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. Inflacion



Total
Sep=10,99%
Ago=11,43%
Jul=11,78%
Jun=12,13%

Basica
SINAR
Sep=9,51%
Ag0=9,92%
Jul=10,22%
Jun=10,51%

>

Inflacion anual Total y Basica

Fuente: DANE y Banco de la Republica



Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

A septiembre de 2023

Contribucidnal | Contribucion al
b L. Ponderaciones 22 dic.22 br.23 .23 1123 23 - cambio de la cambio de la - L.
estription nuevo IPC sep 't anr Jun u ago *ep Inflacion dltimo | Inflacidn Afio eseripeion
hes (p.b.) Corrido {p.b.)
| Total 100 11,44 13,12 12,82 12,13 1L78 11L33 10,99 -0,43 -2.13 Total
5in alim entos 84,95 8,33 9,99 11,51 11,62 11,33 11,19 10,88 -0,26 0,54 Sin alimentos
Bienes 15,78 1157 15,04 14 32 1426 12,84 11,53 10,44 -0,24 -0.,80 Bienes
Servicios 43,85 0,93 74l .97 9,04 919 916 9,14 -0,03 0,64 Servicios
Arriendos 2516 3,29 3,64 5035 5,68 £16 &,45 & 63 0,08 0,66 Arriendos
CFH 8,79 16,64 19,13 19,05 17,65 17,67 16,50 1559 0,09 0,28 CFH
Resto 14,91 3,31 02 g,61 g,14 822 8,43 g,31 0,02 0,26 Resto
Regulados 17,32 11,46 11,77 15,26 15,64 15,85 15,74 15,81 0,01 0,70 Rezulados
Servicios pablices & 62 16,57 17,72 16,83 14,07 13,25 11,62 a7 0,14 0,54 Senvicios pablicos
Combustible 291 61 10,70 2267 35,98 JT.7E 42,90 47,95 0,12 0,90 Combustible
Transporte 521 & 14 &8 1205 1180 1L71 1157 1140 0,00 022 Trarsporte
Educacion 2,58 g.54 &35 @64 2,65 9,67 9,67 11,54 0,04 0,12 Educacicn
Resta 013 5530 5,50 1207 1207 1207 1207 1207 0,00 0,01 Resta
alimentos 15,05 26,62 27,81 18,47 14,31 13,24 12,44 11,47 -0,17 -2,67 alim entos
Perecederos 5,15 55,50 56,44 12,65 10,06 11,03 12,95 13,95 0,05 -0,80 Perecederos
Procesados 11,90 24,14 75 33 20,45 15,52 13,91 12,29 10,72 0,22 187 Procesados
Indicadores de inflacion basica ] i
Sin Alirnentos 8,33 999 1151 11,62 11,44 11,19 10,53
Muclea 15 [pQa) 10,04 1155 1220 11,62 11,27 10,85 10,54
Inflacidn zin alitrentos ni regulados 7,49 9,51 10,45 10,51 10,22 9,92 9,51
Promi edio indicadores inflacion basica 862 10,35 11.40 11.25 10,98 10,65 10,24

Sestc Seesiciss  Lavadoy Planchado de Ropa; Servicios Relacionado con la Copropiedad; Servicios

Dlomesticos; Salud; Transporte

otros [Mantenimiento y Reparaciones, Transporte Escolar, en Awidn, Intermunicipal & Internacional); Informacidn y Comunicaciones;

Fecreacion y Cultura; Alojamiento, Bares y Discotecas; Educacian [Educacian Superiar, Diplomadas y Cursos de Educacion no Formal);

Otras Serdicios Diversos [Cuidado Persanal, Sequros, Cuidado de Mifios].

Aesis Semeisane | Cuotas moderadas EPS; Centificados, documentos admi
Fuente: DAME; caleulos realizados por el Banco de la Replblica (BR con clasificaciones provisionales




Servicios
Sep=9,14%
Ago0=9,16%
Jul=9,19%
Jun=9,04%

Bienes
Sep=10,44% | —
Ago=11,83%

Variacion anual IPC de Servicios y Bienes

(Sin Alimentos ni Regulados)

!

Jul=12,84%
Jun=14,26%

sep-18 -

Fuente: DANE, célculos Banco de la
Republica.

dic-18 -
mar-19 -

jun-19 -
sep-19 -

dic-19 -
mar-20 -
jun-20 -
sep-20 -
dic-20 A
mar-21 -
jun-21 A
sep-21 -
dic-21 A
mar-22 -
jun-22 -
sep-22 -
dic-22 -
mar-23 -

—Bienes SINAR (18,78%) —Servicios SINAR (48,85%)

jun-23 -
sep-23

oON B~ O ©

Porcentaje



Arriendos
Sep=6,83%
AQg0=6,45%
Jul=6,16%

CFH
Sep=15,59%
Ago0=16,50%
Jul=17,67%

Resto
Sep=8,31%
Ago0=8,43%
Jul=8,22%

Variacion anual IPC de Servicios
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Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.

—Servicios (48,85%) —Arriendos (25,16%)
—CFH (8,79%) —Resto(14,91%)



Variacion anual IPC de Regulados

- 55,0
Regulados 45,0
Sep=15,81% 35,0 '®
Ago=15,74% 25,0
(D)
Jul=15,85% 15,0 ©
Jun=15,64% 20 @
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- -15,0
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—Regulados (17,32%) —Servicios Publicos(6,69%)

—Combustible (2,91%) —Transporte (5,21%)

Fuente: DANE, calculos Banco de |la Republica.



alejuaolod

Variacion anual IPC de Regulados

—Resto (0,13%)

—Educacion (2,38%)

—Reqgulados (17,32%)

Fuente: DANE, calculos Banco de la

Republica



Alimentos
Sep=11,47%
Ag0=12,44%
Jul=13,24%
Jun=14,31%

Perecederos
Sep=13,15%
Ago=12,95%
Jul=11,03%

Jun=10,06%

Procesados
Sep=10,72%
Ago=12,29%
Jul=13,91%
Jun=15,62%

Variacion anual IPC de Alimentos

subgrupos
30.0 - (subgrupos) - 45,0
(D) (¢D]
F 20,0 - - 250 &
& 100 - .50 ©
° 00 - - 15,08
-10.0 -35.0

sep-18
mar-19
sep-19
mar-20
sep-20
mar-21
sep-21
mar-22
sep-22
mar-23
sep-23

—Total Alimentos (15,05%) —Perecederos (3,15%) — Procesados (11,9%) (Eje izquierdo)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.



Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE
(Promedio Mensual)
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Nota: Este indicador de abastecimiento corresponde al arribo de alimentos, especialmente perecederos, a
las principales centrales de abastos del pais. Fuente: SIPSA-DANE



|IPP Total

Sep=3,64%
Ago=3,72%
Jul=1,82%

Jun=4,80%

importado.

IPP Total Oferta Interna (¥)  'neice @14 =100
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* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccién Nacional (IPP
producidos y consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la
Republica.



IPP producido
y consumido

Sep=6,88%
Ago0=5,94%
Jul=4,17%

Jun=5,59%

IPP Importado
Sep=-4,32%
Ago=-1,80%
Jul=-3,90%
Jun=2,80%

Fuente: DANE. Calculos Banco
de la Republica.

Variacion anual del IPP por procedencia
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1. Actividad econdmica



Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE daec*)

indice

110

105

100

Indicador de Seguimiento a la Economia
(niveles y var. anual; series daec* segiin metodologia del DANE)

feh-20 ago-20 feb-21 ago-21 feb-22 ago-22

Nivel DAEC ——Var. Anual (eje derecho)

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC), calculos del DANE.
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE.
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Primario
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indice

Encuestas sectoriales (I)

Produccidn real manufacturera
(base 2018=100, serie desestacionalizada por el DANE)

130
120
110
100
90
80
70

60
ago-19 feb-20 ago-20

[ Niveles SA

Fuente: EMMET y EMC - DANE.

feb-21 ago-21 feb-22 ago-22 feb-23

——Variacion anual serie SA (eje der.)
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Ventas reales del comercio minorista sin combustibles ni vehiculos

ago-19

feb-20

(base 2019=100, serie desestacionalizada por el DANE)

ago-20

mm Niveles SA

feb-21 ago-21 feb-22 ago-22

——Variacion anual serie SA (eje der.)

feb-23

40%
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10%
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Encuestas sectoriales (II)

Ingresos reales: Hoteles
(indice y crecimiento anual, serie desestacionalizada por el DANE)

Q120 1600% 110
T =
= =]
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a0 400%
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0 L -200% 30
ago-19 feb-20 ago-20 feb-21 ago-21 feb-22 ago-22 feb-23  ago-23

[ Niveles SA Variacion anual serie SA (eje der.)

Fuente: EMA y EMS - DANE.

ago-19

Ingresos reales Restaurantes y Bares

(serie ajustada y desestacionalizada por efectos calendario, y crecimiento anual)
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" NivelesSA  ——Variacion anual serie SA (eje der.)
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Encuesta de Opinion al Consumidor (EOC)

Indice de Expectativas de los Consumidores
(series desestacionalizadas)

Indice de Confianza del Consumidor (1CC)
(series desestacionalizadas)

w 20
L]
c
]
& 10
0
sep-15 sep-17 sep-19 sep-21 sep-23
-10
Indice de Condiciones Econémicas
-20 20 (series desestacionalizadas)
g 20
-30 = 10
[aa]
0
-10
-40
-20
sep-15 sep-17 sep-19 sep-21 sep-23
-30
-40
-50
-60
-70
sep-15 sep-17 sep-19 sep-21 sep-23

Fuente: Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica.



Matriculas de vehiculos y motocicletas

Numero de matriculas (Particular)?/ Numero de matriculas (Inversién)?/
. (mensual) . (mensual)

(matriculas) (porcentaje)  (matriculas) (porcentaje)
16,000 r 100 16,000 100
14,000 - 80 14,000 80
12,000 o0 60

, 40 12,000 A N 20
10,000 20 10,000 I 20
8,000 ) 0 8,000 0

6,000 -20 6,000 -20
-40 -40
4,000 4,000
-60 ’ -60
2,000 -80 2,000 -80
0 - T T '100 0 T T T T '100
sep-17 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 sep-23 sep-17 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 sep-23
B Numero de Matriculas ~ =—=—Tendencia ~ ==Variacion anual (eje derecho) mm Ndmero de Matriculas ~ =——Tendencia ~ ==—Variacién anual (eje derecho)
a/ Serie desestacionalizada. a/ Serie desestacionalizada.
Fuente: RUNT; calculos del Banco de la Republica. Fuente: RUNT; calculos del Banco de la Republica.
Nimero de matriculas de motocicletas?/
(mensual)
(matriculas) (porcentaje)
90,000 - 100
80,000 80
70,000 60
60,000 40
20
50,000
0
40,000
-20
30,000 40
20,000 -60
10,000 -80
0 -100
sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 sep-23

mm Numero de Matriculas ~ =—=Tendencia ——Variacién anual (eje derecho)

a/ Serie desestacionalizada.
Fuente: RUNT; célculos del Banco de la Republica.



lIl. Mercado Laboral

*El analisis del mercado laboral utiliza los resultados del DANE (GEIH).



, Poblacion ocupada por clc_:umlnlo geografico Tasa de ocupacion - por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: ago.18 a ago.23)

(series mensuales desestacionalizadas: sep.18 a sep.23)
23000 - 11000
N 60- LA
22000 58.4
- 10000 J\/\
21000 55 -
)
20007 9000 § ¢
= B = @ -
£19000+ E g%
=
18000 | 8000 45
17000
16000 - 7000 40 , | : : ,
T T T T I
Aug.18 Aug.19 Aug.20 Aug.21 Aug.22 Aug.23 Sep.18  Sep.19  Sep.20  Sep.21  Sep.22  Sep.23

Agregado nacional

Trece ciudades (eje derecho) Agregado nacional

Trece ciudades

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



Contribucioén a variacion anual de ocupados por posicion Contribucién a variacion anual de ocupados por sectores

Agregado nacional: ago.22 a ago.23 Agregado nacional: ago.22 a ago.23
Manufacturas B o°
Obrero, empleado particular _ 22 Admoén. Publica., salud y educacion B 03
Agropecuario I os
Trabajador por cuenta propia - 0.9
Alojamiento y serv. de comidas I os
Jomalero o pedn - 07 Act. inmobiliarias N o7
Recreacion y otros servicios Bl os
Empleado doméstico - 04 Act. Profesionales - 04
Transporte y almacenamiento o4
Trabajador familiar sin remuneracion l 03 . L
Informacién y comunicaciones Ho2
Patrén o empleador I 0.2 Finanzas o2
Construccién 02 8
Obrero, empleado del gobiemno | -0.1 I suministro de electricidad, gas y agua® 03 1B
T T T T T T Comercio y reparacion de vehiculos 06 1N
0 1 2 3 4 5 T T T T
-2 0 2 -+

A Incluye la rama de Explotacion de minas y canteras.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, calculos Banco de la Republica.



Poblacién fuera de la fuerza laboral por dominio geografico

. . . Tasa global de participacion - por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: ago.18 a ago.23) (series mensuales desestacionalizadas: ago.18 a ago.23)
18000 -+ -8000 70 -
66.8
65 - % A
—_ )
g IE-r
E AL
14000 6000 g
55 -
12000
[ 1 ] . Ny 5000 50 -
Aug.18 Aug.19 Aug.20 Aug.21 Aug.22 Aug.23

Aug.18  Aug.19 Aug.20 Aug.21  Aug.22  Aug.23

Agregado nacional Trece ciudades (eje derecho)

Agregado nacional Trece ciudades

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



Poblacion desempleada por dominio geografico

. o _ Tasa de desempleo - por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: ago.18 a ago.23) (series mensuales desestacionalizadas: ago.18 a ago.23)
5000 - - 3000
25+
4500 -
-2500
4000 3 20-
- w00
23500 - -2000 = §
e = 3]
o e o
3000 - £ 159
/\/'\/.\ - 1500
2500 -
\/\/\/ 10- Mg.gof
2000 ] 1 . . )y 1000 : : : . 938
Aug.18 Aug.19 Aug.20 Aug.21 Aug.22 Aug.23 Aug.18  Aug.19  Aug.20  Aug.21  Aug.22  Aug.23

Agregado nacional Agregado nacional

Trece ciudades (eje derecho) Trece ciudades

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



V. Condiciones financieras



Tasas de interes del mercado monetario y de
captacion de depositos

Tasas Pasivas

(Variacion acumulada * desde septiembre de 2021)

1.500 ¢

1.250

1.000

750

500

Puntos Basicos

250

-250

jul.-21
jul.-22
jul.-23

may.-21 r
sep.-21
nov.-21
ene.-22
mar.-22
may.-22
sep.-22
nov.-22
ene.-23
mar.-23
may.-23
sep.-23

== Repo e AhOrro e DTF e CDT TOTAL

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

TPM e IBR
Overnight, 1, 3, 6 y 12 meses
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8§ % 2§ 5 % 8 3 2 % 5 &
N 5 8 5 § 5 85 K 5 8 8 5§ on
IBR 1 Mes ——IBR 3 Meses e===|BR Overnight
——IBR 6 Meses —TPM —|BR 12 Meses

17-oct.-23 -



Tasas de interés desembolsos de cartera(™*)

Tasas de interés comerciales

(Variacién acumulada*desde septiembre de 2021)

Tasas de interés hogares

(Variaciéon acumulada*desde septiembre de 2021)

1.600 1.800
1.400 1.600 //\
1.200 1.400
1.200
1.000
4 7
S S 1.000
g 800 3 ——
p D 800 =
g 600 e
5 S 600
o a
400
400
200 ~
o 200
0 /[ / _ ;5,/
Fg 0 r}.
-200 et EE— a e 200 Dttt
g = 9 2 § g g = 8 2 & g g = 3 s 2 g 8 5 g 8 2 g 8 5 g B 2 ¢
@ Repo Ordinaria e Preferencial Tesoreria e Tarjeta e Hjpotecaria e=====Repo Sin Libranza Libranza

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Spread Preferencial — TES Spread Ordinario — TES

10% - Ponderado mensual(*) 10% - Ponderado mensual(*)
8% - g%
6%
6%
4% -
. / .
2% - 0%
sep.-20 mar.-21 sep.-21 mar.-22 sep.-22 mar.-23 sep.-23 sep.-20 mar.-21 sep.-21 mar.-22 sep.-22 mar.-23 sep.-23
== \lensual -——Promedio e==[\lensual -——Promedio

Spread Vivienda — TES 15 afios

Spread Consumo — TES

%
18% - Ponderado mensual(*) 8% - Mensual(*)
6% -
15% -
4% . -G Gb G G G G G G G G G G G G G G aGb -G -G -G -
12% -
2% -
9% - 0%
6% 2% -
sep.-20 mar.-21 sep.-21 mar.-22 sep.-22 mar.-23 sep.-23 sep.-20 mar.-21  sep.-21  mar.-22  sep.-22  mar.-23  sep.-23

=—Mensual ——Promedio e===No Vis  ===PromNoVis  e===\/is = = Prom Vis

(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.

Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Tasa real de interés de politica

Tasa real de Politica Ex-post

Fg ®
Tasa Real de Politica Ex-ante
6%
0, -
8% Promedio Promedio
4% . desde . desde 'Septiembre
6% k 2004 2012 2023
Analistas 1.50% 1.23% 6.79%
2% \ Encuesta Trim 111% 0.70% 4.99%
? 4% ‘ Con BE 1.57% 1.23%
b /

0%

2%
Promedio  Promedio

2% | desde  desde  Septiembre
o,
"aow T own "o 0%
4% Con[PC 0.81% 0.31% 2.03%
4% k
Con IPCsin Alimentos 1.28% 0.75% 2.14% 2%
Con Bésica 1.29% 0.75% 2.70%
_6% 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l '}
n N (<)) L] o n N =)} i o -4% | | | | | | | | ]
< < < 7 7 My = 7 i i Ln ~N )] - ) Ln ~N ) - )
® o © 9 @ 9 g ¢ g g 9 9 9 9 o o 9 o o
(7] (7] (7] (7] (7] (7] (7] (7] (7] (7] Q Q. Q Q Q Q. Q Q Q. Q.
(] Q (] (] (] Q (] (] (] Q
. . .. (7] w (7] (7] (7] v (7] (7] (7] "
e====Con IPC sin Alim. «===Con bdsica 1/ e==Con IPC . .
=== Analistas /3 = conBE /2 —— Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacién sin alimentos, nucleo 20, inflacion sin alimentos primario y combustibles e inflacidn sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a

un afio. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas Econdmicos del BR. 4/ Inflacién a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas
del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interés reales: desembolsos cartera comercial

14%
12% F
10% F
8%
6% F

W/
4% ’.f'y

Reales Ex ante(*)

sep-23

2% F
O% » » » y
sep-13 sep-15 sep-17 sep-19
== Preferencial —==Tesoreria ==(Qrdinaria

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

Reales Ex-post (**)

ago-13 ago-15 ago-17 ago-19 ago-21 ago-23

e===Preferencial =—=Tesoreria e==Qrdinaria

(*) Con promedio expectativas de inflacion obtenidas de FBEI de 2 a tres afos, BE de 2 y 3 afios, Inflacion a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR. (**) Con IPC sin alimentos.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interés reales: desembolsos cartera hogares

Reales Ex-ante(*) Reales Ex- post (**)

38% 38%

32% | oy |
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2% - : , , , 2% - : , , ,

-13 .-15 ~17 -19 -21 ~23
sep-13 sep-15 sep-17 sep-19 sep-21 sep-23 g0 89 ag0 ag0 g0 ago

—Tarjeta =——Hipotecaria =—Usura ==Consumo ——Consumo ——Tarjeta ——Usura ——Vivienda

(*) Con promedio expectativas de inflacion obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2 y 3 afios, Inflacion a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR. (**) Con IPC sin alimentos.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica
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Saldo y crecimiento depositos
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294

6-oct.-23

1/ Depositos a la vista: incluye cuentas corrientes, depositos de ahorro y otros depdsitos a la vista

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica




Crecimiento por modalidad de cartera
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Desembolsos cartera de consumo
participacion por modalidad vy plazo

Desembolsos mensuales Consumo (*)

Desembolsos trimestrales por plazo Consumo
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos para compra de vivienda
participacion por modalidad plazos

Desembolsos por modalidad de Crédito Vivienda (*) Desembolsos Adquisicion VIS y no VIS (*)
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembo
modalidac

Desembolsos por plazo Crédito (*)
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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Cartera comercial otorgada en moneda
extranjera

Saldos Semanales USS millones
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total
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7,5% 7,5%
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Utilidades y solvencia

Utilidades Entidades de Crédito
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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V. Contexto econdmico
Internacional



Tendencias globales



Trade Policy Uncertainty Index (TPU)
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Fuente: Caldara, Dario, Matteo lacoviello, Patrick Molligo, Andrea Prestipino, and Andrea Raffo (2020), "The Economic
Effects of Trade Policy Uncertainty," Journal of Monetary Economics, 109, pp.38-59.
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Fuente: Caldara, Dario and Matteo lacoviello (2022), “Measuring Geopolitical Risk,” American Economic

Review, April, 112(4), pp.1194-1225 Datos descargados de https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm el

14 de agosto de 2023, con ultimo dato disponible hasta el 16 de octubre 2023.


https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm

Indice de presiones sobre las cadenas globales de suministro
(desviaciones estandar con respecto a la media)
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Nota: Para su construccidn los autores toman indicadores de costos de transporte internacional (Baltic Dry index, Harpex index, entre otros) y algunos de los componentes de la encuesta de condiciones empresariales (PMI, por su sigla en inglés) para la zona del euro, China, Japén, Corea del
sur, Taiwan, el Reino Unido y los Estados Unidos.

Fuente: Gianluca Benigno, Julian di Giovanni, Jan J. J. Groen, and Adam I. Noble, “A New Barometer of Global Supply Chain Pressures” Federal Reserve Bank of New York Liberty Street Economics.



Crecimiento econdmico mundial anual

Proyecciones de organismos
(porcentaje) internacionales y analistas

4,0

2022 (est) 2023 (proy.) 2024 (proy.)

m Fondo Monetario Internacional

= Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
= Focus Economics

Fuente: Fondo Monetario Internacional (octubre 2023), Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos
(septiembre 2023) y FocusEconomics (reporte de octubre 2023).



al (FMI)*
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Crecimiento de nuestros principales
soclios comerciales
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Fuentes: Bloomberg, bancos centrales, organismos internacionales y oficinas de estadistica de los paises. Célculos y proyecciones del Banco de la Republica.

—Estados Unidos

China =——Zona del euro

jun-23
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Indicador semanal de actividad econdmica en los Estados
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(Porcentaje, variacion anual)

’rM/ I I I I I I I I I I I
(@) — i i i (@] AN AN AN o o (98] (98]
g9 g4 g g4 g4 g4 g4 g4 a4 94 g -«
= ) - — +— () — — + Q — — =
O Ne) > (@) o) > O Ne) > (&)
o S c ™ O S c — O ) c ™ O

Fuentes: Reserva Federal de NY y OCDE
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Indicador de actividad econémica mensual
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Tasa de desempleo*
(Porcentaje)
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Inflacion y tasa de interés
externa



Indicadores de inflacion al consumidor (variacion anual)
Indicador Ponderador ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23  jun-23 jul-23  ago-23 sep-23
1 |IPC total 100.0 6.4 6.0 5.0 4.9 4.0 3.0 3.2 3.7 3.7
2 | IPC alimentos 134 10.1 9.5 8.5 7.7 6.7 5.7 4.9 4.3 3.7
3 | IPC energia 7.2 8.7 5.2 -6.4 -5.1 -11.7 -16.7 -12.5 -3.6 -0.5
4 IPC energia de materias primas 3.9 2.8 -1.4 -17.0 -12.6 -20.4 -26.8 -20.3 -4.2 2.2
4.1 IPC de gasolina 3.7 1.5 -2.0 -17.4 -12.2 -19.7 -26.5 -19.9 -3.3 3.0
5 IPC energia de servicios 33 15.6 13.3 9.2 5.9 1.6 -0.9 -1.1 -2.7 -3.3
6 | IPC excluyendo alimentos y energia 79.5 5.6 5.5 5.6 5.5 5.3 4.8 4.7 4.3 4.1
7 IPC bienes excluyendo alimentos y energia 211 14 1.0 1.5 2.0 2.0 1.3 0.8 0.2 0.0
8.1 Vehiculos nuevos 4.2 5.8 5.8 6.1 5.4 4.7 4.1 3.5 2.9 2.5
8.2 Vehiculos usados 2.7 -11.6 -13.6 -11.2 -6.6 -4.2 -5.2 -5.6 -6.6 -8.0
9 Bienes asociados al cuidado médico 1.5 3.4 3.2 3.6 4.0 4.4 4.2 4.1 4.5 4.2
10 IPC servicios excluyendo energia 58.3 7.2 7.3 7.1 6.8 6.6 6.2 6.1 5.9 5.7
11 Servicios asociados con la vivienda 34.7 7.9 8.1 8.2 8.1 8.0 7.8 7.7 7.3 7.2
12 Servicios de renta 7.6 8.6 8.8 8.8 8.8 8.7 8.3 8.0 7.8 7.4
13 Servicios OER 25.6 7.8 8.0 8.0 8.1 8.0 7.8 7.7 7.3 7.1
14 Servicios de transporte 6.0 14.6 14.6 13.9 11.0 10.2 8.2 9.0 10.3 9.1
15 Servicios médicos 6.3 3.0 2.1 1.0 0.4 -0.1 -0.8 -1.5 -2.1 -2.6
16 Servicios de educacién 4.8 2.8 2.9 33 3.1 2.8 24 2.7 2.6 2.5
17 Hoteles 1.0 8.5 7.4 8.1 3.5 3.7 5.0 6.6 3.0 8.0
18 |IPC exc. alimentos, energia y vivienda (supercore) 44.7 6.2 6.1 5.8 5.1 4.6 4.0 4.1 4.0 3.8
Indicadores de inflacion al productor (variaciéon anual)
18 |IPP demanda final 100.0 5.7 4.7 2.7 2.3 1.1 0.2 11 2.0 2.2
19 |IPP demanda final sin alimentos y energia 18.9 5.0 4.6 3.3 3.1 2.8 2.5 2.7 2.5 2.7
Indicadores del deflactor implicito (Variacién anual)

20 |PCE 5.5 5.2 4.4 4.4 4.0 3.2 3.4 3.5

21 |PCE basica 4.9 4.8 4.8 4.8 4.7 4.3 4.3 3.9

PCE servicios 6.0 6.0 5.7 5.6 5.4 5.1 5.3 49

22 |PCE supercore 5.0 5.1 4.8 4.8 4.7 4.4 4.8 4.4

Otros indicadores de amplitud

23 |Precios rigidos 6.7 6.7 6.6 6.5 6.1 5.8 5.6 5.3

24 |Precios rigidos (basica) 6.6 6.6 6.5 6.3 6.0 5.6 5.5 5.2

25 |item mediano del IPC 7.1 7.2 7.1 7.0 6.7 6.4 6.1 5.7

26 |indice de difusion: % prod. Crecen menos 2% 11.8 13.7 17.6 17.6 19.6 27.5 27.5 29.4

Reduccién Aumento Nota: Todas las medidas de inflacién y sus expec'ta'Flvas se comparan con respecto a .Ia
EEee——— meta puntual de la Reserva Federal (2%). Las variaciones anuales son tomadas a partir del

e T indice sin ajuste estacional.
Fuente: Bloomberg.




Indicadores de inflacion al consumidor (variacion mensual)
Indicador Ponderador ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23
IPC total 100.0 0.52 0.37 0.05 0.37 0.12 0.18 0.17 0.63 0.40
IPC alimentos 13.4 0.51 0.39 0.01 0.02 0.20 0.11 0.24 0.24 0.23
IPC energia 7.2 1.97 -0.56 -3.52 0.56 -3.59 0.60 0.11 5.58 1.52
IPC energia en bienes 3.9 1.91 0.52 -4.62 2.66 -5.55 0.83 0.34 10.54 2.33
IPC de gasolina 3.7 2.44 1.04 -4.58 3.01 -5.59 1.02 0.17 10.56 2.08
IPC energia en servicios 3.3 2.12 -1.71 -2.31 -1.68 -1.39 0.36 -0.13 0.22 0.56
IPC de electricidad 2.6 0.49 0.54 -0.73 -0.69 -1.05 0.94 -0.72 0.25 1.28
IPC excluyendo alimentos y energia 79.5 0.41 0.45 0.38 0.41 0.44 0.16 0.16 0.28 0.32
IPC bienes excluyendo alim. y energia 21.1 0.07 -0.01 0.18 0.57 0.55 -0.05 -0.33 -0.10 -0.39
Vehiculos nuevos 4.2 0.23 0.18 0.38 -0.22 -0.12 -0.03 -0.08 0.27 0.30
Vehiculos usados 2.7 -1.94 -2.77 -0.88 4.45 4.42 -0.45 -1.34 -1.23 -2.53
IPC servicios excluyendo energia 58.3 0.55 0.62 0.45 0.36 0.40 0.25 0.35 0.39 0.57
Servicios asociados con la vivienda 34.7 0.74 0.76 0.56 0.42 0.56 0.37 0.44 0.29 0.65
Servicios de rentas primarias 7.6 0.74 0.76 0.49 0.56 0.49 0.46 0.42 0.48 0.49
Servicios OER 25.6 0.65 0.66 0.43 0.49 0.51 0.49 0.49 0.43 0.57
Servicios médicos 6.3 -0.14 -0.46 -0.51 -0.23 -0.10 -0.04 -0.28 0.18 0.15
Servicios de transporte 6.0 0.85 1.14 1.38 -0.18 0.84 0.13 0.34 1.96 0.69
Servicios de educacion 4.8 0.45 0.21 0.29 0.07 -0.15 -0.27 0.29 0.08 0.07
IPC exc. Alim,, energ. y vivie. (supercore) 44.7 0.36 0.50 0.40 0.11 0.24 0.00 0.19 0.37 0.61
Reduccion P U—— Aumento Nota: Todas las medidas de inflacién y sus expectativas se comparan con respecto a la
N e meta puntual de |la Reserva Federal (2%). La variacion mensual es sacada a partir del indice

con ajuste estacional.
Fuente: Bloomberg.



Fuente: Reserva Federal.
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Fuente: Banco Centrales.

Tasa de interés de politica para algunas economias avanzadas
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Tasa de interés de politica para algunas economias
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. . . Economias de laregion
inflacion obietivo
(Porcentaje) (Porcentaje)
8,0 16,0
7.0 14,0 —
6,0
12,0
5,0 —_—
4,0 10,0
3,0 8,0
2,0 6,0 Z
1,0 4,0
0,0 ~ <
-1,0
O O O O O = =H «=H «=H N N N &N 0N on o 00
S g 9 g g g g o o q o q o o "9 0 0 O O 9 o o9 9 N N N N m oM oo
L 5§ &€ 2 L 5 & 2 L 5 £ 2 L2 5 £ 92 A N N &N N &N &N &N NN NN NN NN
S g 2 3 °v g 2 § v g 2§ ©° o 2 3 b £ & 4 b L & 4 b L & & b L £ 4
5 © 5 o 55 & 5 0o §§ © 5 0o 5 & S5 w
E = » E = » E = » E = »
—Suecia =——Republica Checa Israel =—Corea delsur =——Noruega

= Brasil —Pery —México Chile

Fuente: Bancos Centrales.



Tasa de interés de politica monetaria de la Reserva Federal (Fin del periodo)

_ (Porcentaje) Primary dealers
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Nota: Las tasas de politica implicitas en el mercado de futuros se pueden consultar en el documento de determinantes de las dinamicas de los
mercados de capitales.



Precios de bienes basicos y
terminos de intercambio



Precio internacional del petréleo

Promedio 2023:
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=== Promedio Anual (Brent)

Petréleo Brent

Fuente: Bloomberg, datos diarios observados hasta el 20 de octubre de 2023, cdlculos propios
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Uso de taladros a nivel mundial para la extraccion de gas

L

Produccion mundial de petroleo y otros

natural y petréleo
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Balance en el mercado mundial de petrdleo y otros Inventarios comerciales de petréleo crudo y otros

combustibles liquidos liquidos al final del periodo
(mbd)
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Fuente: U.S. Energy Information Administration — Short-Term Energy Outlook de octubre 2023.



Indice de precios de alimentos y bebidas del Banco

(indice, base 2010 = 100) Mundial
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Fuente: Banco Mundial y Bloomberg.
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Indice de Términos de Intercambio — Metodologia Comercio Exterior
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=== Promedios anuales observados

indice de términos de intercambio

Fuente: Banco de la Republica.



Ccomerclo exterior



Exportaciones FOB
Agosto 2023



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion ala

USs$ Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)
var. anual

jul-23 | ago-22 | ago-23 | jul-23 | ago-23 | jul-23 | ago-23 | jul-23 | ago-23

Bien.esbésicosde 2,450 | 2,552| 2,263| -39.2% | -11.3% | -26.8 -6.6 59.3% 57.3%
origen minero
Bienes basicos de

origen agricola 490 533 424 | -16.3% | -20.4% -1.6 -2.5 1.8% 10.7%

Resto.de 1,195 | 1,304 | 1,260| -7.9% -3.3% -1.7 -1.0 28.9% 31.9%
exportaciones

Total 4,134 | 4,389 | 3,947 | -30.1% | -10.1% | -30.1 -10.1 | 100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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Exportaciones Acumuladas
(Enero - Agosto)

(Millones de USD) (var. anual)
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



USD Millones
ago-22 2,552
jun-23 2,265
jul-23 2,450
ago-23 2,263

Enago-23

represento el 57.3%
de las expo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

Exportaciones - bienes basicos de origen minero

(petroleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)
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EXPORTACIONES - VALOR

Agosto 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribuciénavar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones -10.1%
Carbodn, lignitico y turba -31.8% -5.1
Petrdleo crudo -9.7% -2,
Bienes de origen 11.3% ] 97 . /
, Ferroniquel -16.9% -0.3
minero [-6.6]
Oro 10.0% 0.6
Refinacion del petrdleo y otros 14.4% 1.0
Acumulado Enero - Agosto 2023
Total exportaciones -15.6%
Petrdleo crudo -30.0% -8.7
: , In, ligniti -20.3% -4.1
Bienes de origen -20.6% Carbon,, igniticoyy turba 3 . A
) Ferroniquel -24.6% -0.4
minero [-12.7] o, ,
Refinacion del petrdleo y otros -3.2% -0.2
Oro 15.4% 0.8

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
ago-22 533
jun-23 493
jul-23 490
ago-23 424

Enago-23

represento el 10.7%
de las expo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR

Agosto 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion avar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones 10.1%
Café (sin tostar -30.4% 2.1
Bienes de origen 20.4% ( ) : 4
oricola 2 Flores -7.0% -0.2
: 9 Banano 6.2% 0.1
Acumulado Enero - Agosto 2023
Total exportaciones 15.6%
, , Café (sin tostar -31.4% 2.2
Bienes de origen -20.4% ( ) : 40
, Banano -16.6% -0.3
agricola [-2.6] o
Flores -2.5% -0.1

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
ago-22 1,304
jun-23 1,264
jul-23 1,195
ago-23 1,260

Enago-23

represento el 31.9%
de las expo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR

Ganaderia, Caza, etc.

Agosto 2023
Variacion anual Rubros Variacién anual | Contribucién avar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones -10.1%
Productos quimicos -21.6% -1.9
Resto de -3.3%
) Carne y pescado -43.1% -0.5
exportaciones [-1.0]
Otros Sector Agropecuario, Ganader -27.7% -0.4
Acumulado Enero - Agosto 2023
Total exportaciones -15.6%
Productos quimicos -13.5% -0.9
Resto de 1.5% Alimentos, bebidas y tabaco sin café -4.9% -0.3
exportaciones [-o-4] Otros Sector Agropecuario, .
-10.8% -0.2

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de dolares

¥ Septiembre del 1 al 30 de 2023
Exportaciones 2/
Importaciones 1/ (cifras observadas no incluyen

Periodo petroleo)

Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2022 2023 ggg" 2022 2023 gg;;;” Conv.| 2022 2023 ggg‘* Conv.
Enero 6.051 5.530 -8,6% 5.487 5174 -5.7% c 3.802 3.696 -2.8% d
Febrero 5827 5058 -132% 5304 4758 -10,3% c 4 209 4 202 -0.2% d
Marzo 7.063 5857 -17,1% 6.489 5547 -145% c 4 780 4 432 -7.3% d
Abril 6.393 4943 -227% 5907 4662 -211% c 5461 3739 -315% d
Mayo 6.805 5419 -204% 6.285 5130 -184% C 4 663 4 498 -3.5% d
Junio 6.368 5015 -212% 5.680 4752 -192% C 5.498 4021 -26,9% d
Julio 6.891 4689 -32,0% 6.408 4695 -26,7% C 5914 4134 -301% d
Agosto 7.298 5042 -309% 6. 750 4776] -293% 0 4 389 3947 -10.1% d
Enero - Agosto 52.695]  41.552 -21,1%  48.511 39.494 -18,6% o 38.714 32.669 -15,6% 0
Septiembre (1 al 30) 6.696 4753 -29.0% 6.180 4519 -269% 0 3.434 2619 -237% 0

¥ Elvalor CIF 2022 incluye ios efectos de [as medidas transitonas contempladas en los Decretos 955 y 132 de 2022
o:Observadas DIA N (declaraciones electndnicas COM EX, SYGA M LISCA ).

d: Proguwcckn DlAN -DAME

Fuente: B odega de datos. SEE. DA M.

Elabord: Coordinacion de Estadistica Tributara y de Comerclo Exterior - SEE- DGEA- DLAM.

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

FT Produsidas poria Ds M ycenificatas poral DANE.
F2: Produccion conjunta DIBN-DANE.
o Produccian DA N - cenificadas DAMNE




Importaciones CIF

Julio 2023



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF- MES A MES
‘bucion al
USs$ Mill. Var. Anual (%) Contribucionala Participacion (%)
var. anual
jun-23 | jul-22 | jul-23 | jun-23 | jul-23 | jun-23 | jul-23 |jun-23 | jul-23
Bi
lenes de 1,175 | 1,337 | 1,136 | -5.6% | -15.0% | -1.1% -2.9% | 23.4% | 23.0%
CONsSumo
Bienes 2,41 2,26 27.1% 1% | -14.1% | -17.0% 8.2% 8%
intermedios 417 | 3,433 | 2,204 /1% | -34.9%0 | -14.1% /.0% | 40.26 | 45.0%
Bi
|e!1esde 1,423 | 2,120 | 1,544 | -21.2% | -27.2% | -6.0% | -8.4% | 28.4% | 31.2%
capital
Total 5,015| 6,891| 4,945 -21.2% | -28.2% | -21.2% | -28.2% |100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
jul-22 6,891
may-23 5419
jun-23 5,015
jul-23 4,945

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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(Millones de Importaciones Acumuladas

USsD) (Var. anual)
(Enero - Julio) 60%
48,000
42,000 457
36,000
30%
30,000
24,000 15%
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



USD Millones
jul-22 3,433
may-23 2,638
jun-23 2,417
jul-23 2,264
En jul-23

represento el 45.8%

de las impo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Julio 2023
Variacion anual Variacion anual | Contribucion a
L Rubro
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones -28.2%
Materias primas para la industria -28.6% -0.6
L -34.1% .
Materias primas 7.0 Combustibles -43.1% 4.7
| Materias primas para la agricultura -50.0% -2.6
Acumulado Enero - Julio 2023
Total importaciones -19.0%
Materias primas para la industria -24.8% 0.1
L -23.6% .
Materias primas Combustibles -21.0% 2.1
[-12.2] . .
Materias primas para la agricultura -19.7% 1.1

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
jul-22 2,120
may-23 1,559
jun-23 1,423
jul-23 1,544

En jul-23
represento el 31.2%
de las impo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Julio 2023
Variacion anual RUbro Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones -28.2%
Bienes de capital para la industria -28.2% -4.8
_ _ -21.2% Equipo de transporte -25.3% -2.7
Blenes de Capita [-8.4] Materiales de construccion -34.1% -0.9
Bienes de capital para la agricultura 54.5% 0.1
Acumulado Enero - Julio 2023
Total importaciones -19.0%
Bienes de capital para la industria -20.6% -3.5
_ _ -19.0% Equipo de transporte -17.3% -1.5
Blenes de Capital [-5.9] Materiales de construccion -18.8% -0.5
Bienes de capital para la agricultura 26.4% 0.1

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




; ,8
USD Millones hoa
iUl-ZZ 1,337 1,500
1?13y-23 1,220 1200
jun-23 1,175
jul-23 1,136 900
En jul-23 eo0
represento el 23.0% 300
de las impo totales
(o]

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Julio 2023
Variacion anual Variacion anual Contribucion a
L Rubro
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones -28.2%
Bienes de consumo no duradero -8.0% -0.8
Productos alimenticios -22.4% -0.9
Bienes de -15.0% Vestuario y otras confecciones -27.6% -0.3
Consumo [-2.9] Bienes de consumo duradero -23.3% 2.1
Magquinas y aparatos de uso doméstica -54.4% -0.9
Vehiculos de transporte particular -17.1% -0.9
Acumulado Enero - Julio 2023
Total importaciones -19.0%
Bienes de consumo no duradero -4.3% -0.5
Productos alimenticios -8.3% -0.3
Bienes de -6.9% Vestuario y otras confecciones -19.4% -0.2
Consumo [-1.3] Bienes de consumo duradero -10.2% -0.9
Magquinas y aparatos de uso domeéstica -35.7% -0.6
Muebles y otro equipo para el hogar -19.0% -0.1

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




FIN
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