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Anexos - Informede

Inflacion de agosto de 2009
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I nflacién total

Ago09 =3.13%
Jul 09 =3.28%
Jun 09 =3.81%
May 09 =4.77%
Abr 09 =5.73%

Inflacién Total al Consumidor
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Fuente:DANE.

A agosto de 2009

Descomposicidn de lainflacion anual segln presiones alcistas

Descripcion Ponderacion crecimiento anual Participacion en Participacion
Dic-08 Mar-09 Jun-09 Jul-09  Ago-09] en la desaceleracion en la desaceleracion
del mes| afio corrido
Total 100,00 7,67 6,14 3,81 3,287 3,13 100,00 100,00
Sin alimentos 71,79 5,11 4,90 4,27 4,06 3,83 92,74 21,68
Transables 26,00 2,37 2,45 2,78 2,97 2,77 28,28 -2,48
No transables 30,52 5,24 5,36 4,73 4,68 4,87 -31,21 2,70
Regulados 15,26 9,45 8,11 5,85 4,65 3,51 95,67 21,45
Alimentos 28,21 13,17 8,67 2,81 151 1,46 7,26 78,32
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 512 21,94 12,28 -3,68 -5,69 -6,15 11,27 35,75
Cereales, aceites y otros 8,03 19,02 12,89 5,29 0,32 0,75 -16,81 36,43
Comidas fuera del hogar y otros 11,59 7,27 6,71 5,99 589 5,76 7,55 4,36
Carne de res y sustitutos 3,47 6,45 4,17 4,56 4,69 4,38 5,25 1,78

[Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




L ainflacion basica

Promedio de 3
Ago 09 = 4.20%
Jul 09 = 4.35%
Jun 09 = 4.86%
May 09 =5.15%

Promediode5
Ago 09 = 4.13%
Jul 09 = 4.24%
Jun 09 = 4.56%
May 09 = 4.739

Indicadores de Inflaci6bn Béasica
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflaciéon Basica

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Sin alimentos

= Sin alimentos primarios, combustiblesy Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Basica replica USA

I nflacion total:
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Inflaciobn anual de Transables y No Transables
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Fuente: DANE. Célculos B: de la Republica.
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I nflacion sin alimentos.

Inflacidon Transable y No Transable sin alimentos
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I nflacion sin alimentos ni regulados

Inflacion anual Transables y No Transables
sin alimentos niregulados
Transables

Ago 09 = 2.77%
Jul 09=2.97%
Jun 09 =2.78Y
May 09 = 2.84%
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacién anual No Transables
sin alimentos niregulados

Arriendos (18,6%) = Ss. Personales (4,7%)
Resto (7,2%) = No transables sin arriendos (30,5%)

Fugqgﬁé?%,NE Calculos Banco de la Republica.
Foll

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables
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Inflacion deregulados

Regulados Inflacion anual de Regulados
Ago09=351%[ °°
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Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.

Total alimentos

Inflaciéon anual Alimentos
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13,0 7
Jul 09 = 1.51%
11,0
Jun 09 =2.81%
9,0 7
= 0
May 09 =5.51% 7.01--
= 0,
Abr09=793% | g -
3,0 1
888888888555555888888283838
P 883888888050 50388888888¢
§88825588825588823¢888¢823¢%

Fuente: DANE. Céalculos Banco de la Republica.
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Inflacion de Alimentos
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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PRECIOS INTERNACIONALES DE GRANOS OBSERVADOS A 14 DE SEPTIEMBRE DE 2009
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PRECIOS INTERNACIONALES DE ACEITES A 14 DE

SEPTIEMBRE DE 2009

Aceite de Palma
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1. Contexto externo




PMI e ISM Manufacturero
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Precios de la vivienda en EEUU
S&P Case Shiller House Price Index (%a/a)
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Ventas de vivienda nueva en EEUU

Ventas de vivienda usada en EEUU
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Ventas al por menor en EEUU
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Empleo en EEUU
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Credit Default Swaps (CDS) de las economias desarrolladas
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Crédito de consumo real en las economias desarrolladas
(Varaicion anual)
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Tasas de interés reales a 3 meses en EEUU
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Depreciacion del délar afio corrido
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Precios de los commodities
Canasta CRY Index- Bloomberg
550 -
450 -
350 -
250 +
150 T T T T T T T T T T T T T T T 1
[Te) [Te) [{e] © © © N~ N~ ~ N~ o [ce] [ce] [ee] (2] (2] (2]
@ Q@ Q Q Q@ @ Q Q@ @ 9 @ Q 9 Q o 9
5 8§ 8 58 8858858588858
n 0 = 5 o 0 = 5 0o 0 = 5 o 0 = 5 o

Fuente: Bloomberg

Crecimiento PIB latinoamérica en 2009
(variacién anual)
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Indice de tasa de cambio- Latinoamérica
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TASAS GENERICAS DE DEUDA PUBLICA SOBERANA EN A. LATINA
MONEDA LOCAL
COLOMBIA COLOMBIA
Tasa Nominal Tasa Real
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Fuente: Bloomberg; Céalculos Banco de la Republica.

Tasas Deflactadas con IPC Niicleo
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Tasas Deflactadas con IPC Nicleo




TASAS DE DEUDA PUBLICA SOBERANA EN A. LATINA

EN USD
COLOMBIA
Tasas Nominales Bonos en USD
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Fuente: Bloomberg; Céalculos Banco de la Republica.
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IPP Producidos y Consumidos por Ramas
(Variacion Anual)
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IPP por destino econémico
(Variacién anual)
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FUENTE: DANE.
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Tasa de Desempleo Tasa de Desempleo

(Total Nacional) (13 Areas)
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
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Encuesta Mensual de Expectativas - Balance Pregunta 4: El nimero de
trabajadores de tiempo completo que su empresa piensa emplear en los
proximos 12 meses, comparado con el nimero actual.
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FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.
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Empleo en la Industria: Total, permanentes y temporales
(variacién anual)
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Crecimiento anual del empleo

Industria (MMM) 1- Trim 2009 1I- Trim 2009 Jul-09
Total -6.2% -6.9% -6.3%
Permanente -1.7% -2.6% -2.1%

ﬁ Temporal -11.4% -12.0% -11.3%

Empleo en el Comercio
(Nivel Desestacionalizado y Variacion Anual)
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Empleo en el comercio: Total, permanentes y temporales
(variacién anual)
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Comercio Crecimiento anual del empleo
(MMCM) |- Trim 2009 Il - Trim 2009 Jul-09
Total -1.7% -3.9% -3.6%
Permanente -2.8% -2.3% -2.0%
Temporal 4.7% -3.0% -2.1%
Indice de salarios nominales: Industriay Comercio
(variacién anual)
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Indice de salarios nominales: Construccion Pesaday Vivienda

Fuente: ICCP, ICCV - DANE Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografo y cadenero.

(Variaciéon Anual)
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Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista.

Crecimiento anual de los salarios

ICCP - ICCV | - Trim 200911 - Trim 200¢  Ago-09
Cons. Pesada (obreros) 7.1% 6.7% 6.9%
Cons. Pesada (empleados) 6.5% 6.8% 6.5%
Vivienda 7.2% 6.5% 6.2%

IV_VARIABLES FINANCIERAS

EN JULIO




1. Agregados monetarios:

Agregados monetarios
variaciones anuales de datos semanales
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FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.




Saldo CDT
datos semanales en $ billones.

Depo6sitos
datos semanales variaciones anuales
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2. CREDITO




Cartera bruta con leasing MN
variaciones anuales de datos semanales
25% |
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5 5= s 3 e s 5 3 s ’
= = 3 3 E & = s z 3 Cartera bruta con leasing MN
3 3 o
° 3 ° 3 ES 3 ° 3 ° 3 variaciones anuales de datos semanales
—Total 30,0%
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Fuente: Superfinanciera, calculos del Banco de la Repiblica.

Cartera bruta comercial con leasing MN
variaciones anuales de datos semanales
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Cartera bruta comercial con leasing MN
variaciones anualizadas Ultimas 13 semanas
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Fuente: Superfinanciera, calculos del Banco de la Repiiblica.




Saldo de deuda corporativa

Sector Real
dic-08 jul-09 Variacion

Bonos Ordinarios 9,108.6 11,029.0 1,920.3)
Bonos de garantia general

Bonos Sub-ordinados

Papeles Comerciales 826.4 602.9 -223.5)
Titularizaciones 1,816.6 1,941.9 125.3
Sub-total 11,751.6 13,573.7 1,822.1

Bolsa de Valores de Colombia
Emisiones de Deuda Corporativa en Colombia
Monto Colocado $MM

Sector
Sector Real Financiero Total

ene-09 250.0 9.4 259.4
feb-09 525.0 839.8 1,364.8
mar-09 230.0 1,292.4 1,522.4
abr-09 1,199.5 539.5 1,739.0
may-09 233.0 129.6 362.5
jun-09 263.2 200.7 463.9
jul-09 556.0 1,248.1 1,804.1
ago-09 1,570.0 1,051.1 2,621.1]
sep-09 811.9 200.0 1,011.9
Total 5,638.5 5,510.5 11,149.0

Fuente: BVC, célculos del Banco de la Repdblica.

Cartera bruta de consumo
variaciones anuales de datos semanales
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Cartera consumo
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Fuente: Superfinanciera, calculos del Banco de la Repuiblica.




Cartera bruta hipotecaria ajustada
variaciones anuales de datos semanales
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Cartera bruta microcrédito

variaciones anuales de datos semanales
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Fuente: Superfinanciera, calculos del Banco de la Repiblica.

PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO*
Miles de millones de pesos y porcentajes
Concepto
septiembre 04 ULTIMAS 4 SEM CORRIDO ANO ANUAL
2009 ABS % ABS % ABS %
ACTIVO 170,953 1,049 1 8,802 5.4 21,869 14.7
1. Posicion propia contado 1/ 3,826 1,221 47.8 2,527 - 1,751 -]
2. Reserva Bancaria 12,540 -66 -0.5 -293 -2.3 1,174 10.3]
3. Depositos remunerados en BR 986 97 10.9 30 3.1 304 -
4. Cartera Bruta con Leasing M/L 142,240 -2,099 -1.5] 2,780 2.0 11,763 9.0
Crédito tradicional 129,385 -2,105 -1.6 2,459 1.9 10,839 9.1
Leasing Financiero 12,855 6 0.0| 321 2.6 924 7.7
5. Inversiones 45,939 1,721 3.9 8,091 21.4] 11,951 35.2]
6. Otros Activos Netos -34,577 175 -0.5 -4,333 14.2 -5,074 17.1
PASIVO 170,953 1,049 1 8,802 5.4 21,869 14.7
1. Repos BR 3,914 1,470 60.1] 2,006 105.1 1,337 51.9]
2. PSE con Fiduciarios 167,039 -421 -0.3| 6,796 4.2 20,532 14.0
PSE sin Fiduciarios 162,870 -652 -0.4 6,981 4.5 19,871 13.9]
Fiduciarios 4,170 231 5.9 -185 -4.3 662 18.9
ITEM DE MEMORANDO
OMAS de expansion 2/ 4,242 1,742 69.7] 2,321 120.8 1,624 62.0
Depositos Remunerados en BR 2/ 1,767 834 89.3] 574 48.1 432 -]
* No incluye FEN
1/ No incluye comisionistas de Bolsa. Las absolutas alas iones en dolares multi por la tasa de cambio promedio del periodo.
2/ Incluye entidades fiduciarias, Comisionistas de Bolsa, Compafiias de Seguros, Fondos de Pensiones y Cesantias y otros auxiliares financieros que posean cuentas
de deposito en el Banco de la Republica. Incluye los depositos de la ventanilla de Contraccion
Nota: Los Fiduciarios corresponden a servicios bancarios de recaudo.
Fuente: Banco de la Republica y Superfinanciera de Colombia
g (*) DRNC: Depdsitos remunerados no constitutivos de encaje
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Crédito Sistema Financiero y Endeudamiento
Externo del sector privado
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Fuente: Superfinanciera, calculos del Banco de la Repiblica.

Carteraen riesgo

Cartera total vencida y en riesgo
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Fuente: Superfinanciera, calculos del Banco de la Repiiblica.




Cartera comercial vencida y en riesgo
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; ﬁ ; Fuente: Superfinanciera, calculos del Banco de la Repablica.
g

Jul
Jul
Jul
Jul
Jul
Jul




3. Tasas de interés:

Tasa de pdlitica, IBRy TIB

9,5% T 9,5%
8,5% T 8,5%
7,5% + 7,5%
6,5% T 6,5%
= |BR (*) ==—TI|B = Expansion
5,5% r 5,5%
4,5% I - 4,5%
3,5% 3,5%

16-sep-07

16dic07 |
16-mar-08 L
16§un-08 |
16-sep-08 |
16-dic-08 |
16-mar-09 |
16§un-09 |
16-sep-00

(*IBR: Indicador Bancario de Referencia

Fuente: Banco de la Reptiblica.




Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales

5,5%
8,5%
8
T 7.5% 4,5%
E
Q
Y 65%
ﬁ 3,5%
&
5,5%
4,5% 2,5%

g
%

3-abr-09 |
L7-abr-09 |
104ul-09 |
244ul-00 |
10-09
1-ago-09 |

Tasas de interés comerciales
semanales

18,0%

16,0%

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

Fuente: Superfinanciera, calculos del Banco de la Repiblica.

Margen DTF a ordinario
Puntos bésicos

1100
1000
900
800
700
600 |
500 HERHE N N S S S N N S N N R S A S
QO = o oN N ™M ™ ¢ w W YW YW N~ N O X D D
8338888338883 5588288
§8 5858585323853 %58%53%
<|f<(ﬂf<(\f<\f<u.<|f<ﬂf(\f<&<
Margen DTF a consumo
Puntos basicos
2200
2000
1800
1600
1400
1200
1000 H H HE R S S N S S S H i

EEEEEEENEE

Fuente: Superfinanciera, calculos del Banco de la Repiiblica.




Tasa de interés Hogares
semanales
26,0% T 17,00%
250% I 16,50%
o I 16,00%
g 24,0%
E F 15,50%
8 23.0%
I 15,00%
22,0% L 14.50%
21,0% T 14,00% Tasa de interés Hogares
O O O O 9O 0D DD
2P S22 QS QLB Y semanales
Hl Hl = = > > > C c 5 S (=] (=] Q
C 8 9 9 © T ®© 2 2 0% r
EESSEEEI 2339858 N
mgm:“l'ﬁlﬂlHNHN'\m#
—— Consumo —— Aquisicién vivienda 31,0%
[=}
£
3 280% I
2
o
O
25,0% |
o L
2333888838838 282338
E E _E S > > > c c E E (=] (=] [
EE88% £ EE22aT EEB
‘ngzéﬂlgggawyxmﬂ'

——Tarjeta — Usura
ﬁ Fuente: Superfinanciera, calculos del Banco de la Repdiblica.

TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio __Promedio
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos) Real Real
Var Var Var Var
abr-06 dic-08 jul-09 ago-09| Men dic-08a | abr-06 dic-08 jul-09 ago-09| Men  dic-08a |1986-2009  2001-2009
ago-09 ago-09
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 3.6 5.0 25 29| 037 -2.13 0.1 -0.1 -15 -0.9] 057 -0.83
cDT 62 105 55 53| -0.18 -5.23 25 51 13 1.4 0.05 -3.75
DTF 59 101 52 51| -007 -5.05 23 4.8 1.0 12| 015 -3.58 4.8 2.9
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacién BR 129 177 119 116| -034 -6.13 9.1 120 76 75| -0.09 -4.53 124 10.0
Consumo 211 256 228 22.3| -049 -329] 17.0 195 18.0 17.8| -0.21 -1.70 203 v 195
Ordinario 154 177 128 124 -043 -534] 114 120 8.4 82| -0.18 -3.77 125 v 115
Hipotecaria 139 174 142 139 -031 -356| 10.0 117 9.7 9.7| -0.06 -2.06
Preferencial 8.7 16.0 9.3 89| -037 -7.15 50 104 5.0 4.9( -0.13 -5.53 80 v 6.4
Tarjeta 240 310 276 276| -004 -340| 198 246 226 228 0.22 -1.75
Tesoreria T77 157 9.1 8.5( -0.64  -7.20] 40 100 4.9 4.5( -0.39 -5.58 71 v 5.4
TIB 5.9 9.4 45 42| -027 522 23 4.1 0.4 0.4| -0.04 -3.75 28 2z 22
Subasta de Expansion 6.0 9.9 4.5 45| 0.00 -535 2.4 4.5 0.4 0.6| 0.22 -3.87 50 v 23
Tasa Usura 251 315 280 280 000 -356/ 209 251 23.0 232 0.27 -1.89 23.1
T/Promedio 1998-2008
2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 1995-2008

Fuente: Superfinanciera, calculos del Banco de la Repiiblica.




V. INDICADORES DE
ACTIVIDAD ECONOMICA

60-unf
60-Jew
80-2Ip

80-das
80-unl
80-Jew
£0-21p

£0-das
£0-unf
L0-Jew
90-21p

90-das
90-unf
90-Jew

S0-21p
go-das
So-unf

S0-Jew
¥0-21p
0-das
v0-unf
p0-Jew
€0-2Ip
€0-das
€0-un(
€0-Jew
20-21p
z0-das
zo-unf
20-Jew
10-2Ip
T0-das
10-unf
T0-Jew

r 9%
- 8%
- 7%
- 6%
- 5%
- 4%
- 3%
- 2%
- 1%
- 0%
1%

2%
3%

wi
r4
<
a
B
=
)
=
e

(miles de millones de 2000)

PRODUCTO INTERNO BRUTO

75.000 -
70.000 -
65.000 -
60.000 -
55.000 -
50.000 -
45.000

40.000




INDUSTRIA — MMM (DANE)

IPIsin trilla de caféy tendencia
(Crecimiento anual)

IPIsin trilla de café - Nivel
(Desestacionalizado y tendencia)

N D92 200D NNDOTIDLNOONERR DD
EE O 2929909 ddNN®DDTITNN0ONERR DS 2292%2%92%292%2%2ee92eee9eses
2288253038255 02023203563353%37° 23 2352323232323 ¢232323232383
2292929832323 %3%%8¢<29<2323¢<¢¢S 52383583523 ¢835235¢835¢835¢23¢835235¢83
g32323232323c223c223c23 23232 @ @ @ o o @ @ @ @ @ © @ ©
555 5 5 555 575555755756

Fuente: DANE.

INDUSTRIA — MMM (DANE)

Contribuciones a la variacién anual del IPI
Sectores con mayor Sectores con mayor
contribucion NEGATIVA contribucién POSITIVA
otros productos alimenticios molinerta v almidones 04
minerales no metalicos 7 1
) B ingenios 04
papel, carton y sus productos
vehiculos carne y pescado 03
prendas de westir, confecciones b 8
hi N otros quimicos 03
ero y acero
TOTAL SIN TRILLA ) 0a
‘ bebidas -
100 80 60 40 20 00 . .
20 10 00 10

Fuente: DANE.




EOE (FEDESARROLLO)

INDUSTRIA

Balance de la pregunta de EOE de volumen actual de pedidos

= Tendencia

—— Balance

Fuente: Fedesarrollo.

EOE (FEDESARROLLO)

INDUSTRIA —

Balance de la pregunta de EOE de existencias

——Balance ====Tendencia

n

Fuente: Fedesarrollo.




INDUSTRIA — EOE (FEDESARROLLO)

Expectativas de produccién en tres meses desestacionalizadas

EOE Fedesarrollo (Industria)

e Tendencia

Balance

S
°
4
£
&
3
]
=]
51
s
]
2
=
]
=
"™

INDUSTRIA — EOE (FEDESARROLLO)

Balance del Indice de Confianza de la Industria

e Tendencia

——Balance

-40
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e




INDUSTRIA — DEMANDA DE ENERGIA NO REGULADA (XM)

§5§588882z22¢
85835388888
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6603 = 5609
g6-03¢ m ve-obe
ul §
m— 60-06e
i 60-03e 1 60-09)
' -obe
| o > g Mm.@
| | 8o < = J0-0be
LI | go-08e [a) 2
: : o)
8 80-1qe Z| 5} Enmu
® | 109 < ] o
o [
[ i 10-03e = < S
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COMERCIO - VENTAS AL POR MENOR (MMCM -
DANE)

Comercio al por menor sin combustibles Comercio al por menor sin combustibles - NIVEL
(Crecimiento anual) 170 (Desestacionalizado y tendencia)
23%
160
18%
150
13%
140
8%
130
3 120
2% Vv V\vu o
- v H HH H
12% 90
3888332888855 238338 §888888338888¢55¢8883
S ¢ 3 ¢ 3 ¢ 3 ¢35 ¢35 ¢35 ¢ 3 ¢ 3 SR dagd8dE0E 033888 [&
=25 25 25 25 325 325 25 2 g5 32 H 5 H H 5 H H H H

Fuente: DANE.

COMERCIO - VENTAS AL POR MENOR (MMCM -
DANE)

Contribuciones a la variacién anual de las ventas al por menor

Total Comercio Minorista
Total Comercio Minorista sin Vehiculos
Calzado, articulos de cuero
Aseo personal, cosméticos
Alimentos ybebidas no alcohdlicas
Otras mercancias
Licores y cigarrillos
Textiles y prendas de vestir
Electrodomésticos y muebles hogar
Farmacéuticos
Ferreteria, vidrios y pinturas
Lubricantes para vehiculos
Libros, papeleria
Utensilios de uso doméstico
Equipo de informatica, hogar
Repuestos y accesorios para vehiculos
Productos de aseo del hogar

Vehiculos automotores y motocicletas

I - I . . a

N Fuente: DANE.

Puntos Parcentuales




COMERCIO — EOE (FEDESARROLLO)
EOEC Situacion econ6mica actual

60

50 1

40

30 A

20 A

10 1

_10_

-20 A

-30 1

-40

g § 3 3 885 &% 38838883 885 8 3

5 33 3 32 3233 3233232 3233232 32 3 3

Balance Tendencia

£

Fuente: Fedesarrollo.

COMERCIO — EOE (FEDESARROLLO)

Situacién econémica esperada en los préximos seis meses
EOE Fedesarrollo (Comerciantes)

bl N farl < n © ~ oo} fo2} o b N [se} < Yo} © ~ o] (o2}
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 292
353 3 3 2 3 3 32 3 32 8 32 32 32 32 32 32 32 32 =
Balance Tendencia
r\ﬁ

Fuente: Fedesarrollo.




COMERCIO — FENALCO

Balancede la situacion de las ventas y expectativas de la

actividad a seis meses - FENALCO
r 90

r 70

e—\/entas actuales e Expectativas a 6 meses

] ﬁ E Fuente: Fenalco.

feb-00
ago-01
feb-02
ago-02
feb-03
ago-03
feb-04
ago-04
feb-05
ago-05
feb-06
ago-06
feb-07
ago-07
feb-08
ago-08
feb-09

feb-99
ago-99
ago-00
feb-01

CONSTRUCCION — OBRAS CIVILES (DANE)

Indicador de obras civiles
200 - - 80
i Nivel
180 1 ——Crecimientoanual R o
] L
160 | -—-PIBdetrabajosy obrasde ingenieria civil ,"
H
! b a0
1
!
! / \ 20
U W I
11¥ =
to
t -20
L -a0
LR L LE -60
|‘||‘m‘|v | ‘II‘III‘IV | ‘II‘III‘IV |‘||‘|||’|v | ‘II‘III‘IV | ‘II‘III‘IV |‘u
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: DANE.




CONSTRUCCION — OBRAS CIVILES (DANE)

Vias de agua, puertos, represas y otras obras portuarias (pond 19%)

1000

- Nivel
oy | —Creciniento o
100 w00
150 a0
100 00
i
5 | o
u.l I 1 II Il -n I 200
ol o oo ] o o o o] ]
weo | a0 ao | o | s mor | s | mes | con | oo 009
. P o
o Construcciones para la mineria (pond 26.2%) o
el
10
w00 | —Credimiento
10
250 - 80
©
™
“
»
150 |
o
00 m
o
%
.

1989 | 2000

[ e

2000 | 2000 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2007 2008 zuus

=Nivel

Carreteras, calles, caminos, puentes, carreteras
sobreelevadas, tuneles (36% pond)

—Crecimiento anual

o o oL w

| o

2001

2002

2003

2004

2005

2006

e w\, i o ol [

i

2007

| 2008 2000

Contribuciones (%) al crecimiento anual

de las obras civles

Vias de agua, puertos, represas

. 19.4
y otras obras portuarias
Carreteras, calles, caminos,
10.4]
puentes
Construcciones para la mineria 7.0
Otros 5.8]

Fuente: DANE.

CONSTRUCCION — CENSO DE EDIFICACIONES(DANE)

Indicador agregado a partir del censo de edificaciones
yPIB de edificaciones

(cre anual) 80%
——Indicador agregado censo 70%
DB - 60%

50%
- 40%
30%

10%

0%

-10%

-20%
M S S ST NN WO OO ONDNNN®® DD
233333398859 3539885588383
LI Ll orTIloiioTiRore
L5 L5 25 &5 &5 &5
SE3g5 33" 385385 gagn g3

Indicador agregado:
Obras culminadas + obras en
proceso — obras paralizadas.

4000000

3500000

3000000

2500000

2000000

1500000

1000000

500000

0000

500000

16000 000

14000 000

12000 000

10000 000

8000 000

6000 000

4000 000

2000 000

0000

Obras culminadas

jun-98
dic-98
jun-99
dic-99
jun-00
dic-00
jun-01
dic-01
jun-02
dic-02
jun-03
dic-03
jun-04
dic-04
jun-05
dic-05
jun-06
dic-06

Obras en proceso -Total proceso

jun-98
dic-98
jun-99
dic-99
jun-00
dic-00
jun-01
dic-01
jun-02
dic-02
jun-03
dic-03
jun-0a
dic-04
jun-05
dic-05
jun-06
dic-06
jun-07

80%

60%

jun-07
dic-07
jun-08
dic-08
jun-09

dic-07
jun-08
dic-08
jun-09

Fuente: DANE.




CONSTRUCCION — PRODUCCION DE CEMENTO (DANE)

Produccién de cemento
1.100 60%
== Produccién de cemento
1.000 === Crecimiento anual 50%
Crecimiento de la tendencia 40%
" 900 30%
[
2 800 20%
[
§ 10%
o 700
° 0%
3
g 600 -10%
= 500 -20%
-30%
400
-40%
300 -50%
O 94 4 N N ® o F ¥ W M © © Nk Nk 0 ®© @ O
2 9 2 9 2 92 2 9 2 929 2 2 2 9 2 92 2 9 <2
B2 g a s a8 da daiE 8 s dE g aE s
5} 5} 5} 5} ) ) ) ) 5}

VI. INDICADORES DEL
CONSUMO DE LOS HOGARES




EOC (FEDESARROLLO)

CONSUMO

Indicador mensual de consumo de Fedesarrollo
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CONSUMO — EOC (FEDESARROLLO)

% Consumo de los Hogares e Indicador de Fedesarrollo

12,0 1 r
e Consumo de los Hogares
10,0 L
8,0 - \
Indice de Confianza del I
60 - Consumidor Fedesarrollo
' D
4,0 L/
2,0 4
< o o~ o~ o~ o~ o o~ o~
E AR R EAERARERERRERER
G N N N W1 OV W N N 0 W O
-2,0 —8 O O O O O O O O O O o o o o o -
~ o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o o o o~ o~ o~ o~ (o] (o] o o~ o o~ o~

Fuente: DANE, Fedesarrollo.

CONSUMO - VENTAS AL POR MENOR (MMCM -

DANE)
Consumode los hogares y ventas al por menor
(crecimiento anual) - 18%
9%
13%
7%
5% 8%
3% 3%
1% F 2%
1% - 7%

Fuente: DANE.




IMPUESTOS (DIAN)

IVA interno (DIAN) - IVA (Cuenats Nacionales DANE)
(crecimiento anual)

fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff 25%

20%

15%

10%

5%

0%

==IVAinterno(DIAN) TN -5%

= |VA Cuentas Nacionales (DANE)

fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff -10%
3333888388856 55388383883
fs eSS 5588 5535558588
= n E = o E = o E = w E = o g =

Fuente: DIAN, DANE.

VII. Pronostico deinflacion




Break-Even Inflation a1, 5y 10 Afios - Promedio

Mensual

70%

6,0%

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
[Te) (] © © ~ N~ N~ (e [ee] [ee] ()] [*2] [*2]
 ® § § & & & 6 & @ & &
o (0] > o [} > o [} > o [} > o
(] c © (0] c © (0] c © (0] c ] (0]
n ) £ n ) £ n ) £ n ) £ n
——1afio /5 afios — 10 afios — Encuesta a 12 meses

Fuente: Banco de la Republica.

FIN




