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A. ACTIVIDAD ECONOMICA DE NUESTROS
SOCIOS COMERCIALES

PIB de algunos paises desarrollados
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Crecimiento en algunos paises de Europa
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EL CAsO DE EE.UU.

CRECIMIENTO
Crecimiento trimestral anualizado Contribucion al crecimiento
Revision Julio 2010 [Revision Agosto 2010
V2009 12010 12010 112010 112010 112010
PIB 50 37 24 16 24 16
Consumo 09 19 16 20 1,15 1,38
Inversion 26,7 291 288 25,0 314 2,75
Fija -13 33 191 195 2,09 2,12
Cambio en inventarios 1,05 0,63
Gobierno 14 -16 44 43 0,88 0,86
Exportaciones Netas -2,18 -3.37
Exportaciones 244 114 10,3 91 122 1,08
Importaciones 49 112 288 24 -4,00 -4,45

Fuente: Bloomberg.
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VENTAS

Ventas al por menor en EEUU
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CONSTRUCCION

Construcciones iniciales en EEUU
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MERCADO LABORAL
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PRONOSTICOS DE ANALISTAS PARA
LAS ECONOMIAS DESARROLLADAS

Proyecciones de crecimiento econémico
2010 2011
Hace 90 dias Hace 60 dias Hace 30dias Consenso Hace 90 dias [Hace 60 dias Hace 30dias Consenso

EEUU 32 32 30 28 30 30 28 2,6
Japon 25 29 31 28 17 17 16 14
Reino Unido 12 12 12 14 21 21 20 20
Zona Euro 11 11 12 13 15 15 14 14
Francia 15 14 14 14 17 17 16 15
Alemania 18 19 20 24 18 18 18 19
Italia 09 09 09 09 13 12 11 11
Fuente: Consensus Forecast, september 2010

ECONOMIAS EMERGENTES

PIB de algunas economias emergentes
(Variacion Anual)
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PIB de Venezuela en 2010
ariacion anual

Demanda glogal en Venezuela
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PRONéSTICOS DE ANALISTAS PARA
LAS ECONOMIAS
Prondsticds, AeTio\MDalishsEpR 4 €l rdcingiento del PIB

-1 Brasil México Peru Chile

3 - B Mar-10 ®™Jun-10 M Sep-10Proy. M Dic-10 Proy.

Fuente: Bloomberg.

Consumo de Petréleo (2009)
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Precios internacionales observados a 3 de septiembre de 2010
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ES Y FLUJOS DE CAPITALES

TASAS DE INTERE
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Inflacidn en Latinoamérica
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Fuente: Bloomberg.

Pais Nivel actual ultimo cambio
Estados unidos 0.125 16 dic 08 (-87,5 pb)
Canada 0.75 20 jul 10 (+25 pb)
Zona Euro 1.00 7 may 09 (-25 pb)
Reino Unido 0.50 5 mar 09 (-50 pb)
Australia 4.50 4 may 10(+25 pb)
Japén 0.10 19 dic 08 (-20 pb)
Brasil 10.75 21 jul 10 (+50 pb)
México 4.50 17 jul 09 (-25 pb)
Colombia 3.00 30 abr 10 (-50 pb)
Peru 2.50 5 ago 10 (+50 pb)
Chile 2.00 12 ago 10 (+50 pb)
Suecia 0.75 2 sep 10 (+25 pb)
Republica checa 0.75 6 may 10 (-25 pb)
Hungria 5.25 26 abr 10 (-25 pb)
Rusia 2.75 31 may 10 (-50 pb)
India 5.75 27 jul 10 (+25 pb)

ST, China 5.31 22 dic 08 (-27 pb)

Fuente: Bloomberg.




Credit Default Swap (CDS) a5 afios en Latinoamérica
(puntos basicos)
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indices de tasa de cambio nominal
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2. COMERCIO EXTERIOR Y
BALANZA DE PAGOS




EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES A
JULIO

CRECIMIENTOS EN DOLARES Y EN VOLUMENES DE
LAS EXPORTACIONES

Variacion Porcentual Anual - Julio 2010 / Julio 2009
Exportaciones segin CIIU 2009 2010
Valores | Kilogramos Valores | Kilogramos
TOTAL 23,5 -41 88 08
. SECTOR AGROPECUARIO 83 18,2 233 219
[I. SECTOR MINERO -173 6,7 29,6 23
[Il. SECTOR INDUSTRIAL -31,2 -19,6 -35 -3,6
Sector Industrial sin Principales Productos* -294 6,0 -21,7 -12

Fuente: DANE.




EXPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES
PRODUCTOS

Variacién Porcentual Anual - Julio 2010 / Julio 2009
Exportaciones principales productos 2009 2010
Valores | Kilogramos Valores Kilogramos
Total principales productos -25,5 33 329 4,5
Café -23,7 -34,6 -2,2 -18,5
Carbén ] -0,7 0.3 -10,6 7.8
Ferroniquel -A7,7 -8,4 34,4 -11,1
Petréleo, derivados -32,2 15,4 58,5 37,2

Principales productos = 66,6% del total exportado en julio.

Fuente: DANE.

EXPORTACIONES TOTALES

Exportaciones Totales

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Nivel en junio = US$3,058 m.
STy, Nivel en julio = USS 3,154 m.

Var. % anual de junio = 11.7%
Var % anual de julio = 8.8%

Fuente: DANE.




EXPORTACIONES PRINCIPALES PRODUCTOS

Exportaciones Principales Productos
(Café, carbon, ferroniquel, oro, petréleo y derivados)
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Nivel en junio = US$2,332 m. -

Var. % anual de junio = 33.7%
S, Nivel en julio = USS 2,371 m. -

Var % anual de julio = 29.8%

Fuente: DANE.

EXPORTACIONES POR SECTORES SEGUN
CLASIFICACION CIIU

Exportaciones - Sector Agropecuario
(il de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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EXPORTACIONES POR SECTORES SEGUN
CLASIFICACION CIIU

Exportaciones Mineras sin carbdn, ni petréleo

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Nivel en junio = US$12 m. -

Var. % anual de junio = -79.7%
Nivel en julio = US$16 m. -

Var % anual de julio = -62.7%

Fuente: DANE.

EXPORTACIONES POR SECTORES

Exportaciones - Sector Industrial

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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EXPORTACIONES INDUSTRIALES SIN PRINCIPALES PRODUCTOS

USA - Exportaciones Industriales sin principales
(Mill de USD) (Mensual)

250

POR DESTINO

(Var. % anual)

I\

300 USA Industriales sin PP

WA / \/\ A ~N \fjj° i

‘

-30,0
o -50,0
555555888883 3888833283 3 %
¢ 5 53 3 5 £ E 5 3 EEEEZE LG
§ 2§ § 28 EE=8E585E8 8325823585883
Venezuela - Exportaciones industriales sin principales
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
Venezuela Industriales 800
. 700 60,0
sin PP !
. 0 600
Junio = -77.3% 1100
500
. A\
Julio = -74.3% A
300 10,0
-40,0
Fuente: DANE. 900
5555558888388 883888¢g 233
¢ 5 53 3 5 25 F 3 5 E 25 53 o3 5O oEoEOZ
§ £ 2 - &8 2 & £ £ - &8 2 & 2 2 - &8 2 8 5 2 °

Importaciones de Estados Unidos de algunos bienes

(Indice Dic 2007 = 100)

agricolas e industriales*
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EXPORTACIONES INDUSTRIALES SIN
PRINCIPALES PRODUCTOS POR DESTINO

Ecuador - Exportaciones industriales sin principales
(Mill de USD) (Mensual)
150 00

Ecuador Industriales sin PP

/\ Junio = 36.8%
/A Julio = 21.7%

mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm

& L 2 %X & 2 & L 2 X & 2 & L 2 2 & 2 9oL : 2

Exportaciones Industriales sin principales productos a Resto
(Sin USA, Venezuela y Ecuador)

. . (Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
Resto sin USA, Venezuela ni 700

Ecuador 600
Industriales sin PP s00

Junio =15.2% 300 1

Crecimientos en ddlares y en volumenes de las
Importaciones Totales (CIF) — Segun CUODE

Variacion Porcentual Anual - Julio 2010/ Julio 2009

Importaciones CIF 2009 2010
Clasificacion CUODE Valores |  Ton Valores |  Ton
Bienes de Consumo -10,7 94 29,4 8,0
Bienes de Intermedios -195 29,7 18,9 1,3
Bienes de Capital 9,2 24,8 -11,6 -1,0
Bienes no clasificados -38,0 -18,5 3,5 -15,5
Total -78 174 8,2 16
Nivel en junio = US$3,120 m. - Var. % anual en junio = 25.1%
Nivel en julio = USS3,438 m. - Var. % anual en julio = 8.2%

Fuente: DANE.




IMPORTACIONES (CIF)
Importaciones Totales
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Importaciones de bienes de capital por sectores

Importaciones de Bienes de Capital para Agricultura

) (Mensual)
(Millones de USD) (Var. % anual)
18,0 150%
16,0
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Importaciones de Bienes de Capital para Industria
§ (Mensual)
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Importaciones de bienes de capital por sectores

Importaciones de Bienes de Capital Equipo de Tranporte

Mensual
(Millones de USD) ( ) (Var. % anual)
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Bienes de Capital para Equipo de Transporte
Junio =-9.0%

ﬁé Julio =-33.4%

Fuente: DANE.




REMESAS A JULIO

jadores

Ingresos por remesas de traba

Variacién anual (%)

(Millones de USD)
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CUENTA DE CAPITAL

Flujos de Capital
Balanza Cambiaria
Cifras en millones de dolares

Triml  Trimil A;c*)';’oy i

2010 2010 2010
Reintegros Netos de Capital (A+B) 2.266 2.964 2.087
A. Reintegros Netos de Capital Privado 1.440 1.201 1.121
Préstamo neto -144 -267 264
Inversion extranjera directa neta en Colombia 2.097 2.229 1.839
Extranjera en Colombia 2.167 2.367 1.912
Colombianaen € exterior -70 -138 -73
Inversion extranjera de portafolio neta -490 -267 -189
Extranjera en Colombia* 2 325 367
Colombiana en € exterior** -492 -592 -556
Cuentas corrientes netas -22 -494 -794
B. Reintegros Netos de Capital Oficial*** 826 1.763 965

F

*/ Incluye las operaciones de los fondos de inversion através de cuentas corrientes netas

**[ Incluye las operaciones de los fondos de pensiones através de cuentas corrientes netas

***/ Incluye las compras o ventas de divisas dela DGCPTN en el mercado cambiario. No incluye las operaciones de la DGCPTN atra\/fﬁﬂ

de sus cuentas de depésito en moneda extranjera en el Banco de la Republica




DEUDA EXTERNA DEL
SECTOR PRIVADO

Desembolsos de préstamos en moneda extranjera- 2010
(Noincluye arrendamiento financiero y credito comercial)

(Millones de USD)
1.400

1.200 —

1.000 —

800 —
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400 —

“I'm l l l
0

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul

IMC2010 M Entidades financieras Extranjeras

ncluye desembolsos por parte de intermediarios del mercado cambiario y de entidades financieras del exterior
Ly

£ %
: ﬁ ' Fuente: Banco de la Republica.




Desembolsos M/E sector real 2010
Participacion % segun plazos

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul

Resto B 4y 6 meses W 2y 3 meses B0y 1 meses

Fuente: Banco de la Republica.

|l. Demanda Internay
Crecimiento

INFORME DE INFLACION
AGOSTO DE 2010




1. INDICADORES DE
ACTIVIDAD ECONOMICA DEL
SEGUNDO TRIMESTRE

Consumo interno de los hogares y MMCM
{variaciones anuales)
11% - - 18,0%
13,0%
8,0%
3,0%
-2,0%
L -7,0%
5388538332383858888883=2
- 9] s P P —_ -t [
FE2S FEEBES5ER PR FEERES
Consumo interno de los hogares ~ —MMCM {derecha)

Fuente: DANE.




*Indicador agregado: (Obras en proceso + obras terminadas) — obras paralizadas

CENSO DE EDIFICACIONES — DANE

Indicador agregado* - Censo de edificaciones
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Fuente: DANE.

Miles de metros cuadrados

LICENCIAS DE CONSTRUCCION — DANE

5500 Area aprobada segun licencias de construccion
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Fuente: DANE.




INDICADOR DE OBRAS CIVILES — DANE

Indicador de obras civiles

»s0 .. (desestacionalizadoy crecimientoanual) )

P R -
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|M|||”“|HH||I|” ||| |

o o e o

o o

..y...\.v\.\l.
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B Nivel desestacionalizado Crecimiento anual

kaj Fuente: DANE.

INDICADOR DE OBRAS CIVILES — DANE

Indicador de obras civiles: Revisiones en NIVELES

250 (series desestacionalizadas)

200 -
150 -

100 -

50 -

g o o g o

1999

2000 ‘ 2001 ‘ 2002 | 2003 ‘ 2004 | 2005 ‘ 2006 | 2007 | 2008 ‘ 2009 201
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Fuente: DANE, Banco de la Republica.




INDICADOR DE OBRAS CIVILES — DANE

Construcciones para la mineria Carreteras, calles, caminos y puentes
(desestacionalizadoy crecimiento anual)

400 (desestacionalizado y crecimiento anual)
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Fuente: DANE.

2. INDICADORES DE ACTIVIDAD
ECONOMICA DEL TERCER
TRIMESTRE (CON
INFORMACION A SEPTIEMBRE)




FEDESARROLLO

Indicador de confianza del consumidor de Fedesarrollo

CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
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VENTASDE VEHICULOS- ECONOMETRIA
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Fuente: Econometria.
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INDUSTRIA - ANDI

Produccion industrial DANE vs. ANDI
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Fuente: ANDI, DANE.

INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Balance desestacionalizado de la pregunta de

. Balance desestacionalizado de la pregunta de
volumen actual de pedidos
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Expectativas desestacionalizadas de
0 - produccidn en tres meses
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Fuente: Fedesarrollo.

INDUSTRIA - FEDESARROLLO
indice de confianzaindustrial y crecimiento anual del
indice de produccion industrial (IP1) 2o
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Situacién econémica actual de laempresa - Situacién econémica esperada en los préximos seis
60 comerciantes (desestacionalizada) 70 meses de la empresa - comerciantes
(desestacionalizada)
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COMERCIO - FENALCO

Balance situacion de las ventas
(Fenalco)
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BR

(encuesta regional BanRep)

ENCUESTA REGIONAL

Percepcion del crecimiento del volumen de ventas actual
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LA INDUSTRIA Y EL COMERCIO
AL POR MENOR EN JULIO

indice de produccién industrial — MMM (DANE)

Indice de produccidn industrial sin trilla de café

CRECIMIENTO (Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
ANUAL DEL IPI
MENSUAL
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Ejercicio de seméforos de la industria - HISTORICO

Con Hodrick y Prescott para la tendencia

2003 | 2004

2003

Con Hodrick y Prescott para la tendencia

2006

2007

2008

.

e -

2009

2010|] SECTOR

Alimentos
Bebida
baco

Textiles

Confecciones
Calzado

Papel

Otros quimicos
Refinerias de petréleo
Derivados del petréleo

ICaucho

IPiasticos

Ceramica

Vidrio
JMinerales no metdlicos
IHierro y acero

Metales no ferrosos

Productos metalicos

Maquinaria no eléctrica
IMaguinaria eléctrica

Transporte

Otras




Con X12 para el componente tendencial

2006 2007 2008

2009

2010

SECTOR

Alimentos

Tabaco

Textiles

Confecciones

Calzado

Madera

Muehl.

Papel

Refinerias de petrdleo

Derivados del petréleo

Caucho

Ceramica

Vidrio

Maquinaria no eléctrica

Transporte
O

Ejercicio de seméforos de la industria— JULIO de 2010

Industria

Tendencia Componente
Hodricky tendencial SGEE
Prescott X12

Industria de alimentos
Industria del tabaco

Fabricacién de textiles

Fabricacion de prendas de vestir, excepto calzado
Fabricacion de calzado y sus partes, excepto el de caucho o de plastico
Industria de la madera y productos de madera y de corcho, excepto muebles
Fabricacion de muebles y accesorios, excepto los metalicos

Fabricacion de papel y productos de papel

Fabricacién de sustancias quimicas industriales

Fabricacion de otros productos quimicos

Refinerias de petréleo

Fabricacién de productos diversos derivados del petréleo y del carbén
Fabricacion de productos de caucho

Fabricacion de productos plasticos

Fabricacidn de objetos de barro, loza y porcelana

Fabricacién de vidrio y productos de vidrio

Fabricacién de otros productos minerales no metdlicos

Industrias basicas de hierro y acero

Industrias basicas de metales no ferrosos

Fabricacién de productos metaélicos, exceptuando maquinaria y equipo
Construccion de maquinaria, exceptuando la eléctrica

Fabricacion de maquinaria, aparatos, accesorios y suministros eléctricos
Construccién de equipo y material de transporte

&, MOtras industrias manufactureras

)

|

g




VENTAS AL POR MENOR — MMCM (DANE)

Comercioalpor menor sin combustibles
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
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Fuente: DANE.

3. MERCADO LABORAL




Mercado
Laboral
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l Empleo | 7 Capital
Salarios Brecha del
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A. DIAGNOSTICO DE LA
COYUNTURA ACTUAL
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JEFES DE HOGAR

TGP y TO de Jefes de Hogar

71

(Desestacionalizada, 13 areas)
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Tasa de Desempleo Jefes de Hogar
(Desestacionalizada)

9,0
8,5

Y N T
R P A WS ——Total Nacional .-
7.0 13 Areas

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.
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TGP
Mayo - Julio
2010

4

TO
Mayo - Julio
2010

4

Tarta de Ocupacion
ND.
Manos de S0%
Ertre S0y 55%
& Entre 55y B0%
s de B0%

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.

Tasa de
Desempleo
Mayo - Julio

2010

Tasa de Desempleq|

Hpe17azi%
De133a17%
13,3%
De11a13.3%

Mpega11%




Variacién de la
TGP
Mayo - Julio
2010 frente a 2009

J

Variacién de la
TO
Mayo - Julio
2010 frente a 2009

Vanacion Anual de la TO

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.

Variacion en
la Tasa de

Desempleo

Mayo - Julio

2010 frente a
2009
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RAMAS DE ACTIVIDAD

EJERCICIO DE SEMAFOROS PARA EL

EMPLEO

Regla
Verdesi el componente tendencia crece por dos meses consecutivos
s el componente tendencial cambiade signo
Rojo s el componente tendencia decrece por dos meses consecutivos

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.




B. OFERTA DE TRABAJO
¢{POR QUE ESTA CRECIENDO LA OFERTA
DE TRABAJO (TGP) Y QUE NOS DICE
SOBRE LA ACTIVIDAD ECONOMICA?

Tasa de subempleo de jefes de hogar y TGP de No Jefes

(13 dreas, trimestre movil desestacionalizado)

——=TGP distintos a jefesde hogar =~ ===TSjefesde hogar

13,0
12,0
L 11,0
- 10,0
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51,0 8,0
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Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.




Migracion neta de colombianos*
(NUmero de personas que entran menos personas que salen)
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* Componente tendencial de las cifras de migracion del DAS.

Fuente: DAS, calculos del Banco de la Republica.

C. DEMANDA DE TRABAJO
¢{QUE NOS DICE EL CRECIMIENTO DE LOS
OCUPADOS SOBRE LA ACTIVIDAD
ECONOMICA?




Ocupados en el Total Nacional
(Trimestre movil desestacionalizado)

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas

(Trimestre movil desestacionalizado)

/\ 1] e

Jul-07

Sep-07
Nov-07
Ene-08
Mar-08
May-08
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Nov-08
Ene-09
Mar-09
May-09

Jul-09
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Nov-09
Ene-10
Mar-10
May-10
Jul-10
Jul-07
Sep-07
Nov-07
Ene-08
Mar-08
May-08
Jul-08
Sep-08
Nov-08
Ene-09
Mar-09

May-09

[ Ocupados ——Variacién Anual

Jul-09
Sep-09
Nov-09
Ene-10
Mar-10
May-10
Jul-10

mmm Ocupados ——Variacién Anual

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.

Empleo en Niveles Desestacionalizados

(13 AREAS - promedio mévil de orden 3)

Nov-06
Mar-07
Jul-07

W EMPLEO ASALARIADO
B EMPLEO NO ASALARIADO

Nov-07
Mar-08
Jul-08
Nov-08
Mar-09
Jul-09
Nov-09
Mar-10

Jul-10

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.




Empleo no asalariado e Inactivos como proporcionde la PET
(13 areas, trimestre mévil desestacionalizado)

40% 30%
39% —Empleo no asalariado 29%
—Inactivos totales
38% 28%
27%
37%
26%
36%
25%
359
% 24%
34% 23%
33% 22%

Ene-02 7
Jul-02
Ene-03 7
Jul-03 1
Ene-04
Jul-04 7
Ene-05 7
Jul-05
Ene-06 T
Jul-06 7
Ene-07 1
Jul-07
Ene-08 1
Jul-08
Ene-09 1
Jul-09 1
Ene-10
Jul-10 1

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.

Empleo Asalariado en las 7 Areas y PIB Urbano

Miles de personas Billones de pesos de 2005
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——Empleo Asalariado ——PIB Urbano

2000

F 35
1500 25

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.




Expectativas de Contratacion segun la Encuesta Mensual
de Expectativas
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Fuente: Banco de la Republica.
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Fuente: DANE (MMM), calculos del Banco de la Republica.
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Empleo en el Comercio y Ventas del Comercio
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Tasa de Desempleo y NAIRU
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Fuente: DANE, Banco de la Republica.

4. COSTOS
SALARIALES




Indice de salarios nominales: Construccién Pesaday Vivienda
(Variacion Anual)
10%
8%
------ 6%
o 400
Construccion Pesada: Empleados
——— Construccién Pesada: Obreros
e \/ivienda
r T T T T T T T T T T T T T T T 2%
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Fuente: ICCP, ICCV - DANE Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografo y cadenero.
Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista.

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)
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Fuente: DANE (MMM y MMCM), Banco de la Republica.




5. INDICADORES DE
UTILIZACION DE
CAPACIDAD
INSTALADA

UCI ANDI Utilizacion de Capacidad Instalada-ANDI
86
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- Gl N
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w2007 ==8==2008 —®—2009 -—#—2010 === Promedio Euente: ANDI

Fuente: ANDI, célculos del Banco de la Republica.




Utilizacién de Capacidad Instalada

78
76
74
72
70

64
62

Jun-84
Jun-86
Jun-88
Jun-90
Jun-92
Jun-94
Jun-96
Jun-98
Jun-00
Jun-02
Jun-04
Jun-06
Jun-08
Jun-10

Fuente: Fedesarrollo

Fuente: Fedesarrollo, calculos del Banco de la Republica.

Demandacomo Problemadela Industria- ANDI

% de respuestas
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Fuente: ANDI

Fuente: ANDI, célculos del Banco de la Republica.




Capacidad vs Dda Esperada - Fedesarrollo Capacidad instalada vs. Demanda esperada
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Fuente: Fedesarrollo, calculos del Banco de la Republica.

111. Sector Financiero

INFORME DE INFLACION
AGOSTO DE 2010




Variaciones anuales
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Agregados monetarios y depdsitos (PSE)
Promedios mensuales

Total depdsitos y sus pri

Variacién anual de promedios mensuales

=N 0%
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Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica

Agregados monetarios y depésitos
Promedios mensuales

Agosto 2010 Variacion anual
Saldo Variacién Ago-09 Dic-09 Mar-10 Jul-10
$mm Mensual Anual
Base 37.613 0,1% 12,3%) 15,3% 5,2% 8,2% 10,0%)
Efectivo 23.910 -1,5% 13,4% 8,5% 5,4% 5,5% 12,1%)
Resenva 13.703 3,0% 10,6% 29,1% 4,9% 13,3% 6,4%
PSE 179.117 0,8% 6,1% 16,6% 8,6% 7,4% 6,0%
Cta Cte 26.147 2,8% 16,6% 14,2% 11,5% 16,5% 17,9%
Ahorros 71.381 0,1% 11,3% 15,2% 11,0% 19,9% 13,0%)
CDTy Bonos 72.771 1,0% -2,1% 18,9% 5,6% -5,4% -4,4%)
CDT 59.944 1,5% -4,9% 15,7% 1,1% -10,9% -8,9%)
Bonos 12.828 -0,9% 13,5% 41,1% 37,3% 32,9% 23,5%
Fiduciarios 5.826 -3,2% 6,1% 20,1% 2,1% 9,9% 18,2%)
Otros 2.992 3,3% 19,2% -1,0% 14,1% 18,0% 12,3%)
M3 203.027 0,5% 6,9%) 15,6% 8,2% 7,2% 6,7%)
PSE sin Fiduciarios 173.291 0,9% 6,1% 16,4% 8,8% 7,3% 5,6%
M3 sin fiduciarios 197.201 0,6% 6,9% 15,5% 8,4% 7,1% 6,3%
M1 50.057 0,7% 15,1% 11,4% 8,4% 10,9% 15,0%
M1+Ahorros 121.437 0,3% 12,8% 13,6% 9,9% 16,1% 13,8%
M2 181.381 0,7% 6,3% 14,4% 6,8% 5,5% 5,2%

Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica




Cartera Bruta con Leasing M/N
Variacion anual de promedios mensuales
30% T 70%
+ 50%
20%
+ 30%
10% |
- 10%
0% 1 1 1 1 1 _10%
Ago-07 Feb-08 Ago-08 Feb-09 Ago-09 Feb-10 Ago-10
—Total Cartera con leasing ajustada M.L. =—=Hipotecaria Ajustada con leasing M.L.
=== Comercial con leasing M.L == Consumo con leasing M.L (derecho)
= Microcrédito con leasing M.L (Derecho)

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos Banco Republica

Cartera en m/n total y por destino
Datos mensuales promedio

Agosto 2010 Variacion anual

Saldo Variacion Ago-09  Dic-09 Mar10  jul-10

$mm mensual  anual
Total Crédito M/N 158.194 0,9% 6,6% 11,4% 43% 5,8% 5,4%
Comercial 92.287 0,4% 25%  14.8% 3,4% 4,7% 1,4%
consumo 43971 1,5% 10,6% 1,6% 1,2% 3,7% 9,3%
Microcrédito 3.979 12%  10,1%| 573%  340%  187%  10,8%
Hipotec ajust. 17.957 1,6%  193% 118%  125%  151%  18:8%

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos Banco Republica




Desembolsos crédito comercial M/N

Variacion anual de promedio semanal de orden 4

100%
75% A
50% 1

25%

1

0% <

-25% 4

-50% T T T T T T T

= Ordinario === Preferencial Tesoreria === Construccion

Dic-09 Ene-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Ago-10

T

perintendencia Financiera, calculos Banco Republica

PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO*
Miles de millones de pesos y porcentajes
Concepto
Septiembre 10 ULTIMAS 4 SEM ARNO CORRIDO ANUAL
2010 ABS % ABS % ABS %
ACTIVO 186.040 2.051 1 13.906 8,1 13.923 8,1
1. Posicién propia contado 1/ 1.454 -465 -24,1 381 30,6 -2.081 -55,0
2. Reserva Bancaria 14.192 474 3,5 437 3,2 1.701 13,6
3. Depésitos remunerados en BR 2 -0 -25,0 -745 -99,8 -1.344 -99,9
4. Cartera Bruta con Leasing M/L 154.925 2.224 1,5 10.477 7,3 12.059 8,4
Crédito tradicional 141.176 2.090 1,5 10.029 7,6 11.174 8,6
Leasing Financiero 13.749 134 1,0 448 3,4 885 6,9
5. Inversiones 56.925 881 1,6 7.364 14,9 10.554 22,8
6. Otros Activos Netos (a - b + ¢) -41.458 -1.063 2,6 -4.007 10,7 -6.967 20,1
a. Operaciones repos, simult. (neto) 2/ -2.123 -480 29,2 -130 6,5 -1.098 107,0
b. Patrimonio 38.357 498 1,3 3.380 9,7 5.201 15,7
c. Otros -977 -85 9,4 -496 75,9 -668 119,2
PASIVO 186.040 2.051 1 13.906 8,1 13.923 8,1
1. Repos BR 7.198 1.948 37,1 6.757 == 2.485 52,7
2. PSE con Fiduciarios 178.843 103 0,1 7.150 4,2 11.437 6,8
PSE sin Fiduciarios 172.838 22 0,0 5.189 3,1 10.871 6,7
Fiduciarios 6.005 81 1,4 1.961 48,5 566 10,4
OMAS de expansion 3/ 7.306 1.906 35,3 6.846 == 2.533 53,1
Depo6sitos Remunerados en BR 3/ 21 -4 -17,6| -809 -97,5 -2.178 -99,0
* No incluye FEN
1/ No incluye de Bolsa. Las absolutas alas en dolares por la tasa de cambio promedio del periodo.
2/ Corresponde a las posiciones activas en iones de mercado monetario y relacionadas (cuenta puc 12) menos posiciones pasivas en iones de mercado y
relacionadas (cuenta puc 22) menos repos con el Banco de la Republica
3/ Incluye entidades fiduciarias, Comisionistas de Bolsa, Compafiias de Seguros, Fondos de Pensiones y Cesantias y otros auxiliares financieros que posean cuentas
de depésito en el Banco de la Repblica. Incluye los depésitos de la ventanilla de Contraccion
Nota:  Los Fiduciarios corresponden a servicios bancarios de recaudo.
Fuente: Banco de la Repblica y Superfinanciera de Colombia




Agregado cartera M/E y endeudamiento externo del sector Endeudamiento Externo

privado no financiero Saldo en US$ millones
.y Datos mensuales  20,0% Carttera  Endeudamiento
’ Moneda  Directo Sector  Total ~ Crec. Anual
17.000 1 Extranjera Privado
16.000 4 t 10,0% Dic-09 2,301 14.657 16.964 -1,69
Z 5000 Mar-10 2446 U2 16688 05
z 14000 4 Jun-10 2,982 14.453 17.434 11,6
: | 00% k10 3362 U6e 17978 1Y
13.000 1 Ago-10 3.906
12.000 1 Var Dic/09- Jun/10 675 -205 470
T : : : . : 10w | Var Diclog- Jullzo 1085 A L
Ju07 Ene-08 Jul08 Ene-09 Jul09 Ene-10 Jul-10 Var Dic/09-Ago/10 1599
CIM/Ey End Priv — Var Anual

(*) No incluye US$850 m de CEMEX

Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica

Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales
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Tasas de interés Hogares
semanales
23,0% T 15,0%
22,0% L 14,50
o 21,0%
g t 14,0%
@ 20,0%
3 t 135%
© 19.0%
18.0% + 13,0%
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Fuente: Superintendencia Financiera, célculos Banco Republica

TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio _ Promedio
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos) Real Real
Var Var Var Var
dic-08  dic-09 jul-10 ago-10| Men dic-08a dic-08  dic-09 jul-10 ago-10| Men dic-08a | 1986-2010 2001-2010
jul-10 jul-10
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 5,0 2,3 2,0 2,0] 0,02 -3,07 -0,1 -0,6 -0,5 -0,5| -0,07  -0,46
cDT 105 43 38 38| 0,04 -671 51 14 14 13| 0,09 -3.88
DTF 10,1 4,1 3,5 35| 0,02 -6,63 4,8 12 10 10| 0,08 -381 4,7 2,8
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 17,7 9,9 9,4 92| -0,15 -850 12,0 6,8 6,8 6,6/ -0,21  -545 12,2 9,7
Consumo 256 204 179 176 0,32 -8,02| 195 17,0 151 147| 0,38  -4,79 20,1 v 19,3
Ordinario 17,7 10,6 9,9 98| -0,06 -7,86 12,0 75 73 71| -0,12  -4,83 122 v 11,2
Hipotecaria 175 140 129 129 -003 -455 118 10,8 10,2 10,2| -0,09 -1,60
Preferencial 16,0 76 6,8 6,7 -0,14 -937[ 104 4,6 4,3 41| -0,20 -6,34 78 v 6,3
Tarjeta 31,0 255 221 219|012 -902| 246 219 191 19,0 -0,19 -5,64
Tesoreria 15,7 7,0 6,1 6,1 0,03 -952[ 10,0 4,0 3,6 3,5/ -0,03  -6,50 6,9 v 53
TIB 943 329 303 302 001 -641 411 037 0,57 0,50( -0,07 -3,61 2,7 2 2,0
Subasta de Expansion 985 350 300 3,00 000 -685 451 057 0,54 0,48| -0,06 -4,03 46 3 2,1
Tasa Usura 31,53 2592 22,41 2241] 0,00 -9,12| 25,14 22,36 19,48 19,41 -0,07 -572 22,9
1/Promedio 1998-2008
2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 1995-2008

Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica
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21-mar-09

Tasas de interés TES cero cupon

H H ; ; H . 30% AR s e |
g g g ] S S g 8 8 8 3 8 383 8 8 8 2 8 2 2
z & 3 : i &2 % 2 i 2 3 & %I ¥ OE %3 3 3%
N ] ~ & N I - & 8 5 5 - & a9 5 5 -
‘—1aﬂo ——5afios —— 10 afios —— 15 afios
TES tasas cero cupon promedio
jul-10 ago-10 Var pb 17-sep-10 a3y mes
mes Prom corrido pb

Un afio 4,00% 4,03% 3] 3,94% -10
Cinco afios 7,20% 6,91% -29 6,76% -15
Diez afios 8,20% 7,74% -46) 7,79% 4
Quince afios 7,94% 7,56% -38 7,80% 24

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia y Banco Republica

V. Precios

INFORME DE INFLACION
AGOSTO DE 2010




1. INFLACION

Inflacién total al consumidor
&0
8,0
Ago 10=231% | 70

Jul 10=2.24% €0

an 10=225% |
4,0 1

May 10=2.07% 20 -

Abr 10=1.98% 2,0
g § 8 3 &85 55 8§38 8 38 8 & 8 2
3 2 8 § 2 8 § 2 48 § 2 48 5 £ 5 §
€ 8 4 4 8 € £ 0 4 4 O & g B 4 g

=—=Tota —Rango Meta

Fuente: DANE, Banco dela Republica




Indicadores de inflacién al consumidor

A agosto de 2010

Descripcion Ponderacion Crecimiento anual Participacion Participacion
Dic-09 Mar-10 Jun-10  Jul-10  Ago-10| porcentual porcentuall
en la aceleracion del mes| en la aceleracién afio corrid
Total 100,00 2,00 1,84 2,25 2,24 2,31 100,00 100,00
Sin alimentos 7,79 2,91 2,43 2,53 2,45 2,51 63,35 -90,75
Transables 26,00 1,36 027 -0,52 0,77 -0,77 0,88 -177,99
No transables 30,52 4,41 3,78 3,82 3,78 3,69 -36,43 -65,77
Regulados 15,26 2,58 337 511 523 5,69 98,90 153,01
Alimentos 2821 031 0,34 1,52 171 1,80 36,65 190,75
Perecederos 3,88 -7,03 0,48 5,31 6,10 6,24 381 162,21
Procesados 16,26 -1,19 -1,46 0,79 0,60 -0,52 18,69 36,04
Comidas fuera del hogar 8,07 4,69 3,82 4,27 4,21 4,33 14,15 -7,50
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 2,91 2,43 2,53 245 2,51
Ncleo 20 3,74 3,20 3,08 3,02 2,97
IPC sin alim. Perecederos, ni comb. ni serv. pubs. 2,68 2,27 2,25 2,23 2,25
Inflacién sin alimentos ni regulados 3,00 2,17 1,84 1,70 1,66
Inflacion Bésica Réplica USA 3,20 2,62 2,18 2,02 2,06
Promedio primeros 3 indicadores 311 2,63 2,62 2,57 2,58
Promedio todos los indicadores 3,11 2,54 2,37 2,28 2,29

Fuente: DANE Calculos Banco de la Replblica.

L ainflacion basica




Promedio de 3
Ago 10 = 2.58%
Jul 10 =2.57%
Jun 10 = 2.62%
May 10 = 2.66%

Promedio de5
Ago 10 = 2.29%
Jul 10= 2.28%
Jun 10=2.37%
May 10 = 2.44%

8,0

70

Indicadores de Inflacion Béasica

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Ago-05

Nov-05 A
Feb-06 1
May-06 A
Ag0-06 1
Nov-06 -
Feb-07 1
May-07 1
Ago-07 1
Nov-07 -
Feb-08
May-08 A
Ago0-08 1

Nov-08 A
Feb-09 1
May-09 A
Ago-09 A
Nov-09 -
Feb-10 A
May-10 1
Ago-10

—Promedio de 3 —Promedio de 5

8,0

Indicadores de Inflacién Basica

1,0

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Ago-05

= Sin alimentos primarios, combustiblesy Ss. Ps.

—— Béasica replica USA

Feb-07 -
May-07 -
Ago-07 -

Sin alimentos
Nuicleo 20

Sin Alimentos ni Regulados




Transablesy No Transables

Inflacion Total:

Inflacion anual de Transables y No Transables

11,0

9,0

7,0

5,0 4

3,0

1,0

e s 888 555888883893
$ 52 258 %82 238%25%382 8§

— Total = Transables =— No transables

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




I nflacion sin alimentos.

Inflacién Transable y No Transable sin alimentos

[Te) © ~ [¢) [o2] (@)
888885855 538338333838383333g238 3
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> 32 8 3 53 2 I3 82 T3¢ 7 33275
< Zz L =2 € ZzZ L 2  Zz2 L =2z L =2z L =<
Sin alimentos =Transable sin alimentos =—=No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.
iE

I nflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacién anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados
Ago 10 =-0.77%

Jul10= -0.77%
Jun 10 =-0.52%
May 10 =-0,46%

No transables

Ago 10=3.69% 0,0 T T T T T T T T T T T T T \

-1,0
Jul 10 =3.78% 0o ool o e R g R By Gy Gy Gy O )
e @ @ 2 @ 9 @ © 9 9 o © 9 9o <
Jun 10 = 3.82% COIFCR T N - I SO N - B ORI O R - OO I
’ 0 < 0B < o <o <o <

May 10 = 3.95%

—Sin alimentos niregulados ——Transables —No transables

Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.




Tipo de Cambio e Inflacién sinar Transables
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——Variacién anual TR

—Transables
Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables
8.0

7.0 +Fuente:DANE
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Reguladosy Alimentos

Inflacion Anual al Consumidor
16,0
14,0
12,0 +
10,0 -
8,0 +
6,0
4,0 1
2,0 1
0,0 T T T T T T T T T T T T T T
8 83 38 85 5 6538 8 88383 38 3 3 3
2525022528028 252 ¢

= Sin alimentos niregulados —Alimentos y regulados.
Fuente:DANE.




Regulados
Ago 10 =5.69%
Jul 10 =5.23%
Jun 10=5.11%
May 10 = 4.61%

I nflacion deregulados

Inflacién anual de Regulados

19,0

16,0

13,0

10,0

7,0

4,0

1,0

-2,0

-5,0

-8,0
88888855558888888823239S3
SRR SRR RRRRRE.

—Regulados

Combustible
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

——Servicios publicos
—Transporte

Ago 10 = 1.80%
Jul 10=1.71%
Jun 10 = 1.52%
May 10 = 0.99%
Abr 10 = 0.93%

Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Alimentos per eceder os, procesadosy c.f.h.

Inflacion de Alimentos

Fuente: DANE. Céalculos Banco de la Republica.
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Clasificacién por ramas de actividad econémica

Inflacion anual al consumidor %
Clasificacion por rama de actividad

-10,0
[(o] N~ [e0) (o] @)
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—— Agropecuario (27,3%) ——Industria (23,7%)

= Servicios (46,1%) Combustibles (2,9%)
Fuente: DANE. Célculos Banco de laRepublica.
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2. Costos No Salariales

16%

14%

12%

IPP Total 10%
8%

Agos =2,0%
Julio =1,8% 9%
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IPP Total

(indice dic-06 = 100)
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Fuente: DANE.




(var. porcentualanual) |PP por Procedencia
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8%

Agos =2,9% 4%
Julio = 2,7% 0%

IPP_Nacional

:

Junio = 2,9%
Mayo =22%  -4%
-8%
pp  12%
Imgmado-IG%
2209
Agos =-1,9% 20%
. S g N N In VW VW O N N N O 0 0 &0 0 o O O
Julio =-1,8% 2929299 %2%29¢%T992e?2eQ TV
. 0O VU & 0 U &= 0 VU = 0 U &= 0 VU &= 0 VvV = o
;\’A“ar;/';’:‘g’gg’ 03 %5383 Fo @B LB 2
:-’0
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Fuente: DANE,
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Fuente: DANE, calculos del Banco de |a Republica.




(var. porcentualanual)

[PP IMPORTADO

===En pesos

Depreciacién anual
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Fuente: DANE, calculos del Banco de |a Republica.

115
Var. Mensual 10
105
Agos =-0,3%
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Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica (X12).




IPP Producidos y Consumidos
Desestacionalizado
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Fuente: DANE, calculos del Banco de |a Republica (X12).
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Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica (X12).
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3. Expectativasde

| nflacion




Pronéstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

porcentaje

— A dic.de cadaafio —Doce meses adelante

Pronéstico de inflacion anual sin alimentos
- bancos y comisionistas de bolsa
55 -
o 207
©
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Sy Fuente: Banco de laReplblica.
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12,0

Pronéstico de inflacién anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

10,0 A
8,0 1
6,0 1
4,0

porcentaje

2,0 1

0,0

-2,0

T T T T T
Fuente: Banco de la RepUblica.
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