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1. Contexto Internacional

Monitor de crecimiento econémico
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Pronésticos de crecimiento para EEUU

. Marzo Junio Julio Agosto | Septiembre
2011’2012 2011’2012 2011’2012 2011’2012 2011 | 2012

BBVA 3.0% 2.7%3.0% 2.7%|3.0% 2.7%|2.1% 2.6%| 1.6% 2.3%
Citi 3.1% 3.3% 2.5% 2.8%2.3% 2.7%| 1.6% 2.1%
Fannie Mae 3.1% 3.4%|2.5% 3.1%|2.4% 3.3%|1.7% 2.0%| 1.6% 1.8%
HSBC 3.2% 3.4%|2.7% 3.1%|2.5% 2.9%|1.8% 2.5%| 1.6% 1.7%
JPMorgan Chase |3.2% 3.0%|2.4% 2.8%|2.4% 2.8%|1.7% 2.2%| 1.4% 1.2%
Moody’s 3.5% 4.2%|2.7% 4.2%|2.6% 4.0%|1.8% 2.5%| 1.6% 2.7%
Morgan Stanley [3.3% 3.5% (2.7% 3.2% 2.7% 3.2%|2.6% 3.0%|1.7% 2.0%
Roubini 2.4% 3.1% 15% 0.7%
FMI 2.8% 2.9%|2.5% 2.7% 1.6% 1.9%

Subi6 respecto al mes anterior
Bajé respecto al mes anterior

Fuente: Bloomberg, FMI, Roubini

Prondsticos de crecimiento para Zona Euro

Analista Marzo Junio Julio Agosto Septiembre

2011 | 2012 | 2011 | 2012 | 2011 [2012]2011]2012] 2011 | 2012

BBVA 1.7% 1.8% 1.7% 1.5% 1.7% 1.5%|1.7% 15%| 2.0% 1.3%
Citigroup 1.6% 1.4% 2.1% 1.6% 20% 14%(19% 12%|1.7% 0.6%
Deutsche Bank 1.4% 1.5% 1.9% 1.5% 1.9% 1.5%|1.9% 1.5%| 1.7% 0.8%
Goldman Sachs 20% 1.9% | 20% @ 17% | 2.1% 17%|2.1% 1.7%|1.9% 1.4%
JP Morgan 2.3% 2.3% 2.2% 2.2% 21% 2.0%(1.9% 1.8%| 1.6% 0.9%
UBS 1.9% 19% | 1.8% 2.0% 1.8% 2.0%|1.8% 2.0%| 1.8% 1.0%
FMI 1.6% 1.8% 2.0% 1.7% 1.6% 1.1%

Prondsticos de crecimiento para Zona Alemania

Analista Marzo Junio Julio Agosto Septiembre

2011 [ 2012 | 2011 | 2012 | 2011 [2012|2011[2012] 2011 | 2012

BBVA 2.4% 1.9% 2.7% 2.0% 2.7% 2.0%|2.7% 2.0%|33% 1.8%
Citi 3.0% 1.8% 3.5% 2.5% 3.5% 25%|35% 25%|3.0% 1.9%
Deutsche Bank 2.5% 14% | 33% 2.0% | 33% 2.0%|3.3% 2.0%|2.8% 0.8%
Goldman Sachs 2.7% 2.1% 3.3% 1.8% 33% 1.8%[33% 18%|3.3% 1.8%
JP Morgan 35% 2.2% | 3.7% 2.2% | 3.5% 2.2%|3.4% 2.1%|28% 1.3%
UBS 2.3% 2.0% 2.6% 2.1% 26% 21%|2.6% 21%|29% 1.3%
FMI 2.5% 2.1% 3.2% 2.0% 27% 13%

Subid respecto al mes anterior
Bajo respecto al mes anterior

Fuente: Focus Economics
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Brasil
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Pronésticos de crecimiento para China

Analista Marzo Junio Julio Agosto Septiembre
2011 [ 2012 | 2011 | 2012 | 2011 [2012[2011]2012] 2011 2012
Bank of China 9.0% 9.0% | 93% 9.0% | 9.3% 9.0%|9.3% 9.0%| 9.3% 8.8%
BofA MerrillLynch | 9.3%  9.0% | 9.3% 9.0% | 9.3% 9.0%|9.3% 9.0%|9.3% 9.0%
Citigroup 92% 9.0% | 92% 9.0% | 9.2% 9.0%|9.2% 9.0%|9.2% 9.0%
Deutsche Bank 87% 84% | 9.4% 86% | 91% 86%|9.1% 86%|9.1% 8.6%
Goldman Sachs 10.0% 9.5% | 10.0% 9.5% | 9.4% 9.2%|9.4% 9.2%|9.3% 9.2%
HSBC 89% 86% | 9.8% 9.4% | 9.8% 9.4%|8.9% 8.6%|8.9% 8.6%
FMI 9.6% 9.5% | 9.6% 9.5% 9.5% 9.0%
Prondsticos de crecimiento para Brasil

Analista Marzo Junio Julio Agosto Septiembre
2011 | 2012 | 2011 [ 2012 | 2011 [2012]2011]2012] 2011 | 2012

BBVA 41% 42% | 4.0% 4.4% | 4.0% 4.4%|4.0% 4.1%
BofA Merrill lynch | 4.1%  5.1% | 4.1% | 4.6% | 4.1% 4.6%|4.1% 4.6%|3.6% 4.2%
Citigroup 4.8% 45% | 40% 4.5% | 4.0% 4.5%|4.0% 4.5%|3.7% 4.0%
Deutsche Bank 42% 4.4% | 3.7% 41% | 3.7% 4.1%|3.9% 3.9%|3.5% 3.4%
Goldman Sachs 5.0% 43% | 45% 4.0% | 45% 4.0%|4.5% 4.0%| 4.5% 4.0%
HSBC 51% 5.0% | 47% 4.6% | 41% 4.4%|4.1% 4.4%|35% 4.0%
FMI 45%  4.1% | 41%  3.6% 3.8%  3.6%

Subi6 respecto al mes anterior

Bajé respecto al mes anterior

Fuente: Focus Economics
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Crecimiento econdmicoy prondéstico Pronéstico
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PRECIOS DE COMMODITIES
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Pronéstico préximo

Pais Nivel actual Ultimo cambio ;
cambio

Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb) 2013
Zona Euro 1.50 7 Jul 11 (+25 pb) 4Q 12 (+25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb) En espera
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb) En espera
Australia 4.75 2 Nov 10 (+25 pb) 1Q 12 (+25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb) Jun 12 (+25 pb)
Suecia 2.00 5 Jul 11 (+25 pb) 4Q 12 (+25 pb)
Brasil 12.00 31 Ago 11 (-50 pb) 19 Oct 11 (-50 pb)
México 4.5 17 Jul 09 (-25 pb) 2 Dic 11 (-25 pb)
Colombia 4.50 29 Jul 11 (+25 pb) En espera
Peru 4.25 12 May 11 (+25 pb) En espera
Chile 5.25 14 Jun 11 (+25 pb) 13 Oct 11 (-25 pb)
Rusia 3.75 14 Sep 11 (+25 pb) 3Q 12 (+25 pb)
Republica Checa 0.75 6 May 10 (-25 pb) En espera
Hungria 6.00 24 Ene 11 (+25 pb) 1Q 12 (-25 pb)
Tailandia 3.50 24 Ago 11 (+25 pb) 24 Ago 11 (+25 pb)
India 8.00 26 Jul 11 (+50 pb) 2Q 12 (+25 pb)
China 6.56 6 Jul 11 (+25 pb) 4Q 12 (+25 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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%Banca Intesa (sub)
j

Bancos de Europa

Retorno afio corrido (20 de Septiembre)

IAllied Irish Banks -85.0%
Allied Irish Banks (sub) -85.0%
Bank of Ireland -80.9%
Bank of Ireland (sub) -80.9%
BTA Bank JSC -70.9%
EFG Eurobank Ergasias -70.4%
Piraeus Bank -70.0%)
Banco Comercial Portugues -62.4%|
Banco Comercial Portugues (sub) -62.4%)
ICommerzbank -61.6%
ICommerzbank (sub) -61.6%)
IAlpha Bank AE -58.7%)
Unione di Banche ltaliane SC -58.1%
Societe Gen -57.4%
Societe Gen (sub) -57.4%|
UniCredit SpA -53.8%)
lUniCredit SpA (sub) -53.8%)
Banco Popolare -50.0%|
Banco Popolare (sub) -50.0%)
Credit Agricole -49.7%)|
Credit Agricole (sub) -49.7%|
Danske Bank -49.7%
IDanske Bank (sub) -49.7%|
National Bank of Greece -49.1%
Banco BPI SA -48.5%)
Lloyds -47.9%|
BNP Paribas -47.7%)
IBNP Paribas (sub) -47.7%)|
Banca Intesa -47.6%

-47.6%)

Bancos de América
Retorno afio corrido (20 de
Septiembre)

Bank of America -48.3%)
Bank of America (sub) -48.3%)
Regions Fin'l -46.0%)
Morgan Stanley -44.4%)
Morgan Stanley (sub) -44.4%)
Citigroup Inc -43.1%)
ICitigroup Inc (sub) -43.1%)
Goldman -39.0%)
Goldman (sub) -39.0%)
Northern Trust -35.7%)
SunTrust -35.7%)
Bank NY Mellon -33.1%)
Zions Bancorp -32.4%)
State Street -29.5%)
Fifth Third -29.3%)
KeyCorp (sub) -28.4%)
Keycorp -28.4%)
Huntington Bancshares -26.8%)
JJPMorgan Chase -24.0%)
JPMorgan Chase (sub) -24.0%)

Fuente: Bloomberg 34
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Emisor |gdReaion
Custom fef09/21/07

CDS Bancos de Europa

Europa Bancos

09/21/11 |l

Nombre de
referencia
% Promedic de todo(1
® Promedio de selecto
-

+ HE AN A EENEEEREERN

Fuente: Bloomberg 35

CDS Bancos de EEUU

[Custom |ef09/21/07 |l

S
s>

09/21/11 |al

Nombre de Precio
referencia
¥ Promedio de todo(3 225.48
® Promedio de selecto N.A.

5 NA N
Fuente: Bloomberg 36
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Puntos Bésicos

Diferenciales en tasas de los mercados interbancarios
(Liborvs. QIS)
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Credit Default Swap (CDS) algunos paises de Latinoamérica
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Fuente: Bloomberg 39

indice de tasade cambio nominal
(base ene 09=100)
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2. Comercio Exterior

Exportaciones e
Importaciones a Julio

Exportaciones Totales
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
5.000 80
4.000 T &
‘ L 40
3.000 -
L 20
2.000 -
Lo
1.000 - | 20
0 R L kL L a0
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28 969 %98 669G da g gy d
3 = > =1 Q > [ — > = Q > 3 = > S Q > [ = > =S
SEE-8 2S5 EESYR2F5ET=8 25 ¢E¢E=

Fuente: DANE 42
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Bienes béasicos de origen minero| 3%

(Petréleo y derivados, carbdn, ferroniquel y oro)
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indices de
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Fuente: DANE, Célculos Banrep 45‘

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Mill de USD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
(Mensual)
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(café, banano y flores)

indices de precios

indices de
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Bienes basicos de origen agricola
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Exportaciones - Industriales y otros bienes agricolas
(Sin petroleo y derivados, carbdn, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Mill de USD) (Var. % anual)
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250
Industriales y otros bienes agricolas
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Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros agricolas
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Exportaciones a Ecuador - industriales y otros agricolas
(Sin petréleo y sus deri carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
(Mensual)
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Exportaciones a Venezuela - industriales y otros agricolas
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mensual) (var. % anual)
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Exportaciones al resto de destinos - Industriales y otros agricolas
(Sin petroleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Mill de USD) (mensual)
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Importaciones

Julio 2011
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(Var. % anual)

(Mensual)

Importaciones Totales

(Var. % anual)
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Il. Demanda Interna y
Crecimiento EconOmico

Informe sobre Inflacidn de
Agostode 2011

55

1. Indicadores del
Segundo Trimestre 2011
Nueva informacion

56
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Producto interno bruto
pesos de 2005, desestacionalizado

Billones
0,
115 | 9.0%
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Consumo de los hogares

Billones pesos de 2005, desestacionalizado
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Billones
8

7.5
7
6.5
6
5.5
5
4.5

Mar-0

(17111
o

Dec-00

Consumo semi durables
pesos de 2005 desestacionalizado

Sep-01
Jun-02
Mar-03
Dec-03

Sep-04

Jun-05

Mar-06

Dec-06

Sep-07

Dec-09

Sep-10
Jun-11

25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
-5.0%
-10.0%

Billones

39
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33
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29
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25
23

Mar-00

Dec-00

Sep-01

Jun-02
Mar-03

Consumo servicios

Dec-03

Sep-04
Jun-05
Mar-06

Dec-06

Sep-07

pesos de 2005 desestacionalizado

Jun-08
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Dec-09

Sep-10

9.0%
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6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%
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2 4
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Billones
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Consumo del gobierno

pesos de 2005 desestacionalizado
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Maquinaria y equipo
pesos de 2005 desestacionalizado
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Billones
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Demanda privada
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Corresponde a la suma del consumo de los hogares, la inversion diferente de obras civilesy la variacién de existencias.
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26

24

22
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18

16

pesos de 2005, desestacionalizado

Ll

Demanda publica
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—— 67
Importaciones
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Crecimiento anual del PIB por tipo de gasto
2010 2010

I trim. I trim. I trim. IV trim. Afio completo I trim. 1l trim.
4.4% 4.7% 5.1% 5.5% 5.0% 5.0% 5.5% Consumo Total
4.3% 4.5% 5.4% 5.9% 5.0% 6.0% 6.4% Consumo de Hogares
2.1% 1.8% 2.2% 2.7% 2.2% 1.7% 4.3% Bienes no durables
15.2% 16.5% 19.9% 14.1% 16.4% 21.6% 17.8% Bienes semidurables
18.3% 30.0% 30.8% 36.3% 28.9% 32.5% 31.1% Bienes durables
3.4% 3.0% 3.4% 3.3% 3.3% 4.4% 4.1% Servicios
4.8% 5.8% 4.1% 3.9% 4.6% 0.7% 1.8% Consumo Final del Gobierno
14.3% 13.0% 13.4% 9.5% 12.5% 17.0% 21.1% Formacion Bruta de Capital
5.5% 7.7% 6.1% 14.0% 8.3% 11.7% 14.8% Formacion Bruta de Capital Fijo
2.3% 2.1% 0.2% 0.3% 1.2% 1.9% 6.0% Agropecuario, silvicultura, caza y pesca
-1.3% 25.3% 27.6% 24.6% 18.3% 23.5% 24.2% Maquinariay equipo
11.5% 20.8% 34.5% 34.1% 25.6% 57.2% 52.3% Equipo de transporte
1.1% -16.4% -7.7% 10.2% -3.7% 4.0% 9.4% Construccidn y edificaciones
20.1% 14.3% -4.0% 9.6% 9.7% -7.3% -7.4% Obras civiles
6.3% -4.1% 3.1% 13.0% 4.4% 6.4% 18.0% Servicios
-76.7% -121.5% 1912.0% -40.8% -1075.8% -418.9% 669.4% Variacion de Existencias
-3.5% 2.7% 5.0% 4.2% 2.0% 10.9% 7.6% Exportaciones Totales
3.7% 19.1% 21.8% 15.8% 14.9% 25.6% 28.4% Importaciones Totales

4.7% 3.4% 5.4% 4.3% 4.7% 5.2% Producto Interno Bruto

69

1PIB %)

icipacion en e

Rama de actividad (part

Contribucidn al crecimiento anual del PIB 2011-1l por ramas de actividad

Impuestos indirectos menos subsidios (9%)

Serv. financieros, inmobiliarios y a las empresas (19%)
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles (12%)
Explotacion de minas y canteras (7%)

Transporte, almacenamiento y comunicacion (7%)
Servicios sociales, comunales y personales (15%)
Industria manufacturera (13%)

Edificaciones (3%)

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca (6%)
Electricidad, gas y agua (4%)

Construccion total (7%)

Obras Civiles (4%)

PRODUCTO INTERNO BRUTO

M Contribucidn al crec. anual (pp.)

Ry |

I 1.3
. 14.1%

— 1.2
6.1%

0.9
. 7.2%

0.7
. 10.3%

P 0.5
7.1%

I 0.4
123%

FZ,I% 0.3

W 52%

M Variacion anual
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PIB de los sectores transables, transables sin
mineria y no transables
(crecimiento anual)
12%
10%
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4%
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——PIB TRANSABLE ——PIB TRANSABLE SIN MINERIA ——PIB NO TRANSABLE
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Crecimiento anual del PIB por ramas de actividad

Crecimiento real anual del PIB por ramas de actividad econdmica

Variacion anual ||Contribucion
al crec.
Rama de actividad - 2010 . 2010 2011 Yl anual 20111

I Trim I Trim 1l Trim IV Trim | Trim 11 Trim trim
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca -3.4 0.7 -2.2 3.2 -0.4 6.9 2.2 0.1
Explotacién de minasy canteras 12.9 14.3 10.2 7.2 1.1 9.1 10.3 0.7
Industria manufacturera 4.1 7.0 3.0 4.0 4.5 4.9 2.1 0.3
Electricidad, gasy agua 7.3 3.7 -0.2 -1.5 2.2 -0.9 1.5 0.1
Construccion 6.9 -0.6 -7.3 8.4 1.7 -3.0 -0.9 -0.1
Edificaciones 0.8 -14.6 -6.7 9.0 -3.3 3.9 8.8 0.2
Obras Civiles 15.2 10.7 -9.8 6.7 5.4 -8.6 -7.6 -0.3
Comercio, reparacién, restaurantes y hoteles 3.9 4.5 6.9 8.6 6.0 6.2 7.2 0.9
Transporte, almacenamiento y comunicacion 2.4 4.0 6.8 5.7 4.7 5.5 7.1 0.5
Servicios financieros, inmobiliarios y a las empresas 1.3 3.2 35 4.6 3.1 4.8 6.1 1.2
Servicios sociales, comunales y personales 4.0 4.1 3.5 3.7 3.8 1.2 2.3 0.4

Subtotal Valor agregado | EE] 45 3.2 50 |41 [ 40 45 [ 4.1 ]

Impuestos menos subsidios || 34 6.3 6.1 95 || 63 || 132 14.1 | 1.3 |

PRODUCTO INTERNO BRUTO || EX 4.7 34 54 |[ 43 ][ 47 52 [ 52 |

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica
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2. Indicadores del
tercer trimestre
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Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo
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r 53

Indice de condiciones econémicas (ICE)

Indice de Expectativas de los Consumidores
(IEC)
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Ventas del sector automotriz
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Balance situacion de las ventas Balance expectativas de ventas en 6 meses
(Fenalco) " (Fenalco)
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Indice de produccion industrial sin trilla de café
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Balance desestacionalizado de la pregunta de

do de la preg de

actual de pedid

existencias
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ientos

Demanda de energia no regulada industrial

(desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
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Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)
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3. Mercado Laboral

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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Tasa de Subempleo Objetivo
(Desestacionalizada)
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Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)
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: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
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Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Tasa de desempleo
Mayo - Junio - Julio

®2007
02008
22009
®2010

22011

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Comportamiento Confianza del
consumidor vs. Desocupados

20 50,0

18 =\ a r 40,0

: AN
I i WA

v v A

\,/M L -10,0
10

v  -20,0
8 ————— " -30,0

= AN N OO N S S N N O O NN 0 0 OO 0 O O

LIPLYILYILLYIYLLYIYYLYIR;YLLT 7 ¢

> > > > > > > > > > > > > > > > > > > >

0O ® 0O ® 0O ® O ® O ® O ® O ® O ® O ® O ®©

S ECSCECECECSCECECECETCSECSE

*13 Areas, serie desestacionalizada.

Salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
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Fuente: ICCP, ICCV — DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)

—Industria

—— Comercio
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Fuente: MMM, MMCM — DANE, célculos del Banco de la Republica.

jul-11 T

r 20%

r 16%

r12%

r 8%

L 4%

0%

Ill. Variables monetarias,

financieras y precios de activos

Informe sobre Inflacidon de
Agosto de 2011
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Precio
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IV. Comportamiento de
la Inflacidn

Informe sobre Inflacidn de
Agosto de 2011

99
1. Inflacion
100
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Inflacion total al consumidor
- 9,0

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 5,0 %
- 4,0
- 3,0
- 2,0
' ' ' ' ' ' ' ' ' ' 1,0
Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11
— Total — Rango Meta

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de inflacion al consumidor
Aagosto de 2011
Descripcion Crecimiento anual Participacion Participacion
dic-10 mar-11 abr-11 may-11 jun-11 julll ago-11 en porcentaje en porcentaje|
en la desaceleracion del mes| en laaceleracion afio corrido
Total 317 319 284 302 323 342 327 100,00 100,00
Sin alimentos 282 2% 286 281 291 290 276 67,17 -48,95
Transables 029 017 006 010 013 002 012 -23,65 103,05
No transables 352 340 345 350 383 384 343 85,65 2270
Regulados 664 691 641 615 59 570 563 576 -129.30
Alimentos 409 393 278 356 408 477 461 3223 14895
Perecederos 109 309 231 08 527 980 88 2115 -4855
Procesados 232 348 293 3% 330 334 332 243 148,12
Comidas fuera del hogar 452 517 501 491 497 511 507 2,05 49,38
Alimentos 409 393 278 356 408 477 461 3223 148,95
Transables importados 341 436 44 565 617 642 616 11,66 152,75
Transables no importados 311 279 230 206 164 202 283 -31,65 -16,11
No transables clima 844 249 -185 185 577 964 862 30,74 2741
No transables resto 091 3% 147 154 045 013 094 19,43 -64,48
No transables cfh 452 517 501 491 497 511 507 2,05 49,38
Fuente: DANE.Calculos Banco de fa Repbiica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

51



<

Inflacion basica

103

Indicadores de Inflacion Basica

8,0
7,0
- 6,0
- 5,0 %
- 4,0

- 3,0

Ago-06 Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11

—Promedio de3 —Promediodeb5

2,0

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

Ago-06 Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11
—Sin alimentos
—Nucleo 20

—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
—Basicareplica USA

%’j Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
¢
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Inflacion anual de Transables y

No Transables .
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- 50%
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Y
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£

"f Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
/
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Transables y No
Transables

@ 107

Inflacion Transable y No Transable sin
... @limentos 80
- 7,0
- 6,0
50

ago-06 ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11

—Transable sin alimentos =~ —No Transabe sin alimentos

v%
@ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Inflacion anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados
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— Transables — No transables

4
\ %j Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio e Inflacion sinar
Transables

r 3,0

- 2,0

1,0 %

- 0,0

--1,0
ago-06 ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11
— Variacion anual TRM — Transables
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& 2
5’( ﬁf Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Inflacion anual No transables
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- 3,0

T T T T T 2,0
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢ 50 %
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Inflacion de Alimentos y
Regulados

112
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Inflacion anual de Regulados
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—=— Regulados — Servicios publicos
— Combustible —Transporte

\‘,\JAR%
%’j Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual Alimentos
15,0

13,0
11,0
9,0

70 %
5,0

3,0

1,0

-1,0
Ago-06 Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11

; f Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion de Alimentos (%)

0 T T ! I :10
2 -15

Ago-06 Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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2. IPP y Costos No
Salariales
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(variacion porcentual

(indice dic-06= 100)
16% IPP Total 120
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Fuente: DANE. 117

(variacin porcentuzl IPP Total desestacionalizado {indice dic-06= 100)
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(var. porcentual anual) |PP por Procedencia
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(var. porcentual |PP Pyc por Ramas de Actividad (var. porcentual anual)
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'\‘ ¢ ) Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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3. Expectativas de
Inflacion

121
Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa
%
£ 5 5 8 8 8 83 9 g o 3
o L o = o — o = o — o
g =2 & 2 § 2 & 2 & 2 8
— A dic. de cada ano — Doce meses adelante
@ Fuente: Banco de la Republica.
122
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

r 6,0
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Pronéstico de inflacion anual de alimento
bancos y comisionistas de bolsa
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Break-Even Inflation a 2, 3,5y 10 afos
Promedio mensual (*)

8% 8%
6% 6%
4% 4%
2% 2%
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 o%
< n n o o ~ ~ 2] ] (2] (2] o o - -
? 2 2 Q@ <2 2@ 9@ 2 < @ < 9 9 <9 o
Q = Q = Q = Qo = Q = Qo = Q. = Q
© © © © © I ©
& £ & £ F] £ a £ F] £ a £ & £ &
2 afios 3 afios 5 afios 10 afios Encuestaa 12 meses  «+ee+ rango meta

Fuente: MEC y SEC, Célculos Banco de la

%4% (*)Metodologia Nelson y Siegel Republica

(*) Datos hasta septiembre 21 de 2011 125
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