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Zona del Euro

indices de confianza — Zona del euro
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Zona del euro

Variacion anual del crédito a los consumidores y de las
ventas al por menor

5% r~r
4% -
3% -
2%
1%
0%
-1%
2%
-3%
-4%
-5%
Jul-08 Ene-09 Jul-09 Ene-10 Jul-10 Ene-11  Jul-11 Ene-12  Jul-1:

—Ventas al por menor  —Crédito a los consumidores

Fuente: Bloomberg

10/11/2012



EEUU

indice de produccién industrial - EEUU indices de gestién de compras (ISM) -
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EEUU

Exportaciones - EEUU Mercado laboral - EEUU
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EEUU

Ventas al por menor (reales) - EEUU indice de sentimiento del consumidor
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China

Variacion anual del IPI y de las exportaciones - China
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Asia emergente

Crecimiento anual de las exportaciones para algunos Variacion anual de los indices de produccion industrial para

paisesde Asia algunas economias asiaticas
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Brasil

indice de actividad real - Brasil

Ventas al por menor - Brasil
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América Latina

Variacién anual de los indices de actividad real.
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Alimentos
Trigo Soya
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Inflacibn emergentes

INFLACION TOTAL AMERICALATINA

INFLACION TOTAL ASIA EMERGENTE
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Tasas de interés y politica monetaria

Ultimo cambio

Pais Nivel actual
Estados Unidos 0.125
Zona Euro 0.75
Reino Unido 0.5
Japén 0.05
Australia 3.50
Canada 1.00
Brasil 8.50
México 4.5
Colombia 4.75
Pera 4.25
Chile 5.00
Sur Africa 5.00
Republica Checa 0.50
Hungria 6.75
Tailandia 3.00
India 8.00
China 6.00

16 Dic 08 (-87.5pb)
5 Jul 12 (-25 pb)
5 Mar 09 (-50 pb)
5 Oct 10 (-5 pb)
5 Jun 12 (-25 pb)
8 Sep 10 (+25 pb)

29 Ago 12 (-50 pb)
17 Jul 09 (-25 pb)

24 Ago 12 (-25 pb)

12 May 11 (+25 pb)

12 Ene 12 (-25 pb)
19 Jul 12 (-25 pb)
28 Jun 12 (-25 pb)

28 Ago 12 (-25 pb)

25 Ene 12 (-25 pb)
17 Abr 12 (-50 pb)
7 Jul 12 (-31 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

10/11/2012



Tasa de interés de los bonos soberanos a 10 afios
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CDS a cinco afios para algunos paises de América
Latina
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1. Comercio exterior

23

Exportaciones

Julio 2012

24
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Exportaciones Totales
(Mensual) (Var. % anual)
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USSm === Var % anual
Junio = US$ 4.611 mill - var. % anual =-2,1%
Julio = US$ 4.694 mill - var. % anual = -4%

Exportaciones totales
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petrdleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Junio =US$3.282mill - var. % anual = 0,9%
Julio =US$ 3.226 mill - var. % anual =-9,4%

Bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

En julio representaron el 69% del
total de bienes exportados.
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Ml de USD) (Café, bananoy flores) e
(Mensual)
550 100
500 L 80
450
400 - 60
350 - 40
300
- 20
250
200 ro
150 - -20
100
50 [ 40
0 e e S S e g 1
QO O O 0 O 60 O O O O O O =H "W H €W =3 =3 &N N N N
@9 & 8§ ¢ o 9 9 o 9 o g9 g9 g d o
(] 3 > 5 Q > w = > 35 Q > [ 3 > T Q > w = > 5
5388253838253 §8§382:s5328°3
Junio = US$ 330 mill - var. % anual =-21,3%
o, Julio = US$ 360 mill - var. % anual = 30,6%

En julio representaron el 7,7%

Bienes basicos de origen agricola

(café, banano vy flores)
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Exportaciones Industriales y otros*

(Mill de USD) (Var. % anual)
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Junio =US$999 mill - var. % anual =-3,7%
Julio =US$1.108 mill - var.% anual = 5%

Sin petrdleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes
§A g " - . -
eros y agricolas, las exportaciones industriales representan el 95% de este grupo.

Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

En julio representaron el 24% del total de

bienes exportados. Indice de precios
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 24% del total)

Exportaciones Industriales a Estados Unidos
(Sinpetréleo y sus derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Exportaciones Industriales a Ecuador
(Sinpetréleo y sus derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
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Exportaciones Industriales a Venezuela
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual) Venezuela

= ¥ Junio  =61,0%
Al 100 Julio = 59,4 %
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Exportaci i alresto de d
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Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual

70,0 r 160

25 r 120
50,0
r 80
30,0 1
t 40
10,0 |
3 Mo

——Productos basicos*

-10,0 -

——Xsin Prod Basicos ni \ | r -40
——Venezuela sin productos basicos (Eje der.)

-30,0 - - -80
n 1N VW W VW KN NDN® ® ® O O D © © O o " oA N N
PP dg g g g I
5 5§33 8§23 8% 2 5 8 3 2 3 3 3 3 3 3 3 3

€ E c E € E € E c E c E € E

* Considera petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores

Variacién Porcentual Anual - Julio 2012 / Julio 2011
Exportaciones 201 2012
Valores Volumenes Valores Volumenes
Totales 55.0 24.5 -4.0 7.2
Productos basicos 59.6 24.0 -6.5 8.0
Agricolas -6.7 -43.1 30.6 75.8
Café 18.2 -15.2 -1.4 36.0
Fo 52.1 -52.0 103.8 98.6
Flores 9.2 -15.7 58.3 345
Mineros 68.8 25.5 9.4 7.3
Petrodleo, derivados 74.2 20.6 -18.5 -13.7
Carbén 73.0 28.3 6.6 17.8
Ferroniquel -56.6 -63.3 69.9 121.8
Oro 65.9 36.9 26.6 225
Resto de exportaciones 40.5 37.9 5.0 -9.6
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Importaciones CIF

Julio 2012

Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6,000 L 60%
5,500 A 50%
5000 M ACA / \ - 40%

- N Y VA
3'500 / v 1
3’ooo /\/

" V. W T

2,000 30%
1,500 T T T T T - T -40%
& 8 8 8 3 % 8 8 = § 3 3 8 § o
g 5 2 8§ g 5 32 8§ ¢ £ =z § g & =2
Junio = US$ 5.065 mill - var. % anual = 11,2%
Julio = US$ 5.160 mill - var.%anual = 13%

(promedio 2011 = US $ 4.556 mill)
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Importaciones totales

indice de precios

(Var.% Anual)
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indice de precios 150 e
140 15%
Var anual julio -1,2% 130 s
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Importaciones de Bienes de Capital
(Millones de USD) (Mensua|) (Var. % anual)
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Importaciones de Bienes de Consumo
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
1,400 60%
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1,200 ,\ ,\
VAVAANWA -
1,000 30%
/ ANAL Al -~
800
/ \ - 10%
600 0%
/\/ 0%
400
v 2%
200 T T T T T T T T T T T T T T -30%
(2] =) (-2 (2] o o o o - - - - o~ o~ o~
S & 8 & ¢ 9 % & S 9 o9 9 o o o
§ 228§ 2% 8§45 3288 2 3
Junio = US$ 1.020 mill. - var. % anual = 13,3%
Julio = US$ 1.030 mill. - var. % anual = 12,7%

Anexo
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Variacién Porcentual Anual - Julio 2012 / Julio 2011

Clasificacion CUODE

Bienes no clasificados

Total

Importaciones CIF 2011 2012
Valores Volumenes Valores Volumenes
Bienes de Consumo 20.8 18.4 12.7 0.5
Bienes de Intermedios 28.7 2.3 16.2 23.5
Bienes de Capital 45.7 331 9.7 18.8
100.4 61.3 -29.0 -29.1
32.8 6.6 13.0 20.9

I1l. Crecimiento interno

10/11/2012
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CRECIMIENTO DEL PIB EN EL SEGUNDO
TRIMESTRE

Producto interno bruto
125 9.0%
8.0%
115 °
7.0%
105 6.0%
5.0%
95 °
4.0%
85 3.0%
2.0%
75
1.0%
65 0.0%
QO — — AN OO I T ;N O NN O O O O —
.
S 33 S5 8 8 538 %S5 =93 35S
= >Z Q0 v =2 AQ v =2>ZQwn=>=Q0w =

Fuente: DANE — Célculos Banco de la Reptblica.
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Consumo de los hogares

9.0%
8.0%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%
I | 0.0%

-1.0%

Jun-09 _m—

Jun-03
Mar-10

Mar-01
Dec-01
Sep-02
Mar-04
Dec-04
Sep-05
Jun-06
Mar-07
Dec-07
Sep-08
Dec-10
Sep-11

Jun-12

Fuente: DANE — Célculos Banco de la Repiblica.

Consumo no durables
6 7.0%
5 6.0%
N 5.0%
3
4.0%
2
3.0%
1
" 2.0%
9 1.0%
8 0.0%
©Q = — N Mo % ¢ ! O NN O O O - N
29 eTTTL
c 5 LV o c 5 0O o0 c 5 O o c & O o C
2288228822488 328¢832
Consumo durables
5.5 - 40.0%
5 4 35.0%
45 1 30.0%
44 25.0%
o
e 20.0%
s 15.0%
10.0%
2.5 B
2 4 0.0%
1.5 A -5.0%
14 -10.0%
Q = —m— N O F 1 O NN DO O — AN
o~ $23393394c089¢ 05
Sy, 5 5 5 5
TR 2533325883588 2548382
‘ ; Fuente: DANE — Célculos Banco de la Reptblica.
Troue
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Consumo semi durables
8 25.0%
7.5 20.0%
7 15.0%
6.5
10.0%
6
5.0%
5.5
5 0.0%
4.5 -5.0%
4 -10.0%
© = = &N M T T N O NN DO O — N
SRPIIPYIYPIPTIITITT T
c =1 o o c 1 o o c 1 o o c 1 o o c
238323488288 23288232
Consumo servicios
41 9.0%
39 8.0%
37 7.0%
35 6.0%
33 5.0%
31 4.0%
29 3.0%
27 2.0%
25 1.0%
23 0.0%
(= - - o~ faal < <t wn O ~ ~ KX O o o — o~
T 23232 ITITLTE TN
, B

Fuente: DANE — Célculos Banco de la Repiblica.

Consumo del gobierno
20 ~ 10.0%
19 1 8.0%
181 6.0%
. 4.0%
16 A
v 2.0%
15 A
0,
14 - 0.0%
13 A -2.0%
12 - -4.0%
11 -6.0%
O = — AN MO g S ;N O N N 0O O O O -
S52323333833333%= = oo
c = (o} o C = O o C = (o} Py = = O o C
3388338832588 238¢g 32

Fuente: DANE — Célculos Banco de la Reptblica.
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Formacion bruta de capital
39 4 40.0%
34 A 30.0%
29 - ' ‘ 20.0%
24 - - \- 0.0%
l 10.0%
19 4 0.0%
14 4 || -10.0%
9 -20.0%
© = = N MO I T 1N O N N 0O OO O O -
eI TTOTTL
S5 2 §5528 85588558 ¢85
=X w S0 %N SO0 n S0 xn S

Fuente: DANE — Célculos Banco de la Repiblica.

Obras civiles

9.3 - 40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

0.0%

-10.0%

-20.0%

-30.0%
o — — [a\] o <t <t LN O N~ N~ [ce} [en} (e} [N [a\]
8588835333383 88% =59
éagacagacagacagac
&FH 2 >0 3 2308230823082

Fuente: DANE — Célculos Banco de la Reptblica.
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oo

80

60

jun-0s

Construcciones para la mineria
P (desestacionalizado y crecimiento anual)

100%

120

uu

100

N
S

A \ A
/ ~ A 1 |
80 XN\ \
/ CTTNTY
/ \" \ Al
60 / \ 4 \
: | I ‘ ‘ ‘ ‘ |
o I

jun-05 jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12

== Construcciones para la mineria

~——Crecimiento anual

Carreteras, calles, caminos y puentes

y crecimis 1) )
\ / 5
06 jun07  jun-08  jun-09  jun10  jun-ll  jun-12

\ ‘
jun:

mm Carreteras, calles, eaminos, puentes

&

~—crecimiento anual

o

o

o

jun05  jun-06  jun-07  jun-08  jun-09

Vias férreas, pistas de aterrizaje y sistemas de tranporte masivo
(desestacionalizado y erecimienta anual)

e

jun05  jun-06  jun07 jun-08  jun-09  jun-10

g

jun-1l  jun-12

wmVias férreas, pistas de aterrizaje Var. Anual

Vias de agua, puertos,

otras obras portuarias

v 1) ¥

jun10 jun-11  jun12

m=Vias de 3EUD, PUETLDS, FEpresas, obras portuarias Var. Anual

57

Construccion y edificaciones

Jun-00

Mar-01
Dec-01
Sep-02
Jun-03
Mar-04
Dec-04
Sep-05
Jun-06
Mar-07
Dec-07

50.0%
40.0%
30.0%
20.0%
‘ 10.0%
I 0.0%
| ‘ | -10.0%

-20.0%

Sep-08
Jun-09
Mar-10 m—
Dec-10
Sep-11
Jun-12

Fuente: DANE — Célculos Banco de la Reptblica.
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Equipo de transporte
6.3 100.0%
53 80.0%
4.3 60.0%
3.3 40.0%
2.3 - 20.0%
1.3 0.0%
0.3 -20.0%
Q = — N oo F F ! Y NN DO O =
eI eLTTTL
c I 9 o o s 9 Q o i o o c 5 9 Q o
238822882388 2284g32
Magquinaria y equipo
14.3 50.0%
123 40.0%
103 30.0%
20.0%
8.3 G
10.0%
6.3
0.0%
Al -10.0%
2.3 -20.0%
03 -30.0%

Fuente: DANE — Célculos Banco de la Repiblica.

Demanda interna

145 A 12.0%
135 - 10.0%
125 - 8.0%
115 - 6.0%
105 - 4.0%
95 - - 2.0%
85 0.0%
75 4 -2.0%
65 -4.0%

o — — o o < < LN Ne) N N~ Q [ep} o (e} — o

8558333883533 =2c ¢

S 529 S5 g S EQ LS EY G

= > A v =2 QA wnw = AQAun =>AQwn =

Fuente: DANE — Célculos Banco de la Reptblica.
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Importaciones
39) 30.0%
25.0%
34 A
20.0%
29 15.0%
10.0%
24 &
5.0%
19 - 0.0%
-5.09
14 &
-10.0%
9 -15.0%
© = — N Mo ¥ F 1 O© NN ® DO O - N
2?3 LeLIILILTLLTTLT
S5 8553588558855 38¢55
=208 =209 =209 =200 =
Exportaciones
22 25.0%
20 20.0%
15.0%
ik 10.0%
16 5.0%
o 0.0%
-5.0%
12 -10.0%
-15.0%

Fuente: DANE — Célculos Banco de la Repiblica.

PIB de los sectores transables, transables sin mineria y
no transables

(crecimiento anual)

12%""" =

10% -

8%

6% -

4% -

2% ‘ =

0% ‘

-2% ,‘ "

A% - e - 2 - - - = - - - 2 -
8883838838885 52388383 3343
€ 2 £ L2 £ 8 £ 2 £ 82 £ Q2 £c 2 £ 2 £ &2 c 82 ¢
2 ® 2 © 2 ©v 2 ©® 2 © 2 ©W 2 T 2 T 32 T 2 T 32
—PIB TRANSABLE ——PIB TRANSABLE SIN MINERIA ——PIB NO TRANSABLE

31



PIB no transables excluyendo obras civiles

(crecimiento anual)

9%

7% -

6% ey 6.0%

5% - E— A h / . B u \/ 5.2%

a% \

3%

2%

1% -+

0% T T T T T T T T T T T T T T T T T
g 2 9 0 9 @ 9 M8 o O @ Wig B g 8 e
€ 2 £ & £ 82 £ 2 £ 82 £c 2 £c 2 £ 2 £c 2 £ 2 c
2 ® 2 ® 2 T 2T 2T 2T 2T AT aT aT 2

——PIB NO TRANSABLE SIN OBRAS CIVILES ——PIB NO TRANSABLE

Fuente: DANE — Célculos Banco de la Republica

Demanda Interna (Con, y sin OC ni CG)

Variacién anual
14%

12%

10% &
8%
: 6.9%

5.8%

5.6%

6% -

4%

.
2%

0%
2%
4%

-6%
Jun-05 Jun-06 Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12

——Demanda Interna ——=Demanda Interna sin OC  ——=Demanda Interna sin OC ni CG

Fuente: DANE — Célculos Banco de la Republica
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PIB (Con, y sin OC ni CG)
Variacién anual

9%
8%
I A\ A AV
6% -/ |
5%
4%
3%
2%
1%
0%
-1%

2%
Jun-05 Jun-06 Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12

4.9%

3.8%
3.7%

—PIB —PIB sin OC —PIB sin OC ni CG

Fuente: DANE — Célculos Banco de la Republica

Cuadro resumen - Crecimiento del PIB por tipo de gasto
2011 2011 2012 Contribuciones al
crecimiento anual
11 trim. IV trim. Afio completo I Trim. Il trim. Il trim. 2012
Consumo Total 6.1% 5.6% 5.8% 5.1% 4.2% 3.4
Consumo de Hogares 6.8% 6.3% 6.5% 5.7% 4.0% 2.7
Bienes no durables 4.9% 4.0% 4.3% 5.7% 3.2% 0.7
Bienes semidurables 13.8% 13.7% 15.1% 9.1% 8.3% 0.5
Bienes durables 24.5% 10.5% 23.9% 5.8% 2.3% 0.1
Servicios 4.9% 5.1% 4.6% 4.5% 3.6% 1.2
Consumo Final del Gobierno 2.7% 3.0% 2.6% 3.1% 4.6% 0.7
Formacidn Bruta de Capital 24.8% 15.4% 17.2% 8.6% 12.7% 3.4
Formacién Bruta de Capital Fijo 24.7% 16.9% 16.7% 7.8% 15.5% 4.0
Agropecuario, silvicultura, cazay pesca 2.3% 1.6% 2.1% -0.2% -2.4% 0.0
Magquinariay equipo 28.6% 20.0% 25.8% 15.9% 10.6% 1.0
Equipo de transporte 43.0% 39.5% 45.2% 24.9% 29.9% 1.1
Construccidn y edificaciones 12.8% 1.8% 5.1% 4.6% 17.3% 1.0
Obras civiles 29.9% 22.4% 6.7% -8.1% 20.4% 1.3
Servicios 8.9% 1.4% 5.3% 3.5% 8.2% 0.0
Demanda interna 10.7% 8.5% 8.8% 6.0% 6.9% 7.6
Exportaciones Totales 11.4% 15.2% 11.4% 6.6% 2.0% 0.3
Importaciones Totales 20.7% 21.2% 21.5% 12.4% 9.5% -2.5
Producto Interno Bruto 7.5% 6.2% 5.9% 4.7% 4.9% 4.9
Fu(\ente: DANE. Calculos Banco de la Republica
!“ &
bt 66
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Crecimiento del PIB por sectores

Crecimiento real anual del PIB por ramas de actividad econémica

Rama de actividad

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca
Explotacion de minasy canteras
Industria manufacturera
Electricidad, gasy agua
Construccion

Edificaciones

Obras Civiles
Comercio, reparacion, restaurantesy hoteles
Transporte, almacenamiento y comunicacion
Servicios financieros, inmobiliariosy a las empresas
Servicios sociales, comunalesy personales

Subtotal Valor agregado

Impuestos menos subsidios

PRODUCTO INTERNO BRUTO

2011 2012 Contribuciones
i | L1 tri
Afio I Trim I Trim Fleree Jm
2.2 0.2 2.2 0.1
14.3 13.1 8.5 0.7
3.9 0.2 -0.6 -0.1
1.8 4.4 3.6 0.1
5.7 2.0 18.4 1.2
5.0 36 162 05
65 73 209 0.7
5.9 46 4.3 0.5
6.9 6.0 3.6 0.3
5.8 6.7 5.1 1.0
3.1 3.5 3.9 0.6
55 ||| 43 438 44
10.8 ||| 8.7 5.4 0.5
59 |2z 4.9 4.9

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica

_— %‘
. % ~
L

£

TERCER TRIMESTRE
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indice de produccion industrial (IP1) - DANE

Indice de produccion industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

145
140 '-
135 ‘ T

130
125
120
115
110 -
105
100

© ene-12

esestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

=}

Fuente: DANE

Problemas de la industria segun la ANDI

PRINCIPALES PROBLEMAS DE LA INDUSTRIA
JULIO 2012 (Porcentaje de empresas)

DEMANDA
MATERIAS PRIMAS
TIPO DE CAMBIO
COMPETENCIA

CONTRABANDO

INFRAESTRUCTURA Y COSTOS
LOGIsTICOS

CARTERA
RENTABILIDAD
CAPITAL DE TRABAIO

INVIERNO

Fuente: ANDI
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Demanda como problemas de la industria segun la ANDI

Demanda como principal problema de la

industria
50 -

45
40
35 4
30 -
25 -
20 -
15 4
10

jul-97 1

ene-98
jul-98

ene-99
jul-99 1
ene-00 |
jul-00
ene-01 7
jul-01 1
ene-02
jul-02
ene-03
jul-03 1
ene-04 7
jul-04
ene-05 -
jul-05
ene-06
jul-06 1
ene-07 1
jul-07
ene-08
jul-08 -
ene-09
jul-09

ene-10 7
jul-10 1

ene-11
jul-11 1

ene-12 7
jul-12 4

ene-97 7

Fuente: ANDI

El problema con las materias primas

Problemas con las Materias Primas

Problemas logisticos

n costos

Incremento en costos Nacionales

‘Oferta nacional insuficiente

Calidad deficiente

Altos aranceles

Oferta internacional insuficiente

Otros

Fuente: EOIC, JULIO 2012

Fuente: ANDI
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Pedidos en la industria: Fedesarrollo
Balance desestacionalizado de la pregunta de
20 - volumen actual de pedidos
10
0
10 4
-20 -
=30 4
40
50 4
60 -
70 —Balance_-SA
80 - —Tendencia
233359338885888¢8:3¢
S825:58358583485832485383

Fuente: Fedesarrollo

Existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
40 - existencias

—Balance_SA

-20 - =—=Tendencia
(=}

o O = N N O € I 1D © & © © O © ™ ™ N
1232332232333 3TLeT:
Q0 3 0O Q 3 0 Q 35 O Q =2 0 Qo 3
EO'-'NEO'—'NEO"‘NEO"'NSO"‘

Fuente: Fedesarrollo
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Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
50 - produccion en tres meses

=Balance_SA
—Tendencia
O""?“'VTTTVTTT|\| T r 1 1 T 7T
10 -
O O ~ N N M 9 1 N © N~ 0 0 OO © - - N
Y=g gnadecrdaaan 8 ns
Q I a 0 3 o 0O S a Q 3 0O Q =
s8285828582858285 283

Fuente: Fedesarrollo

indice de confianza industrial: Fedesarrollo

indice de confianza industrial y crecimiento anual del

20 indice de produccién industrial (IPI) 20%

15%
10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

—Indice de confianza industrial (comp. tendencial) -20%

.40 ——Produccion industrial (comp. tendencial) 25%
=] [=1]) [=] - o~ [12] < wn o ~ =] [=2] [=] - ~
S 9@ 8 8 9 9 9 9 9 9 g 9 od o o
3 3 3 3 3 3 3 3 3383 3 3 3 3 3
EAE SR R R S S = B A R
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: 5 o d a4 . Iad f :
Demanda de energia no regulada industrial IPly de energia no enlaindustria
(desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual) [crecimiento anual)

1.5 " L 159
A
o P
F 10%
- 5%
- 0%
r -5%
== Energia no regulad:
industrial 1] F-10%
S y 15%
§88883888855883833d4d494d in @ B o @ 2 g © o o o
b 6L AL 0L 0008080488048 0 ¢ 8 855 83 38 3 3 =434 4d43
R R iR R L E R R LR ks A I I
EmNivel desestacionalizade ~Crec. anual Comp. tendencial L L)

Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio

Minorista sin combustibles (Desestacionalizado) e

22.0%
17.0%

12.0%

ﬂlﬂ‘| 7.0%
H 2.0%
S

-3.0%

-8.0%

-13.0%

03
Jul-04
05
Jul-07
Jul-08
09
Jul-10
Jul-11
Jul-12

Fuente: DANE, MMCM — Célculos Banco de la Repdiblica.
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Ventas del sector automotor
(desestacionalizada)

29

24

Miles de unidades
o

14

Fuente: Econometria — Célculos Banco de la Republica.

r 100%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo

Promedio: 15.

28

\

feb-05
ago-05
feb-06
ago-06
feb-07
ago-07
feb-08
ago-08
feb-09
ago-09
feb-10
ago-10
feb-11
ago-11

feb-12
ago-12

Fuente: Fedesarrollo
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Balance situacién de las ventas Balance expectati;as clle ventas en 6 meses
(Fenalco) (Fenalco)

TN TTONOONEDRANRDOD T NN
FERLERQOLIDIER LS TR TYS
S50503 050035 s eSS 05032S5 03
Bl S N B BB LA e 22 Aad
¢ 6 ¢ @ @& @ & & & @ &
—Balance —Desestacionalizado =——Tendencia

Fuente: Fenalco

Expectativas de ventas

3 (6 meses)
.

80

€0

40

20

Situacién econémica actual de la empresa -
comerciantes (desestacionalizada)

99

oct-99

jul-00

Situacion econémica esperada en los préximos seis

70 - meses de la empresa - comerciantes
(desestacionalizada)

4
NN T DO N0 - N o o ] 0w w o~ 0 o 9 o
222399323333 7731 8885388383858 835°573
3 © 335 v 3 3 © 3 35 ¢ 3 g0 3 g ¢ 3 293 293 g 83
Tfoe TR o TR o s fo= §32F582F550>853>2F 533
—Balance_SA  —Tendencia —Balance_SA —Tendencia
" "
Percepcion Percepcion

situacion actual

situacidn futura (6 meses)
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Licencias de construccion: DANE

Area aprobada total segtin licencias de construccion

Area aprobada total segun licencias de
e s outn . p—
(Mensual) et CONStruccion (Acumulado 12 meses) g
25000
23000
21000
19000
17000
15000
13000
11000
3000
T W WO O NN OO O O O oo —
§88855888888 oY g2gggsrs8gegTec oy
33 ¢gz2¢g223¢g3283¢83¢83 22z gsgsg2=2=zegsgsz=
o ) o o o ) o o o N o (7 o @ @ @
Fiarie: DANE Gios 8t Bacadols e Fuents: DANE, Gicus 9o Bonco d s Repibica

- Mensual Acumulado 12 meses

Fuente: DANE

Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*
52 (serie desestacionalizada y crecimiento anual)

[se] <t 3 w wn w0 2] ~ ~ [+ [--] 2] D o o - - (] o~
? 2 g 2 9 9@ 9 9 9 9 @ . T v g 5 o5 5
S8 5858538882852 88¢88 ¢
o o _tﬁ e < "' N - o e m‘ ."' o = < o “'. <
mm Nivel desestacionalizado Crecimiento anual Tendencia

*Excluye exportaciones. Fuente: XM
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V. Mercado laboral y
costos salariales

Tasa de desempleo
Mayo-Junio-Julio
14

12.0

12

10 {-

m2008
02009
8 RSN B D U DL, S
82010
611 | B 8 | e -~ | m2011
02012

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Fuente: GEIH — DANE.
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Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
T

o= —otal Nacional

””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””” 13Areas

16

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupaciéon

(Desestacionalizada, 13 areas)
69

68
67
66
65
64
63
62
61
60
59

Jul-02
Ene-03
Jul-03
Ene-04
Jul-04
Ene-05
Jul-05
Jul-06
Ene-07
Jul-07
Jul-08

Ene-09
Jul-09

Ene-06
Ene-08
Ene-10

Jul-10
Ene-11
Ene-12

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
Trimestral -Siete Areas

69%

64%

59%

54%

49%

44%
32835888838 3838885888835338¢885¢88221
5 ¢ 2 a5 >25¢ 2z2a35 25¢¢2a3s 259 a3z >5 ¢ 2a3 25 ¢ 2 4
35253523253 5382853528833§8:28283%3832523

G — Tasade Ocupacién  =——Tasa Global de Participacién

Fuente: ECH y GEIH del DANE. Empalme de la SGEE-B de la R.

89

OCUPADOS/ POBLACION TOTAL
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Ocupados en el Total Nacional
(Trimestre mévil desestacionalizado)

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado)

10%

8%

6%

%

2%

0%

Il a

| ]

| 6%
$3833823%%933733894 SRR
IR EEE R EEE R EEE R FEE IR 53588453

B Ocupados ——Variacién Anual mmmOcupados = \V/ariacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,000

4,800

4,600

4,400

@ EMPLEO ASALARIADO 4,200

O EMPLEO NO ASALARIADO
f 4,000

Jul-09
Nov-09
Mar-10

Jul-10
Nov-10
Mar-11

Jul-11
Nov-11
Mar-12
Jul-12

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Tasa de Subempleo Objetivo
(Desestacionalizada)

15 -

B T

I T BBl i i it

12 NN NS AN

R e S A e

T /A e L L
—Total Nacional

T T L e P
—13 Areas

8

N on O g < N N O O N N 0 0 OO OO O O +H = N N

@2 9@ 9 9 © 9 0 9 0 Q9 O 9 O O o 9 o @ v

= 9 5 O 5 0O 5 9 5 0O 53 O 5 O 53 O 5 O 5 o I

2 535 3235 3¢g 332 3 35 32 32¢g 3

Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el nimero de horas trabajadas o tener

iy, UNA labor mds propia de sus personales competencias. Ademds, han hecho una gestién para materializar su aspiracion, y estin en
isposicion de efectuar el cambio.

: o
Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

93

Indice de salarios nominales: Construcciéon Pesaday Vivienda

(Variacion Anual)
/\/\\ _

W ¥

10%

——— Construccién pesada

r T T T T T T T T T T T T T — 2%
2 8555888888 3298 84 = 3 8¢
o O = o) O = o O = o) O = o O = o) O = ]
® A 2 ® A o ®w A 2 ® A o ) A o & A 2 )
< @ <= £ @ =T £ 0 =T £ 6 =T £ 68 = £ 6 <= £

ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios
| -Trim 2012 Il -Trim 2012 Ago-12
Cons. Pesada (obreros) 4.4% 4.3% 4.3%
Cons. Pesada (empleados) 4.4% 4.5% 4.4%
. Vivienda 4.8% 4.5% 4.3%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, calculos del Banco de la Repiblica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)

r 20%
x - 16%
Industria
Comercio
12%
8%
4%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 0%
n ¥ ¥ 1y W VW N N ® R O A QO O «H = &
2 2 2 9 2 9 2 2 2 2 2 <9 < F 4 o g < 4
E 4 2 4 83 8 B 8 8 & 8 8 HHH & 8 B # H
o] o o] ] o] ] o] o] ]
MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM | - Trim 2012 Il - Trim 2012 Jul-12
Industria 3.8% 4.3% 4.6%
7)} Comercio 4.3% 3.9% 4.9%

Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la Republica.

V. Costos no salariales

10/11/2012
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IPP Total

Ago =0,13%
Jul =-0,31%
Jun = -0,69%
May = 0,8%

Abr = 1,56%

(variacién

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
-6%

Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11 Ago-12

(indice dic-06=
IPP Total 100 130
- 120

- 110

Pl Ll 1]y
- 90

- 80

indice (eje derecho) === Variacién anual

Fuente: DANE.

IPP local

Ago = 0,37%
Jul = -0,18%
jun = -0,63%
May = 1,21%

IPP Importado

Ago = -1,06%
Jul = -0,95%
Jun = -1,00%
May = -1,08

Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11 Ago-12

IPP por Procedencia PO———
- 16%

- 10%

/\/\/\ -

\/ VT %
| 8%

L -14%

- -20%

—Producidos y Consumidos ——Importados (eje derecho)

Fuente: DANE.

10/11/2012
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Tipo de Cambio y variacion anual IPP
importados

- 20,0
- 15,0
- 10,0
r 5,0
+ 0,0 %
r -5,0
- -10,0
- -15,0
- -20,0
ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12

— Variacion anual TRM — Importados

IPP por ramas Producidos y Consumidos
tvar- IPP PyC por Ramas de Actividad (var.porcentus!
) 25
Agropecuario
Ago =-2,38% 20
Jul =-2,60%
Jun = -5,04% 15
10 A
Mineria 5 ﬂ \J -\
Ago =-0,76% 1
Jul = -8,25% 0 v N -/
Jun = -7,33% 5 w \f
-10
Industria Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11  Ago-12
Ago = 1,26%
jﬂrzllzgsgz — Agropecuario Industria —Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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VI. Variables Financieras

101
V4 . .

Agosto 12 Crédito Bancario (M/N y M/E)
M/N:  17,4% Promedio Mensual (* ,
M/E: 2,5% 240 ¢ ) 7 35%
Total:  16,4% 2L 30%

2 200
Julio 12 2 25%
M/N: 182% a 180
M/E:  2,9% T 160 20%
Total:  17,2% § 140 15%
Marzo 12 g 120 10%
M/N:  19,9% 100
M/E: 16,0% 80 5%
Total:  19,7% 0 b e gy

~ =] (<)) o - - o~

Diciembre 11 8 s &8 & & 8 8 & ¢ 9 9 9 9
M/N: 19,8% B8 B 8 B 2 B2 B2 OB o2 OB
M/E: 43,'8% CIMonto ==Var anual
Total: 21,1%

’W‘ (*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base
Dic 2011: $1943/US$ 102

10/11/2012
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10/11/2012

Cartera Comercial (M/Ny M/E)

Agosto 12 .
M/N:  157% 140 Promedio Mensual (*) -
. N 0
M/E: 2,1% g 130 28%
Total: 4,2% 2 120
& 24%
Julio 12 g 10 20%
M/N:  17,1% o 100 ’
M/E:  2,5% g 90 16%
Total:  15,6% g % 12%
70 8%
Marzo 12 60
M/N:  17,7% 50 4%
M/E: 15,8% 40 0%
Total: ~ 17,5% ¢ 8 &8 8 8 8 3% 8 3 3 3 3 4
: g o 2 o - o 2 o -3 o 2 o 2 o
— ® g » g » g ¥ @2 w @2 ¥ 2 ¥
Diciembre 11 [IMonto ===Var anual
M/N: 17,0%

M/E:  43,8%
Total: 19,5%
v

’\"1.-,_@, (*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base

Dic 2011: $1943/US$

103

Cartera Moneda Extranjera USS$S

Datos Semanales
8,000 1 200%
7,000 e
6,000
100%
5,000
50%
4,000
3,000 0%
2,000 1 1 1 1 1 1 -50%
[ (=2} [<2]) o o - - ('] o~
Q S Q o o < o o o
Qo = Qo = Qo = Qo = Qo
g e g g g g g g g

£
[CJUSS Saldo  —Var Anual
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Ago 12:
Jul 12:
Jun 12:
Mar 12
Dic11:
Jun 11:

Variacién Anual

20,8%
20,9%
22,2%
25,4%

25,0%
24,0%

Billones de Pesos

Cartera Consumo
Promedio Mensual

B NN WWBSL_UV
UV o unno v o uv o

[
[=]

ago-06
feb-07
ago-07
feb-08
ago-08 |
feb-09
ago-09
feb-10
ago-10

CIMonto ===Varanual

feb-11 F

ago-11 |

feb-12

ago-12

50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%

0%

105
Cartera Hipotecaria
Promedio Mensual
20%
23
w 21 e
2
P 19 10%
Variacién Anual E
Ago12:  15,9% @ 17 5%
Jul 12 16,0% £ 15
Jun 12: 16,5% E 13 0%
Mar 12: 17,2%
Dic 11: 17,2% 11 5%
9 . — -10%
o ~ ~ =] -] (=2} (=2} o o - - ~ o~
© 2 © @ © © 9 o = o o o o
o Q2 o Q2 o Ke) o Ke) [} Q2 o K] [}
R 2 R Q2 F Q2 P E R E R ER
[Monto ==Varanual

10/11/2012
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TASAS DE INTERES

107
Tasa de interés pasivas
25 Variacion pb: julio 27 a septiembre 14
7
- L]
S| 0 -13
-50 |
75 L
-4 = o w
) 8 ‘g E
g e
'—

10/11/2012
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100

50

-100

-150

TASA DE INTERES CDT POR PLAZO
VARIACION PB: JULIO 27 A SEPTIEMBRE 14

30 dias

31Y 44 dias

BR

45 dias

46 Y 59 dias
60 dias

61Y 89 dias
90 dias

91Y 119 dias
120 dias

121 Y 179 dias5
180 dias

181 Y 359 dias
360 dias
> 360 dias

109

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Captacion CDT plazos

Participacion

20,40%

25,87%

26,52% 25,30%

2012
Ulti mes

afio

Hasta 90 dias H 91 a 360 dias Mas de 360 dias

10/11/2012
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TASAS DE INTERES ,
N TASAS DE Il.\l;I.'ERES HOGARES
50 1 Variaci6n pb: julio 17 a septiembre 7 Wrietim glie [l 17 2 sgifad e 7
29 50
25 F
25
0 : : : : ]
-1 0 . . )
25 -12 2 ]
-7
-25 a5 |
50 F
-50 50 b
.75 L -50
g £ s g & st
<) 5 v 'S o ° I
£ g S 9 @ g =
- = n E = 8
E 3 8 E 3 g
° &g © Z g £
& S
O o =
I

111

Tasa ordinaria plazos Crédito ordinario plazos
Variacion pb: julio 27 a septiembre 7 Participacion
150 L) 100%
21% 24% 21%

100 80% |

49 10% 1% v
50 35 b
aci
0 1 1 1 1 ]
40%
50 - -26

o
-50 20% | 47% 459% 52%
-100 -
-4 © o %] %] )
= <] ]
@ H S e e £ 0%
c e © © © ~ ~ ~
b " o0 n n 2 o o
= v © © A 54 = &
O - b4 o T 3
& 3 s ] 5
< < © ~ S
2 3
c ~ ~ ~
] = <=1 afo m >1 afo hasta 3 anos
‘,'\' @ >3 afnos hasta 5 anos >5 anos

10/11/2012

56
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Tasa preferencial por plazos Crédito preferencial plazos
Variacion pb: julio 27 a septiembre 7 Participacién
50 100% "
9 6 LS 20% o
0 | — . S — . 5% 24%
-50
-50 60%
-100 -71
40%
150 | ? 70% 64%
56%
0, -
200 L — 181 20%
8 § 2 g g g
T N : - ‘
A B g 7 1
s 2 E S 5
R @ <=1 anho ® >1 ano hasta 3 afos
o >3 afos hasta 5 afos >5 anos

il 113
Tasa tesoreria plazos Crédito tesoreria plazos
Variacién pb: julio 27 a septiembre 7 Participacion

75 100%
50 40 45 80% |
nor 60% | 79% 81%
94%
0 1 1 1 J
40%
25 |
25 20% - — o
50 | -40 19%
- 14% 0, /o
50 0% ) + X )
75 - & £ &
% 2 3 3 3 S S &
g b o e 2 9 k3
g 2 3 8 " N 5
i} G © o5
= - © a
= 1Ta5dias m6al4dias O 15 a 30 dias

S7
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Tasas de interés construccién Crédito construccion
Variacion pb: julio 27 a septiembre 7 Participacién
75 r 100%
48
0T 80% |
25
60%
0 L  —
12 -5 a0% |
20%
27% 24% 25%
g "S § D>= 0% ~ I ~ ’ ~ !
'S 4] ) a8 = <
s o o s 3 .
g 5 o 5 R £
c -]
o o
& & & en pesos Men UVR

115

Crédito hipotecario

Tasas de interés hipotecaria Participacion

Variacion pb: julio 27 a septiembre 7

100%
do | Co8% % 9%
Js L 80% |
60% |
20% 92% 91% 91%
o |
20% |
& g g : )
3 2 = % 5 N N
15} S o S iy 5
o - ~N E

en pesos Men UVR
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Tasa consumo por plazos Crédito consumo plazos
Variacion pb: julio 27 a septiembre 7 Participacién

75 s 100%

;g : . 15 80% [ 35% 38% 38%

0 . .

N E T e

-50 -33 a0% | % 38% 38%

.75 | -50

- -

-125 ¢ -106 0% ) )

>5 afios
2012

Consumo
<=1

aiio
27-jul-12
07-sep-12

>5 afnos

>1 afio hasta 3 afios
>3 afios hasta 5 afios

>3 anos hasta 5 afos

- 117

Tasas reales activa y DTF

15% - IPC sin alimentos L 15%
10% = M o~ 10%
Margen \ H/
Agosto 2012: 742 pb
Prom desde/86: 745 pb
P desde/00: 680 pb
rom desde/! p 5% - 1 5%
0% 0%

ago-12

) i i i
) N < © )
< ? < N4 b4
o ° o ° o
73 3 73 3 73
© © © © ©

—Activa —DTF —Act 2001 —DTF 2001
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Tasas de Interés Hogares

Reales(*)

28% 28%

24% 24%
Consumo Ago 12: 16,3%
Prom. desde 1998: 19,3% 20% 20%
Prom. desde 2000: 18,4%
Hipotecaria Ago 12: 10,2% 16% 16%
Prom. desde 2002: 11,6%
Tarjeta Ago 12:  26,9% 12% 12%
Prom. desde 1998: 22,3%
Prom. desde 2000: 21,8%

8% L . . L N . L 8%
UsuraAgo 12:  27,8% 8 g 3 S = b = 8 9
. o -] o -] o -] o o o

Prom. desde 2001: 23,0% % K] % K] ?'P K] ?'P 2 %

=—Consumo —Tarjeta ——Usura —Hipotecaria

% ) Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica
Gt

(*) IPC Sin Alimentos 119

Tasas de Interés Comerciales

*
14% « Reales (*) o 14%
Preferencial Ago 12: 6,2% 12% 1 12%
Prom. desde 1998: 7,4%
Prom. desde 2000: 6,0% 10% 10%
Tesoreria Ago 12: 5,8% 8% 8%
Prom. desde 1998: 6,4%
. o
Prom. desde 2000: 5,0% 6% 6%
Construccion Ago 12: 8,1% o o
Prom. desde 2002: 9,8% 4% 4%
Ordinaria Ago 12:  9,4% 2% o m m 'o ; - » " %
Prom. desde 1998: 11,5% Q Q Q o - o L o L
Prom. desde 2000: 10,4% t?n 7 °°° 7 °°° 7 t?n 7 t?n
< 5 < 55 < 55 < 5 <

——Preferencial ——Tesoreria =——Construccion =—Ordinaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

(*) IPC Sin Alimentos

10/11/2012
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INDICADORES DE RIESGO

121
Crecimiento Cartera Vencida

Julio 12 Variacién Anual
Consumo: 30,8% 60% 7 60%
Comercial: 17,2%
Hipotecaria: 5,3% 45% 4 45%
Microcrédito: 21,0%
Total: 19,8%

- 30% 30%
Junio 12
Consumo: 35,5%
Comercial:  15,0% 15% 15%
Hipotecaria: 7,3%
Microcrédito: 21,7% o . . o
Total: 20,9% 0% 0%
Marzo 12 o o
Consumo: 26,7% -15% 1 -15%
Comercial: -2,3%
Hipotecaria: ~ 7,5% -30% & 4 -30%
Microcrédito: 23,3% =) [=)) o o o o — — - — ~ o~ ~

2 o (=] — - — - - Ll — - - - -
Total: 11,1% X - v - hy Oy y - A pos V v I
— 5 8 g2 &8 =2 8§ ¢ s = 8§ 2 5 3=
Diciembre 11 o ] © © ] © ° ] ©
gz"ms:::lgl lg'i;y/“ —Total Cartera —Comercial —Consumo

: -6,4% . z 4 . .

Hipotecaria:  1,6% — Microcrédito —Hipotecaria
Microcrédito: 26,7%
Total: 6,5%
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Julio 12
Consumo: 22,5%
Comercial: 5,6%

Hipotecaria: 5,2%
Microcrédito:  9,3%

Total: 10,6%
Junio 12

Consumo: 28,1%
Comercial: 5,6%

Hipotecaria: 5,3%
Microcrédito: 14,8%

Total: 12,2%
Marzo 12

Consumo: 23,0%
Comercial: 6,8%

Hipotecaria: -6,1%
Microcrédito: 23,6%

Total: 11,1%
Diciembre 11

Consumo: 15,9%
Comercial: 2,7%

Hipotecaria: -12,0%
Microcrédito: 32,6%
Total: 6,0%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

jul-09

Crecimiento Cartera Riesgosa
Variacién Anual

ene-10

—Total Cartera
—Microcrédito

jul-10

——Comercial

ene-11
jul-11

ene-12
jul-12 ¢

—Consumo

—Hipotecaria

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

Corgws®
123
Riesgo de la cartera Cartera Vencida/Cartera total
Cartera no A/Cartera Total
14% 7 14% 15% 1 15%
12% 12% 12% 12%
10% 10% 9% 9%
8% 8% 6% 6%
6% 6% 3% 3%
4% i L L L L i i L L i i 4% 0% i i i i L L L i i i i 0%
8553888323822 498+d 8553838333822 4919
385835835835 ¢35 ¢35 5385835835835 ¢35 83
Q () () Q () Q Q Q () Q Q (7
Hipotecaria ===Comercial ==Total ===C Hip ia ===Comercial ===Total ===Consumo

10/11/2012
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ANALISIS DE CALIDAD DE CARTERA COMERCIAL POR COSECHAS

(porcentaje)

10.0 -
9.0 4 e T
so | -7 TR
704 - m N TTTTER---—
6.0 -
5.0 1
4.0 -
3.0
2.0 -
1.0 -
0.0 - T T T T T

Il trim. 09 IV trim. 09 Il trim. 10 IV trim. 10 Il trim. 11 IV trim.11 II-trim.12
|| trim. 09 IV trim. 09 || trim. 10 . |V trim. 10
I trim. 11 |V trim.11 — |l-trim.12 ----- IC total

Fuente: Superintendencia Financiera; calculos del Banco de la Republica

CALIDAD COSECHAS COMERCIALES EN EL
TRIMESTRE DE ORIGEN

6,0% -

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

;@B% Nacen

126
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63



10/11/2012

ANALISIS DE CALIDAD DE CARTERA DE CONSUMO POR COSECHAS

(porcentaje)

16 4
14 4
12 4
10 4 l
8 -
6
4
24
Il trim 2009 IV trim 2009 II trim 2010 IV trim 2010 11 trim. 2011 IV trim 2011 Il trim. 2012
| trim 2009 IV trim 2009 || trim 2010
[V trim 2010 I trim. 2011 IV trim 2011
11 trim. 2012 = Calidad cartera del periodo

Fuente: Superintendencia Financiera; calculos del Banco de la Republica

CALIDAD COSECHAS DE CONSUMO EN EL TRIMESTRE DE

ORIGEN

8,0% -

7,0%

6,0% m dic-08
& jun-09

5,0% B dic-09

4,0% Bjun-10

3,0% & dic-10
B jun-11

2,0% # dic-11

1,0%

0,0%
Nacen
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ANALISIS DE CALIDAD DE CARTERA DE VIVIENDA POR COSECHAS

(porcentaje)
12.0 4
10.0 =~
S~
~
T -~ -
8.0 - Se_-—--- ~
6.0
4.0 -
2.0 1
0.0 *j
jun-09 dic-09 jun-10 dic-10 jun-11 dic- jun-12
| sem. 09 Il sem. 09 | sem. 10 Ilsem. 10
| sem. 11 || sem. 11 | sem. 12 = = |Ctotal

Fuente: Superintendencia Financiera; calculos del Banco de la Republica

CALIDAD COSECHAS VIVIENDA EN EL TRIMESTRE DE ORIGEN

9,0% -
8,0%
1,0% Hjun-09
6,0% m dic-09
5,0% Bjun-10
4,0% & dic-10
3,0% ® jun-11
# dic-11
2,0% .
# jun-12
1,0%
0,0%

130
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Provisiones/Cartera riesgosa

100% 7 100%

80% |

1 80%

60% [ /\/J\/\Mvmf 1 60%
o )

0% |-

= 0)
P } 40%
20% | 41 20%
0% . L 0%

[} < o =] o o~
o o O' (=] - i
3 3 3 3 3 3
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo

131

VII. La Inflacidn en agosto

our

132

66



10/11/2012

Inflacion total al consumidor

r 9,0

F 8,0

F 7,0
Ago 12 = 3,11% L 6,0
Jul 12 = 3,03% L 50 %
Jun 12 = 3,20% 40
May 12 = 3,44% | z’g

_ 0 - ]

Abr 12 = 3,43% L e 10

ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12

—Total —Rango Meta

' &
7 0 0 7
.
¢, Qué explicael aumento dela inflacion
anual de agosto?
A agosto de 2012(*)
Descripcion
dic-11 mar-12 abr-12 may-12 jun-12 jul-12 ago-12 en puntos porcentuales en porcentaje
en la aceleracién del mes gn la desaceleracion afio corrido

Total 3,73 3,40 3,42 344 320 3,03 311 100,00 100,00
Sin alimentos 3,13 2,95 2,81 2,94 2,80 2,74 2,75 16,59 45,59

Transables 0,80 0,68 0,91 0,96 1,01 1,03 0,97 21,49 5,89

No transables 3,64 371 3,77 3,74 3,62 3,68 3,94 11139 -15,68

Regulados 581 494 3,83 4,42 392 348 313 73,31 67,16
Alimentos 527 456 5,01 4,72 4,22 3,79 4,02 8341 54,41

Perecederos 7,713 518 4,68 118 -204 -38 -300 51,37 66,89

Procesados 4,50 3,69 4,60 5,03 512 4,95 5,08 28,63 -14,22

Comidas fuera del hogar 5,59 5,87 5,92 5,81 5,52 5,37 5,39 3,42 1,74
Indicadores de inflacion basica

Sin Alimentos 313 2,95 2,81 2,94 2,80 2,74 2,75

Nacleo 20 3,92 3,76 3,90 3,82 3,56 3,65 3,80

IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs| 3,18 2,99 3,19 3,28 323 3,27 3,30

Inflacién sin alimentos ni regulados 2,38 2,38 2,51 2,52 2,48 2,52 2,64

Promedio de los 4 indicadores 3,15 3,02 3,10 3,14 3,02 304 312
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repiiblica.
(*) Lainflacion anual de abril de 2012 oficial fue de 3,43%. La que registramos aqui s inferior en un punto base porque no disponemos de todos los digitos que maneja el DANE.
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La inflacion basica

135
Indicadores de Inflaciéon Basica

r 6,0
Promedio de 4
Ago = 3,12% L 5.0
Jul = 3,04%
Jun =3,02% L 4.0 %
May = 3,14%

r 3,0

‘ ‘ T T 2,0
Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11 Ago-12

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

_____________________________________ \

Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11 Ago-12
— Sin alimentos
— Nducleo 20
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

137
¢, Qué paso con Transables y
No Transables?
?ﬁ:..
ﬁéﬁm“‘ 138

69



Inflacion anual de Transables y
No Transables

ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12

— Transables — No transables

g y) Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
!‘;.‘ ‘<\
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Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacién anual Transables y No Transables
Transables sin alimentos ni regulados

Ago = 0,97%
Jul = 1,03%
Jun=1,01%
May = 0,96%

No transables

Ago = 3,94%

Jul = 3.68% ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12

Jun = 3.62% — Transables — No transables
=3,62%

May = 3,74%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Tipo de Cambio e Inflacién sinar

Transables
3.0

r 2,0

1,0 %

ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12

— Variacion anual TRM — Transables

4 I§ Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Inflacion anual No transables

- 8,0
- 7,0
- 6,0
50 %
- 4,0
- 3,0

T T T T T 2,0
ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

- | A 143
¢, Qué paso con la inflacion
de regulados y alimentos?
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Regulados

Ago = 3,13%

Jul =3,48%

Jun = 3,92%

May = 4,42%

Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11 Ago-12

——Regulados — Servicios publicos
— Combustible — Transporte

¥ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflaciéon anual Alimentos
r 15,0

- 13,0
- 11,0

- 9,0
Ago =4,01%

Jul =3,79%
Jun =4,22%
May = 4,72%

70 %
- 5,0
- 3,0
- 1,0

- -1,0
Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11  Ago-12

3 Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion de Alimentos (%)

=2
Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11 Ago-12

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

F P Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
05
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Inflacion anual de alimentos

Ago-07 Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11 Ago-12
— Importados — Clima — Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Monitoreando El Nino

149

ENSO QUICK LOOK September 20, 2012 A monthly summary of the status of El Nifo,
La Nina and the Southern Oscillation, or “ENSO", based on NINO3.4 index (120-170W. 55-5N)
More than 80% of the ENSO prediction models predict El Nifio SST conditions during the September-
November season, continuing into northem winter 2012-13. Among those predicting El Nino, very few
predict more than a weak event
Mid-Sep IRVCPC Pilume-Based Probabilistic ENSO Forecast
100
a0 ENSO state based on NINO3 4 SST Anomaly
Neutral ENSO: —0.45°C to 0.45°C
80 . 1 rano
[0 Neutml
= 70 - L2 Nina ‘
; eo
£ = 1 Cimatongical
_§ .0 Probabiiy
= — El Nifo
2 a0 Neoutml
La Nina
20
10
° SON OoND NDJ DJF JEM FMA MAM ANy M
2012 Time Period a1
IRI Probabilistic ENSO Predicti for NINO3_4 Region
Season La Nifia Neutral El Niio
SON 2012 —~0% 18% 82%
OND 2012 —0%% 17% 8326
NDJ 2013 ~0% 19%% 81%
DJF 2013 ~0%% 27% 73%
JFM 2013 —0% 41% 5924
FMA 2013 1% 54% 45%
MAM 2013 4°%% 61°%% 35%
AMY 2013 1395 58% 29%
MJJ 2013 20%6 |s425 26%
.
e &;‘ Sep 2012
¥ i Source: The International Research Institute for Climate and Society.
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PRONOSTICO ESTACIONAL OESTE Y SUR DE SUDAMER
_ Probabilidades de Lluvia Ago -Oct 2012
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VIIl. Expectativas de
Inflacion

152
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

Sep-07 Sep-08 Sep-09
— A dic. de cada ano

Sep-10 Sep-11 Sep-12
— Doce meses adelante

d y) Fuente: Banco de la Republica.
’W‘

%

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacion anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa 50
---------------------------------------------------------------------------------------- - 4,5
- 4,0
%
- 3,5
- 3,0
T T T T T T 2,5
Sep-09 Mar-10 Sep-10 Mar-11 Sep-11 Mar-12 Sep-12
— A dic. de cada afno —Doce meses adelante
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

------- - 8,0

- 6,0

= 4,0
%

- 2,0

Sep-09 Mar-10 Sep-10 Mar-11 Sep-11 Mar-12

— A dic. de cada afio — Doce meses adelante

0,0

------- --2,0
Sep-12

Fuente: Banco de la Republica.

Break-Even Inflation a2, 3, 5y 10 afios
Promedio mensual (*)

1 7%
1 6%
1 5%
e 4%
V 3%
2%
1% 1 1%
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0%

m © ® N N ® ® 9 o © © = = & «

K K F @ G B w wy K K\ F  F

a2 = a2 = a2 = a2 = [T e = e = -8

g &8 ¢ g ¢ £ ¢ § g § ¢ g ¢ g ¢

2 aiios 3 afios 5 afios 10 afios ~ eeeeee rango meta

10/11/2012

78



FIN
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