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A. Demanda Externa

PMI - Global
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EEUU

EEUU - Mercado laboral
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Mercado de vivienda - EEUU 30-Year Conventional Mortgage Rate
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China

Variacién anual del IPl'y PMI Variacién anual de las exportaciones y
manufacturero. las importaciones
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Ameérica Latina

indices de actividad econémica mensual para algunas
economias de América Latina (variacién anual)
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B. PRECIOS DE COMMODITIES E
INFLACION

Precios internacionales del Petréleo

Fuente: Datastream
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Alimentos
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Términos de intercambio LATAM

Términos de intercambio LATAM (Base 2000=100)
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América Latina
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Tasas de interés y politica monetaria
Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.5 2 May 13 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 2.75 7 May 13 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 8.50 10 Jul 13 (+50 pb)
México 3,75 6 Sep 13 (-25 pb)
Colombia 3.25 22 Mar 13 (-50 pb)
Pert 4.25 12 May 11 (+25 pb)
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 pb)
Hungria 3.80 27 Ago 13 (-20 pb)
Rumania 4.50 5 Ago 13 (-50 pb)
Australia 2.50 6 Ago 13 (-25 pb)
Indonesia 7.25 12 Sep 13 (+25 pb)
India 7.50 20 Sep 13 (+25 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)
2 Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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C. MERCADOS FINANCIEROS

Tasa de interés deuda publica EEUU
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Tasas de cambio América Latina
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Exportaciones

Julio 2013

En julio las exportaciones totales en délares cayeron anualmente 6,6%?*.
o) Exportaciones Totales I
(Mensual) ’
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Junio = US$ 4.871 mill - var.%anual = 6,7%
Julio = US$ 4.650 mill - var. % anual = -6,6%
{ ﬁ 2. *No incluye reexportaciones de aeronaves

12



En lo corrido del afio a julio las exportaciones totales en ddlares han caido
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é.é“'-"“b"%;. *No incluye reexportaciones de aeronaves

TS
Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
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Junio =US$3.479mill - var.%anual = 7,6%
Julio =US$3.275 mill - var. % anual = -7,4%
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{Mill. de USD) Exportaciones de Origen Minero

(Var. 3% Anual)
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Junio = US$ 326 mill - var.%anual = -1%
Julio = US$ 328 mill - var. % anual = -8,8%
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(Mill. de USD) Exportaciones de Origen Agricola (Var. % Anual)
(Enero-Julio)
3,500 60%
50%
3,000
40%
2,500
30%
2,000 20%
1,500 10%
0%
1,000
10%
500 a0%
o 30%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ene-Jul 2012 = US$ 2.460 mill - var. % anual = -17%
Ene-Jul 2013 = US$ 2.383 mill - var.% anual = -3,2%

Exportaciones Industriales y otros*
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Junio =US$1.066 mill - var.% anual = 6,6%
Julio =US$ 1.047 mill - var. % anual = -3,2%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
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(Mill. de USD) Exportaciones Industriales y Otros* (Var. % Anual)
(Enero-Julio)
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Ene-Jul 2012 = US$ 7.006 mill - var.%anual = 3%
Ene-Jul 2013 = US$ 7.483 mill - var.%anual = 6,8%
'.?“ﬁ %

Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 23,1% del total)
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Exportaciones Industriales a Venezuela

ene-10
abr-10 |
jul-10
oct-10
ene-11
abr-11
jul-11
oct-11
ene-12 |
abr-12
jul-12
oct-12

jul-13 —
N
=]
=1

ene-13 |
abr-13

(Sin petréleoy carbén, fe 1, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD) (Mencual) (Var. % anual) Venezuela
P Junio =-21,9%
[ A Jaoo|  Julio =-39,1%
00 A .
N\/\/\/\\/\ (US$ 110 mill )
poo - r 50
B0O o
00 M = F—
-50
100

Resto de destinos
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)

(Mill de USD)
300

O |

al resto de d

EXps
(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(mensual)

(Var. % anual)
50

40
Junio = 262% 600 30
Julio = 21% 20
(US$ 621 mill ) 400 10
0
-10
-20
T -30
2 2 2 2 o 4 4 2 9 4 9 8 38 a2 9
i £ = 8§ ¢ 534 ¢ 5sytsoE
(Mill. de USD) portaci a (Var. % Anual)
(Enero-tulio)
3500 ez | Venezuela
S0 ‘ Ene-Jul 2012 = 52%
% | Ene-Jul 2013 = -6%
20 L so0n (USS$ 1.058 mill)
2,000
50%
1,500 |
0%
1,000 |
. 1 100%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
- Exportaciones mdll’::‘:::l l:]I Resto de Destinos Var, % Anual)
Resto de destinos 5,000 30%
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela) 4,500
20%
4,000
Ene-Jul 2012 = -4% v
Ene-Jul 2013 = 12% 3,000 o
(US$ 4.381 mill) | 2500 | o
2,000
10%
30%
2003 2008 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

10/11/2013

18



Importaciones CIF

Julio 2013

En julio las importaciones totales (CIF) en délares cayeron anualmente
1,6%.

Importaciones Totales

(millones de USD) (Mensual) (var. % anual)
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Junio = US$ 4.311 mill - var. % anual =-15,5%
Julio =US$5.112 mill - var. % anual = -1,6%
(promedio 2012 = US $ 4.926 mill)
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En lo corrido del afio a julio las importaciones totales (CIF) en ddlares
cayeron 1,1%.
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Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Julio)
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l1l. Crecimiento interno

Crecimiento del PIB en el
segundo trimestre de 2013

10/11/2013
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Fuente:

Magquinaria y equipo
123 50.0%
-
103 40.0%
30.0%
& 20.0%
6.8 10.0%
o
43 0.0%
-10.0%
28 -20.0%
0.3 -30.0%
P R S A A A A A e
o [ S e
/T T T T ETETETEETETEEGE
e e e S e S e S e S e S e S e e S e ==
Servicios
0.55 4 25.0%
05 - 20.0%
5
045 | 15.0%
10.0%
0.4
5.0%
0.35 0.0%
0.3 4 25.0%
0.25 -10.0%
SRR T Sl Sl S N e R S U
@R FEF R EFFF FFT F g F §F
$ Z T Z L ZTETTTEEEGR
S8 8 8 8 & &8 &8 &8 &8 &8 &8 8 &

0.75
0.7
0.65
0.6
0.55
0.5
0.45
0.4
0.35
0.3

Equipo de transporte

Sz 8 o 288883 2 -
2 22T 2T T 2T 222 I
A
2 3332333232332 3 3
Agropecuario
St a8z 2o 8n s g o
%2 2222 % 3 <SS 5 T
T T TTIILIL:
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

ANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Exportaciones
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PIB de los sectores transables, transables sin mineriay no
transables

(crecimiento anual)
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——PIB TRANSABLE ~——PIB TRANSABLE SIN MINERIA ——PIB NO TRANSABLE
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PIB Demanda - Resultados
2012 2012 2013
| Trim. lltrim.  llltrim. IV trim. [[ARo completof[ 1. Trim 1 Trim.
Consumo Total 5.3% 4.3% 4.7% 4.9% 4.8% 3.6% 4.6%
Consumo de Hogares 5.6% 3.9% 4.5% 4.9% 4.7% 3.5% 4.4%
Bienes no durables 5.5% 2.3% 3.3% 3.3% 3.6% 3.3% 4.3%
Bienes semidurables 13.8% 7.6% 7.7% 7.3% 9.0% 2.5% 5.9%
Bienes durables -5.9% 2.2% 3.8% 20.4% 4.7% -0.9% 4.5%
Servicios 5.9% 4.6% 4.5% 4.1% 4.8% 3.6% 4.2%
Consumo Final del Gobierno 4.2% 4.8% 5.1% 6.4% 5.1% 4.2% 5.0%
Formacién Bruta de Capital 10.3%  13.3% 2.3% 3.9% 7.3% 3.1% 2.9%
Formaci6n Bruta de Capital Fijo 10.0%  13.7% 2.9% 4.4% 7.6% 6.1% 4.2%
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 4.0% 2.7% 0.9% 0.9% 2.1% -3.1% -1.9%
Maquinaria y equipo 13.2% 8.9% 5.4% 4.6% 7.9% 0.3% 4.3%
Equipo de transporte 18.0% 16.8%  -10.4%  -14.1% 0.9% -9.5% -13.5%
Construccién y edificaciones 2.3% 16.9%  -11.9%  13.0% 4.8% 10.2% 8.6%
Obras civiles 8.6% 9.5% 8.5% 1.1% 6.8% 16.1% 5.1%
Servicios 6.6% 14.4% -6.0% 9.1% 5.9% 2.5% 2.9%
Demanda interna 6.1% 6.9% 3.9% 4.7% 5.4% 3.5% 4.1%
Exportaciones Totales 8.1% 5.0% 5.4% 3.1% 5.4% -2.7% 7.6%
Importaciones Totales 13.2%  11.1% 9.3% 3.1% 9.1% -0.2% 1.3%
Producto Interno Bruto 5.9% 4.8% 2.9% 3.3% 4.2% 2.7% 4.2%
0_9!'-' Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

Crecimiento real anual del PIB por ramas de actividad econémica
2011 2012 2012 2013
Rama de acfividad Ao M i iTm mTin v Tm || A ITim 0l Tim
completo completo

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 24 21 29 34 19 26 48 76
Explotacion de minasy canteras 144 136 8.7 0.6 19 6.0 22 43
Industria manufacturera 5.0 13 0.1 0.7 27 05 44 12
Electricidad, gasy agua 29 41 36 32 32 35 34 47
Construccion 10.0 83 121 0.1 5.6 6.3 134 6.4

Edificaciones 33 83 14.9 -10.6 121 5.9 10.0 79

Obras Civiles 174 84 9.9 85 1.0 6.9 159 51
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 6.0 53 44 32 34 41 28 41
Transporte, almacenamiento y comunicacion 6.2 6.6 38 31 3.0 41 19 28
Servicios financieros, inmobiliarios y a las empresas 7.0 71 53 4.4 48 54 33 39
Servicios sociales, comunales y personales 29 39 4.0 5.8 6.0 49 43 47
Subtotal Valor agregado [Ces 58 46 29 32 41 27 43
Impuestos menos subsidios 109 |80 56 27 34 19 | [ a1 30
[PRODUCTO INTERNO BRUTO 66 [ 59 8 29 33 || 42 27 42
Fuente: DANE, calculos Banco de la Repiblica

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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PIB de los sectores transables, transables sin
10% mineria y no transables
8% -
6% |
4% |
2% -
0% AN,
o \
A% -
SHNNMmsﬁmm@&ﬂhhﬂmmmcoﬁﬁNNm
e A - A A I I R I
S=S=S==S=S==S=====S==S==:==:=:s:=°=
RN R R R
——PI1B TRANSABLES ——PIB NO TRANSABLES

: ~——PIB TRANSABLES SIN MINERIA

Indicadores del tercer
trimestre de 2013

ﬁjﬁ_
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Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio
Minorista sin combustibles (Desestacionalizado)
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|

100

1

JNEe=—————""N

Jul-04
Jul-05
Jul-07
Jul-08
Jul-09
Jul-10

Jul-11
Jul

Fuente: DANE - MMCM, calculos del Banco de la Republica.
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- 27.0%

- 22.0%

- 17.0%

12.0%
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-3.0%

-8.0%

-13.0%

Muestra mensual de comercio al por menor

190 Total Comercio Minorista sin combustibles ni vehiculos [ 24.0%
Desestacionalizado
180
19.0%
170
160 14.0%
150 m ‘H
9.0%
140 'T[H ‘
130 4.0%
120
-1.0%
- ‘ ’ ’ H ‘
100 I‘ -6.0%
< LN O N <=} D o — o o
L L o S < < S 7 i i
El E E E El El El El El El

Fuente: DANE - MMCM, célculos del Banco de la Republica.
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Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo

ago-06

&
ago-05
feb-06
feb-07
ago-07
feb-08
ago-08
feb-09
ago-09
feb-10
ago-10
feb-11
ago-11
feb-12
ago-12
feb-13

ago-13

A g Fuente: Fedesarrollo.

Indice de condiciones econémicas (ICE) Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC) :
i r
31 F 43
21 r3
1 t 23
1 1
9 3

feb-07
ago-07
feb-08
ago-08
feb-09
ago-03
feb-04
ago-04
feb-05
feb-08
ago-08

ago-06

ago-09
feb-10
ago-10
feb-11

Fuente: Fedesarrollo.
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EMEE - Ventas totales vs. Crecimiento Consumo de los hogares
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EMEE - Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC ni
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i } Fuente: EMEE, cdlculos del Banco de la Repiblica.
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indice de produccion industrial (IP1) - DANE

Indice de produccién industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

n |
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[> Ill‘...
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2 £ 2 g & £ 2 ¢ 32 ¢ 32 ¢ 2 ¢ 2 =g 3

2 mm Nivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

ﬁ L Fuente: DANE

Pedidos en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
20 - volumen actual de pedidos

70 A —Balance_SA
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-80 -
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Fuente: Fedesarrollo
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40

Existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
existencias

—Balance_SA

—Tendencia

-—

Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
produccion en tres meses

—Balance_SA
—Tendencia

Fuente: Fedesarrollo
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Demanda de energia no regulada industrial

IPI'y demanda de energia no regulada en la industria
75 (desestacionalizada, dencial y cr anual) (crecimiento anual) [
'k
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45 : =
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4.0 i - i [ -
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0002000008000 0080808040¢0
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60

Situacion econdmica actual de la empresa -
comerciantes (desestacionalizada)

70 4

Situacion econémica esperada en los préximos seis

meses de la empresa - comerciantes
(desestacionalizada)
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Licencias de construccion: DANE

Area aprobada total segin licencias de construccién
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Fuente: DANE
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Demanda de energia total — XM
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V. Indicadores de Mercado
Laboral y costos

Tasa de desempleo
(Mayo-Junio-Julio)
14

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

10/11/2013
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-

Total Nacional
13 Areas

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado) (Trimestre mévil desestacionalizado)
122,000 12% 10,300 12
10% 10
21,000 s 9,800 8%
20,000 ., 6% 6%
4% 9,300 %
19,000 - 2% 2%
0% 8,800 0%
18,000 P 2
17,000 4% 8,300 »
6% -
16,000 -8% 7,800 -8
ggs 2333z aadaaqng gga3 S ddggoggnaqan
Zgtszgiaagiaagiaa ER S RS-
= Ocupados ——Variacién Anual i Ocupados  ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre moévil desestacionalizado)

E EMPLEQ ASALARIADO

O EMPLEO NO ASALARIADO

jU|-11 ]

jul-10
nov-10 |
mar-11
nov-11
mar-12
jul-12
nov-12
mar-13

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
10%
8%
6%
4%
——Construccién pesada W \\~\
—Vivienda
T T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
~ ~ 0 =] 0 (o2} (2} (o2} o o (=] — — — o~ o~ o~ o o
S [ & 2 e o Q L4 AT 5 by = L = ATy 5t b, il ATy
e, & S o @ L B & & o 9 & B & .5 O o & 9
¥ s § 2 T % 2 S5 8§ 2 S % P S S 2 S5 f P
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -1cCv | -Trim 2013 Il -Trim 2013 ago-12 |
Cons. Pesada (obreros) 3.4% 3.4% 3.6%
T Cons. Pesada (empleados) 3.3% 2.8% 2.5%
& 4 Vivienda 5.2% 5.6% 5.2%
) 3 Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
= - 20%
——Industria
- Comercio
r 16%
F 12%
- 8%
4%
T T — — — —— 0%
L -a%
<t wn w w0 (Y= r~ ~ [++] =] (2] (=2 o (=] — - o~ o~ o oM
2 © g © & 9 g © &9 & & o o o o o o o o
3 g = ¢ 3 ¢g 3 ¢ =3 ¢ = ¢ =3 ¢ 3 & =3 & 3
L1 o 0 o v @ o [ L)
MMM Crecimiento anual de los salarios
MMCM | - Trim 2013 Il - Trim 2013 jul-13
Industria 4.7% 5.4% 4.8%
Comercio 1.2% 3.0% 1.1%
Fuente

: MMM, MMCM- DANE, calculos del Banco de la Repblica.

IPP
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IPP Total
Ago =-0,51%
Jul =-0,03%
Jun =-0,21%
May =-2,09%
Abr =-2,41%

{varlacién (indice dic-06 = 100)
1a IPP Total 130
12
10 120
8
110
6
a
100
2
0 90
-2
-4 80

Ago-08  Ago09  Ago10  Ago-11  Ago-12  Ago-13

indice (eje derecho) =—Variacién anual

Fuente: DANE.

IPP PyC
Ago =-0,71%
Jul =-0,19%
Jun =-0,38%
May = -2,43%

IPP Importado

Ago =0,46%
Jul =0,79%

Jun = 0,60%
May =-0,45%

IPP por Procedencia

(var. porcentualanual)

ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.
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Tipo de Cambio y variacién anual IPP
importados

%

+ -10,0
- -15,0
- -20,0
ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13

— Variacién anual TRM — Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

IPP por ramas Producidos y Consumidos

(var. porcentual {var. porcentual

| sen IPP PyC por Ramas de Actividad anual
Agrogecuano

Ago =-3,11% 25 80
Jul =-3,61% 20
e 60
Jun =-1,62% 15
10 40
Mineria 5 20
Ago =-3,07% Y 0
Jul =2,76% -5
Jun =-1,74% -10 -20
-15 -40
Industria Ago-08 Ago-09 Ago-10 Ago-11 Ago-12 Ago-13
Ago =0,16% . . ) .
Jul = 0,48% —Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)
Jun =0,07%

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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V. Variables Financieras

CREDITO

ﬁﬁ}—
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Endeudamiento Total (*)
Variacién Anual - Promedio Mensual

Agosto 2013
Bancario: 13.90%) 350 25%
Ext. Directo: 21.94%
Bonos: 9.45% 325 20%
Total: 14.60%)
Julio 2013

io: o
Bancario: 13.78% 300 15%
Ext. Directo: 24.50%|
Bonos: 5.73% 2
Total: 14.55%) % 275 10%
Junio 2013 b
Bancario: 14.12% &
Ext. Directo: 19.52% 2 250 5%
Bonos: 4.58% @
Total: 14.15%,
Diciembre 2012 225 0%
Bancario: 15.25%|
Ext. Directo: 21.07% 00 - - - - - - - . - - - 5%
Bonos: 3.31% - = - o i N = o & o @ 0 2
Total: 15.13% e e sy S I N e [

¢ £ £ & £ £ 6 & L & £ £ &
¥ g ©- g s 2 ¥ o T @& T 2 @
W [1Saldo (Eje lzquierdo) ===End. Total ===Crédito Bancario ===Bonos ===Externo Directo

Endeudamiento Empresas (*)
Agost92013 Variacion Anual - Promedio Mensual
Bancario: 14.05%
Ext. Directo: 21.94% 240 25%
Bonos: 9.45%
Total: 15.05%
Julio 2013 220 i
Bancario: 13.79%
Ext. Directo: 24.50% 8 200 15%
Bonos: 5.73% H
Total: 14.94% =
Junio 2013 T 180 10%
Bancario: 14.07% g
Ext. Directo: 19.52% o
Bonos: 4.58% E 160 5%
Total: 14.13%
Diciembre 2012
Bancario: 13.88% el =
Ext. Directo: 21.07%
Bonos: 3.31% 120 M " L " " " " " 1 M " 5%
fora. 1.0 93 9 4 8 4 9 4 4 3 3 3 23
» 8§ s 2 8§ 5 % 8 5 2 8§ 5 ¥
—Saldo (Eje Izquierdo) ===Crédito Bancario === Bonos ===Externo Directo ===End. Total
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Cartera Bancaria Comercial
Variacién Anual = Promedio Mensual (*)

100% 9 25%
80% 22%
60% 19%
40% 16%
20% 13%

0% . . - - R . . 10%
- - o~ o~ o~ o~ o Ll o0
o 7 7 7 = 4 \ o o
o 2 £ = ] 2> o > o
® g & g 2 2 g ¥

===M/E (lzquierdo) ===M/N ===Total

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

45%

41%

37%

33%

29%

25%

Datos semanales

09-may-13

24-may-13

08-jun-13

23-jun-13

08-jul-13

23-jul-13

07-ago-13

22-ago-13
06-sep-13

15%

14%

13%

12%

11%

10%

10.000

9.000

8.000

7.000

6.000

Cartera Comercial M/E
Saldos Semanales US$ millones

06-dic-12 |

z
I
Ay
@
c
P
@O
(=]

Saldo

06-sep-12
06-oct-12 |
06-nov-12 |

06-feb-13 |
06-mar-13
06-abr-13 F

06-may-13 |

—Var anual (Derecho)

06-jun-13

06-jul-13 |

06-ago-13 |

06-sep-13

60%

45%

30%

15%

0%

10/11/2013
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ago-09  ago-10

& i

Fu@nte: Superintendencia Financiera. Calculos Banco Republica

ago-11

ago-12

ago-1¢

6-Mar

6-Apr [

6-May
6-Jun
6-Jul

6-Aug

Diciembre 2012| Junio 2013 | Julio 2013 | Agosto 2013
Hipotecaria: 15.18% 13.86% 14.28% 14.06%
Consumo: 17.77% 13.66% 12.90% 12.90%
Total: 17.08% 13.71% 13.27% 13.21%
Cartera Hogares Variacién anual — Promedio semanal
Variacién anual - Promedio mensual
30% r
16% |
25%
20% 15% [
15% 14%
10%
13% |
5%
12%
0% A n a - -

6-Sep *

XTI\

Percepcion de oferta de crédito de consumo

Balance

jun-08

mar-08 '
sep-08
dic-08

mar-09

jun-09

dic-09
mar-10
jun-10

sep-09
sep-10

dic-10
mar-11
jun-11
sep-11

dic-11

jun-12

mar-12
sep-12

Fuente: Banco de la Republica - Encuesta sobre la situacion del crédito en Colombia

dic-12
mar-13
jun-13
sep-13

——Oferta Consumo sin ponderacion (Adelantada 2 trimestres)

——Crecimiento anual del consumo de los hogares (eje derecho)

dic-13
mar-14

NWw R N

1)

Variacién % anual

10/11/2013
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TASAS DE_INTERES:

Tasas Nominales de Interés: promedio mensual
Var pb Var pb
Prom Prom Prom Prom Jul/i3 a Juliz a
Mensual. Mensual. Mensual. Mensual. AQO/13 Ago/13
Juliiz Dic/12 Julns Ago/13 9 9
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2.92 2.82 2.31 2.35 4 -58
CcDT 6.08 5.54 4.22 4.41 19 -167
DTF 5.44 5.22 3.98 4.07 9 -137
Tasas de Colocaciéon
Tasa Colocacién BR 12.47 11.64 11.09 10.76 -33 -171
Tasa Comercial BR 10.52 10.06 8.81 8.61 -20 -191
Consumo 19.66 18.26 17.66 17.57 -10 -210
Ordinario 12.29 11.69 10.52 10.78 27 -150
Hipotecaria 13.04 12.84 10.74 10.80 6 -224
Preferencial 9.30 8.59 7.45 7.08 -38 -223
Tarjeta 30.27 30.48 28.92 29.04 12 -123
Tesoreria 8.51 8.30 7.23 7.19 -5 -132
Construccion 11.25 10.62 9.16 9.31 15 -194
Microcrédito 35.73 32.18 34.62 35.00 39 -72
TIB 5.35 4.49 3.21 3.27 6 -208
Subasta de Expansion 5.23 4.46 3.25 3.25 o -198
Tasa Usura 31.29 31.34 30.51 30.51 (o) -78

10/11/2013
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10/11/2013

TIB, DTF y Tasa de Interés ponderada de CDT

S0 Semanales - SO
5,50%
1 5,00%
1 450%
4 4,00%
4 3,50%
3,00% - - . - - > - . - 3,00%
—Repo —TIB —DTF —CDT Total

Promedio semanal nominal
32%
31% —\—
. 30%
Tasas de Interés Hogares
Promedio mensual nominal 29% N
35% 28%
18,5% ¢
30%
18,0%
25% | 17,5%
20% L 17,0%
12,0%
15% 11,5% |
10% 11,0% |
ago-06 ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago
——Consumo ——Hipotecaria ==Tarjeta ——Usura 10,5% : * * *
v X 30-abr-13  31-may-13  30jun-13 31-jul-13 31-ago-
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Tasas de Interés Comerciales

Promedio mensual nominal

18%

11,5%
16%

10,5% F
14%
12% 9,5% |
10% 85% |
8%

7,5%
6%
4% 1 1 L 1 1 ) 6,5%

Promedio semanal nominal

ago-07 ago-08

ago-09 ago-10

7-ago

8-jun
8-jul
23-jul

ago-11  ago-12 ago-1

9-may
24-may

23-jun

22-ago

~Preferencial ——Tesoreria ===Construccién =—Ordinaria

6-sep *

Fuente: Superi jencia Fil iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Consumo Ago13
Prom. Desde 2000

14.74%
18.17%

Hipotecaria Ago13
Prom. Desde 2000

8.14%
11.42%

Tarjeta Ago13
Prom. Desde 2000

25.94%
22.18%

Usura Ago13
Prom. Desde 2000

27.37%
23.15%

(*) IPC Sin Alimentos

30%

27%

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)
- 1 30%
27%
24%
21%
18%
15%
12%
9%
. 3 - ; i ; . 6%
S o (=] - - ~ ~ (] m
: oy oY o o L 5! = b
(=] £ =) -] [=] £ [=] 2 [=]
E & £ & £ & & £ &

=—Consumo —Tarjeta —=Usura ——Hipotecaria

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la

Republica
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Preferencial Ago13 4.50%
Prom. Desde 2000 5.97%
Tesoreria Ago13 4.61%
Prom. Desde 2000 5.02%
Construccion Ago13 6.68%
Prom. Desde 2000 9.62%
Ordinaria Ago13 8.12%
Prom. Desde 2000 10.31%

(*) IPC Sin Alimentos

Tasas de Interés Comerciales
Reales (*)

12%

10% ¢

8%

2% 1 1 1 L L 1 L
2 -] =) ] - ~ ~ o o0
i b o iy 7 - b 7 oy
& B & 3 & 3 &5 B )
o = ] = L] = m u~— L]
——Preferencial ——Tesoreria ==Construccion ===Ordinaria

12%

10%

8%

2%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la

Daanahli

INDICADORES DE RIESGO:

10/11/2013
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Dic/ 2012 |May/2013|Jun/2013| Prom(¥*)
Consumo: 4,81% 5,23% 5,19% 6,11%
Comercial: 1,79% 1,90% 1,81% 2,77%
Hipotecaria: 6,54% 6,94% 6,76% 17,88%
Microcrédito(**) 5,20% 5,97% 6,10% 5,94%
Total: 3,16% 3,45% 3,37% 6,07%

(*) Promedio desde el 2001 hasta junio 2013

(**) Promedio desde enero de 2002 hasta junio 2013

Cartera Vencida/Cartera total

10%

8%

6%

4%

2%

0% 0%
jun-10 dic-10 jun-11 dic-11 jun-12 dic-12 jun-13

"?‘: ——Hipotecaria ——Comercial ——Microcrédito —=Total -——Consumo

Junio 2013 Crecimiento Cartera Vencida
Consumo: 18.33%| goo Variacién Anual 60%
Comercial: 18.52%
Hipotecaria: 19.52%

45% 45%
Microcréditc 55.19%
Total: 20.34% 30% 30%
Mayo 2013
Consumo: 19.84%
Comercial: 20.06% 15% 15%
Hipotecaria: 18.66% G o .
Microcrédite  54.79%| 0% 0%
Total: 20.82%
Diciembre 2012 -15% p 1 -15%
Consumo: 33.70%
Comercial: 33.81%| -30% * - -30%

. ) o o © = - ~ ~ ~ N m m
Hipotecaria: 18.04% b o - - - Al - - L] - L] il -

X . & a © = £ a L — = a o H c
Microcrédito 55.26% a g 5 g = 9 = E 3 g 5 E 3
Total: 29.71% .

. —Total Cartera ——Comercial —Consumo

Eg' : —NMicrocrédito ~——Hipotecaria
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Dic/ 2012 | May/2013 | Jun/2013 | Prom(*)
Consumo: 7,53% 7,94% 8,00% 8,54%
Comercial: 6,23% 6,34% 6,55%| 10,21%
Hipotecaria: 5,06% 4,78% 4,86%| 14,61%
Microcrédito 7,84% 8,55% 9,30%| 7,59%
Total: 6,56% 6,72% 6,90%| 10,75%

(*) Promedio desde enero 2002 hasta junio 2013

Riesgo de la cartera
Cartera no A/Cartera Total

10% ¢ 1 10%
8% 8%
6% 1 6%
4% A = A - - 4%

jun-10 dic-10 jun-11 dic-11 jun-12 dic-12 jun-13

R, =—=Hipotecaria ===Comercial ——Microcrédito ===Total =——Consumo

Crecimiento Cartera Riesgosa

Junio 2013 Variacién Anual
Consumo: 14.05% s ¢ o L
Comercial: 13.20%| 60% 60%
Hipotecaria: 15.17% 50% 50%
Microcréditc 59.11%
Total: 14.80%| 40% 40%
Mayo 2013 30% 30%
Consumo: 13.41%
Comercial: 13.07% 20% 20%
Hipotecaria: 12.39%| 10% 10%
Microcréditc 53.42% 0% 0%
Total: 14.26%
Diciembre 2012 -10% -10%
Consumo: 21.91%| .20% C J 20%
Comercial: 6.43% S S = =t ~N ~ o
Hipotecaria: 16.15% S _g g .g g g g
Microcréditc 35.87% - - - -
Total: 12.48% —Total Cartera ——Comercial ——Consumo

—Microcrédito —Hipotecaria
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expectativas y PCP

V1. La Inflacidon en agosto,

Inflacion total al consumidor

Ago =2,27%
Jul =2,22%
Jun =2,16%

- 9,0
L 8,0
L 7,0
L 6,0
- 5,0

May = 2,00%

Abr — 2’02% v,_/vf\—\’\ >

4,0
- 3,0

=

2,0

— Total — Rango Meta

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

1,0

ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13
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¢, Qué explica el aumento de la inflacion

Comportamiento de lainflacién

anual en agosto?

aagosto de 2013
Descripcion
dic-12 mar-13  jun-13 jul-13  ago-13 en porcentaje| en porcentaje|
en la aceleracion del mes| en ladesaceleracién afio corrido
Total 244 191 2,16 222 221 100,00 100,00
Sin alimentos 240 211 2,48 245 246 16,11 -23,09
Transables 077 113 110 127 139 63,36 85,77
No transables 392 385 378 390 378 -80.40 18,65
Regulados 191 020 198 137 146 33,14 44,02
Alimentos 252 141 134 164 117 83,89 12309
Perecederos 390 186 244 402 551 121,02 215,01
Procesados 283 125 011 006 010 59,53 272,84
Comidas fuera del hogar 4,90 322 351 347 355 16,40 65,27
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 240 211 248 245 246
Nicleo 20 323 278 283 281 278
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs| 302 251 214 2,14 2,19
Inflaci6n sin alimentos ni regulados 255 267 263 21 275
Promedio primeros 4 indicadores 280 252 252 254 254

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repblica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

|a inflacion basica

10/11/2013
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Promedio de 4
Ago =2,54%
Jul =2,54%
Jun =2,52%
May = 2,44%

Indicadores de Inflacién Basica

r 6,0

r 5,0

4,0 %

r3,0

T T T T T 2,0
ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13

—Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

T T T T 1,0
ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13
—Sin alimentos
—— Ndcleo 20

— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

10/11/2013
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¢, QuUé paso con Transables y
No Transables?

Inflacion Total:

Inflacién anual de Transables y
No Transables

- 9,0
L 7,0
5.0,
L 3,0

L 1,0

- -1,0
ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion sin alimentos:

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 8,0
- 7,0

ago-08

ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13

— Transable sin alimentos = —No Transable sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Transables

Ago =1,39%
Jul = 1,27%
Jun =1,10%
May = 1,06%

No transables
Ago = 3,78%
Jul = 3,90%
Jun = 3,78%
May = 3,74%

Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflacién anual Transables y No Transables

sin alimentos ni regulados
- 6,0

- 5,0
4,0
- 3,0
%
2,0
<1 1,0
0,0
- -1,0
ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13

— Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio e Inflacion sinar
Transables

- 3,0

- 2,0

11,0 %

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacién anual No transables

%

ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13

~—ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacién anual de regulados

Regulados

Ago =1,46%

Jul =1,37%

Jun =1,98%

May 31,25% ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13
——Regulados —Servicios publicos
— Combustible — Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

- 15,0
- 13,0

-+ 11,0
Ago =1,77%

Jul =1,64%
Jun =1,34%
May =1,29%

L 9,0
L 7,0 %
=160
- 3,0
=140

ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacidn de Alimentos (%)

2 15
ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION

Pronédstico de inflacion anual

bancos y comisionistas de bolsa
....................................................................................... 2 5’0

- 4,0
%
- 3,0

T T T T 2,0
sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

—A dic. de cada aio — Doce meses adelante

gj Fuente: Banco de la Republica.
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Pronostico de inflacion anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

........................................................................................ — 4’5

- 4,0

- 3,5

%

- 3,0

- 2,5

sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep

2,0
-13

—A dic. de cada afio —Doce meses adelante

S

ﬁj Fuente: Banco de la Republica.

Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

- 6,0
- 95,0
- 4,0
- 3,0%
- 2,0

- 1,0

sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

0,0

—A dic. de cada aiio  —Doce meses adelante

?«j Fuente: Banco de la Republica.
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8%

6%

4%

2%

0%

Break-Even Inflation a2, 3, 5y 10 aios
Promedio mensual (*)

- 1 8%
6%
4%
L e 29
1 il 1 il 1 il I i 1 1 ' 1 'l 1 0%
O K 2 @0 O O C O = = N N ™M oM
e o o o o e % ™ '; L !3 - 'S ™ ';
¢ & & & & & & -] & -
Fe e ReRPEIERERER
~——2 anos 3 anos
5 anos ——10anos
Encuestaa 12 meses  --oooe rango meta

3,8%
3,6%
3,4%
3,2%
3,0%
2,8%
2,6%
2,4%

2,2%

Datos diarios

12-ago-13

17-ago-13

22-ago-13

27-ago-13

1-sep-13

6-sep-13

11-sep-13

7 3.8%

1 3.6%

1 3.4%

1 3.2%

3,0%

2,8%

1 2,6%

41 2,4%

2,2%

FIN
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