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A. PIB EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2014
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B. ACTIVIDAD REAL EN EL TERCER TRIMESTRE

DE 2014

ESTADOS UNIDOS
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EEUU
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ZONA DEL EURO

Zona del euro
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China
Cambio del precio de la vivienda respecto al mes anterior
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América Latina

Variacion anual de los indices de actividad econémica mensual para algunas
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C. PRECIOS INTERNACIONALES DE LOS BIENES

BASICOS
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D. INFLACION Y POLITICA MONETARIA

Inflacién - EEUU
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Inflacion desarrolladas
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E. VARIABLES FINANCIERAS EXTERNAS
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Deuda publica europea
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Credit Default Swaps a cinco afos para algunas economias de América
Latina
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Tasa de cambio
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lI. Comercio Exterior
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Exportaciones

Julio 2014

) Exportaciones Totales
(mill de usD) P (Mensua[) (Var. % anual)
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ﬁ 2, *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

(Mill de UsD) (Mensual) (Var. % anual)
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Junio =US$3.383mill - var.%anual = -2,7%

Julio =US$3.495 mill - var.%anual = 6,6%

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
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Junio = US$ 386 mill - var. % anual = 18,2%
Julio = US$ 412 mill - var. % anual = 25,5%
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Resto de Exportaciones*
(Mill de USD) (Var. % anual)
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Julio =US$ 1.142 mill - var. % anual = 9,2%
*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96% de este grupo.
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Resto de Exportaciones a Venezuela

(Sin petr y carbén, fe oro, café, banano y flores)
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(Mill de USD) Exportaciones de Origen Minero (Var. % Anual)
(Enero-Julio)
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Ene-Jul 2014 = US$ 23.377 mill - var. % anual = -2,9%

gwcluyendo exportaciones de oro desde ZF la disminucion seria -1,1%
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(VM. da S0 Resto de Exportaciones
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Resto de Exportaciones a Venezuela
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10/10/2014

Bienes béasicos de origen minero

(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
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Resto de Exportaciones

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniguel, oro, café, banano y flores)

indice de Precios

(Var. % Anual)

nnnnn
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& 8 =

indice de Cantidades

(Var. % Anual)

0%
30%

20%

10%
0%
10%

En julio representaron el 23% del total

de bienes exportados.

indice de precios

Var anual jul -1,2%
Var anual ene-jul -0,9%
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Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (var. % anual)
6,500 60%

6,000
5,500
5,000
4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500

50%
40%
30%
- 20%
10%
0%
-10%

-20%

Junio
Julio

US$ 5.423 mill - var. % anual
US$ 6.084 mill - var. % anual

14,9%
19%

romedio Ultimos 12 meses = US $ 5.176 mill)

2,400

2,000

1,600

1,200

800

400

(Mmillones de USD) (Mensual) (var. % anual)

Importaciones de Bienes de Capital

80%
70% Bienes de capital

60% Junio = 7.3%
Julio = 29.7%
30% (US$ 2.134 mill.)

(US$ 2.628 mill.)

Importaciones de Materias Primas

. . (Millones de USD) Mensual
Materias Primas 3,000 ( )
Junio = 24 5%

Julio = 10,7% 500

2,000

1,500

1,000

500

(Var. % anual)
60%

50%
40%
30%
20%
- 10%
0%

-10%
-20%
-30%
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Importaciones de Bienes de Consumo
(Mensual) (Var. % anual)
50%

(Millones de USD)
1,400
1,200 40%

1,000 30%

800 20%
600 - 10%

b 0%

200 -10%

Junio =US$ 1.078 mill. - var. % anual = 8,2%
Julio =US$ 1.320 mill. - var. % anual = 21%

Importaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Julio) (Var. % anual)

40,000 50

35,000 40
30,000 30
25,000

20
20,000
15,000
10,000

5,000

0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014

-1,1%
8,1%

US$ 33.942 mill - var. % anual
US$ 36.677 mill - var. % anual

Ene-Jul 2013
Ene-Jul 2014
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Importaciones Bienes de Capital

(Enero - Julio) Bienes de capital
(Mill. de USD) (Var. % anual) Ene-Jul 2013 = -32%
14,000 - 60 '
12,000 50 Ene-Jul 2014 = 26%
10,000 40
8,000 30
6,000 20
4,000 10
2,000 0
0 =10

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Importaciones Materias Primas
(Enero - Julio)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
18,000 40
Materias Primas 16000 B
Ene-Jul 2013 = -17% 12,000 -
Ene-Jul 2014 = 12,7% 10 13
! 10
6,000 B
4,000 0
2,000 -5
0

- =10
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Julio)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
9,000 - a0
8,000
30
7,000
6,000 E 20
5,000
10
4,000
3,000 Lo
2,000
t 10
1,000
0 L 220
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012 2013 2014
Ene-Jul 2013 = US$ 7.270 mill - var. % anual = 3,9%
Ene-Jul 2014 = US$ 7.791 mill - var.% anual = 7,2%
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Importaciones totales
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(var. % Anual)
(Var. % Anual)

Indice de Precios
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Importaciones Bienes de Capital

indice de precios

|
Importaciones Bienes de Consumo

Var anual mar -0,6%
Var anual ene-mar -0,7%
indice de cantidades
Var anual mar -4,8%
Var anual ene-mar -4,8%
indice de precios
Var anual mar -2,3%
Var anual ene-mar -2,2%
indice de cantidades
Var anual mar 7,9%
Var anual ene-mar 2,5%
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l1l. Crecimiento interno

Crecimiento del PIB en el
segundo trimestre de 2013

10/10/2014
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Producto interno bruto

- 9.0%
- 8.0%
- 7.0%
L 6.0%

Variacion anual
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=
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L
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T
] L o] L
o =]

[=o] P~ 0

500z ap sosad ap saueg

+L-un(

cl-ew
L 1-9=d
0L-das
60-un|

30-1ewW
90-22d
Go-cag
FO-un(

co-ew

LO-29Q

00-das

PIB de los sectores transables, transables sin mineria y no transables

(crecimiento anual)

6.0%

vT-unf
£T-21p
€T-unl
z1-21p
zT-unl
TT-21p
TT-unf
otT-21p
ot-unf
60-21p
60-unf
20-21p
go-unf
L0-21p
Lo-unf
90-21p
90-unf
50-31p
so-unf
vo-21p
vo-unf
€0-31p
€0-unf

Z0-21p

. zo-unf

——PIB NO TRANSABLE

——PIB TRANSABLE SIN MINERIA

—PIB TRANSABLE
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Indicadores del tercer
trimestre de 2013

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista

(desestacionalizado)

120 - 25.0%
110 20.0%
100

15.0%
90 II|

10.0%
80 \ 4

e

5.0%
70

0.0%
60
50 -5.0%
40 -10.0%

jul-05 jul-06 jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12 jul-13 jul-14

mm Ventas Minoristas (SA)  ——Tendencia ~——Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)
120 25.0%

110 4 £ 20.0%

l

- 15.0%

80 ““r i 5.0%
AATT \

70 | I I 0.0%

50 ’ -10.0%

jul-05 jul-06  jul-07  jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12 jul-13 jul-14

mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA)  —Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

140 - - 100.0%
120 L 80.0%
L 60.0%
100
L 40.0%
80
- 20.0%
60
’ ’ L 0.0%
40 |
L -20.0%
20 L -40.0%
0 L .60.0%

jul-05  jul-06  jul-07  jul-08  jul-09  jul-10  jul-11 juk12 - jul13 jul-14

mm Comercio Minorista de Automotores (SA) —Tendencia —Variacién Anual

Fuente: MMCM - DANE, calculos Banco de la Republica.
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EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9% - - 40
F 30
7%
20
5% - - 10
F 0
3% - F-10
L -20
1% -
. \ - -30
1% - L .40

jul-06  jul-07  jul-08 jul-09 jul-10  jul-11  jul-12 jul-13 0 jul-14

——Crecimiento Consumo de Hogares
——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, célculos Banco de la Republica.

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin
OC ni Construccién

35% - r 25
+ 20
25% X
15
15% - 10
r5
5% Lo
: : : L
-5% - \/
r =10
-15% - -15

jul-06  jul-07  jul-08  jul-09  jul-10  jul-11 jul-12 0 jul-13 jul-14

——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ~ ===Balance Inversién - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.
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Ventas del sector automotor

35 4 (desestacionalizada) - 100%
F 80%
30
” 60%
[}
=
25 - 40%
=
3
£ 20 - 20%
s
- 0%
15
- -20%
10 L _40%

ago-07
ago-08
ago-09
ago-10
ago-11
ago-12
ago-13
ago-14

Fuente: Econometria - Fenalco, calculos Banco de la Republica.

Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo

-12

ago-05
feb-06
ago-06
feb-07
ago-07
feb-08
ago-08
feb-09
ago-09
feb-10
ago-10
feb-11
ago-11
feb-12
ago-12
feb-13
ago-13
feb-14
ago-14

Departamento de Programacion e Inflacién — Seccién Inflacion
g
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Indice de condiciones econémicas (ICE)

L
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33833333333 =S o2 IS
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Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

ago-04
feb-05
ago-05
feb-06
ago-06
feb-07
ago-07
feb-08
ago-08
feb-09
ago-09
feb-10
ago-10
feb-11
ago-11
feb-12
ago-12
feb-13
ago-13
feb-14
ago-14

Departamento de Programacion e Inflacion — Seccién Inflacion

150 -
145
140
135
130
125
120
115 -
110
105
100

Jul-05
jul-06
jul-07
Jul-08

Nivel desestacionalizado

Fuente: DANE

indice de produccion industrial (IP1) - DANE

Indice de produccién industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

[} o - o~ Ll =T
t=1 - - - — -
- - - - - -
3 3 3 =] 3 3
3 3 3 3 3 3
Tendencia Crecimiento anual
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8%

12% ‘

dic-05
jun-06
dic-06
jun-07
dic-07
jun-08
dic-08
jun-09
dic-09
jun-10
dic-10
jun-11
dic-11
jun-12
dic-12

—PIB industria manufacturera (Total)
——PIB industria manufacturera sin refinacion de petréleo

jun-13
dic-13

jun-14

-0.1%

-1.4%

00%

-05%

-10%

-15% -

15% -
10% -

05% -

ene-13

Muestra Mensual Manufacturera

(MMM)

feb-13
mar-13
abr-13
may-13
jun-13
jul-13
ago-13
sep-13
oct-13
nov-13

Ipi sin trilla ni refinados de petréleo

dic-13

ene-14
feb-14
mar-14
abr-14

Ipi sin trilla

may-14

jun-14

jul-14
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Pedidos en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
20 - volumen actual de pedidos

70 - —Balance_SA
—Tendencia
-80 -
(=2} (=] - ™ 2] <t 2] ©o N~ o [=2] o - ™~ [atd
22 22 2 2 222 2 2z oz
=] =] =] = =] =] = =] = = = = = = =
= =2 5 52 52 5 &5 &5 35 &5 &5 &5 5 &5 5

Fuente: Fedesarrollo

40

30 A

20 -

10 -

Existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
existencias

——Balance_SA

—Tendencia

(=23 o by o~ [at] < w ©0 M~ «© [=1] o - [ «©
232 2 2 2 2 2 I T T T 2 I I
=] 3 > 3 = 3 =] 3 =] 3 =] =] 3 =] 3

Fuente: Fedesarrollo
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Expectativas de produccién en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
produccion en tres meses

50 -

=—Balance_SA

—Tendencia
0 T T T T T ' T
-10 -
(=1 o o N ™ oy wn ©O ~ (<] [=1] o - ™~ ™
2 22222222223z z
= = =] = =] = = =] =] = =] = =] = =
— — — — — — — — — —_— — n— — — n—

Fuente: Fedesarrollo

Situacion econdmica actual de la empresa -
- comerciantes (desestacionalizada)

Situacion econémica esperada en los préximos seis

meses de la empresa - comerciantes
(desestacionalizada)

—Balance_SA

—Tendencia —Balance_SA ——Tendencia
Percepcion Percepcion
situacion actual

situacion futura (6 meses)
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Licencias de construccion: DANE

Area aprobada total seguin licencias de construccion Area aprobada total seguin licencias de
(Mensual) e de rates construccién (Acumulado 12 meses)
3000

jul-00
jul-02
jul-04
jul-08
jul-08
jul-10
jul-12
jul-14
jul-00
jul-02
Jjul-04
jul-06
jul-08
jul-10
jul-12

Fuenta: DANE, Cilculos del Bance de la Replblica Fusnta: DANE, Célculos del Banco dela Repibica

Fuente: DANE

Mies de matron
<undeados

5000

20000

15000

10000

5000

jul-14

- Mensual Acumulado 12 meses

Produccién de cemento: DANE

Produccién de cemento Produccion de cemento

1000 | (nivel ionali comp. tendencial y crec. anual) s0% 110 (promedio mévil de orden 6)

1000.0 1,000

m}on.n :9@

E ki

00 st

£

2 8

dooo 2m

A -

00 )

2 ]

500.0 s00

1000 o
ggggsggegzdidadaay 2285588883333 3480
B R E N E 2939299273337 7
= §=85°§5§=5°558°58°58°8 = A T e I R R

M Produccidn de cemento DANE —Tendencia —Crecimiento anual

5
mmProduccion de cemento DANE  —Var % anual
Fuente: DANE - ICPC Fuente: DANE - ICPC

- Mensual Acumulado semestral

Fuente: DANE

40%

30%

20%

10%

0%

jul-13
ene-14
jul-14
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Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

56 4 10%
54
8%
52

50 6%
48 4%

Cientos de GWh

46

44 2%

42 0%

40

-2%
38

36 -4%
ago-05  ago-06  ago-07  ago-08 ago-09  ago-10  ago-11 ago-12  ago-13  ago-14

EmNivel desestacionalizado Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

*Excluye exportaciones. Fuente: XM

Produccion de petroleo: ANH

PRODUCCION DE CRUDO:
miles de barriles diarios en promedio

1200 30%
1100

20%
1000

900

800

10%

0%
70

-10%
60

-20%
500 “
400 -30%

ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14

o

o

mm Produccién —\/ar anual

Fuente: DANE
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Miles de sacos de 60 kg

1,400

1,200

1,000

800

600

400

200

0

Produccion de café: Federacion de cafeteros

Produccién de café

90%
70%
50%
30%

10%

Porcentaje

-10%
-30%
-50%
-70%

ago-05 ago-06 ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14

== Produccion —Var anual

Fuente: DANE

9.0%
8.0%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%
0.0%
-1.0%

-2.0%
ju

ISE vs. PIB
Variacion anual, series desestacionalizadas

n-06

T vv T
jun-07  jun-08  jun-09  jun-10  jun-11  jun-12  jun-13  jun-14

——ISE, variacién anual (desestacionalizado) ——PIB, variacién anual

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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V. Variables financieras

3.25%

3.00%

4.75%

4.50% |

4.25% |

4.00% [

3.75%

3.50% |

Tasa de Politica, TIB, IBR y DTF

Semanales
N
o oM < =t s < <
Q. > 1) b > = [= %
) ) c © © = o
“n c Q £ £ T 0
wn n r [%:)
=] 3 o 3 un = =]

—TIB —Repo IBR —DTF

4.75%

4.50%

4.25%

4 4.00%

1 3.75%

4 3.50%

4 3.25%

3.00%

10/10/2014

48



14%

12%

10% |

6%

Tasas de Interés Comerciales
Promedio mensual nominal

ago-12

feb-13 ago-13 feb-14

Fuente: Superi

ago-14

——Preferencial ——Tesoreria ==Construccion =——Ordinaria

Promedio semanal nominal
11.5%

105% /\,_/\/VV"

95% |

4-abr
18-abr
2-may
16-may [
30-may [
13-jun [
27-jun
11-jul |
25-jul |
8-ago [
22-ago |
5-sep -

ia Fi iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

19.5%

18.5%

17.5%

16.5%

Tasa de Interés Consumo
Promedio mensual nominal

ago-12

nov-12 f
feb-13 |
may-13 |
ago-13
nov-13 |
feb-14
may-14

ago-14 L

14%

13%

12%

11%

10%

ago-11 feb-12 ago-12 feb-13 ago-13 feb-14 ago-14

Tasas de Interés Hipotecaria
Promedio mensual nominal

Fuente: Superi

ia Fi iera de Colombia, calculos Banco de la Republica
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32%

31% |

30% |

29% |

28% |

27% =

Tasas de Interés tarjeta
Promedio mensual nominal

ago-12 feb-13

ago-13

feb-14

ago-14

Billones de Pesos

Endeudamiento comercial 1) y hogares
375 Variacion Anual - Promedio Mensual

125 i i i i i L i i i i L
¢ % 2 3 3 I3 3 3 2 I 3
o -] K] a = c -] g o F-1 = 3
8 £
® o © & © 3 £ °© © & © 32
Comercial Hogares =—=Var.Comercial ——Var.Hogares ===Total

ago-14 &

19%
18%
17%
16%
15%
14%
13%
12%

11%
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Agosto 2014
Bancario: 13,63%
Ext. Directo: 11,56%
Bonos: 9,56%
Total: 12,85%
Julio 2014
Bancario: 13,67%
Ext. Directo: 12,92%
Bonos: 16,25%
Total: 13,76%
Junio 2014
Bancario: 14,03%
Ext. Directo: 14,21%
Bonos: 14,33%
Total: 14,09%
Diciembre 2013
Bancario: 11,62%
Ext. Directo: 17,75%
Bonos: 17,15%
Total: 13,30%
yl

27% ¢ 4 16%
18% F 4 14%
9% 1 12%
0% 10%

m m L] e < < =

o < < < - < oy

2 A N T T S
—— Bonos (izquierdo) —— Externo Directo (izquierdo)
=Creédito Bancario —Total

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual - Promedio Mensual

18%

16% |

14%

12% |

10%

Cartera Hogares
Variacién anual - Promedio mensual

o 14%

Variacion anual de datos semanales

18%
17%
16%

15%

i

ago-13

—Hipotecaria

nov-13

feb-14
——Consumo

13%
12%
11% z = =

may-14 ago-14
——Hogares

Fuénte: Superintendencia Financiera. Calculos Banco Republica

5-Jun

5-ul
5-Aug
5-Sep *
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12%

10%

8%

6%

4%

2%

Spread Ponderado Ordinario (*)
Ordinario - TES

Spread Ponderado Preferencial (*)
Preferencial - TES

2% 7% 7%
- 10%
5% 5%
- 8%
3% 3%
6% N' W ”1
1% 1%
4%
2% -1% -1%
8 85839 d8my T 48588920949 ¢F
SIS SSSS R R R R R R
£ &8 & &8 & & & & & € & &4 & 8 & a8 & g8 &
¥ @ 9 9 v @ @9 w o w @ @ 9 @ 9 @ @ @9 9 o w
L L T ] L L e I e

40.0%

Mora, vencida y riesgo comercial

2.25%
27.5% | 2.00% Cartera Comercial Variacion Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo [ Mora | Bruta ~ Venc. Riesgo
,:, Shillones (b/a)
S15.0% F 1.75% sep-13 143,7' 219 937) 194% 160% 250% 2464
‘é dic-13 146,0: 28 953 195% 11%% 219% 17,2%
mar-14{ 1508 326 947) 216% 13% 2B2% 12,79
2.5% 150% abr-14 153,1: 337 949) 2,20% 143% 223% 12,9‘2]
- . - may-14 1555 33 965 216% 137% 295% 11,3
jun-14 157,9' 341 997) 216% 127% 340% 85
-10.0% * 1.25%
may-12 nov-12 may-13 nov-13 may-14
Var Itrim.| 483 042 (005)] 022% 33% 148% -06%
——=Riesgo —vencida = Mora (derecho) Var lltrim{ 7,12 0,15 0,50| 0,00% 47% 46% 529
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Crecimiento anual

Mora, vencida y riesgo consumo

40% 1 6.0%

5.5%

5.0%

4.5%

-10% L 4 4.0%
jun-12 dic-12 jun-13 dic-13 jun-14
-——Riesgo —vencida = Mora (derecho)

Cartera Consumo Variacin Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo
Shillones (b/a)

sep-13} %2 370 576| AW 1% 9% 8,5%
dic-13 78,7' 350  554| 445%| 121% 3%  47%
mar-14 80,1' 385 593| 482%| 1,7% -16% -0.9%
abr-14 80,9' 391 594( 483% 118% 11%  11%
may-14] 81,9' 39%  601( 484% 120% 35% 35%
jun-14) 82,6' 400 617) 487%[ 120% 53% 4%
Var |trim. 135 035 039(037% 17% 101% 71%)
Var Il trim 2,53 017  024] 006% 32% 43% 41%

Crecimiento anual

30%

20%

10%

0%

Mora, vencida y riesgo hipotecaria

7,5%

V v 5,5%

5,0%

n-12 dic-12 jun-13 dic-13 jun-14

Cartera Hipotecaria Variacion Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo [ Mora | Bruta Venc. Riesgo
Shillones (b/a)

sep-13| 230 145 103( 631% 279% 156% 11,2%
dic-13 24,7' 134 1,02| 542% 282% 63% 42%
mar-14| 26,0' 147 103 566% 285% 14%  34%
abr-14 26,5' 152 107| 575%| 283% 73%  34%
may-14) 27,0' 158 109( 58% 299% 96% 9%
jun-14 27,4' 165 L11{ 6,02%[ 286% 146%  75%
Var | trim. 133 013  001] 0,24% 54% 100%  1,3%
Var Il trim 1,48 018 008 036% 54% 121% 81%
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Crecimiento anual

Mora, vencida y riesgo microcrédito

70% q 75%
60% { 7.0%
50%
{ 6.5%
40%
4 6.0%
30%
{ 55%
20%
0% 4 5.0%
0% L . L dJ as5%
jun-12 dic-12 jun-13 dic-13 jun-14
jesgo —vencida = Mora (derecho)

Cartera Microcrédito Variacion Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo [ Mora | Bruta Venc. Riesgo
Shillones (b/a)

sep-13) 8,1' 051 079 633%| 192% 480% 62,4%
dic-13 8,4' 053  090| 637% 17,4% 438% 61,%
mar-14{ 8,5' 060 097| 7,02% 161% 330% 550%
abr-14] 86" 061 098] 705 4% 3% S37%
may-14i 877 06 09| 70m| 16% 32 B0%
jun-14} 8,8' 064 1,08 731%| 138% 364% 50,7%
Var | trim 0,15 007 006 065% 18% 122% 7%
Var |l trim 0,25 004 011 029%| 2% 7,2% 11,5%)

CARTERA VENCIDA/CARTERA TOTAL

CARTERA NO A/CARTERA TOTAL

Dic/ 2013

Dic/ 2013

Consumo:
Comercial:
Hipotecaria:
Microcrédito(**)

Total:

4,45%
1,95%
5,42%
6,37%
3,13%

May/2014
4,84%
2,16%
5,85%
7,04%
3,45%

Jun/2014
4,87%
2,16%
6,02%
7,31%
3,48%

Prom(*) | |Consumo:

6,06%
2,74%

Comercial:

17 44| [Hipotecaria:

5,95%| |Microcrédito

5,.97%| |Total:

(*) Promedio desde el 2001 hasta junio 2013

(**) Promedio desde enero de 2002 hasta julio 2013

7,03%
6,53%
4,12%
10,81%

6,60%

May/2014{ Jun/2014 | Prom(*)
738%|  7,47%| 853%
6,20%(  6,31%| 10,18%
4,05%|  4,06%| 14,54%

11,42%| 12,31%| 7,60%
6,52%|  6,68%| 10,74%

(*) Promedio desde enero 2002 hasta julio 2013
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4,000

9,000 -
8,000
v 7,000
2 6,000 1

5,000 A

Utilidades Entidades de Crédito

flujos anuales

r 20%

F 16%

F 12%

- 8%

L 4%

F 0%

- -4%

F -8%

T T T T T T - -12%
3 2 9 3 3 9 9 3 @ @ B % %
2 8§ & 5 8 &2 2 8 & 5 8 = =

—Utilidades (lzquierdo) =~ ==Var. Anual

V. Indicadores del Mercado

Laboral y Costos
salariales

ﬁﬁ}—
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14

12

10 4

Tasa de desempleo
(Mayo-Junio-Julio)

Nacional

Area Rural

5.6
5.0

Cabeceras

13 Ciudades

17
16
15
14
13

12
11
10

ene-05

jul-05
ene-06

jul-06
ene-07

jul-07

Tasa de Desempleo

(Desestacionalizada)

—Total Nacional

13 Areas
"
L 0O O O © O "4 +#A N N N n F T
@R F I FIFF I FF G F
S E 22 22 22 82 &2 82
o T o T o T o 3} 5} o T
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69
68
67
66
65
64
63
62
61
60
59

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)

58
57
56
—TGP 55

—TO0 54
53

ene-05
jul-05

ene-06

jul-06
ene-07

jul-07
ene-08

jul-08

ene-09

jul-09

52

ene-10
jul-10
ene-11
jul-11
ene-12
jul-12
ene-14
jul-14

22,000
21,500
21,000
20,500
20,000
19,500
19,000
18,500

18,000

jul-10

oct-10

ene-11

Ocupados en el Total Nacional

(Trimestre moévil desestacionalizado)

abr-11

a4 o oN
339
I3 %
2 8 5

== Ocupados

abr-12

jul-12
oct-12
ene-13
abr-13
jul-13

~——Variacién Anual

oct-13

ene-14

abr-14

jul-14

10,500
10,300
10,100
9,900
9,700
9,500
9,300
9,100
8,900
8,700
8,500

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado)

S 9 H o o HNNNSN®m®M®moT TS

I T - N= = T R e B R B B

3 £ ¢ 53 8 ¢ 538 ¢ 53 E L 53

2§ 582884828¢4828¢34832
= Ocupados  ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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10/10/2014

Empleo por Tipo de Ocupaciéon
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,600
5,400
5,200
I 5,000
4,800
4,600
4,400
4,200
- = - 4,000
2 9 4 3 3 3 3 I 3

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
. r 12%
—Industria
—— Comercio
r 8%
- 4%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T — 0%
wn w0 o ~ ~ o] = (1] (=) (=1 o - - o~ ~ m m < =
2 ¢ 8 8 § 8 & & g = S oS o = o5 o 9 %
3 ¢ = g 3 g 3 & 3 g8 3 g = &g = g = & 3
o L o L o o o L o
Crecimiento anual de los salarios
I-Trim-2014 11-Trim-2014 jul-14
Industria 4.17% 3.14% 2.81%
S, Comercio 4.90% 3.62% 4.77%

Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Indice de salarios nominales: Construcciéon Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)

10%

.

8%

6%

4%
——Construccién w \\W_ﬁ

—Vivienda
" T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
BEEREEEREEREERERTEEREREEREERE R
8 S 8 % 5 8 § s 8 B 5 8 § 5 8 8 5 % B
ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios

| - Trim 2014 Il - Trim 2014 ago-14

Cons. Pesada (obreros) 4.0% 4.2% 4.2%

Cons. Pesada (empleados) 3.1% 3.7% 4.0%

% Vivienda 4.0% 3.7% 3.5%

VI.IPP y costos
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(oo IPP Total
13
11
9
IPP Total 7
Ago = 2,96% >
Jul = 2,26% 3
Jun =2,49% 1
May = 3,07%
Abr = 3,40% 1
3
-5
ago-09 ago-10 ago-11 ago-12
indice (eje derecho)

(indice dic-06= 100)

- 130

120

- 110

100

- 80
ago-13 ago-14

——Variacién anual

Fuente: DANE.

IPP local

Ago = 3,58%
Jul =2,90%

Jun = 3,03%
May = 3,36%

IPP Importado

Ago =0,10%
Jul =-0,72%
Jun = 0,02%
May = 1,77% ago-09 ago-10

—Total

IPP por Procedencia

ago-11 ago-12

(var. porcentual anud)

o N h~ O @

ago-13 ago-14

—Importados

Fuente: DANE.
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Tipo de Cambio y variaciéon anual IPP

importados
- 5,0
F 0,0
- 5,0
- -10,0
ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14

— Variacion anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

%

IPP por ramas Producidos y Consumidos
Agrogecuario (;:::;lﬁucentual . (var.porcgr[\ﬂﬂjl
Ago 7 10.29% 25 IPP PyC por Ramas de Actividad
Jun = 6,86% 20
May = 7,22% 15
Mineria 10
Ago = 4,08% 5
Jul =4,32% 0
Jun =6,72%
May 11,34% -5
-10
Industria -15
Ago =1,77%
33|o= 1,63% ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14
;\]Auar;zllii"g/"o —Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

10/10/2014

61



VII. La Inflacion en agosto

Ago = 3,02%
Jul =2,89%

Jun =2,79%
May = 2,93%
Abr =2,72%

Inflacion total al consumidor

- 6,0
L 5,5
L 5,0
- 4,5

4,0

- 3,5

- 3,0

/ - 2,5

- N\ 2,0

- 1,5

ago-09

1,0

ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14

— Total — Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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¢, Que explica el aumento de la inflacion anual
en agosto?

« En especial los alimentos procesados y en menor medida regulados y no transables.

Comportamiento de lainflacion

a agosto de 2014
Descripcion Participacion Participacion
dic-13 ene-14 mar-14 jun-14  jul-14 ago-14 en porcentaje en porcentaje
en laaceleracion del mes| en la aceleracion del afio corrido
Total 194 213 251 2,19 2,89 3,02 100,00 100,00
Sin alimentos 2,36 249 2,62 2,66 2,75 2,84 53,02 31,83
Transables 140 157 165 194 1,60 157 -6,95 350
No transables 3,76 361 355 345 317 329 2951 -12,80
Regulados 1,05 1,66 221 2,14 3,60 383 30,46 4113
Alimentos 0,86 120 223 311 3,26 347 46,98 68,17
Perecederos 0,16 213 317 892 9,18 8,91 7,54 32,85
Procesados 0,24 0,18 092 144 1,66 2,09 5314 3348
Comidas fuera del hogar 3,26 3,29 413 3,52 3,45 347 139 184
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 2,36 2,49 2,62 2,66 2,75 2,84
Ndcleo 20 2,12 2,69 2,86 3,04 2,73 2,98
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs| 219 2,21 253 2,53 233 242
Inflacion sin alimentos ni regulados 2,74 2,74 2,74 281 251 2,56
Promedio primeros 4 indicadores 251 2,55 2,69 2,76 2,58 2,70

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repblica.
L e

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

|a inflacion basica
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Indicadores de Inflacion Basica

........................................................................................ = 5]0
Promedio de 4
Ago =2,70% L 4,0
Jul = 2,58% .
Jun =2,76% -
May = 2,87% '

T T T T T 2,0

ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14

—Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacion Basica

ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14
——Sin alimentos

— Nucleo 20
—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.

Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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10/10/2014

¢, QuUé paso con Transables y
No Transables?

Inflacién Total:

Inflacién anual de Transables y
No Transables

- -1,0
ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacién sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 6,0
-+ 5,0

- 4,0
-+ 3,0 "
- 2,0

- 1,0
0,0

- 1,0
ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14

— Transable sin alimentos = —No Transable sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacién anual Transables y No Transables

Ago = 1,57% sin alimentos ni regulados

Jul = 1,60% jz
Jun =1,94% 1 30
May = 1,95% L20 %
No transables T 1.0
Ago = 3,29% 0,0
Jul =3,17% ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-1:’0
Jun = 3,45%

May = 3,68% —Transables —No transables
T,

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio y variacién anual IPC
Transables

- 3,0
- 2,0
8 1,0 n/o

100

ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14

—Variacion anual TRM — Transables

4 J§ Fuente: DANE y Banco de la Republica.

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables
...................................................................................................... - 8,0

—+7,0
6,0
- 5,0 %
- 4,0
3 3,0

2,0
ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14

——ARRIENDOS )

——ALTA INDEXACION

—— BAJA INDEXACION "
——BAJA INDEXACION SIN BOLETAS DE FUTBOL

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacion de regulados

Inflacion anual de Regulados

Regulados
Ago = 3,83%
Jul = 3,60%
Jun =2,14%
May = 2,14%

ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14

—Regulados ——Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Ve
IPC ENERGIA Y PRECIO EN BOLSA
$/Kwh
450
190.
400
170.
350
150.
130.
110.
90.
70.
50.
0 - 30.
[=) S Q = N N N *T B W =T S S QOO0 = r NN S T
8888558883338 338883655588¥82c2sosas
?EE%éiﬁié§3§?ii%éi?2§§3§$§E§§§§3§§3§5

Total alimentos

Inflacién anual Alimentos

- 7,0
- 5,0

Ago =3,47%

Jul = 3,26% | 30 o

Jun =3,11%

May = 3,35% L 1,0
1,0

ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14

3§ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

VI1II. Expectativas de
Inflacion

ﬁﬁ}—

70



Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

%

r T T T 1,5

sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14
— A dic. de cada aino — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Prondstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

---------------------------------------------------------------------------------------- 3,5
L 3,2
2,98
,)'52!9%
L 26

- 2,3

r T T T 2,0
sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14

—A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronostico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

369 o

2,0

T T T T 1,0
sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14

—A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Break-Even Inflation a2, 3, 5y 10 afios
Promedio mensual (*)
5% 1 5% Datos diarios
3.8% 1 3.8%
4% 4%
3.4% | 4 3.4%
3% 3%
3.0% 4 3.0%
L A e o o e o 2%
26% | 4 2.6%
1% L i 1 1 1 1 L 1%
o - - o~ o~ o i) =+ - 2% I (R (R S S 22%
& = [-% = & = & = & T
[ ] @ = [ ] [ il o L S
“« E @ E & E & E @ E £33 88688
——2 anos —3 afios S ® ,d_‘ i :; e & £
- A RN &
5 anos ——10 anos
——LEncuesta a 12 meses =~ ---eeer rango meta

Fuente: MEC y SEN, Calculos Banco de la

e
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