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|. Contexto externo

A. ACTIVIDAD REAL
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Confianza de los consumidores
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Crecimiento anual del PIB para algunos paises de América Latina
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B. PRECIOS INTERNACIONALES
DE LOS BIENES BASICOS

ﬁjﬁ_

10/14/2016



10/14/2016

(délares/barril) Precio internacional del petréleo
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C. INFLACION Y POLITICA
MONETARIA
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Expectativa de incremento de tasas por parte de la FED
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Politica monetaria
Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.50 16 Dic 15 (+25pb)
Zona Euro 0.00 10 Mar 16 (-5 pb)
Reino Unido 0.25 4 Ago 16 (-25 pb)
Japén -0.10 28 Ene 16 (-20 pb)
Australia 1.50 2 Ago 16 (-25 pb)
Canada 0.50 15 Jul 15 (-25 pb)
Brasil 14.25 29 Jul 15 (450 pb)
México 4.25 30 Jun16 (+50 pb)
Colombia 7.75 29 Jul 16 (+25 pb)
Perd 4.25 11 Feb 16 (+25 pb)
Chile 3.50 17 Dic 15 (+25 pb)
Corea 1.25 11 Jun 15 (-25 pb)
Polonia 1.50 4 Mar 15 (-50 pb)
Rusia 10.00 26 Sep 16 (-50 pb)
Indonesia 5.25 17 Mar 16 (-25 pb)
India 6.50 5 Abr 16 (-25 pb)
China 4.35 23 Oct 15 (-25 pb)
Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

£ a
g ﬁ Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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D. VARIABLES FINANCIERAS
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Exportaciones

Julio 2016

(Ml de USD) Exportaciones totales
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2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia

Julio 2.189 -27,3% -20,3%
Junio 2.722 -15,2% -20,7%

£a % *No incluye reexportaciones de aeronaves
a9y Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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US$ Millones Var. % anual
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Ene-Jul 2015 22.287 -32,6%
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero

(Mill de USD) (Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
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2016 US$ Millones Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia

Julio 1.324 -19,9% -21,0%
Junio 1.535 -20,2% -24,9%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

indice de Cantidades - Exportaciones mineras
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2016 Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Julio -1,9% -5,8%
Junio 1,0% -6,7%
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Exportaciones Origen Minero
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indice de Cantidades - Exportaciones agricolas
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2016 Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Julio -29,8% 2,4%
Junio 38,4% 5,6%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones Origen Agricola

(Mill de USD) (Enero - Julio) (Var % anual)
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Jul 2016 2.645 -6,7%
Ene-Jul 2015 2.834 2,2%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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(Mill de USD) Resto de Exportaciones*
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2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia

Julio 607 -37,3% -24,8%

Junio 783 -19,2% -21,3%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes

mineros y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96% de este grupo.

No incluye reexportaciones de aeronaves.

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

indice de Cantidades - Resto de exportaciones
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2016 Var. % anual nivel Va

&

% anual Tendencia

Julio -30,0% -11,0%
Junio -11,4% -9,7%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Resto de Exportaciones*®

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Jul 2016 5.317 -15,7%
Ene-Jul 2015 6.310 -8,5%

(Mill de USD) (Enero - Julio) (Var % anual)
10,000 - 40

8,000
- 20

6,000

-0

4,000
-20

2,000
0 - -40

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes
mineros y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96% de este grupo.
No incluye reexportaciones de aeronaves

@¥ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

(Equivale al 27,7% del total)

Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

10/14/2016
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

{Mill de USD) (Var. % anual)
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Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
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ﬁ" § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Reptiblica
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Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros
(Sin petroleo y sus derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD) (Var. % anual)
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2,500 L 20 Ene-Julio = 431 US$ mill
2000 [ - .
1,500 Lo Variacion anual
it i Ene-Jul 2016 =-30,5%
’ Ene-Jul 2015 =-33,7%
500 + =60

0 - - — — — — — = -80

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Resto de Exportaciones hacia el Resto de Destinos

(Mill de USD) (Enero - Julio) (Var % anual)
5,000 30
Resto de destinos 4,000 20
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela; .
62,8% de las XNT) 2,000 | &
Ene-Julio = 3.339 US$ mill -0
2,000
i g =10
Variacioén anual {0
Ene-Jul 2016 =-13,4% ’ 2t
Ene-Jul 2015 =-3,0% 0 -30

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Importaciones CIF

Julio 2016

Importaciones totales
6500

6000 }

5500 -

w 5000 -

(v}

© 4500

g \

2 4000 ‘

= 3500 |

2 3000 |
|

1500 |

2500
2000

ene-16 Fmmmm—"
jul-16

jul-13
jul-14 |
jul-15

may-13

sep-13 |
nov-13 |
may-14 |
sep-14 |
nov-14 |
ene-15 |
mar-15 |
sep-15
nov-15 |

mar-16 s

©
5
z
E

2016 US$ Millones Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Julio 3.354 -32,5% -20,7%
sy, | Junio 3.686 -12,7% -20,9%

&

‘i j Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

T

may-15 |
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Importaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Julio) (Var. % anual)
40,000 r 50
35,000 r 40
30,000 - 30
25,000 20
20,000 - 10

15,000 -0
10,000 r-10
5,000 - -20
0 = =30

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Jul 2016 24.902 -22,7%
Ene-Jul 2015 32.303 -12,1%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones de Bienes de Capital

2,400
w1000 Bienes de capital
o “ . a
2 Julio  =1.014 US$ Mill.
£ 1,600
2
S 1,200 Variacién anual
Rl .
2 800 Julio =-40,0%

400 Junio =-21,8%
N9 33333T 88888898
SEFSREIEEGRIIEEAREELES

Importaciones de Materias Primas
3,000
3 - -
g 2500 Materias Primas
£ 5,000 h/\ Julio = 1.529 USS$ Mill.
S 1,500
8 o
2 1,000 Vaflacmn anual
Julio =-30,2%
mMmmme LTI nmininnme oo JUNO =-10,3%
o R I I B i i
ISR RS R R R RS I E

: DANE-DIAN - Calculos Banco de la RepuUblica
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Importaciones Bienes de Capital

(Mill. de USD)

(Enero - Julio)

(Var. 9% anual)

14,000 r 50
12,000 40
10,000 I *Z Bienes de capital
8,000 L em Ene-Jul 2016 =-32,8%
6,000 Fo Ene-Jul 2015 =-7,8%
400 a0 (7.434 mill.)
2,000 : jz

o L -40

2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Importaciones Materias Primas

(Mill. de USD)
18,000
16,000
14,000

Materias Primas 12000
Ene-Jul 2016 = -17,3% 10,000
Ene-Jul 2015 = -17,2% 8,000
(11.529 mill.) o000

4,000
2,000
0

§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

(Enero - Julio)

(Var. % anual)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

100
80
60

40

Importaciones de Bienes de
1,600 -
1,400
. 1,200 -
s]
2 1,000
2
S s00 -
R d
E
600 -
400 -
200 il i 5 5 B 5 B B 8 B N 8 B 58 R N R N N H NN B B
n 095993323 s
G L =2 & L ¢ L 2T & L3
SEERFESEERATES
2016 US$ Millones Var. % anual nivel
Julio 809 -25,4%
Junio 880 -3,3%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Consumo

may-15 |
jul-15
nov-15 |
ene-16 |
mar-16 |
may-16 |
jul-16 |

Var. % anual Tendencia
-15,0%
-14,1%

10/14/2016
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Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Julio)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
9,000 40
8,000
7,000 [
6,000 20
5,000
4,000 "
3,000 e
2,000
1,000 [

& L .20

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Jul 2016 5.926 -17,4%
Ene-Jul 2015 7.174 -7,9%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones totales - sin Petréleo- (Con avance DIAN)
3000

2500

8
8

Millones USD
=
w
8

1000
500
0 __________________________________________
b R T B B R R T -
2 Lt gt L s L i LS8 fieeLa o
& T 2 P oT & w 2 ¥PoT Ew 2 P oT L w 2 Y
2016 US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Agosto’ 2.130 18,4% -
Julio 1.282 -31,9% -14,6%
Junio 1.697 -7,1% -13,1%

10/14/2016
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Importaciones Totales (con avance DIAN)
6,500 -
6,000
5,500 - i
& 5,000 -
(¥}
£ 4,500
s
2 4,000 -
= 3500
4
4 3,000
2,500
2,000
1,500
nEmgta Sy AT S S a g naas g8
S =] e =] S =3 A
8558835255882 885¢8¢8s8585¢%
2016 US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Agosto! 4.189 -5,6% -
Julio 3.354 -32,5% -20,7%
Junio 3.686 -12,7% -20,9%
MW
% 1. Avance DIAN

‘ j Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
o

-’Jnm,‘"

Cuenta Corriente 2016-2

10/14/2016
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Principales resultados CC | semestre 2016

(Millones de US$)

2015 2016
| I Primer | " Primer
semestre semestre

Cuenta corriente (A+B + C + D) -5.285 -4.232 -9.518 -3.500 -2.784 -6.284
Porcentaje del PIB -7,2% -5,5% -6,3% -5,8% -4,0% -4,8%
A. Bienes -3.423 -2.248 -5.671 -3.056 -2.109 -5.165
Exportaciones 10.053 10.335 20.388 7.089 8.480 15.569
Importaciones 13.476 12.583 26.059 10.144 10.590 20.734

B. Servicios no factoriales -1.201 -1.225 -2.426 -729 -883 -1.612
C. Renta de los Factores -1.795 -1.933 -3.728 -1.029 -1.168 -2.197
D. Transferencias 1.134 1.173 2.307 1.313 1.376 2.689

Variacién de la Cuenta corriente y sus componentes
Primer semestre 2016
(Variacion anual en dolares)
500
0
=500 -
B Cuenta Corriente
-1.000
B Balanza de Bienes
-1.500 .
® Balanza de Servicios
-2.000
W Renta de Factores
-2.500 - = Transferencias
-3.000
-3.500

33



Cuenta Corriente |

US$ millones
26.000

22.000
18.000
14.000
10.000

6.000

2.000
-2.000

-6.000

-10.000

Cuenta Balanza de Expo Bs Impo Bs Balanza de Expo Ss Impo Ss Renta de Ingresos
Corriente Bienes Servicios Factores

- m2015-1 Sem m2016-1 Sem
%

Egresos  Transferencias

Evolucién trimestral de la Cuenta Corriente

(US$ millones)
2.000

it

-4.000
-5.000
-6.000

=7.000 -
I (IN|IIL|IV| I |II|IOD|IV| I | IO|OI|IV| I |II|III

2012 2013 2014 2015

mmm Balanza comercial bs y ss mmm Renta factorial mmm Transferencias comientes

V| I | I
2016

Cuenta corriente

10/14/2016
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l1l. Crecimiento interno

Indicadores de demanda
2016 T3.

ﬁjﬁ_
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

|

mm Ventas Minoristas (SA)  =——Tendencia ~=——Variacién Anual

0.0%

-5.0%

\
|
1
|

- -10.0%

jul.-07
jul.-08
jul.-09
jul.-10
jul.-11
1
jul.-16

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

25.0%
20.0%
‘ ‘ 15.0%
A 10.0%
rig
' ’ 5.0%
|
A
H | I ” 0.0%
H H H’ ‘ ‘ -5.0%
‘ ’ ‘ ‘ ’ ’ - -10.0%
™~ @ (=2} o - o~ o < 2l el
=] =] Q@ 5 s it ot 0! i i
2 2 =R 2 2 =R =R 2 =R =R
"""""J; mmm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ ——Tendencia ~ ——Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas

(desestacionalizado)
140 + r 100.0%
120 80.0%
60.0%
100
40.0%
80
20.0%
60
0.0%
40
-20.0%
20 -40.0%
0 -60.0%
~ © =Y ) - I ) <« n ©
< < < D o D o . D i
&, &, &, = &, &, & & & &
mm Comercio Minorista de Automotores (SA) ~ ——Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado
9%

7%
5%
3%

1%

1% 4 L a5
jul-09  jul-10  jul-11 jul-12 jul-13 0 jul-14 0 jul-15 0 jul-16

——Crecimiento Consumo de Hogares
——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.
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Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
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Formacién Bruta de Capital Fijo (sin Cons. ni OC)
vs. Importaciones de Bienes de Capital Reales (trimestre acum.)
(variacién anual, %)

60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%
2 8 3 & g 2 - N @ = m v

—FBKEF sin Cons. Ni OC

—Importaciones Bs. Capital (acumulado 3 meses)

Fuente: DANE, DIAN, célculos Banco de la Republica.

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC
ni Construccion e

-20% - 15
jul.-09 jul.-10 jul.-11 jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16
—Crecimiento FBKF sin OC ni Const. —Balance Inversién - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.
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Nimero de matriculas - RUNT

32,000 60.0%
30,000 - - 50.0%
28,000 [ O
26,000 - [ 30.0%

- 20.0%
24,000 -

- 10.0%
22,000 -

- 0.0%
20,000 - | 10.0%
18,000 - 20.0%
16,000 - -30.0%
14,000 . : L -40.0%

ago.-11 ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15 ago.-16

Fuente: Comité Automotor Colombiano, calculos Banco de la Republica.

Indicadores de oferta
2016 T3.

10/14/2016
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110

105

100

95

90

85

80

jul-06

Indice de produccién industrial
(Serie desestacionalizada, tendencia y variaciéon anual, %)

~ == l=a} o ol o~ o -t w

< < < Loy 7 T S o Bt

= = = = = = = = =
EmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Fuente: DANE

jul-16

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

-15%

Pedidos en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
20 volumen actual de pedidos

—Balance_SA —Tendencia

ago-05 '
ago-06
ago-07
ago-08
ago-09
ago-1
ago-11
ago-12
ago-13
ago-14
ago-15
ago-16

Fedesarrollo

10/14/2016
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Existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta
de existencias

—Balance SA —Tendencia

Fuente: Fedesarrollo

Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de produccién en
tres meses

—Balance_SA —Tendencia
[Le] =l ~ [==] (=2 o - o~ 2] - Ln o
T 2T 2T 2 9 9= i i T T 37
S % 5 & &5 H H H & & &
< < < < ~ < < L] (] (] < <

Fuente: Fedesarrollo
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Situacién econémica actual de la empresa
comerciantes (desestacionalizada)

—Balance_SA —Tendencia

Percepcion
situacion actual

40
20
0+ T T T T T T T T
Y ® D O = N M % 1 O
2 9 2 2 2 T T T T T 9
E % % » S 5 B 5 H B DS
€ & & & § & & & &€ & & &

Situacion econdmica esperada en los proximos
70 seis meses de la empresa - comerciantes
(desestacionalizada)

50
30
10
- S
.mj
n 0 ~ ==} =] =] - ™~ o o n o
¥ 9 § 9 " 7. o7ov now
2 & % » 2 £ 5 B B D
L] ] ] ) ) ) ) L] L] ] ) ~
—Balance_SA —Tendencia
.z
Percepcion

situacion futura (6 meses)

Produccion de cemento
(nivel desestacionalizado, tendencia y var. anual)

Fuente: DANE

Produccién de cemento: DANE

50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

1,200
1,100
,, 1,000
3
2900
]
s
S 800
2
700
2
3 600
500
400
wn o ~ == =) (=3 ~ ) - Ll o
T 2 2 % 8 = SO T e
2 2 2 2 2 2 2 2 2 Z =2 =2
EProduccion de cemento DANE ~ —Tendencia ~ —Variacién anual
' Mensual
T,

Produccién de cemento

(promedio mévil de orden 6)
1,200 40%

1,100 30%
20%

10%

-10%

-20%

Miles de toneladas  _

-30%

-40%

w2 KR ® e S = N Mmoo N9
S & 8§ 2 & = = = = = = =
2 2 2 2 2 2 2 2 2 == 3 =
mmProduccion de cemento (prom. Mévil érden 6)  —Variacién anual

t

Acumulado semestral
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Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*

(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

*Excluye exportaciones. Fuente: XM

60 A
=
= 55
(]
53
=]
2 50
q‘:) | e
2 n =
O . e I
|t i AN
40 [ V
35
ago-06 ago-08 ago-10 ago-12 ago-14
Bl Demanda de Energia Crecimiento anual (eje derecho)

10%
8%
6%
4%
2%
0%
-2%

-4%

ago-16

Tendencia

1200
1100
1000
90!
80
701
60
50
400

(= =T — B — R - ]

Produccion de petroleo: ANH

PRODUCCION DE CRUDO

(miles de barriles diarios en promedio)

ago-08 ago-10 ago-12 ago-14

mmNiveles (mbd) —Variacion anual

Fuente: ANH

|

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

ago-16
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Miles de sacos de 60 kg

Produccion de café: Federacion de cafeteros

Produccién de café
(sacos de 60 Kg, variacién anual, %)

1,800
90%
1,600
70%
1,400
50%
1,200 L
1,000 E0%
800 10%
600 -10%
400 -30%
200 -50%
0 -70%
[re) ) ~ © A = - o~ - <+ 1 ©
=] < =] =] (=] - - - - - - -
5 % 5 % & 5 &£ £ & &5 & 5
< < < £ < < < < < © < ©
mm Produccién —Variacion Anual (eje derecho)

Fuente: DANE

V. Indicadores del
Mercado Laboral y
Costos salariales

10/14/2016

45



14

12

10

Tasa de desempleo
(mayo-junio-julio)

Nacional

Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

9.5 102 94 gg

5.6

5.4

15
14
13
12
11

10

ene-07

jul-07
ene-08
jul-08
ene-09

(Trimestre Mévil Desestacionalizado)

jul-09
ene-10

Tasa de Desempleo

—Total Nacional
13 Areas

jul-10

ene-11
jul-11
ene-12
jul-12
ene-13
jul-13
ene-14
jul-14
ene-15
jul-15

ene-16
jul-16
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Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)

69 - 62
67 - 60
65 - 58
63 o - 56
—TGP
61 A —TO - 54
59 52
O O NN ®©® ® O O O O A = NN M®MF F NN O
2 9 R PFPRPE G GGG GG g s g sl gl e ey
S 2 g 8 g £ g L g £ g L g 82 g £ g 82 g &2 £
2w 2T 2 - 2T 2T 28 2T 2T 2T 2T 2

Ocupados en el Total Nacional

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado)

(Trimestre mévil desestacionalizado)

22,500 10% 11,000 10%
22,000 8% 8%
10,500
21,500 6% 6%
N %
21,000 | % 10,000 (|
20,500 h W % N %
N N
20,000 o 350 N o
¥ 2%
19,500 2% 9,000
19,000 % %
18’500 " 8’500 NN N Mmoo M S S T T NN O W o
99338333 ediggyd 193133233333 3338333
c a o = c a o = c a O = c a o = c
395 gigs gigsgiygs g3 E R EREEEREEEREEE
mmOcupados  ——Variacion Anual = Ocupados  ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Ocupados

(13 4reas, desestacionalizado)
11000 -

10500

10000 4
9500

9000

8500
8000
7500 4

7000

6300

jul-01

ene-02
jul-02
ene-03
jul-03
ene-04
jul-04
ene-035
jul-05
ene-06
jul-06
ene-07
jul-07
ene-08
jul-08

ene-09
jul-09

ene-10
jul-10

ene-11
jul-11

ene-12

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

jul-12
ene-13

jul-13
ene-14

jul-14

ene-15
jul-15

ene-16

jul-16

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

W EMPLEO ASALARIADO

O EMPLEO NO ASALARIADO

jul-13
nov-13
mar-14
jul-14
nov-14
mar-15
jul-15
nov-15

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

mar-16

5,900

t 5,700

5,500

5,300
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
(Variacion Anual)
., r 7%
——Construccién pesada
—Vivienda
- 6%
- 5%
- 4%
- 3%
T T T T T T T T T T T — 2%
o o - - - o~ o~ o~ o0 [} o0 < < < wn wn wn o o
AnORER /i A N r N B N N N A r N Y
£ S 5§ B S &5 2% & %5 & 85 & B 5 § 8
|CCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios
) I-Trim 2016 11-Trim 2016 ago-16
Cons. Pesada (obreros) 5.5% 5.2% 5.0%
Cons. Pesada (empleados) 4.2% 3.6% 3.5%
2 Vivienda 4.6% 4.4% 4.3%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)

12%

Industria (Nueva Serie)

——Industria (Serie Anterior)

——Comercio
- 8%

- a%

0%

© N R ® ® @ ® O O o 4NN @M MY % o o ©
@ 2 2 @ @ Q@ 2 9 9 o o o 9 9 G o 9 o 9 o 4
3 g2 3 ¢ 3¢ 3 ¢3¢ 3 g3 g3 & 3 g 3 2 3
[ w 7 [ o 7 [ o 7 w
Crecimiento anual de los salarios
1-Trim-2016 11-Trim-2016 jul-16
Industria (Nueva Serie) 7.8% 6.5% 5.0%
S‘ K2y, Comercio 6.1% 6.9% 7.5%

1 g" ; Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Reptblica.

V. IPPy Costos no
salariales

10/14/2016
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(variacién porcentual anual) I P P Tot a I (fndice dic-06 = 10102'0
13
130
120
IPP Total
Ago = 4,89% - 110
Jul = 8,38% -
Jun = 9,64%
May = 9,96% 90
-5 80

ago.-10 ago.-11 ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15 ago.-16

indice (eje derecho) —Variacién anual

4 L Fuente: DANE.
373_,«“‘/ * Desde enero 2015, el IPP oficial es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP producidos y

consumidas + IPP exnartadas)

Inflacién al consumidor y del

productor

14

12

10

8

4%

2

0

-2

-4
5§38388g588er-gegee
- T T " ¥© "™ ™

S 9500909028288 09 8
® ©®©€ ®©®€ 66 &6 ® ® ®©®© ® ®©® ®© €& € «®© «© ©

— PP consumo final — IPC sin servicios
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IPP por Procedencia

(var. porcentual anual) 25

IPP producido y
consumido

Ago =6,92%
Jul =9,51%

Jun =9,49%
May = 9,29%

IPP_Importado ago.-10 ago.-11 ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15 ago.-16

Ago =0,53% —Total ~—Producidos y Consumidos ~Importados
Jul =5,81%

Jun =9,99%

May = 11,52%

Fuente: DANE.

Tipo de Cambio y variacién anual IPP
importados

PP PR R R R EREEE GG

—— Variacion anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Adgropecuario 20
Ago = 14,48% 16
Jul =26,13% 12 -
Jun = 25,52% 8

é,-’*;_ May = 6,17%

IPP por ramas Producidos y Consumidos

wrrennat |PP PYC por Ramas de Actividad
28

24

_ 4
May = 23,16% 0
Mineria :g
Ago = 0,80% -12
Jul =4,51% -16
Jun = 4,09% -20
May = 9,65% ago.-10 ago.-11 ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15 ago.-16
Industria = Agropecuarloy PescaCy P =Minas yCanterasCy P ~IndustriaCy P
Ago = 5,65%
Jul =6,18%
Jun =6,32%

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

1400

800

$/Kwh

200

Precio de Energia en Bolsa TX1
Promedio mensual (*)

1200 -
1000 -

600 -
400 -

ago.-16; 195,46

meemmmghhunmmooﬁﬁﬂﬁmmwtrmmmu
e R e i B et (o i ol
R R R Sl B i S R S B - R
MY @Y% @Y% @Y% % % 0% @Y% @ 0% 0% @Y% @Y% @

* Promedio de agosto 2016 corresponde al periodo 01 al 29 de agosto de 2016.

Fuente: xm.com.co. Célculos Banco de la Republica.
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VI. Variables financieras

Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual

550 25% 14%
450 20%
8
3
a
5 350 15%
w
g
5
&
250 10%
150 5%
50 . N N s . L 0% | . .
o - o~ [yl < wn o
by b bl ind by - bl 4984 3384938 8 38 989 3 9 3
$ & & & & 9§ & 5 3 % 3% 33 :o:::id
@ © © ® © @ @ ¥ 3 8 g ® § &g E 2 E 5 2 @
Cometgal Hogares Microarédito = comercial NN Hogares MmN Microcrédito emmVar Total
=\/ar, Comercial =—Var, Hogares =—Total

1/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La
financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2015: $3249/USS .
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Agosto 2016

Bancario: 8,39%
Ext. Directo: 4,82%
Bonos: 1,32%
Total: 6,82%
Julio 2016

Bancario: 9,60%
Ext. Directo: 5,45%
Bonos: 3,92%
Total: 7,96%)
Marzo 2016

Bancario: 11,22%
Ext. Directo: 5,94%
Bonos: -1,82%
Total: 8,64%)
Diciembre 2015

Bancario: 10,30%
Ext. Directo: 4,65%
Bonos: -1,10%
Total: 7,77%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

(*)La colocacion de bonos fue de un billén de pesos del grupo suramericana. En la bolsa
especifican que se trata de la parte del grupo no financiero. La financiacidn registrada en

Endeudamiento Comercial (*)

Variacién Anual — Promedio Mensual

L 8.64% 8.20%

7.96%

7.79%
i 7.63% 7.73% : 7.54%

6.65%

w w wn w w o o -] w o o
2 2 3 2 3 4 T = & & =5 3 A
o -8 - > =3 a ' = > e 5 o
8o 2 3 ] 5 & ] [} 2 @ S 2 )
© @ c T - £ E = L

Bancario M/N = Bancario M/E s Externo Directo i Bonos e===Total

10,000
9,500
9,000
8,500
8,000
7,500
7,000

6,500

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

r 10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

. . \ . . \ . . . . . e
< <t wn w w wn ) wn o o o o o
= 3 3 3 3 3 9 3 = = = 7 <
n @ ¥ @ A
g ¢ ¢ ¢4 ¢ S & 2 2 & ¢ & g

Saldo —Var anual (Derecho)
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195

190

185

180

175

170

165

Cartera Comercial M/N
Saldos semanales $b.
- 220
/ 215
P T
/
|
2 4 205
4 200
4 195
. : : N " 190
o u 2 = c o =
$ 3 2 5 32 §F
" = & 83 =8 o=

—Afi0 2014/15 — Afio 2015/16

Cartera Comercial M/E
Saldos semanales US$ mill.
9,800 4 8,400
9,400 { 8,000
9,000 {1 7,600
8,600 { 7,200
8,200 6,800
7,800 1 L L L L 6,400
s g o = c ° o
¢ T & 3 2 ¥ 3
m m 3 8 8 2 =

——Afio 2014/15 — Afia 2015/16 |

Crédito Bancario Comercial M/N
Composicion desembolsos Mayo 31 a sept. 9

o~ o hd w w
- - - - —
o o o o o
~ N ~ l’_\l R ~N
M Preferencial u Ordinario

M Tesoreria W construccidn

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario
Mayo 31a sept. 9

23.9% Lkl

Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

17.9% 17.9% 13.2%

13.9%

“2015 “2016
u >tres y hasta cinco aios

‘2012 “2013 2014
> uno y hasta tres afos

<= 1laio @ mayor cinco afios
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10/14/2016

5 Variacién anual de datos semanales
Crédito Hogares

Variacién anual - Promedio mensual {43 F

- W‘u—ﬂr/\,—\

12.63% 12.84% 13,{% 13.03% 14%

2% AN~ NN

13.46%

f 13.12% 12.89%

8%
S 89 8 &8 2 8 8 8 8
? & £ I T T oz 3 &
£ 2 g R B 22 2 o2
4% @ 3 g 2 @ ¢ & g @
0% CREDITO HOGARES
7 i 33339 % %393 33 Variacidn de promedios mensuales
EEEEEEEERNEN
Diciembre 2015| Marzo 2016 lulio 2016 Agosto 2016
i Consumo o Vivienda
14,67% 15,14% 15,18% 15,08%
12,04% 11,60% 12,12% 12,08%
12,89% 12,63% 13,05% 13,03%

‘. 1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional.

Cartera Bruta Real en M/N Cartera Comercial Real M/N
35% 35%  13.0% 13.0%
30% | 30%
11.0% 11.0%
25% | 25%
205 I 2% 90m 9.0%
15% | A 15%
109% 0% 0% 7.0%
5% | 5%
5.0% 5.0%
0% 0%
59 . M 2 n " N -5% 3.0% 3.0%
g & & 8 s 3 3 8 EEEEEEEE
o o o S S o o o
¥ 8 R B B B B ¥ 22 % g 2 o8 F o8
——Cartera IPC sin alimentos —Cartera IPC ~——Prom real IPC sin alimentos 2000

——Prom real IPC sin alimentos 2006 ——Prom real IPC sin alimentos 2010
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Cartera Consumo Real M/N Cartera Vivienda Real M/N

20% 20% 20% 20%

16% 16%  16% \ 16%
12% | 12% 12% | \ 12%

8% [ 8% 8% | 8%
4% 4% 4% 4%
0% N N N N L N L 0% 0% N N N N N N N M e

< < o) 0 0 n © ] ] $ $ ¢ o w N oy 9 9 ©

il g = 0 T g - 0 L 5 = ot o 2o ow el oo

-] > -1 > =] F3 o > o = o = 3 @ = 3

® 2 ¢ F 8§ &8 &£ § % =2 ¥ g3 238§ 3 2
«===Con IPC Sin alimentos ==Con IPC ~—Prom real IPC sin alimentos 2000
~——Prom real IPCsin alimentos 2006 ——Prom real IPC sin alimentos 2010

Usos y Fuentes hasta Sep/bre 9 de 2016 Composicién flujo de depésitos 2016
30 . $ billones 40 - $ billones
e 32 |
24 | 30 r
20 |
18 | 33.8
10
12 +
0 |
6
-10 |
0
Usos Fuentes 20 -
< i s & . M Cta Cte i Aho CDTy BONOS
 Posicion Propia i Reserva Bancaria Inversiones
I i Dep. Fid. W Dep. alaVista mReposSec. Real
 Remunerado M Cartera M Depésitos
_I Patrimonio i Repos BR M Otros Netos
| Saldo de depdsitos de la TGN en Septiembre 9/2016 $ 22,6 b.
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Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los activos

75% 35%
70% 30%
25%
65%
20%
60%
15%
7.59%
55% 10%
8.52% 8.07% 7.33%
50% - T 5%

ago-96 ago-98 ago-00 ago-02 ago-04 ago-06 ago-08 ago-10 ago-12 ago-14 ago-16

——Cartera Bruta (lzq) =——Inversiones ==TES

TASAS DE INTERES:
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8.00%
7.50%
7.00%
6.50%

6.00%

4.50%
4.00%
3.50%

3.00%

Tasa de Politica, TIB e IBR
Semanales

r 8.00%
7.50%
7.00%
6.50%

6.00%

5.00%

4.50%

3.50%

23-sep-14

23-dic-14 |

3.00%

23-jun-15 F
23-sep-15
23-dic-15 |
23-mar-16
23-jun-16
23-sep-16

23-mar-15

=—Repo =—TIB IBR

*Variacion de tasas nominales mensuales

Puntos Bdsicos
=
8 8

u
o o

-100
-150

14

Tasas Pasivas

(Variacién acumulada * desde abril de 2014)

y
ago-14
nov-14
feb-15
may-15
ago-15
nov-15
feb-16
may-16
ago-16

=——=Repo ===Ahorro ===DTF ===CDT TOTAL

Puntos Bdsicos

500

Tasas de interés comerciales

(Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015)

200 " s N s N N N N ;
I3 3 o203 7 72 8 3 3
= =] 2 = = ] 2 E-] = ]
E ®» 2 2 F 2 8 8 § ¢

==——Repo Ordinaria = Preferencial

=—=Tesoreria == Construccién

ﬁ"variaci()n de tasas nominales mensuales

500

[~ N w -
8 8 8 8

Puntos Bisicos

=}

-100

Consumo es==Tarjeta = Usura

Tasas de interés hogares
(Variaciéon acumulada*desde Septiembre de 2015)

EEEEEEEE
> = > >
5 & 38 8 § & 2 B § &
E ® £ %= E ®™ g * g ®

Hipotecaria ss===Repo
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Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

Prom Prom Prom Prom Prom Var Jul a Va’:b'/"l/;“ VE'ASE;’I%S Transmision
Mensual. Mensual Mensual  Mensual  Mensual | Agor16 pb [ A9 anen desde Sep/15 %)
Abr/14 Sep/15 Jun/16 Jul/ie Ago/16 P! P!

Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2,19 2,43 3,68 3,72 3,79 7 160 136 42,3%)
CDT 4,18 5,14 7,86 7,95 8,04 10 386 290 90,2%
DTF 3,81 4,41 6,91 7,26 7.19 -7 338 278 86,5%)
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 10,57 11,23 14,77 15,28 15,23 -6 466 399 124,2%)
Tasa Comercial BR 8,41 9,21 13,07 13,50 13,48 -1 507 427 132,8%)
Consumo 17,19 16,88 19,14 19,27 19,54 27 235 266 82,8%)
Ordinario 10,50 11,14 14,31 14,71 14,72 1 422 358 111,5%)
Hipotecaria 11,11 10,85 12,54 12,68 12,80 12 169 195 60,5%)
Preferencial 6,88 7.82 11,71 12,02 12,14 12 526 432 134,5%)
Tarjeta 27,82 27,22 29,44 30,28 30,45 17 263 323 100,4%|
Tesoreria 6,83 8,57 12,10 11,96 12,32 37 549 376 116,8%)
Construccion 8,75 9,78 12,44 12,68 12,96 28 421 318 99,0%
Microcrédito 34,70 35,69 36,87 36,92 37,01 9 231 132 41,2%|
TIB 3,25 4,57 7,34 7.47 7,77 30 452 321 99,7%
Subasta de Expansion 3,29 4,53 7,32 7,50 7,75 25 446 322
Tasa Usura 29,45 28,89 30,81 32,01 32,01 o 257 312

INDICADORES DE RIESGO:
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Spread Ponderado Ordinario (*) Spread Ponderado Preferencial (*)
Ordinario - TES Preferencial - TES

10% 10% 7% 7%

8% - 8% 5% 5%

6% 6% 3% m I 3%
4% - - 4% 1% ﬂ W 1%

2% - 2% -1% -1%
o [} o o~ < -] 1] o« (=] o~ < o
< 2 by by - iy 2 < - by - by
(=] [=] o o =] =] (=] o =] Q =] o
by 17 1] 1] by 17 1] By oy an By on
© T L L © [ © L [ @ © L
5 (*)Las tasas de interés de los créditos ordinarios son promedios de orden 4 de datos semanales..

é } El promedio del periodo es calculado desde 2003
| § B

Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

1 8%
11%

3 7%
9%

1 6%
'0,
— W s
5% 4 4%

—————— )

3% 4 3%
1% L L L 1 L L L I 2%
[} o o~ < (U=} < < [Ta} (T3] [{s}
< T e b7 < 7 " it - 2
c = [= [l o c = = s <
=, = 3 =2, = =, = =, © =

—Vivienda —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

s‘} Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

62



Cubrimiento de la Mora

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

250% - Provisiones/Cartera Vencida 4
200% -\'/N—JM
’\-—-/\—s_ﬂ-—N/\-._/
150% \/_\
100% b
A___,_/\_,na—/h—-_-
50% ]
0% L L L L 'l 1 1 L 1 L 1 1
o~ ey o 0 o ~ = o < < n wn [(s)
@ < e < s 7 b = 5 = < 5 iy
c o = = = = [t = c o = e (=
L L R AR =t =k ° = ° =
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

200%

160%

120%

80%

40%

0%

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

18%
16%
14%
12%
10%
- 8%
1 ' 1 1 1 1 1 1 1 6%
© =] o~ < o © o ~ < o
<D c.’ = & & & s O S SFr
c c £ c c c c € c c
& =\ = = & = e =) =\ =
—Solvencia —Requisito Solvencia ——Solvencia Basica

Fuente: Superintendencia Financiera , cilculos Banco de la Republica
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Utilidades Entidades de Crédito
flujos de 12 meses
14,000 A
13,000 + - 40%
12,000 -
11,000 - - 30%
10,000 A
< L 20%
2 9,000
2 -
8,000 L 10%
7,000 +
6,000 + F 0%
5,000 +
4,000 r T T T T T T -10%
< < = n n L un o o
-l — -l - - - - - -
< a o E c -9 < E c
S & s £ 3 s = £ =2
—Utilidades (lzquierdo) —\Var. Anual
Nota: con la aplicacion de las NIIF las utilidades incluyen ganancias causadas hasta diciembre en
entidades controladas por $3,24 b, que antes de 2015 no se incluian sino hasta cuando se aprobaban

% dividendos.

VIl. La Inflacion en agosto
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Ago = 8,10%
Jul =8,97%

Jun = 8,60%
May = 8,20%
Abr =7,93%

Inflacion total al consumidor

10,0
- 9,0
L 8,0
L 7,0
- 6,0
L 5,0

%

4,0
3,0

2,0

ago-10

ago-11

ago-12

e 1,0

ago-13 ago-14 ago-15 ago-16

—Total —Rango Meta

Fuente: DANE y

Banco de la Republica.

Indicadores de precios al consumidor (IPC) y de inflacion basica

Aagosto 2016
Ponderacion Participacion Participacion
Descripcion dic-15 mar-16 jun-16 jul-16 ago-16 en porcentaje en porcentaje]
en la desaceleracion del mes| en la aceleracion del afio corridoj

Total 10000 677 798 860 897 810 100,00 100,00
Sin alimentos 7179 517 620 631 626 610 1372 48,27
Transables 2600( 709 738 790 787 753 8389 8,19

No transables 3052 421 483 497 501 505 0,69 19,20

Regulados 1526| 428 724 671 640 610 552 20,89
Alimentos 2821 1085 1235 1428 1571 13,06 86,28 51,73

Perecederos 388| 2603 2709 3494 3927 2127 87,22 -10,60

Procesados 1626 962 1083 12,09 1333 1307 399 4218

Comidas fuera del hogar 807 595 753 811 850 9,00 -4,93 20,15
Indicadores de inflacion basica

Sin Alimentos 517 620 631 626 610

Nicleo 20 522 648 68 703 707

IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs. 593 657 677 692 697

Inflacion sin alimentos ni regulados 542 591 620 622 610

Promedio indicadores inflacion bésica 543 629 652 661 656

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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| a inflacidon basica

Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4
Ago = 6,56%
Jul =6,61%
Jun =6,52%
May = 6,33%

T T T T T T 2
ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14 ago-15 ago-16

—Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacién Basica

6,0

2,0

1,0
ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14 ago-15 ago-16
——Sin alimentos
——Nucleo 20

—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

indice de Difusion Nominal Total Desestacionalizado

95% -
k<]

S 90% -
3 85% -
£ 80% -

§ 70% -
£ 65% -
S

S 60% -
2 55% -
& 50% -
3 45%

ago.-01
feb.-02
ago.-02 |
feb.-03
ago.-03
feb.-04 -
ago.-04 -
feb.-05
ago.-05
feb.-06 -
ago.-06
feb.-07
ago.-07 -
feb.-08 |
ago.-08 |
feb.-09
ago.-09 |
feb.-10
ago.-10
feb.-11
ago.-11 -
feb.-12 -
ago.-12 |
feb.-13 -
ago.-13
feb.-14
ago.-14 -
feb.-15
ago.-15 1
feb.-16 |
ago.-16 -

——Indice Total Desestacionalizado
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Indice de Difusiéon Nominal IPC Sin alimentos

P

- 91-"08e
- 9T-'q3}
L gT-"08e
FST-q9)
L p1-"08e
FPT-q94
| €T-'08e
- €109}
I zT-"08e
- T3}
- 11-"08e
FTT-'q9)
+ 0T-'08e
- 0T-"q3}
| 60-"08e
+60-'q3}
| go-"08e
- 80-'q9}
L Lo-"08e
- L0-'q3}
| 90-‘08e
- 90-'q3}
L go-"08e
G009}
L $0-"08e
+b0-"q34
| £0-'08e
- €03}
- zo-'o8e
- 20-'q3}
| 10-'03e

Transables y No

Transables?

indice Desestacionalizado

)4

€ PasSo con

V4

Qu

pAj3Isod UQIIBLIEA UOD SOIGNY 3P %

¢
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Inflacion anual de Transables y No
Transables

ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14 ago-15 ago-16

— Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion Transable y No Transable sin
_alimentos ¢

ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14 ago-15 ago-16

— Transable sin alimentos = — No Transable sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

Transables
Ago =7,53%
Jul =7,87%
Jun =7,90%
May = 7,88%

No transables

Ago = 5,05%

Jul =5,01% ago-10 ago-11 ago-12  ago-13 ago-14  ago-15  ago-16
Jun=4,97%

May = 4,78% —— Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual No transables

- -4
ago-12 feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15 ago-15 feb-16 ago-16

~— Arriendos ~——|ndexados (por IPC o salario)

—— Afectados x tipo de cambio (via costos) ——Resto (incluye futbol)
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¢Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?

Inflacion anual de Regulados

%

Regulados

Ago = 6,10%

Jul = 6,40%

Jun =6,71%

May = 6,00%

ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14 ago-15 ago-16

-— Regulados - Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte

L
J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

10/14/2016

71



Inflacion anual Alimentos

Ago = 13,06%
Jul =15,71%

Jun = 14,28%
May = 13,46%

r T T T T T 0

14
12
10

% (Rrocesados, Oh)
o N A O ®

-2

Inflacién de Alimentos (%)

.............................. & [ —— 15 O/O

ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14 ago-15 ago-16

—Procesados — Comida fuera del Hogar — Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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O it i 0 A R S e
ago-0 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14 ago-15 ago-16

Inflacion de Alimentos (%)

- Transables importados - Transables no importados
— No transables clima -—No transables resto
——No transables cfh

Miles de Toneladas

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE
(Promedio Mensual)

105,000
100,000
95,000

90,000

85,000 — . : [

80,000
75,000

70,000
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% Volumen de los Embalses
Promedio mensual

100

20 -
80 -
70
60
50 -
40
30
20
10

sep.-90
sep.-91
sep.-92 -
sep.-93
sep.-94
sep.-95
sep.-96
sep.-97 -
sep.-98
sep.-99
sep.-00
sep.-01 -
sep.-02 -
sep.-03
sep.-04
sep.-05
sep.-06 -
sep.-07 -
sep.-08 -
sep.-09
sep.-10
sep.-11
sep.-12 -
sep.-13 -
sep.-14
sep.-15
sep.-16

& > ""‘»7 * Promedio de septiembre 2016 corresponde al periodo del 01 al 26 de septiembre de 2016.
! ﬁ Fuente: UPME, SIEL. Calculos Banco de la Republica.
& ¥

VI1II. Expectativas de
Inflacion
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Encuesta mensual a
analistas

Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

g

897 Datos Observados
ncuesta Agosto
ncuesta Septiembre,
8 7 6.77

. e
\_m, K]
s S
ER <5
< =
£ 2
S S
B =
5 B

I I I I I I I I I I I I 2

3 L
Jani5 Apri5 Julls Octl5 Jani6 Apri6 Jull6 Octl§ Jani7 Apri7 Jull7 Octl7 Janis Apri8 Jullg Diciembre 2016

[Encuesta Agosto
IEncuesta Septiembre|

Diciembre 2017

10/14/2016

75



Distribucién de las expectativas de analistas sobre la inflacién total para ...

Densidad estimada

Diciembre 2016 Diciembre 2017
12p 1
— Encuesta Septiembre 0.9 —Encuesta Septiembre
i 0.8
0.7
0.8} 2
E06
g
0.6 505
k]
g 04
041
803
0.2 0.2
01
0 . . ) 0 . . . . . )
5 55 6 8.5 9 25 3 35 6.5 7

65 75 4 45 5 55
Inflacién anual (%) Inflacion anual (%)

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o menor (e igual) al 4% ?

Diciembre 2016 Diciembre 2017 2 afios adelante
36% 35%
Encuesta Agosto
42
fa%e 65%
100%
43% 28%
Encuesta Septiembre
57%
72%
100%

|E|ne mayor que 4% .-,-:-e igual o menor que 4%
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Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién sin alimentos?
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3 I I I I I I I I I I I I I I
Jan15 Aprl5 Julls Octl5 Jan16 Aprl6 Jullé Octl6 Janl7 Aprl7 Jull7 Octl7 Janl8 Aprl8 Jull8 Diciembre 2016 Diciembre 2017

Tasas
Break-even-inflation (BEI)
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Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los dltimos 3 afios ... En Septiembre de 2016 ...

Porcentaje (%)
IS
Porcentaje (%)
©
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