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|. Contexto externo
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demanda externay el
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¢Como van los
Términos de
Intercambio?
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80 Brent 54,79 USD/barril
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Indice de Términos de Intercambio - Metodologia Comercio Exterior
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Inflacion CPI
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Tasa de interés de los soberanos a 10 afios
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Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de América Latina
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Tasa de interés

19 - Tasa de interés de los préstamos externos contratados

directamente por el sector privado no bancario —

10 - promedio trimestral 8

7
8 - 5
5
6
4
4 4 3
2
2 4
!

0 T T T T T T T T T T T T T T T T 0 T T
o4 N M ¥ 1w VW N ® O -+ N Mm T O N~ o 8 L B by )
G N A A I R B L A 3 o Y :
€ € € € € € € € € ¢ ¢ € € < € € < c 3 5 3 5 3
E5 SR SR SR ERER B EAEN I ERER EL B SR SR B SR S - - -

== (Corto plazo == Largo plazo w=FED Funds rate
=Corto plazo —==Largo plazo «=FED Funds rate

indices accionarios

160 160
150 150
140

140
8 130
I
S, 120 130
@
S 110
8 120
2100 }
110
90
80 100
701 5 16 17 18 %
a0 a0 a0 80 ago.-17  nov.-17  feb.-18 may.-18  ago.-18
=== EEUU Europa ===Japén -———Emergentes
ST

Fuente: Bloomberg




¢COmo se ha
reflejado esto
en la
tasa de cambio?
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II. Comercio Exterior,
Balanza de Pagos

;;11'1'3:5’_

Exportaciones

Junio 2018

;;11'1'3:5’_




Cifras resumen exportaciones
EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES
Contribucion a la
uss$ Mill. Var. Anual (%) var. anual Participacion (%)
may-18  jun-18 may-18 jun-18 may-18 jun-18 may-18 jun-18
Bienes basicos
de origen
minero 2,234 2,037 55 280 33 155 60.7 61.2
Bienes basicos
de origen
agricola 444 353 -9.0 -11.7 -13 -1.6 12.1 10.6
Resto de
exportaciones = 1,003 940 114 6.6 2.9 2.0 27.3 28.2
Total 3,681 3,330 5.0 159 5.0 15.9 100 100
g@.ﬁ{c‘i

A UES) Exportaciones totales
4000

3000

2000

1000

o NEREHE BOOREEECERE N RaTNED 111111l

988 8238888 8 8855508005233 ¢83g

S £ 6 g 6 8 £ £ 6 ¥ 6 4 £ ¢ 6 ¥ 6 4 = ¢

£ 595835 28§ 58835 82£5§%835 8% 5

Valor indice de Cantidades  Indice de Precios

Var. anual . . . > .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
may-18 5.0% 14.3% -13.5% -1.2% 21.4%
jun-18 15.9% 14.3% -6.6% -1.4% 24.1%

i
J‘a Q‘-p *Realiza ajuste de dias festivos y Semana Santa cuando son significativos
E] =)

1 ‘ l§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
L
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Exportaciones Totales

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

US$ Millones Var. % anual
Ene-jun 2017 17.862 22,5%
Ene-jun 2018 20.489 14,7%
A
B

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

(Mill. de USD) (Enero - Junio) (Var. % anual)
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Exportaciones - bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carboén, ferroniquel y oro)
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L

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

vVar. Valor Iindice de Cantidades  Indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
may-18 5.6% 16.6% -23.0% -7.1% 37.0%
jun-18 28.0% 20.3% -9.5% -7.8% 41.3%
;‘iﬁ . . *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

10/5/2018
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EXPORTACIONES - VALOR

Junio de 2018

Variacion anual
[Contribucién]

Rubro

Variacion anual

Contribucién a

del rubro var. anual

[Total exportaciones 15.9%
Petréleo crudo 32.4% 9.9
Carbon, lignitico y turba 37.3% 4.7
Bienes de origen minero %fsog/i’ Refinacion del petréleo y otros 3L7% 1.9
Ferroniquel 82.1% 0.8
Oro -28.8% -1.6

Acumulado Enero-Junio de 2018

ITotal exportaciones 14.7%
Petréleo crudo 21.6% 6.4
Carhon, lignitico y turba 22.2% 38
Bienes de origen minero ﬁll;/; Refinacion del petréleo y otros 31.0% 1.8
Ferroniquel 99.8% 0.8
Oro -30.2% -1.6

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de Ta DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las
exportaciones de oro no monetario en las zonas francas.

(Mill de USD)

650 -
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350
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100
50
0

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Café, banano y flores)

abr.-15
jun.-15

Var. anual

may-18
jun-18

Nivel
-9.0%
-11.7%

ago.-15

oct.-15

abr.-16

Tendencia*
-3.9%
-3.9%

jun.-16

ago.-16
oct.-16
dic.-16
feb.-17
abr.-17

jun.-17
ago.-17
oct.-17
dic.-17

indice de Cantidades

Nivel
-1.9%
-6.3%

. *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Tendencia*
0.6%
0.4%

feb.-18
abr.-18
jun.-18

indice de Precios
Nivel
-7.3%
-5.8%

10/5/2018
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Junio de 2018 |
Variacion anual Rubro Variacion anual| Contribucion a|
[Contribucién] del rubro var. anual
Total exportaciones 15.9%
. . Flores -15.3% -1.0
B'enzsr?ceof:ge" [11163 Banano 34.2% 10
J : Café (sin tostar) 7.2% 03
Acumulado Enero-Junio de 2018
Total exportaciones 14.7%
. . Café (sin tostar) -8.3% -0.6
B'enzgr?ceof:ge" [‘(‘)i] Banano L% 04
) Flores 5.5% 0.2
S50
Y
-"iﬂﬂ“
) Resto de exportaciones*
(Mill de USD)
1250
1000
750
500
250
O A R R RSN S S EE
9833888889855 5558593837¢8
E59888585898888858888355
Valor indice de Cantidades  Indice de Precios
Var. anual = . . . .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
may-18 11.4% 11.2% 12.8% 12.1% -1.3%
jun-18 6.6% 11.2% 8.6% 11.7% -1.9%

=

L

;;f'l'.'q,,_ exportaciones de manufacturas representan para el mes, el 94,0% de este grupo.
T ol s

1Sin petroleo ni derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Las

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

10/5/2018
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Junio de 2018

Variacién anual

Rubros con mayor contribucion a la var. total anual

Variacién anual

Contribucion a

Contribucion
[ ] T del rubro var. anual
Total exportaciones 15.9%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 22.% 13
Resto de 66% Vehiculos automotores y otros tipos de transporte 21.4% 05
exportaciones* [20] y s P i ’
Productos textiles 37.9% 0.4
Acumulado Enero-Junio de 2018
Total exportaciones 14.7%
Productos quimicos 13.8% 10
0,
Resto_ G 15,7% Alimentos, bebidas y tabaco sin café 17.5% 1.0
exportaciones* [4.2] . .
Vehiculos automotores y otros tipos de transporte 57.4% 0.8

—
P

=

—
P

=

Importaciones CIF

Junio 2018

10/5/2018
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Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF

US$ Mill.  Var. Anual (%) C&“&;‘:";ﬂgga Participacion (%)

may-18 jun-18 may-18 jun-18 may-18 jun-18 may-18 jun-18
Bienes de
consumo 949 979 10.3 9.0 2.4 2.1 21.0 23.1

Bienes
intermedio 2,113 2,009 24.3 11.1 46.8 475

Bienes de capital 1,451 1,239 24.4 7.1 7.6 2.2 32.1 29.3

Total 4514 4229 211 119 211 119 100 100

Ea
e

Importaciones de Materias Primas

3.000

2500 Materias Primas
o jun-17 may-18 jun-18
el US$ Millones . 1,722 | 2,113 | 2,009
E‘l's“ 1 Variacion anual
g

Nivel 2.6% | 243%  16.7%
Tendencia* | 1.4% |13.8% 15.7%

1.000 -

500

feb.-18 pesnemnmennnnnnnns

e
ES 8558558858888 258¢88¢83¢5
Importaciones de Bienes de Capital
2.400 4
oo | B Bienes de Capital
H jun-17 | may-18 jun-18
gLk US$ Millones | 1,157 | 1,451 = 1,239
E 1200 Variacién anual
] Nivel 27% | 24.4%  7.1%
800 .
Tendencia* = 8.0% | 7.8% | 115%
400 e
S8 SS08eE008 88889888888
5888255888555 85855888835
bq.fu:c‘_

£ Y * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
| =)

1 ‘ l§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
L
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IMPORTACIONES

Junio de 2018

Rubros con mayor contribucion a la var. total anual

Variacion anual

[Contribucién] R Variacién anual | Contribuciéna
del rubro var. anual
ITotal importaciones 11,9%
Bienes de capital para la industria 7.0% 14
Bienes de capital Ezl;/]o Equipo de transporte 9.0% 0.7
Materiales de construccion 8.8% 0.3
Materias primas para la industria 17.1% 5.9
Materias primas 1[67760]/“ Combustibles 28.8% 2.0
Materias primas para la agricultura -4.4% -0.2

Acumulado Enero-Junio de 2018

[Total importaciones 7.0%
. L 6.5% Bienes de capital para la industria 10.9% 20
Bienes de capital . ) .
[2,0] Materiales de construccién 6.8% 0.2
. . 7.2% Materias primas para la industria 12.9% 43
Materias primas . . . .
[3.3] Materias primas para la agricultura 6.5% 0.3

Importaciones de Bienes de Consumo
1.600 -
1.400 -
uw 1.200
o
3
2 1.000
2
S 800
>
w
S 600
400
200 T L A L e
S T TN WL WNN OO OO UOUUOUNDNRBNDNNBNDNO®WO© ®
SRR dadagadaddadggggggdagggqgad
PSR 528588508852 858858485
US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
jun-17 898 2.1% 1.8%
may-18 949 10.3% 10.5%
jun-18 979 9.0% 10.3%
ﬁﬂ:ﬁ T * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
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IMPORTACIONES

Junio de 2018

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Variacion anual

Variacion anual

Contribucién a

[Contribucién] Rubro
del rubro var. anual
[Total importaciones 11,9%
Bienes de consumo duradero 13.4% 14
Vehiculos de transporte particular 13.9% 0.7
L 9,0%
Bienes de consumo 2.4]
' Bienes de consumo no duradero 5.4% 0.7
Productos farmacéuticos y de tocador 13.5% 0.6
Acumulado Enero-Junio de 2018
ITotal importaciones 7.0%
Bienes de consumo no duradero 9.9% 12
Productos alimenticios 6.9% 03
L 7.2%
Bienes de consumo [L6]
Bienes de consumo duradero 4.0% 0.4
Magquinas y aparatos de uso doméstico 24.8% 0.5

Avance DIAN

10/5/2018
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Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)

Cifras on millones do délares
Julio (1 a 20) do 2017 ¥y 2098
Exportacionas
Importaciones " (ne Incluyse potréloc an clfras
ol el s
Foriadas Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var% Var.%% Var. %
2017 018 1817 2017 2018 18T Conmw | 2017 2018 1817 Cony
|Enan 3.630)] 3.896] 104%| 3 36B] 3.711] 10.2% | 27B5| 3327 19.5% i
F i 3,647 3,851 0. 1% 3 4TE 3 480 A% ] 2. 718 3,001 A 5% [s]
Marro 4173 3606] -S| oG] 3 TR -5.3% | 3287 3388 2 1% d
bl 4,033 4,238 5. 1% 3 848 4 042 5.1% 4 2 684 3,784] 41.0% ol
Mo A TH] 48513 21| RS5TI] 4318 20.9% | 3505 3681 5.0%: i
Lo Arrel adad] t4atel RE10] 4 14d4] 14 8% ol 2AT4] 3.330] 15.8% i
|Enare - junis 22, B40( 24,528 T.4%| 21.807) 23.433) T.5%% o 17.B61| 20,490] 14.7% )
IJ'.IlID [1-28) 3.581 4.218| 17.8% 3,424 I 404 1 s o) 1,833 1,942 I 5.8% 3
Fiasriin: Bodegs de dalcs CIL, WM

" Producidas por ks RN y cortificadas por of DAR

Fuente: D

IAN

o ol edes Db RE

o Obasrvadas [RAM | decinracicnes slecirdnican QUMD 50T y MUERCA)
o Producikias DWN - DAN

Exportaciones sin petréleo ni derivados (Con avance DIAN)

3.000
2.500
a 2.000
7]
=)
3
2 1.500
2
 1.000
500
0
S < <
Ao
EN-]
v c
Jun 18
Jul 18
N 1 Avance DIAN
bg.fq:c’_

&

B
US$ Millones
1951
1945

Var. % anual nivel

6,5%
-8,6%

Var.

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

@l Fuente: DANE-DIAN - Céalculos Banco de la Republica

]
-

'
0
c
v

% anual Tendencia*
3,8%
0,1%

mar.-18 =
jul.-18 |

may.-18
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US$ Millones CIF

Jun-18
Jul-18
1Avance DIAN

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Importaciones Totales (con avance DIAN)

US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia

4.228 11,9% 10,8%
4.218 12,5% 11,2%

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Balanza Comercial

10/5/2018
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Balanza Comercial
7.000
8 6.000
L 5.000
3 4.000
[}
S 3000
0 2000
(<]
T 1.000
8 o
2 -1.000
S -2.000
-3.000
3 8 2 8 4 28 93 g3 3 3 8 8 8 8 5 53
c o c o c o ;': o c o c o ;': ’.I) ;': C.I> {I: o {':
3 5 2 © 2 ©® 2 © 2 ©® 32 ©v 2 T 2 T 2 T 3
mm Importaciones (FOB) mmExportaciones (FOB) ——Balanza Comercial (FOB)
US Mill. FOB Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
may-17 -66 3,505 3,571
jun-18 -718 3,330 4,049
Ene-Jun 2017 -3,946 17,862 21,808
Ene-Jun 2018 -2,841 20,489 23,331
h_»;ﬁ'a;c}

Descomposicion del cambio en la Balanza Comercial

Descomposicion del cambio en la balanza comercial en dos efectos:

1. Efecto de cambio en los precios (efecto términos de intercambio).
2. Efecto de cambio en las cantidades.

ABC = (Pek — PuM)} = (PrXo — Pre,Mp)
= [Ex {1 - 32) — Pt (1 - 35|+ [Erae (F52) - P e (%)

10/5/2018
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Descomposicién del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Comercio® — Variacién trimestral anual
3.000
2.000 ABC; 387
o
8 1.000 l i .
L
g o - i L.
S .
a-l.OOOI [ I 1 Efecto T.I.; 199
© H g
2 -2.000 Efecto cantidades;
S 188
§-3.000
-4.000
-5.000
< < < < Ln [Te] [To) n © © © © N~ N~ ~ ~ [oe] [ee]
S U L L L L L I L L s L L L A L
=535 g5 g5 g5 85 g5 8= E 5
= ABC mEfectoT.I. Efecto cantidades
s
Ty
| :‘5-04;51\7
Descomposicién del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Comercio® — Variacién trimestres consecutivos
2.000
o 1-500 ABC; -365
O 1.000
% 500 | I
[ o . N Ld el
©
9 500 r l | | 1
T
g iggg Efecto cantidades;
S 350
5 -2.000 Efecto T.I.; -715
-2.500
-3.000
< < < < wn 0 [Te) n © © © © N~ N~ ~ N~ [oe] [ee]
T L L B R O L | B U S O N LN N1
£E5§<S ES S g5 @S g5 gs E S
m ABC mEfecto T.I. Efecto cantidades
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3.000
2.000
1.000

-1.000
-2.000
-3.000
-4.000
-5.000
-6.000
-7.000

Miles de millones de pesos

mar.-14

Descomposicién del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Cuentas nacionales — Variacién trimestres consecutivos

I |ll]l||||_|]
SR i

Efecto T.l.; -1.072

Efecto cantidades; -502

< <t < n n n n © © o © N~ ~ N~ M~ [e0] [o0]

g g G GG GGG GG Gl GGG

£ 8 6 £ &€ 8 6 =5 € 8 6 = £ g8 &8 = ¢

3 g 35 g 3 ¢85 g 3¢9 35 g 3 85 g 3
mABC mEfecto T.I. Efecto cantidades

6.000
4.000
2.000

-2.000
-4.000
-6.000
-8.000
-10.000

Miles de millones de pesos

mar.-14

Descomposicién del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Cuentas nacionales — Variacion trimestral anual

ABC; 3.569 7 596

I | -1.347

< < < Te] n n Te] © © © © N~ N~ ~ N~ [o0) ©

S A U R (A L B S L L U L U LN - Lt

c 8 6 5 £ a8 68 5 € a 6 ¥ € g ¢ = <

3 ¢35 g 3 g5 g 3 ¢85 &g 3 ¢ 5 g 3
m ABC mEfecto T.I. Efecto cantidades
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l1l. Crecimiento

Resultados
PIB 2018-T2
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P8 (daec)

REBEBEBAERS

T PETTAL - arasld

ey

gl
A Al Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
-
Crecimientos trimestrales anualizados PIB
(daec) total
20.0%
15.0%
10.0%
5.0

BB o p
2 2 RB
Jungs

dic.-08 =

2558388337499 2339338057
eSS eSS cscscacaE
TARTVLT T2V IV ETITEAVETET AT S
-0—PFB TOTAL

ey

£ %

A Al Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.

-
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DANE

Revisiones de la serie de crecimiento del PIB por parte del

Crecimienins PIR (deec)
188
% Publicacién 2018T1| Publicacién 2018T2
o 200771 0.8% 14%
- 2007T2 1.9% 2.2%
200773 3.0% 18%
1 2017374 14% 16%
o 2017 afio 1.8% 1.8%
= 201871 2.8% 2.6%
201872 2.5%

-
H ‘ Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
Frwi

(variaciéon anual, %)
12 -

Demanda interna vs. PIB

—Producto interno bruto
10 4 —Demanda interna (C+FBK)

2,60

2,46

jun.-09
dic.-09
jun.-10
dic.-10
jun.-12
dic.-12
dic.-13
jun.-14
dic.-14

dic.-11

jun.-11
jun.-13

jun.-15
dic.-15

jun.-16

4..1:14:5‘_

| ¥ -nl‘l""

Ll L

dic.-16
jun.-17
dic.-17

jun.-18

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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Analisis de los resultados del PIB
por el lado del gasto: 2018T2.

(Series corregidas por estacionalidad y efectos
calendario)

a‘lil.q.‘

| Q’fni‘ |

Consumo del gobierno

- - 12.0%
31 L 10.0%
L 8.0%
26
L 6.0%
21
4.0%
1657 2.0%
R LLLLLLELLLEL L LV L L L L L L L D L) 0.0%

Gasto de consumo final de los hogares

HHHHHHHHH

a'l:l NNNNNNNNNNNNNN

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
Q’fni‘

10/5/2018
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Formacion bruta de capital

2005-11
2006-11
2007-11
2008-11
2009-11
2010-11
2011-11
2012-11
201311
2014-11
2015-11
2016-11
2017-11

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.

30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
-5.0%
-10.0%
-15.0%
-20.0%

Formacion bruta de capital fijo

54 30.0%
49 25.0%
M“ 20.0%
39 15.0%
34
10.0%
29
- 5.0%
10 0.0%
14 -5.0%
9 -10.0%
R e R R R
L8 58 29 2 99348953
o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N

Variacién de existencias

2005-11
2006-11
2007-11
2008-I1
2009-11
2010-11
2011-11
2012-11
2013-1
2014-11
2015-11
2016-I1
2017-11
2018-I1

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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Resto de FBKF FBKF en construccién
25 40.0% 35.0 50.0%
A 30.0% 300 S0
30.0%
. 20.0% 25.0 20.0%
10.0% 20.0 10.0%
10
00% 150 D
5 -10.0%
-10.0% 10.0 12010%

0 -20.0% 5.0 -30.0%

2010-11
2017-I1
2018-11

Otros edificios y estructuras

20 30.0% 80.0%
18 25.0% 60.0%
16 20.0% 00%
14 15.0%
12 10.0% 20.0%
10 5.0% 0.0%
& . -20.0%
6 -5.0%
4 -10.0% <0
2 -15.0% -60.0%)
5888238342353 d8c8dgssai88s5¢
T N N N N N o~ N N N N o~ o~ N N N N N N N N N N N N N N

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.

YRXYEIL
==T?T??!F=

il ““ il

iillili!liiliiiiiliii!lliﬁi i!llililiii!iii!iiiiiiiiili

"E"E"E"?'s g

i'I“'liIlIi

e e T

iS!ﬁiSiSiiiii'"' iEEIIGNE  EEEEEIIEISEEEEEEIIIIIILNY

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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10/5/2018

Importaciones

54 25.0%
49 20.0%
44 15.0%
< 10.0%
34
5.0%
29
o
7 0.0%
19 - - -5.0%
14 -10.0%
9 -15.0%
R R T e
o (=] o (=] (=] P=l Pl P= b=l = = — — —
=3 (=1 (=1 (=1 (=1 (=] (=] (=] (=] (=] o o o o
N N N N N N N N o~ o~ Y N N Y

Importaciones de Bienes Intermedios: Materias
Primas para la Agricultura e Industria (miles de
millones de pesos constantes)

140 25.0%
130 20.0%
120 15.0%
110 10.0%
100 o0%
0.0%
%0
5.0%
& -10.0%
70 -15.0%
€0 -20.0%
50 -25.0%
40 -30.0%
= 3 & S & & & < &b & < &
5 8 8 g g § g 3 82 8 §5 8
P & 8 &8 &8 8 8 B8 § 8 &8 & &8

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.

Exportaciones
40 20.0%
35 15.0%
10.0%
30 H
5.0%
25
0.0%
2
0 -5.0%
15 -10.0%
B o o o o o o o o S RN O
22 L33c38383838¢c3
(=3 (=3 (=3 o o - P b= — — E=) b=l — —
o o o o o o o o o o o o o o
o~ N N N N N N o~ N N N N N N
Exportaciones Manufactureras No Tradicionales
(miles de millones de pesos constantes)
10 20.0%
9
10.0%
8
7 0.0%
6 -10.0%
5
4 -20.0%
3 -30.0%
2
-40.09
| 40.0%
0 -50.0%
2 & & 4 & & 3 b & L @
8 8 28 4 8 g8 2 8 &8 5 g
s 8 5 & © & & & & 3 B
& &8 & & & & & & & & R§

Fuente: DANE

. Célculos del Banco de la Republica.
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S,

& |-
& :
L

Indicadores de Demanda:

Tercer trimestre de 2018

.
o,

- 5
H ‘ I Fuente: DANE, DODM, calculos del Banco de la Republica.
L

-0.5

1"5

15

0.5

sep.-07 !

indice de Riesgo (DODM) y Crecimiento anual del PIB

© o o — o~ ™ < 0 © ~
o o — i — FII — — — —
S =R =R =R S <3 S S S S
[ Q Q Q Q D [} [} [ [
» » » » » » » » b »
——indice de Riesgo (t+1) ——PIB (eje derecho)

9.0%

- 8.0%

7.0%

- 6.0%

5.0%

- 4.0%

- 3.0%

r 2.0%

- 1.0%

sep.-18 .

0.0%

-1.0%

10/5/2018
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10/5/2018

Pulso Econémico Regional (PER). Total Nacional*
(mensual)

0,35

0,30
025
0,20
015
0,10
Z 005
0,00 ‘y,

Niveles Pulso

-0,05
-0,10

jul-12

oct-12
jul-13

oct-13
jul-14

ene-12
abr-12
ene-13
abr-13
ene-14
abr-14
oct-14
ene-15
abr-15
jul-15
oct-15
ene-16
abr-16
jul-16
oct-16
ene-17
abr-17
jul-17
oct-17
ene-18
abr-18
jul-18

% Incluye las regiones Suroccidente, Antioquia, Eje Cafetero, Llanos Orientales, Nororiente, Caribe,
Centro. No incluye Bogota-Cundinamarca.

Fuente: Banco de la RepUblica; calculos del Banco de la RepUblica.

S,

= ‘ -
| L

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

— -Promedio: 12
~ 0 © @ @@ O O « « N N M M < ¥ 1 1 © © ~ N~ 0 ©
@ QR Q@ g g o g g g g dgg o
B D
325 e3¢5 e5 252585 e525 2585
[} [} [} [} [} [} [} CI) [} CI) [}

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica.
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jul.-08

ene.-09
jul.-09

ene.-10
jul.-10

ene.-11
jul-11

ene.-12

jul.-12
ene.-13

jul-13

ene.-14
jul.-14

ene.-15

Indice de condiciones econémicas (ICE)

jul.-15

ene.-16
jul.-16

ene.-17

jul.-17

ene.-18
jul.-18

40

jul.-08
ene.-09

jul.-09
ene.-10

Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

jul.-10

ene.-11
jul.-11

ene.-12

Fuente:

jul.-12

ene.-13
jul.-13

ene.-14

Fedesarrollo

jul.-14

ene.-15
jul.-15

ene.-16
jul.-16

ene.-17

jul.-17
ene.-18

jul.-18

60

, célculos Banco de la Republica.

32,000
30,000
28,000
26,000
24,000
22,000
20,000
18,000
16,000

14,000
jul.-11

jul.-12

Numero de matriculas - RUNT
Series ajustadas por estacionalidad.

jul.-13

jul.-14

jul.-15

jul.-16

jul.-17

r 60.0%
- 50.0%
- 40.0%
- 30.0%
- 20.0%
- 10.0%
- 0.0%

- -10.0%
- -20.0%
- -30.0%

- -40.0%
jul.-18

Fuente: RUNT. Calculos del Banco de la Republica.

10/5/2018
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Numero de matriculas (Particular) - RUNT Numero de matriculas (Inversién) - RUNT

16,000 - 40.0% 15,000 - - 30.0%
15,000 L 30.0% 14,000 -+ (e
14,000 20.0% 13,000 -
10.0%

13,000 12,000

- 10.0%
12,000 11,000 (R

0.0%

11,000 10,000 10.0%

- -10.0%
10,000 9,000

L 20.0% 20.0%
9,000 ) 8,000
8,000 - -30.0% 7,000 -30.0%
7,000 -40.0% 6,000 -40.0%

jul-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul-17 jul.-18 jul-13 jul-14 jul.-15 jul.-16 jul-17 jul.-18
Uso particular Uso comercial

Fuente: RUNT. Calculos del Banco de la Republica.

Importaciones de Bienes de Capital (reales) vs. Inversién en
Magquinaria y Equipo

60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%
o - - o N (2] ™ < < n n © © ~ ~ 0 0
AT A S B S I N S A P S
S 5 & 5 & 5 & 5 4 5 4 5 9 5 g 5 9o
O = I = = = I = T O = I = I = I B = B =
—Maquinaria y equipo(base 2015)
—Importaciones de Bienes de Capital (pesos constantes)
*
s * Cifras a julio de 2018 con avance DIAN, proyecciones del equipo técnico.
1 I Fuente: DANE, DIAN, Calculos del Banco de la Republica.

10/5/2018
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Indicadores de Oferta:
Tercer trimestre de 2018

.
a-“iq'%
F”* -

Denanda de energia folak
(serie desestacionalizada y crecimiento anual]

Clorog de Gwh
8 ¥ F B

&
aa;a#igai;

35
jul-an 10 12 Jul-i4 jul-16 jl-3a
ENowendade Enorgle. Croreronin sesal (e donchal Tomdowsia

.
a-“iq'%
F”* -
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Produccin de calé
ey ol bB K, veoriexifos el %0

T

'BEEEREREEE

FUENTE: Federacion Nacional de Cafeteros

PRODUCOON DE CRUDO
1

-3 b4 1S 16 k17 juls
mmNeles (b —Variacin aepal

FUENTE: Ministerio de Minas
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V. Mercado Laboral

Lulll

10/5/2018
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10/5/2018

Tasa de Desworpleo
[Trimestre bidvil Desestacionalizado])

—Macional

13 Arcas

a0k

gt-unf
FACL )
LT~unl
oL-up
or-nmf
ST-HP
gt
HT-04p
¥l
ET-Hp
ET-my
TP
gr-umf
I
Tl
pt-mp
ot-umf
BO~HP

20-xp

— DANE, célculos del Banco de la Republica.

Fuente: GEIH
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i ol Teud| Bl Sy w13 S Pl
[T e L s ] W uiera o el et rmalimar =3

1didiagiingi liiiiiiiiﬂiliiil

o

R

s

T,

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacién
{13 Areas, trimestre mévil desestacionaltrads)

AT

I.-

EEMPLED NO ASALARIADO:

|-...

Lilnanhl 1
IEMPLEDMALAHIHLDD ‘ , -

| et

I

i = i H

Jn-16

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

10/5/2018
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Empleo por Formalidad
{13 Areas, trimestre mévil desestacionalizdo])

8,900
8700
8500
8,300
8100
4900
LI FORMALES 4700
H INFORMALES 4500
2 2 = % ¢ ”"" = 2

& ¥ § 51 ¥ § &5 ® & &8

Costos Salariales
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Indice de salaries neminsles: Constroccidn Pesads ¥ Vivlenda
(Variaciéa Azmal)
- Comstruccia pecads
—Vivianda

i =k

Crecimiento anual de los salarios
ICCP -IcCvV 2018Q1 jul-17 jul-18
Cons. Pesada (obreros) 5.2% 5.7% 4.8%
Cons. Pesada (empleados) 2.9% 3.5% 2.9%
Vivienda 5.0% 5.8% 3.8%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, calculos del Banco de la Republica.

g%?ggﬁii?iiﬁiﬁfgiig

Imdlice il sslaries nassineles: Indinsivis y Comnarcie

Crecimiento anual de los salarios
2018Q1 jun-17 jun-18
Industria (Nueva Serie) 5.1% 5.6% 5.5%
Comercio 5.6% 4.8% 7.0%

Fuente: EMM, EMCM- DANE, célculos del Banco de la Republica.

SRR

10/5/2018
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V. Costos No laborales

.
o,

IPP Total (indice dic-14 =
100)
13,00 -
IPP Total Sy | - 110,00
Jul = 2,45% 9,00 4
Jun = 3,08% 7,00
May = 2,81% ,5:00 1 - 100,00
0
Abr=1,92% 3,00 -
1,00 1 L 90,00
-1,00
-3,00
-5,00 . . . L 80,00
jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18
indice (eje derecho) —Variacion anual

Fuente: DANE.
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Variaciéon anual del IPP por

IPP producido procedencia
consumido - 23,00
L 20,00
Jul = 3,93% '
L 17,00
Jun =4,37%
L 14,00
May = 3,91%
i . L 11,00
Abr = 2,93% | 800 %
L 5,00
IPP Importado Pév-*/\/‘ 2,00
Jul =-0,91% \. &l e
Jun =0,11% 400
L 7,00
= 0, i
S jul-12  jul-13 jul-14  jul-15  jul-16  jul-17  jul-18
Abr = -0,45%
—Total —Producidosy Consumidos Importados
Ea
Y

Fuente: DANE.

VI. Variables Financieras

51:'1'2:5‘_
L

0

g

10/5/2018
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Endeudamiento total/ PIB *

70%
60%
50%
40% 61,86%
30%
60,59%
20%
10%
0%
o ] (=] o g o -] o ~N < o
= =] o [=] o (=] - - - -
a )] [=] [=] o o o [=] o o o
- - ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N
= Total
* Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonos y crédif En 2018 se incluy junio

2018

Endeudamiento comercial / PIB

50%

43,45%
40% 33,06%
30%
20%
10%
0%
o ] [=] o g o ] (=] ~ < -]
- (=] [=] o o o - - - -
a a S <] S <] S =) =) =) =)
- - ~N ~N ~ ~N ~N ~N ~N ~N ~N
M Externo directo ™ Banca Comercial W Bonos ™ Microcrédito

(*) Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonos y crédito externo directo. En 2018 se incluye informacién a junio

2018

10/5/2018
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18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

-3%

Cartera Comercial M/L
Variacion Anual — Promedio Mensual

16,21%
S TN OOOWONNNDNGO®WONWO®
SRR g ggagad
= B8 g =8 g =4+ 9¢gx=4#qg==
3 O 8 35 9 8 3 0 o 3 9 2 3
2382858285828 8 3
=== Bancario M/N

10.000

9.000

8.000

7.000

6.000

5.000

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

17-ago.-14
7-feb.-15

Saldo

©
-
o
)
?

~
-

—Var anual (Derecho)

~
-
[
)
T
N
-

17-ago.-15
17-feb.-16
17-ago.-16
17-feb.-17
17-feb.-18

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%

Percepcion que tienen los establecimientos de crédito por demanda de préstamos

comerciales

balance %

70,0
50,0 r
30,0
10,0
-10,0
-30,0
-50,0

-70,0 b

jun-12 dic-12 jun-13 dic-13 jun-14 dic-14 jun-15 dic-15 jun-16 dic-16 jun-17 dic-17 jun-18

10/5/2018
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Tasas de interés comerciales
(Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015)

500

400

300

Puntos Basicos
N
o
=]

100
o f
-100
) n © © © N ~N ~ ) )
- - - - < < - - - -
= N o = S o = = = =
E ] S ] S < E
2 2 g 2 2 g 2 e g 2
@mRepo Ordinaria == Preferencial
===Tesoreria @ Construccion

Spread Ponderado Ordinario (*)
Ordinario - TES

10%

o -\,\“ /,r P v 6%

Vo it 4%
2% 2%
o o ~ < © ©
? - - - - -

o o o [ [ [

oo oo oo oo oo oo
© © © © © ©

Spread Ponderado Preferencial (*)
Preferencial - TES

7%
5%
3%
1%

ago.-08
ago.-10
ago.-12
ago.-14
ago.-16
ago.-18

Tasas de interés reales de créditos
comerciales

(Deflactor IPC sin alimentos)

10% -
8%
6%

4%

2%

0%

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién

B Prom 2000 & Prom 2005 &Prom 2010 & jul-18

Tasas de interés reales de créditos
comerciales

(Deflactor Expectativas (*)

10% -
8%
6%

4%

2%

0%

Ordinaria  Preferencial Tesoreria Construccién

B Prom 2003 ®Prom 2005 &Prom 2010 #jul-18

10/5/2018
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Otras Fuentes de Endeudamiento
Comercial

18% I variacién Anual - Promedio Mensual Taf;ejmm Tasa de interés de los préstamos externos contratados
directamente por el sector privado no bancario
15% diotri
10 promedio trimestral
12%
8
9%
6
6%
4 )
3% )
0% ) J
N M T MO R R RO HNMmT N QR W
© ¢ % 9 2 Q% Q. o % o o o g o o oo o
3% ettt e e e b b S S555555555555555°5
ST OOWOVWONRNRNNO®ORO®O — 7 7 7 Ses s s s s -7
SRR gggggq
=B =8 =+ 0=+ 0 == «=(orto plazo ~=largo plazo ==Total ==FED Funds rate
2858285828582 8523
——Bonos ——Externo Directo
13% Cartera Vencida/Cartera total 5 . CarteraBaE/Cartera total
0
11% |
% 12% }
9% |
9% k
7%
6%
5% |
3% L 3% F
1% L L L L 1 0% L 1 1 L 1
2 8 3 I 8 g 2 2 0§ 3 =2 =
5 % % ® % # = & & & & &
£ g g g g g £ £ £ £ £ £
——Comercial ——Meicrocrédito

10/5/2018
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Percepcion de disponibilidad actual de crédito segun sector
Encuesta trimestral

120

-60
- o~ o0 < wn o ~ 0 (o)} o - o~ o0 < wn o ~ 0
< < < < < < < < < < < - < - < < < <
c c c c c c c c c c c c c f=4 f=4 f=4 f=4 f=4
=4 =4 =4 =4 2 =4 =4 =4 =4 2 2 2 2 =4 2 =4 2 =4
—=-total ——industria ——Grandes almacenes = ——transporte

Endeudamiento Hogares / PIB Crédito Hogares
25%

Variacién anual - Promedio mensual

16%
15%
14%
13%

20%

15%

12%
11%
10%
9%
8%
7% |
6% a s a

10%

5%

0%

W W O N ¥ VW ®
QO O © © 9O O o
Qo 0O © O O o o
- = &N &N &N N «

2010
2012
2014
2016
2018

jul.-16 nov.-16mar.-17 jul.-17 nov.-17mar.-18 jul.-18
—Hipotecaria ===Consumo

M Vivienda = Consumo

——=Hogares

10/5/2018
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Percepcion que tienen los establecimientos de crédito sobre la demanda de

préstamos por parte de los hogares

Balance

10,0
-10,0
-30,0

-50,0

-700 “

===Consumo

—\/ivienda

jun-12 dic-12 jun-13 dic-13 jun-14 dic-14 jun-15 dic-15 jun-16 dic-16 jun-17 dic-17 jun-18

13%
11%
9%
7%
5%
3%

1%

Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

i - M

L L L ) X
<] o o~ < (o) [oe]
Q - - - - -
> > > > > >
(18] © © @ © ©
€ € € € € €

—Vivienda

15%

12%

9%

6%

3%

0%

Riesgo de Cartera

Cartera B a E/Cartera total

2

may.-08

may.-10 |
may.-12 |

Consumo

may.-14 |

may.-16 |

may.-18 *

10/5/2018
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(Variacién acumulada*desde Septiembre d
500

400

Puntos Bdsicos
N w
=] =3
=] S

=
o
=)

Spread - VIS y NO VIS (*)

) ; Tasa Adquisicion — TES 15 afios
Tasas de interés hogares

e 2015)

= =] ~N < o ]

=} = o = = ]

3 2 Z < N 2

o o o o o o

a0 a0 a0 o0 Q0 '0

® ® ® ® ® ©
e Margen NO VIS =——Margen VIS

Spread Ponderado Consumo (*)

Consumo - TES
-100
) ) © © © ~ ~ ~ © L T 18%
oS D A S SR | 16%
i 0§ 5 3 £ 5 2 3 3 3
208 E B OB OE R OB OE 2R ugpf N R
G 12%
Consumo e=m=Tarjeta =—Usura ====Hipotecaria ess==Repo el 10%
8%
] =] ~ < o ©
3 o = = = =
< < < < < <
o o o o o o
B0 20 oo 'o 80 oo
£ @ © ® @ ©
Ventas vivienda nueva
Variacion porcentualanual
120%
100%
80%
60%
40%
20%
0%
-20%
-40%
-60% -
© O @ o =% o4 &N &N N N MO ;o ;M < S T T NNy VW VWYV O NN KBNS 0O Q0 ®
DO G vV SV v Sl B TNV r B AN S B TSN o SN r S MRS R A
2824828 ¢s328¢g8328¢28238¢s828g828¢838¢4s8:32
VIS NOVIS e===TOTAL
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Consumo semidurable y durable y
Desembolsos crédito de consumo 1/

r 45%

F 30%

F 15%

- 0%

Variacién real anual

22%

17%

12%

7%

2%

-3%

-8%
mgmmhwa\a-—lﬂmvm@hw
e © ©0 © © 90 o o o o o9 =& =5 = =
SITIITISTITISTISISSSSSSSSCS
€ £ € ¢ € ¢ € € €€ € €€ € € ¢
2232232232232 32232 32 2 32 2 3

es=mConsumo (eje izquierdo) e=mmDesembolsos

*Desembolsos trimestrales suavizados de orden 2

1/ Con desembolsos de tarjeta

-15%

Desembolsos Crédito de Consumo 2015 -
2018
Participacion por plazos
100%

80%
60%
40%

20%

0%

\a
S
N
&

o )
& & SS&SE S
§

u<=1afio

> uno y hasta tres afios
H>tres y hasta cinco afios

' mayor cinco afios

CASTIGOS DD CARTIRA

C
£ a i um L

&

@ Brutay Castigos de Carera
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VIIl. La inflacion a julio

W g,
L

0 ‘IE
3

Inflacidn total al consumidor

Jul =3,12% - 10,00

Jun = 3,20% L 9,00

May = 3,16% - 8,00

Abr = 3,13% - 7,00
Mar = 3,14% - 6,00 "

- 5,00

L 4,00

3,00

- 2,00

. : . : . . 1,00

jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18

——Total ——Meta -+ Rango +/- 1 pp

Ea
e

F(‘ lu Fuente: DANE y Banco de la Republica.
L
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¢, Qué explica la reduccion de la inflacion anual en julio?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

A julio 2018
Participacion en | Participacidn en
reentaje en la reentaje en la
Dascripeidn Ponderacion | dic-17 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 pol % i .DO i ?
ién del afio
mes corrido
Total 100 409 314 313 3.16 3.20 3.12 100.00 100.00
sin alimentas 7179 s5.01 405 3.80 3.85 3.51 391 -90.99 78.47
Tranzables 26.00 379 180 1.51 158 183 157 77.60 53.58
Mo transables 30.52 5.49 4.76 4.59 4.57 427 4.31 17.45 3101
Regulados 1528 588 601 5.65 579 5.82 6.60 -151.14 -12.12
Alimentos 2821 192 0.58 152 150 174 123 180.98 21.53
Perecederos 388 564 113 B.98 L5 B.a7 230 17529 165
Procesados 16.26 0m 201 1.59 115 091 109 3518 243
CFH 8.07 5.21 3.32 3.40 212 3.13 3.30 -10.45 17.44
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 5.01 405 3.80 385 381 391
Mucleo 20 487 4,04 an 379 358 361
1P sin perecederos, ni comb, ni serv, Pubs, 4.02 299 277 280 i 272
Inflagién sin alimentos ni regutados 476 349 3.7 329 3.23 314
inflacidn bacl 4.66 3.54 3.39 3.43 3.33 3.35

Furrve DANE Clleudos Banco de [ Prpiblos

W g,

B
g !
i :

L

|_a inflacidn basica
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Indicadores de Inflacién Basica

Promedio de 4 700

Jul = 3,35%

Jun =3,33% L 6,00

May = 3,43%

Abr = 3,39% - 5,00
............................................................................................................. I 4,00 %
P 3,00
................................................................................................................ L 2,00
: ‘ ' ' s ' L 1,00

jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18

——Promediode 4 ——Meta eee- Rango +/- 1 pp

U

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

G_-ﬁ:f.'c‘_
|-
);
L

Indicadores de Inflaciéon Basica r 8,00
+ 7,00

- 6,00
- 5,00
- 4,00
r 3,00
F 2,00

1 L 1 1 1 1,00
jul.-12 jul-13. . jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18
Sin alimeéntos
—Ndcleo 20
—Sin perecederos, ni combustibles ni servicios publicos
—Sin alimentos ni regulados

;;ﬁ':cc‘_

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

P2
5 S

10/5/2018

53



10/5/2018

¢, Qué paso con Transables y No
Transables?

S,

= %
& :
L

P —— Variacion anual IPC de Transables y No
Jul=157% Transables
Jun=1,83% (Sin alimentos ni regulados)
May = 1,58% - 8,00
Abr =1,51% | 700
No transables - 6,00
Jul =4,31% L 5,00
Jun =4.27% L 400%
May = 4,57%
Abr =4,59% L 3,00
+ 2,00
+ 1,00
‘ : : : : : L 0,00
jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18
—Transables SINAR  —No Transanbles SINAR
o

g %
i I Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
L
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Variacién anual IPC de no transables

. . . r 12,00
(sin alimentos ni requlados)
+ 10,00
+ 8,00
- 6,00 %
+ 4,00
+ 2,00
L L L L L 0’00
jul.-14  ene-15  jul.-15 ene.-16  jul.-16  ene.-17  jul.-17  ene.-18  jul.-18
Arriendos ——Indexados (Por IPC o salario)
——Afectados por tipo de cambio (Via costos)  ——Resto (Incluye fatbol)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?

b;;fq:c,_

10/5/2018
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Variacion anual IPC de regulados

Regulados izz
Jul = 6,60% 000
Jun =5,82% oo
May = 5,79%
Abr =5,65% "N\ oo
va . . . -+ 0,00
- -3,00
- -6,00
L -9,00
jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18
Regulados —Servicios Publicos —Combustible —Transporte
T,

=
i ‘ i) Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
L

Variacion anual IPC de alimentos

Jul =1,23% L 16,00
Jun=1,74%
May = 1,50%
Abr =1,52%

L L L L L I L 0’00
jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Variacion anual IPC de alimentos
13,00 (subgrupos)
11,00 4
9,00 A
7,00 A
% 500
3,00 ™\
1’00 i \v\/—ﬂ
-1,00 4
-3,00 -
jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18
Perecederos (Eje derecho) — Procesados ——Comida fuera del Hogar
;‘ﬂ'.""";

Fi I Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
L

Miles de Toneladas

=

125
120
115

[
R 0O VW VW O O kL
o U1 o v O Ui o

ago.-16

.
o,

sep.-16

oct.-16

nov.-16

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/
DANE (Promedio Mensual)

dic.-16

ene.-17
jul.-17

ago.-17
dic.-17

ene.-18
jun.-18
jul.-18

feb.-17
mar.-17
abr.-17
may.-17
jun.-17
sep.-17
oct.-17
nov.-17
feb.-18
mar.-18
abr.-18
may.-18
ago.-18

2 ‘ - Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
L
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Hace un mes Actual
Law by sl P 1 0P i Pagbaiii b [0 Fassumun Laiby-Assg TP/ 1 O il Piriba LA Friwmin
- ¥
i o -
b i.
i
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
JJA 2018 0% 71% 29% JAS 2018 0% 69% 32%
JAS 2018 1% 53% 46% ‘/ ASO 2018 0% 49% 51%
ASO 2018 2% 41% 57% SON 2018 1% 37% 62%
SON 2018 2% 33% 65% OND 2018 1% 32% 67%
OND 2018 3% 28% 69% NDJ 2018 1% 28% 71%
NDJ 2018 3% 26% 71% DJF 2018 2% 28% 70%
DJF 2019 3% 27% 70% JFM 2019 2% 31% 67%
JFM 2019 3% 31% 66% FMA 2019 3% 34% 63%
il MA 2019 3% 34% 63% MAM 2019 4% 40% 56%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.

VIII. Expectativas de
Inflacion

58



ey
F4 L%

Encuesta mensual a analistas

&

337 40

Diciembre 2018

BEncuesta Julio
BEncuesta Agosto

333 332

Diciembre 2019

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?
6

Q8 ~Datos Observados 9
o . N’ by L
Iy *Encuesta Julio . 5
= ~Encuesta Agosto :
& &
$ 5
T4l u
a! 320 331 33838 3o €
£ 312 320 3% 3337 -

2 Jur‘118 De‘c18 Jur;19 De‘c19 Jur;ZO

ba“li'lq.‘p
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Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 3,5%

Diciembre 2018 Diciembre 2019 2 afios adelante
16%" 269%

Encuesta Julio

Encuesta Agosto

0%

¢ mayor gue 3,5%. I =° igual o menor que 3,5%. |

6 !
6 BEncussta Julio
o\o —DatOS Obsel’\ladOS ’o\ IEncuesta Agosto
Y| ~Encuesta Julio S5¢
g J) “Encuesta Agosto T
[«
p A 391 &
: 2 g w3
o £l 9 2o
H Y ra i
2 1 1 1 1 1 1 2
Dec17 Jun18 Dec18 Jun19 Dec19 Jun20 Diciembre 2018 Diciembre 2019

¢, Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?
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Encuesta trimestral a firmas

¢, Qué nos dicen las encuestas a las firmas sobre la inflacion total?

.
o

Inflacion Anual (%)

351 359 358

I~Datos Observados
*Encuesta Abil

+Encuesta Julio

35
346

3 :\)) 14 \320 | | | ]
Dect7 Jun18 Dec8 Jumt9  Dectd  Jun2d
bsﬁ'q%

Inflacion Anual (2%6)
w

[

o

<o

4
WEncussta Abril
WEncussta Julio
8 L
6 L
4 L
2 L

Septiembre 2018

Diciembre 2018

Marzo 2019
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Porcentaje de firmas cuyas expectativas de inflacion total estan dentro o
fuera del rango de 2% a 4%

Diciembre 2018 Diciembre 2019

}6%
Encuesta Abril
0% 2%
Encuesta Julio

n* fuera del rango 2% a 4%. [ 7° dentro del rango 2% a 4%. l

2 afios adelante

Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)

"—
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62



¢ Cémo ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

KN
<

Porcentaje (%)
<D
o e~

[

25

N

En los Ultimos 3 afios ...

-BEla 2 Afios
-BEla 3 Afios
BEI 2 5 Afios

v

29

&IN5
e

Augl6 Feb7 AuglT Febi8 Augt8

Porcentaje (%)

En agosto de 2018 ...

-BEla 2 Afios
-BEla 3 Afios
BEI 2 5 Afios

i

020304 050607 08 0310 111213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

¢ Cémo ha sido la dinamica de las tasas FBEI ?

Porcentaje (%)

En los Ultimos 3 afios ...

(X
(=1

[
[=2)

\/\N\/\MS

Porcentaje (%6)
<o
o

(%)
)

En agosto de 2018 ...

360

328

-Foei2A-1A
-Foei 3A-1A
Fhai 4A- 1A

(30405060708 0910 111213141516 1718 1920201222324
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Condiciones
Macroecondmicas Actuales
Tercer Trimestre 2018

Segunda Presentacion
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2017
,8%

+16

2016
-0,9%

7%

2015

-24,

1%

Indice de Términos de Intercambio - Metodologia Comercio Exterior
2014
.9'

160
150
140
130
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110
100
90
80
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LT-10
LT-un(
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¥1-100 8
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<
v1-'08) 'S
€T-100 &
—unf.8
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€T-09) 2
. o
21-100 &
z1-unl |}
z1-08y !
TT-190 _._C_._
TT-unl =
11-98)
0T-'190
oT-"unl
0T-'g8}
60-190
60-"unf
60-"03}
80-"190
80-"un(

sep. 18

sep. 17

Prondstico

sep. 16

Chile

sep. 15

Perd

sep. 14

sep. 13
=====-México

sep. 12
Colombia ==~~~ Brasil

sep. 11

sep. 10

140 |
920
40

o o
< (=}
[

540

490

440

390

o 340
9

001seg Sojund
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B. Balanza de Pagos 2018-2019

;;11'1'3:5’_

Exportaciones
julio 2018

;;11'1'3:5’_
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Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucién a la
Uss$ Mill. Var. Anual (%)  var. anual  Participacion (%)
jun-18  jul-18 jun-18 jul-18 jun-18 jul-18  jun-18 jul-18
Bienes basicos
de origen
minero 2,042 2,332 282 324 157 184 | 61.2 64.7

Bienes basicos

de origen
agricola 353 371 -11.7 -54 -1.6 -0.7 10.6 10.3

Resto de
exportaciones 940 901 6.6 @ -5.1 2.0 -1.6 28.2 25.0
Total 3335 3,604 160 16.2 16.0 16.2 100 100

.
o,

K,

Exportaciones Totales
(Enero - Julio)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
40.000 r 50,0
35.000 40,0
30.000 | S
IAN 20,0
25000 |  —— RN
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr -1 100
20.000
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr VAL . - oo
15.000 -
rrrrr 1 -10,0
10000 | b
5000 {. .. 1 -30,0
0 -40,0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

US$ Millones Var. % anual
Ene-jul 2017 20.965 24,5%
Ene-jul 2018 24.098 14,9%

T ——

10/5/2018
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Julio de 2018
Variacién anual Variacion anual | Contribucién a
in] Rubro del rubro var. anual
Total expor
Petrdleo crudo 42.8% 1.7
1245 Refinacion del petroleo y otros 662% 27
Bienes de origen minero [1'3.4] Carbon, lignitico y turba 10.7% 22
: Ferroniquel 219.4% 1.8
Oro -14% 0.1
Acumulado Enero-Julio de 2018

Total exportaci 14.9%
Petroleo crudo 24.6% 12
21.0% Carbon, lignitico ¥ turba 202% 36
Bienes de origen minero [12.3] Refinacion del petroleo v otros 351% 19
) Ferroniquel 133.2% 09
Oro -26.9% -l4

= =
e
Julio de 2018
Variacion anual Rub ‘Variacion anual | Contribucion a
[Contribucién] ure del rubro var. anual
Total exportaciones 16.2%
54 Café (sin tostar) -29.5% 221
Bienes de origen agricola 7[0 7 Banano 6.4% 01
i Flores 39.9% 13
Acumulado Enero-Julio de 2018
Total exportaciones 14.8%
49 Café (sin tostar) -115% 08
Bienes de origen agricola o] Banano 0.8% 03
Flores 9.5% 04
CT13
S
= =
o™
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Resto de exportaciones*

1Sin petrdleo ni derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas.
Las exportaciones de manufacturas representan para el mes, el 95,2% de este grupo.

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son

significativos

(Mill de USD)
1250 -
1000
750
500
250 -
0 T T T T T T T r T r r
D 1 I © © © © © © I~ N~ N~ N~ N~ I~ 00 0 M
ST B U TN (N O (N U B LN N O LN B L
Z 4 2 4 5 » =T 4 F s 5 B = o4 o6 o5 B o=
2325 EEg2g s gy s g
(PR— Valor indice de Cantidades  indice de Precios
' Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
jun-18 6.6% 11.2% 7.7% 8.3% -1.1%
jul-18 -5.1% 11.2% -5.6% 7.2% 0.6%

&
G}‘. gi“
Julio de 2018
. Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Variacidn anual = — ——
[Contribucién] Rubro Variacién anual | Contribucién a
del rubro var. anual
Total exportaci 16.2%
e Vehiculos automotores ¥ otros tipos de transporte -43.0% 0.8
Resto de exportaciones*® -3_11 : Alimentos, bebidas y tabaco sin café -12.9% -0.8
FLo] Productos quimicos 4.7% 04
Acumulado Enero-Julio de 2018
Total exportaci 14.9%
123% Productos quimicos 10.5% 08
Resto de exportaciones*® 3.4] Vehiculos automotores ¥ otros tipos de transporte 374% 035
Minerales no metdlicos v metales basicos 15.6% 0.3

10/5/2018
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Avance DIAN

Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento dal comercio exterior de Colombia (valor)

Ciltin it ailiori B délris
At {1 3 1) e 30Ty 3000
v [
» P 2 Ak pasieg o8 CF chanadan)
Wiskew CIF ‘Wakes FOE 'Waie FOB
m? ma Jvechunt] mT | ml [Ye 1w Com T W [V S 1enl | Com
= 1330 [T 104% 3 1M1 T § 1 i 4
FHo 17 b1 (R Jlﬁl LEL B £ % i
Marrg LR P 106| 4% 158 1 5% € L%
ol LE-is ] L2 a7 hdat LECR) 57 K 40, o
L ira L1 "% b Ly 4y B € 5 o
s A [+ s T 040 s § Wik q
Lt i 4.5 bt 355 4 375, s I W% o
| Enarg-duln | e I8 VR BT 1570 TH4 [ i I E
g 130 | _-I1I1| A 11,7 waat| L L L

[y e————ry
[ . T
Biters Sommioe m [iectin Bszrem ok

5l s (B i e o 0 (D 7 (s ¢ LA |

-
* Pt syt AR

£ S amcwia TS CAM
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lI. Balance Interno

21%
20%
19%
18%
17%
16%
15%
14%
13%
12%

Tasa de Interés Consumo

Reales Ex-ante(*)
< wn o ~ -] (<))
? @ 2 @ <€ 9
3 3 2 32 2 =

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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Exporiaciones elas / PIB

SRR EEE R R R R AR A
S8 A4S E54 54 5¥ A543 454585415
s

= |-
1 lu Fuente: DANE
L

Inflacién total al consumidor

r 10,04
F 9,00
- 8,00
r 7,00
- 6,00
r 5,00
r 4,00

3,00
r 2,00

Ago = 3,10%
Jul =3,12%
Jun = 3,20%
May = 3,16%
Abr = 3,13%
ago.-12 ago.-13
—
Foa %

ago.-14 ago.-15 ago.-16 ago.-17 ago.

——Total ——Meta -::ee- Rango +/- 1 pp

1,00
-18

F\(‘ i Fuente: DANE y Banco de la Republica.
L

10/5/2018
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Indicadores de Inflacion Bésica

Promedio de 4 -

Ago = 3,31%

Jul =3,35% L 6,00

Jun = 3,33%

May = 3,43% - 5.00
............................................................................................................. L 4,00 %
................................................................................................................ I 2,00
L 1 1 L 1 1 1 l’oo

ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15 ago.-16 ago.-17 ago.-18

——Promediode 4 ——Meta oo Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢, Qué explica la reduccion de la inflacion anual en Agosto?

Indicadores de pracios al consumidor y de inflacian basica

A agosto 2018
Participachingn |  Participacién en
[0 aje en la jeenla
Dancripein Ponderscidn | dic-17 abr-18  may-18  jun-18 -18 18
) M o fon del | des san afo
e attido

[1ma T dts ik Aje [ S T 3T 12000 16,00

in AL s X1 (¥ -] s 5l 551 LEY iR [ =K1
Tram_sbte, 1600 i 15 1.58 15 19 L6T 11458 w0

e mEe £V LY L L LY a1 am Lk 1N H0LEY
Rrgadiey 15.7% 586 565 579 560 GBD 636 15193 Rl
[TE— [TET] 18 L% L50 1M L% LM ETTRE] 1.7

Erie e i S LBl BG4 1 B4 53 g0 154.18 178
A 182 01 18 115 451 108 L8 Gt 184

O [ Xap) L A48 113 113 1.3 14 &7.03 1545

] .

fen Rirwgrrics LT 15} EX- 34 E3-14 in B3

ik 3 a1 An im 158 161 154

A un parprederm, o ramb, na e St am n 1m0 o n 16

=Harte fin alemarfor =i ragolidisn AT 11 1M EEE 114 L0

bt sl e MLt b d [T T 143 imy 38 aai

B e b L )

10/5/2018

73



10/5/2018

FIN

Informe de inflacidon de
Tercer Trimestre 2018

Tercera Presentacion
Con cifras a agosto 2018

DPI - SGEE
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Il. Expectativas de
inflacion

Encuesta mensual a analistas

10/5/2018
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¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

- ~ Tocussadgso |
<) ~Datos Observados N BEncuesta Septiembre
g +Encuesta Agosto =
3 “Encuesta Septiembre g4/
4 :
c c | 30 3% 332 330
0 0
- 3323 3973 38 &
c c
= 370320 33330 318
2 | | | | |

2
Jun’8 Dect8 Juntd Dectd Jun20 Diciembre 2018 Diciembre 2019

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacidén total son mayor o
menor (e igual) al 3,5%

Diciembre 2018 Diciembre 2019 2 afios adelante

Encuesta Agosto

Encuesta Septiembre

m° mayor que 3,5%. I =° igual o menor que 3,5%. |
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¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacion sin alimentos?

5 T

6 WEncuesta Agosto
Q ~Datos Observados ~45 BEncuesta Septiemore. |
~ ~Encuesta Agosto é

95 ~Encuesta Septiembre T
g G o4 3w

cd &
0 0
0 37315 30 g3
£ 3031 3 £y

2 ‘ : : : : 2

Jun18 Dect8 Jun19 Dectd Jun20 Diciembre 2018 Diciembre 2019
Tasas:

Break-even-inflation (BEI)

y

Forward Break-even-inflation (FBEI)
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¢ Cémo ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ...

557
-BEl a2 Afios
5t -BEl a 3 Afios
BEl a5 Afios

A~
<n

|
Vo

Porcentaje (%6)
3 e

<>

~o
<

Sepl6 Mar17 Sept? Mar1d Sep'8

En septiembre de 2018 ...

<
i

Porcentaje (%2%)
for
<D

32

3. |
B 04 05 0 07 08 00 10 1 12 1% U

¢ Coémo ha sido la dinamica de las tasas FBEI ?

En los Ultimos 3 afios ...

Porcentaje (%)

<>

o
wn

Sept6 Mart7 Sepl7 Mart8 Sep'8

En agosto de 2018 ...

Porcentaje (26)
_(A) _(,\)
(=] <o

<>
o

~Fhei2A- 1A
~Fhei 3A- 1A
Fhei 4A- 1A

366

35
347

B 04 0 06 07 08 09 10 1

1
(N

7 130"
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