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Fuente: Our World in Data
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Cadenas globales de suministro



Indicadores de costos de transporte

maritimo
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—=The World Container Index

Nota: a) The World Container Index assessed by Drewry reports actual spot container freight rates for major East
West trade routes, consisting of 11 route-specificindices representing individual shipping routes and a composite
index. All indices are reported in USD per Forty Foot Container. The composite represents a weighted average of the
11 shipping routes by volume. Shipping routes include Shanghai - Rotterdam, Rotterdam - Shanghai, Shanghai -
Genoa, Genoa - Shanghai, Shanghai - Los Angeles, Los Angeles - Shanghai, Shanghai - New York, Los Angeles -

Rotterdam, Rotterdam - Los Angeles, New York - Rotterdam, Rotterdam - New York.
Fuente: Bloomberg.
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Fuente: DANE -DIAN. El flete implicito se calcula como la relacién entre las importaciones CIF y
su valor FOB. Agosto de 2021 se construye con informacidn hasta el 28.

Fuente: DANE-DIAN



Produccion de vehiculos
(indice, 2019=100)
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Fuente: Bloomberg. Calculos del Banco de la Republica.



Exportaciones reales y trafico Produccion industrial para algunas

de contenedores (*) economias avanzadas
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Fuente: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy
Analysis, Institute of Shipping Economics and Logistics
y OMC. Fuente: Bloomberg.



Crecimiento de los soclios
comercilales



PIB real de algunos socios comerciales
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Fuente: Bloomberg. Proyecciones de la encuesta de Bloomberg.



PIB real de la economia mundial
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(indice, 2019=100)

109

106

104

101

99

96 . T .

2019 2020 2021 2022
(est.) (proy.) (proy.)

Blomberg OCDE -8—Banco Mundial -0-FMI

Nota: Los datos de la encuesta de Bloomberg fueron tomados el 24 de agosto 2021.
Fuente: FMI, OCDE y Focus Economics.



Precio del petroleo



Precio del petrdleo (Brent) Varianza movil del precio del petréleo Brent

(Varianza movil de 30 dias)
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Max: 77,16 USD/barril

Min: 65,18 USD/barril
Fuente: Bloomberg. Actualizado al 31 de agosto 2021.



Produccion y consumo mundial de petroleo y otros combustibles liquidos
Millones de barriles diarios
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Fuente: U.S. Energy Information Administration, Short-Term Energy Outlook, Agosto 2021



Inflacion externa



Precios de algunas materias primas: energéticos y metales
(diciembre 2019=100)

(indice)

320

270 ~

220

170 -~

120 ~

70 A

20 r— T 1+ T1 1/ " """1 "7 "1 "“"*71T "1 "1 "1 "1 "“"T "1 "“"T 1
O OO0 OO0 OO0 0 00 O O dA A o A A oA oA
g aaaagaaqaagaaagagaqgqd
QO L 5 >C T 0 QO+ >0 0 0% - >c = 0
c 0 ® 2 ® 5 2 w0 g 05 c o0 ® 0w 52 o
QJH—ECUE-—. @ w c QJH—E\'UE-—\ ©

- Petréleo (Brent) Carbodn Cobre =—Aluminio =——Niquel =——Hierro

Nota: Fuente: Bloomberg.
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Indicadores de inflacion al consumidor (variacién anual)

Indicador Ponderador jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21
IPC total 100.0 1.0 13 1.4 1.2 1.1 13 1.4 1.7 2.6 4.2 4.9 53 53
IPC alimentos 13.8 4.1 4.1 4.0 4.0 3.7 39 3.8 3.6 3.5 24 2.2 24 34
IPC energia 7.2 -10.9 -8.9 -7.6 -9.2 -9.6 -7.3 -3.8 23 13.2 25.0 27.8 24.2 23.6
IPC excluyendo alimentos y energia 79.0 1.6 1.7 1.7 1.6 1.7 1.6 1.4 1.3 1.6 3.0 3.8 4.5 4.2
IPC bienes excluyendo alimentos y
, -0.6 0.4 11 13 1.4 1.6 1.7 13 1.7 4.4 6.5 8.6 8.4
energia 20.7
Vehiculos nuevos 3.7 0.5 0.6 1.0 1.5 1.6 1.9 1.4 1.2 1.5 2.0 34 53 6.4
Vehiculos usados 35 -0.8 4.0 10.2 11.5 10.8 10.0 10.0 9.3 9.4 21.0 29.7 45.2 41.7
IPC servicios excluyendo energia 58.3 2.3 2.1 1.9 1.7 1.7 1.6 13 1.3 1.6 2.5 2.9 3.1 2.8
Hoteles 0.9 -15.3 -13.1 -15.1 -15.7 -12.7 -11.3 -13.3 -17.2 -7.6 8.1 10.0 16.9 24.1
Tiquetes aereos 0.8 -23.7 -23.5 -25.0 -20.4 -17.0 -18.3 -21.3 -25.6 -15.1 9.6 24.1 24.6 19.0
Servicios de recreacion 1.9 2.1 2.2 2.7 2.6 2.5 1.5 0.3 1.1 1.2 1.8 0.6 1.9 3.7
PPl demanda final 100.0 -0.3 -0.2 0.3 0.6 0.8 0.8 1.7 2.9 4.2 6.1 6.5 7.1 7.7
PPI demanda final sin alimentos y
21.6 -0.3 -0.2 0.3 0.6 0.8 0.8 1.7 2.9 4.2 6.1 6.5 7.1 7.7

energia

Reduccion

Aumento

Nota: Todas las medidas de inflacidony sus expectativas se comparan con respecto a la meta puntual de la Reserva Federal 2%)
Fuente: Bloomberg.




Inflacidn total en algunas de las principales economias
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Fuente: Bloomberg. El dato de la encuesta corresponde a la mediana observada al momento de la publicacion del dato.

Inflacién total en algunas Economias

Fuente: Bloombergy Focus Economics.



Tasas de interes de politica
de la Reserva Federal



Tasa de desempleo en los EEUU
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(Porcentaje, variacién anual)

6,0

Inflacion total y basica

50

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

dic 19

Fuente: Bloomberg.

jun 20

e B3sica

dic 20

e Total

jun 21

(Porcentaje, variacion anual)

4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0

PCE total y béasica

dic-19

jun-20

sep-20

e PCE bdsica

dic-20

- e e \eta

mar-21

jun-21




Expectativas de compras netas de activos por parte de la Reserva Federal de los
Estados Unidos.
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Primary dealers  ® Market participants

Please provide your modal expectation for the amount of purchases, net of reinvestments, of U.S. Treasury securities and agency mortgage-backed securities (MBS) the Desk will conduct for each month listed below and the total over each of the quarters
below. If you expect any of these amounts to be zero in a given period, please enter 0.
Fuente: NY Fed (Julio)



Limite superior del rango de la tasa de la Fed (fin de afio) ?/
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a/ Las proyecciones de los miembros de comité de mercado abierto de la Fed corresponden a las de su reunidn del 10 de junio.
Los datos de las encuestas de la Reserva Federal corresponden fueron tomados de la encuesta de julio.
Fuente: Reserva Federal.



Expectativas de la tasa de interés de politica para algunas economias avanzadas

(Porcentaije) Mediana de la encuesta de analistas
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Nota: Los datos de la encuesta corresponden a la de agosto de 2021.

Fuente: Bloomberg.



Prima de riesgo
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ll. Condiciones financieras



Cartera Comercial M/E
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Cartera Bruta M/N
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Cartera Bruta Comercial M/N
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Cartera Comercial Cartera Microcrédito
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Cartera Bruta Vivienda M/N
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Cartera Consumo y Tarjeta
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Desembolsos por plazo Crédito Consumo(*) Desembolsos por plazo Crédito Vivienda(*)
Participacion por plazos Participacion por plazos
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(*)El tercer trimestre de 2021 incluye informacidon hasta agosto 20
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Depositos a la vista 1/

Depositos a plazo
Saldo promedio mensual y variacion anual

Saldo promedio mensual y variacion anual
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1/ Depositos a la vista: incluye cuentas corrientes, depdésitos de ahorro y otros depositos a la vista

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



CDT CDT por plazos
Saldo $b - Informacién Semanal Monto trimestral $b.
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Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica



Tasa real de Politica Ex-post Tasa Real de Politica Ex-ante
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1/ Promedio de: inflacidon sin alimentos, nucleo 20, inflacidn sin alimentos primario y combustibles e inflacidn sin alimentos y regulados. 2/
Break even con TES a un afo. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas Econdmicos del BR. 4/ Inflacidén a un afio de la
Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Tasas Pasivas

(Variacion acumulada * desde febrero de 2020)
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(*) Promedio mensual con informacion hasta agosto 27/21

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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Tasas de Interés CDT por plazos Tasa de interés CDT: Corporativo y oficinas
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(*) Promedio mensual con informacion hasta agosto 27/21

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interés comerciales

(Variacién acumulada*desde febrero de 2020)

Tasas de interés hogares

(Variacién acumulada*desde febrero de 2020)
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(*) Promedio mensual con informacion hasta agosto 20/21
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Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Spread Preferencial - TES Spread Ordinario—TES
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Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total
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Indicador de Mora con castigos
(Vencida + castigos)/(total+ castigos)
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Programa de Acompafiamiento a Deudores —PAD- S37 b.
Consolidacion de informacion hasta agosto 11 de 2021

Programa de Acompanamiento a Deudores

Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020

Producto

Numero de
deudores*

Numero de

Saldo
$mm

operaciones

Construccién 252 936 799
Corporativo 228 480 2,808
Empresarial 3,009 4,745 1,879
Factoring 70| 336 19
Financiero/institucional 9 17 54
Leasing 1,658 2,890 1,844
Microempresa 15,647 19,833 773
ME 632 1,219 745
Oficial/gobierno 11 33 175
PYME 14,140 31,341 3,845
Comercial PAD 35,656 61,830 12,940
Comercial PAD % PAD Comercial/Cart Comercial en m/n 5.2%
Hasta 25 SMLV 149,999 156,954 661
Entre 25y 120 SMLV 23,423 27,462 402
Microcrédito PAD 173,422 184,416 1,063

Microcrédito PAD %

PAD Microcrédito/Cart Microcrédito m/n

Programa de Acompainamiento a Deudores
Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020

NUmero de

NUmero de

Producto : Saldo
deudores* operaciones
Rotativo 61,523 185,904 731
Tarjeta de Crédito (TDC) 1,365,430 1,553,417 5,839
Libranza 23,759 25,407 634
Libre inversion 434,634 500,825 10,537
Vehiculo 38,298 38,870 1,275
Bajo monto 9,848 10,250 6
Otros consumo 33,038 56,353 342
Consumo PAD 1,966,530 2,371,026 19,364

Consumo PAD %

Consumo en m/n

VIS 18,253 18,614 626
NO VIS 18,180} 19,987 2,083
Leasing habitacional 5,022 5,181 1,148
Vivienda PAD 41,455 43,782 3,857

Vivienda PAD %

Fuente: Superintendencia Bancaria, “Informe Estadistico de Seguimiento de Medidas en la Coyuntura”

PAD Vivienda/Cart Vivienda m/n




Impacto Programa de Acompaiamiento a Deudores
Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020
Impacto promedio de la medida

Duracién promedio

Modalidad Reduccion de Reduceion Ampliacion periodo de
cuota (%) promedio de tasa promedio del cacialor6rroaa
: de interés EA (%) plazo (#meses) J P J

(#meses)
Comercial 37.80% 1.78 21 8
Consumo sin TDC 26.20% 2.07 33 5
Microcrédito 25.10% 6.16 11 4
Vivienda 9.00% 1.07 45 4
Total 28.60% 2.13 29 7

Ultima actualizacién: (17/08/2021) - Cifras con corte a (11/08/2021)

Notas. Se incorpora informacidn de 33 de las 33 entidades, las cuales representan el 88% de la cartera del sistema.
*Los deudores aqui sefialados no necesariamente son Unicos puesto que una persona natural/juridica puede registrar alivios con dos o mas entidades

**Se excluye el producto TDC dadas las particularidades propias del producto y de la redefinicidn en sus condiciones, para no influenciar los resultados en los impactos

promedio del resto de la cartera



Cartera vencida, en Riesgo y Provisiones

Saldo S b.
63 61 59
45 46
2 39 39 39
y 30 28 28 27
21
Dic/19 Jun/20 Dic/20 Mar/21 Jun/21

B Vencida ™ Provision ™ Riesgo

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Utilidades Entidades de Crédito

flujos de 12 meses
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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Encuesta situacion del crédito de Junio: disposicion para prestar por
parte de los bancos.

(porcentaje) Principales destinos del exceso de recursos por parte de los (% del bce de Cambio en la oferta de nuevos créditos por modalidad de los

Bancos respuestas) bancos
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Fuente y calculos: Banco de la Republica



Gréfico 1
Percepcion de la demanda de credito para los establecimientos de crédito
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Fuente y calculos: Banco de la Republica
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C. Vivienda
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Encuesta Endeudamiento Externo

Bancario. Junio 2021

Endeudamiento Externo Bancos
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Encuesta semestral de percepcion de riesgo sobre el sistema financiero
(Banco de la Republica)

El riesgo de mayor impacto sobre el desempeno del sistema financiero colombiano

Establecimientos de crédito/20 Establecimientos de crédito/21

Deterioro en el panorama economico de
Colombia

Deterioro en el panorama economico de
Colombia

Materializacion del riesgo de crédito Materializacion del riesgo de crédito

Falla de una entidad del sistema financiero Riesgo politico interno

Caida en la confianza inversionista Deterioro en el panorama econémico mundial

Salida de capitales dada la incertidumbre de
las condiciones economicas internas y
externas

Falla de una entidad del sistema financiero

Problemas de liquidez de corto plazo Aumento en la volatilidad del tipo de cambio
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Fuente y calculos: Banco de la Republica



11l. Actividad econdmica



Resultados PIB: 2021-T2



PIB agregado: resultados

. Variacid |
Producto interno bruto DAEC ariacion anua

230 Serie DAEC Serie Original
201973 3,2% 3,2%
220
201974 3,4% 3,3%
210 2020T1 0,1% 0,6%
200 2020T2 -15,7% -15,7%
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202074 -3,4% -3,6%
180
202171 2,1% 1,1%
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica



Resultados PIB 2021-T2:
enfoque del gasto
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Censo de edificaciones: segmento no residencial
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Oferta — valor agregado: obras Civiles
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maguinaria y equipo
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Exportaciones
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Exportaciones: bienes y servicios (Cuentas nacionales)
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Importaciones: bienes y servicios (Cuentas nacionales)
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Algunos indicadores de 2021-T3



Demanda de energia

Cientosde GWh

Demanda de energia total
(serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual)
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mm Demanda de Energia —Crecimiento anual DAEC (eje derecho)

Fuente: XM; célculos
Banco de la Republica



Demanda de energia regulada y no regulada

Demanda de energia no regulada

Demanda de energia regulada
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Movilidad no residencial

Movilidad - lugares no residenciales
(promedio 7 dias; cambios respecto a referente)

Movilidad - promedio de lugares no residenciales

(promedio 7 dias; cambios respecto a referente)
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Nota: cifras hasta el 27 de agosto de 2021. Los informes muestran cémo cambian las visitas a diferentes lugares,
asi como su duracién, en comparacion con un valor de referencia. El valor de referencia es la mediana de ese ] N ) .
dia de la semana correspondiente al periodo de 5 semanas desde el 3 de enero hasta el 6 de febrero de 2020. Fuente: Google Community Mobility Reports; calculos Banco de la Republica



V. Mercado Laboral



(miles)

Ocupados: Total Nacional

(serie mensual desestacionalizada)
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Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: 16, 2.1

Variacion absoluta anual e intermensual (miles), respectivamente: 2,910 , 434
Fuente: GEIH-DANE.
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Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: 20.7 , 2.4

Variacion absoluta anual e intermensual (miles), respectivamente: 1,752 , 239
Fuente: GEIH-DANE.
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Porcentaje de empleorecuperado
(frente a caida abr.20 - feb.20)
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=e=Total Nacional
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Célculos Banco de la Republica.
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=e=13 ciudades

may-21

jul-21

Numero de ocupados (miles)

Nacional 13 Ciudades
Febrero 2020 22,364 10,932
Abril 2020 16,454 7,758
Julio 2021 21,056 10,200

Variacion absoluta de los ocupados

Nacional 13 Ciudades
Abril 2020 -Febrero 2020 - 5,911 - 3,174
Julio 2021 - Abril 2020 4,602 2,442

Recuperacion frente a sus caidas

Nacional 13 Ciudades

Proporcion 77.9% 76.9%




Ocupados asalariados y no asalariados -13 Ciudades
(trimestre movil desestacionalizado)
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Cifras para las 13 ciudades y areas metropolitanas

NUmero de ocupados (miles)

Asalariados No Asalariados Infformales  Formales
Febrero 2020 5,981 4,951 5,177 5,755
Abril 2020 4,299 3,458 3,377 4,381
Julio 2021 5,514 4.686 4,723 5,476

Variacion absoluta de los ocupados

Asalariados No Asalariados Informales  Formales
Abril 2020 -Febrero 2020 - 1,681 - 1,493 1,800 - 1,374
Julio 2021 - Abril 2020 1,214 1,228 1,347 1,095

Recuperacion frente a sus caidas

Asalariados No Asalariados Informales  Formales

Proporcion 72.2% 82.2% 74.8% 79.7%

Fuente: GEIH — DANE. Célculos Banco de la Republica.



Pension Salud

Nota: Informacién preliminar a junio de 2021.



(miles)

Inactivos: Total Nacional Inactivos: 13 principales ciudades
(serie mensual desestacionalizada) (serie mensual desestacionalizada)
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Fuente: GEIH-DANE.
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Fuente: GEIH-DANE.
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Tasa de desempleo
(mensual desestacionalizada)
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Variacion anual (pp), respectivamente: —5.9, —9.8.
Variacion mensual (pp), respectivamente: —1.1, —1.
Fuente: GEIH — DANE.
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Variacion anual (pp), respectivamente: =5.7, =8.5.
Variacion mensual (pp), respectivamente: —0.4, =0.7.
Fuente: GEIH — DANE.



Tasa de desempleo segiin sexo
(trimestre movil desestacionalizado)
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Variacion anual (pp), respectivamente: —5.2, —6.4.
Variacion mensual (pp), respectivamente: 0.3, -0.4.
Diferencia entre la TD de mujeres y hombres (pp): 7.3.
Fuente: GEIH — DANE.



Ingresolaboral real mediano mensual: 23 ciudades Ingresolaboral real mediano por hora: 23 ciudades
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Fuente: GEIH — DANE. Calculos Banco de la Republica.



V. Inflacion



La inflacidn a agosto de 2021
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Variacion anual IPC de Servicios y Bienes
(Sin Alimentos ni Regulados)
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£ 3,00
i 2,00
Bienes
Ago=2,73% 1,00
Jul=2,66% 0,00
Jun=2,57% -1,00 -
May= 1,77% 4 9 9 5 898 5 3338232 2R /AR S8 88N
> 0 > &4 > o6 > & > o6 > ©& > 6 > & > o6 > & > o
© oo (] () © oo (o] (] © oo (o] (V] © oT1) (o] (V] © oT1) (o] (V] © o1}
= T C = T C = T C = T C = T Cc = ©

—Bienes SINAR —Servicios SINAR



Variacion anual IPC de Servicios

10,00 -
Arriendos 8,00 -
Ago=1,57%
Jul=1,44% 6,00 -
Jun=1,28% o

‘T 4,00 ———

CFH o
Ago= 7,54% ;5 2,00 -
Jul=6,71% ,
Jun= 6,19% ) ' ' ' ' ' ! ' ' ' I I I I I I | | \/I—’II
Resto (2,00) -
Ago= 0,58%
Jul= -0,48% (4,00) -

Jun=-0,58%

ago-16
nov-16
feb-17
may-17
ago-17
nov-17
feb-18
may-18
ago-18
nov-18
feb-19
may-19
ago-19
nov-19
feb-20
may-20
ago-20
nov-20
feb-21
may-21
ago-21

—Servicios —Arriendos —CFH —Resto



Regulados
Ago= 6,20%
Jul= 6,02%
Jun=5,93%
May= 4,21%
Abr=2,79%

Porcentaje

15,00 -~
10,00 A

5,00 -

Variacion anual IPC de regulados

-10,00 -

-15,00

ago-16 !
nov-16
feb-17

—Regulados

0’00 /l I I I I I I I I I I I I I
-5,00 -

may-17
ago-17
nov-17
feb-18
may-18
ago-18
nov-18

—Servicios Publicos

feb-19
may-19
ago-19
nov-19
feb-20

—Combustible

o o o =
N 9
> (o] > Q2
(1] o0 o) )
= © c Y-
—Transporte

may-21

ago-21



Alimentos
Ago= 11,50%
Jul=9,81%
Jun= 8,52%
May= 9,52%

Perecederos
Ago= 15,15%
Jul=11,89%
Jun= 8,69%
May= 18,16%

Procesados
Ago= 10,51%
Jul=9,24%
Jun=8,47%
May= 7,01%

Variacion anual IPC de Alimentos

(subgrupos)
14,00
12,00 -
10,00 - _
o 800 - AN ~
iy 4 —
£ 6,00 - </ \J
(V] | | N—
S 4,00 | \_\/
O n
S 2,00 -
0,00 - i
-2,00 - _
-4,00 - -
o ™~ ™~ (o} 0 (=)] (=)] o o i i
- - - - - - - o o o o
e] Q2 o Q2 o Q2 o Q2 o Q2 o
o0 (<)) oo (<)) oTo) (<)) oo () oo (<)) oo
) Y- () Y- © Y- © Y- 4] Y- ©
—Total Alimentos —Perecederos — Procesados (Eje izquierdo)

20,00
15,00
10,00
5,00

0,00

-5,00
-10,00
-15,00
-20,00

Porcentaje



=100

Base diciembre 2018

1,40
1,35
1,30
1,25
1,20
1,15
1,10
1,05
1,00
0,95
0,90
0,85

Precios relativos de Alimentos / Sin Alimentos por subdivisiones

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ln © © N N 00 00 ) ) =) =) - -
iy Yy by Y Y by by Y Ny o o o o
o o o o o o) o o o o o o o
8o 3 ) O 8o o ) O ao O 8o 3 1)
© Y- © b © Y= () Y- © Y- () Y- ©

—Total alimentos —Perecederos —Procesados



IPP a agosto



IPP Total
Ago=12,83%
Jul=12,59%
Jun=11,72%
May= 11,21%
Abr=8,48%

Porcentaje

IPP TOTAL indice dic-14 = 100

15,00 -
13,00 -
11,00 -
9,00 -
7,00 -
5,00 - /,—J\ |
3,00 - 1 N ITHT 4\«

1,00 - .
-1,00 -
-3,00 -

-5,00 -
LN
i

ago-14
dic-14
abr-15
dic-15
abr-16
ago-16
dic-16
abr-17
ago-17
dic-17
abr-18
ago-18
dic-18
abr-19
ago-19
dic-19
abr-20
ago-20

(@)
(oTs]
©
mindice (eje derecho) —Variacién anual

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP producidos y
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

dic-20
abr-21

ago-21

140

130

120

110

100

90

80



Variacion anual del IPP por procedencia

IPP producido y 23,00 -
consumido
18,00 -
Ago= 14,47%
Jul=13,92% o 13,00 -
‘©
Jun=13,41% § 8,00 -
May=13,69% E
3,00 -+
IPP Importado | | | VA v
-2,00 -
Ago=9,18%
_ -7,00 -
Jul=10,72% < 7! LN 0] 0] N N 0 0 o)) o)) o o
< <9 <9 < 9 < A - - - 9 g o
Jun=7,60% S 2 & 2 % £ £ 3 & 2 & & 9
® Y- © Y- ® Y- ® Y- ® Y- ® Y- ®
May= 5,83%
—Total —Producidosy Consumidos —Importados

Fuente: DANE.

feb-21
ago-21



Agropecuario
Ago= 25,06%
Jul= 23,63%
Jun=22,09%
May=22,73%

Mineria
Ago=38,67%
Jul=46,06%
Jun=46,02%
May=75,31%

Industria
Ago=9,85%
Jul=9,00%
Jun= 8,82%
May=7,59%

Variacion anual del IPP (C y P) por ramas de actividad

80,00 -
55,00 -
2
£ 30,00 -
c
OJ
o
o
a 5,00 -
-20,00 -+
-45,00 -
< 1 1 W W N N 0 W O o ©o o
Y 9 9 9 9 9 9 5 + +« 9 @ 4«
o 2 o o o o o o o 2 o 2 o
W O Y I W O W O W O Y I T B0
© - (1Y) Y- 1Y) Y- 4] Y- () Y © - (1Y)
—AgropecuarioyPescaCyP —MinasyCanterasCyP —IndustriaCy

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica
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VI. Expectativas de Inflacion



Inflaciéon Anual (%)

¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la

inflacion total?

==Datos Observados
==Encuesta Agosto
===Encuesta Septiembre

3.28 3.30 3.18

Dec20 Jun21 Dec21 Jun22 Dec2?2

Inflacion Anual (%)

I Encuesta Agosto
6 I Encuesta Septiembre
5.5
o 4.70
3.48
3.30

Diciembre 2021 Diciembre 2022

La encuesta de septiembre muestra un aumento de 48 puntos basicos en las expectativas de inflacidon para

diciembre de 2021.



Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacion
total son mayores o menores (e iguales) a:

2.9%

100.0%

34.3%
27.8%

12.2%

5.0%

Encuesta agosto Encuesta septiembre Encuesta agosto Encuesta septiembre Encuesta agosto Encuesta septiembre

Para diciembre 2021 Para diciembre 2022 Para 2 afios adelante

M Menorque 2% [DEntre 2%y 3% W Entre3%y4% W Mayor que 4%



Inflacion Anual (%)

¢Queée nos dicen las encuestas a los analistas
sobre la inflacion sin alimentos?

==Datos Observados
=e=Encuesta Agosto

=e=Encuesta Septiembre

3.46
311 3.28 327

2867313 3.07 3.12 9

3.03
9

Dec20 Jun21 Dec21 Jun22 Dec2?

Inflacion Anual (%)

5

>
on

o

o
o

w

N
o

B Encuesta Agosto
B Encuesta Septiembre

3.46

319 3.27

Diciembre 2021 Diciembre 2022

La encuesta de septiembre muestra un aumento de 33 puntos basicos en las expectativas de inflacidon sin

alimentos para diciembre de 2021.



¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la Tasa de
Intervencion?

Expectativas de Tasa de Intervencion
Percentiles 10, 50 y 90

5.0
4.5
4.0
:ﬁ -
g 3.5 Expectativa eeenni : ERRRTIIL
e . .
L N g E— L
£ 20
g 3
3
® 2.5
2.0
1.5 I ) T T L] L] L]
— — — — — = LA od [t o o oy oy o o
L i o f‘d‘-]-l o o b e E‘S cd oy o o o {;
= = L] a - & N -
8 5 5 % § 8§ 8 58 5 % 8 8§ &8 5 5 %

|:| Encuesta ago/f21 . Encuesta sep/21



ANexos



Comerclio Exterior



Exportaciones FOB
Julio 2021



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

USs$ Mill. Var. Anual (%) Contribuciona fa Participacion (%)
var. anual
jun-21 | jul20 | jul-21 | jun-21 | jul-21 | jun-21 | jul21 | jun-21 | jul-21
Bienes basicos de
1,736 1,252 | 1,560 8% | 24.6% 23. 12.1 .0% 8.0%
origen minero /3 5 5 44 4 3-5 57 4
Bienes basicos de
20 1 1 “11.4% | 16.7% 1.8 2. 10.5% | 15.8%
origen agricola 3 4 >1 4 / 2 > °
Resto de
8 858 1,178 .6% 2% 1. 12. 2.5% 6.2%
exportaciones 909 5 /6| 35 37 3 5 32.5 3
Total 3,045 2,552 | 3,252 | 33.0% | 27.4% 33.0 27.4 | 100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




4,000
USD Millones
3,000
jul-20 2,552
may-21 3,102 2,000
jun-21 3,045
jul-21 3,252 »ooo
(o)
Valor
Var. Anual : :
Nivel Tendencia*
jun-21 33.0% 33.8%
jul-21 27.4% 28.9%

jul-17

Exportaciones totales
(Millones de USD)

N~ o0 o0 o0 o0 (<)) (<)) (<))
-— @ - — - ) - —
o ) =] o o 3
o S r— N o S e N

Indice de Cantidades

Nivel Tendencia*
-9.8% -5.3%
-5.4% -4.9%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

oct-19

o © o o «w
NN 6§ 6§ o
S — whd
g &5 =3 © 2
o S - © o

indice de Precios
Nivel
47.5%
34.7%

abr-21

jul-21



Exportaciones Acumuladas

(Mlllones de USD) (Enero-Julio) (Var. Anual)
40,000 50%
35,000 40%

0%
30,000 3
20%
25,000
10%
20,000
0%
15,000
10%
10,000 -20%
5,000 30%
o -40%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

USs$ Millones Var. Anual
Enero - Julio 2020 17,729 -24.7%
Enero - Julio 2021 21,295 20.1%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



USD Millones
jul-20 1,252
may-21 1,868
jun-21 1,736
jul-21 1,560
Enjul-21

representd el 48.0%

de las expo totales

Var. Anual

jun-21

jul-21

2,800
2,400
2,000
1,600
1,200

800

400

Valor
Nivel
44.8%
24.6%

Tendencia*
40.4%
31.3%

jul-17

Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petrdéleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

oct-17

(Millones de USD)

®X X ® = g F
2 5 =% 2 8 = 8
indice de Cantidades

Nivel Tendencia*
11.9% 13.3%

16.3% 12.5%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

ene-20

abr-20

Nivel
64.6%
48.9%

jul-20

oct-20

indice de Precios

ene-21

abr-21

jul-21



EXPORTACIONES - VALOR

Julio 2021
Variacion anual arlacion Contribucion a
o Rubro anual del
[Contribucion] var. anual
rubro
Total exportaciones 27.4%
Refinacion del petrdleo y otros 174.2% 5.0
Carbon, lignitico y turba 38.5% 4.6
: : : 24.6% .
Bienes de origen minero [12.1] Petroleo crudo 1.6% 1.7
' Ferroniquel 50.2% 0.6
Oro 2.0% 0.2
Acumulado Enero-Julio 2021
Total exportaciones 20.1%
Petroleo crudo 33.3% 1.7
0
| | | 17.8% Oro. . ’ 32.0% 2.5
Bienes de origen minero [9.6] Refinacion del petroleo y otros 43.2% 2.2
' Ferroniquel 3.5% 0.0
Carbon, lignitico y turba -16.7% -2.8

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
USD Millones

(Café, banano y flores)

jul-20 441
600
may-21 428
jun-21 320
iU|-21 515 400
Enjul-21
, 200
representd el 15.8%
de las expo totales
o
=N~ A - T T
Valor indice de Cantidades
Var. Anual . . . .
Nivel Tendencia® Nivel Tendencia*
jun-21 11.4% 11.4% -22.8% 1.4%
jul-21 16.7% 10.3% -2.9% 1.5%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

(Millones de USD)

oct-19
ene-20
jul-20

abr-20

indice de Precios
Nivel
14.8%
20.2%

oct-20

ene-21

abr-21

jul-21



EXPORTACIONES - VALOR

Julio 2021
— Variacion L
Variacion anual arlacio Contribucion a
o Rubro anual del
[Contribucion] var. anual
rubro
Total exportaciones 27.4%
0
| | , 16.7% Banfemo. 53.5% 1.5
Bienes de origen agricola [2.9] Café (sin tostar) 13.7% 1.4
' Flores -1.2% 0.0
Acumulado Enero-Julio 2021
Total exportaciones 20.1%
0
| | , 14.8% FIor?s | 21.1% 1.0
Bienes de origen agricola 23] Café (sin tostar) 13.7% 1.0
' Banano 7.8% 0.2

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
jul-20 858
may-21 806
jun-21 989
jul-21 1,178
Enjul-21

representd el 36.2%

de las expo totales

Var. Anual ,
Nivel
jun-21 35.6%
jul-21 37.2%

1,200

1,000
800
600
400

200

Valor
Tendencia®
31.8%
33.3%

jul-17

oct-17

13.9%

Resto de exportaciones

(Millones de USD)

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

= 328322333888 §
EEEEEEEEE RS
indice de Cantidades indice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel
7.2% 9.5% 26.5%
9.4% 20.4%

ene-21

abr-21

jul-21



EXPORTACIONES - VALOR

Julio 2021
Variacion anual variacion Contribucion a
L Rubros anual del
[Contribucidn] var. anual
rubro
Total exportaciones 27.4%
Productos quimicos 32.9% 3.1
Restod rtaci 31.2% Minerales no metalicos y metales
esto de exportaciones [12.5) fin y 74.4% 16
basicos
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 15.4% 1.3
Acumulado Enero-Julio 2021
Total exportaciones 20.1%
Productos quimicos 28.8% 2.4
: 27.0% : : : ,
Resto de exportaciones [8.] Alimentos, bebidas y tabaco sin café 13.1% 1.0
Otros Sector Agropecuario, Ganaderia, 15.9% 0.9

Caza, etc.

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




Bienes Mineros Bienes Agricolas Resto de Bienes Exportaciones totales

INDICES DE PRECIOS
Julio 21 vs Julio 20 48.9% 20.2% 20.4% 34.7%
Julio 21 vs Julio 19 6.1% 35.7% 14.0% 8.4%
Jun-Jul 21 vs Jun-Jul 20 56.4% 17.5% 23.5% 40.9%
Jun-Jul 21 vs Jun- Jul 19 6.4% 33.8% 14.8% 9.4%
Bienes Mineros Bienes Agricolas Resto de Bienes Exportaciones totales
INDICES DE CANTIDADES
Julio 21 vs Julio 20 -16.3% -2.9% 13.9% -5.4%
Julio 21 vs Julio 19 -23.1% 3.7% 5.4% -7.8%
Jun-Jul 21 vs Jun-Jul 20 -14.1% -11.9% 10.8% -7.5%
Jun-Jul 21 vs Jun-Jul 19 -19.3% -10.9% 4.1% -9.3%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de dolares

Septiembre 1 al 11 de 2020 y 2021

Importaciones i , Expnrtac:iqnes ! :
(cifras observadas no incluyen petroleo)
Periodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var.%
2020 2021 54120 2020 2021 54120 Conv.| 2020 2021 54/20 Conv.
Enero 4 330 3,822 | -11.7%| 4,114 3,598 -12.5% C 3.419 2,611 -23.6% d
Febrero 3,968 3,904 16%| 3774 3,659 -3.0% C 2944 2,941 0.1% d
Marzo 3,568 4 935 375%| 3407 4 625 35.8% C 2439 3,384 38.7% d
Albril 3,097 4 697 51.7%| 2914 4 403 51.1% C 1,864 2,959 58.7% d
Mayo 2877 4 372 s2.0%| 2712 4 109 51.5% C 221 3,102 39.7% d
Junio 2,899 4 923 69.8%| 2722 4 606 69.2% C 2,289 3,045 33.0% d
Julio {1-31) 3,646 4764 30.7%| 3451 442 28.3% 0 2,552 3,252 27.4% d
Agosio (1.31] 3 £74 C 38 dr 4% 33ga | 4895 | 497% i 1754 7 105 0%, o
Enero - agosto 27,976 36,635 3.0%| 26491 | 34,240 29.3% o| 19,483 23,680 21.5%
Septiembre (1-11 2,123 56.9% 1,957 0 66 900 35.7%

Fuente: Bodega de datos. SEE DIAN. U Frooucdas por y Certmcadas por &
Baborg: Subdreccion de Estudios Economicos. *: Produccion conjunta DIN-DANE.
o: Observadas DWAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUSCA). ¢ Preduccion DIAM - certficadas DAME

d: Produceion DIAN -DANE



Importaciones CIF
Julio 2021



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF - MES A MES

Contribucion a

USs Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)
la var. anual
jun-21 | jul-21 | jun-21 | jul-21 | jun-21 | jul-21 | jun-21 | jul-21
Bi d
\enes €e 1,017 | 1,039 | 32.2% | 4.8% 8.5% 1.3% 20.7% | 21.6%
consumo
Bi
) |enes. 2,561 | 2,330 |107.2% | 55.0% | 45.7% | 22.7% | 52.0% | 48.5%
intermedios
Bienes de
1, 1,431 0.5% | 24.4% | 15.6% 7% 27.3% | 29.8%
capital 344 431 | 50.5 4.4 5 /-7 /-3 9
Total 4,923 | 4,801 | 69.8% | 31.7% | 69.8% | 31.7% | 100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
jul-20 3,646
may-21 4,372
jun-21 4,923
jul-21 4,801
Var. Anual
jun-21
jul-21

Nivel
69.8%
31.7%

Importaciones Totales

(USD Millones CIF)
5000
4000 /
3000
2000
1000
0
L e 2 2 Q9 o o o o g o o
T %8 ¢ 5 3 8 ¢ 5 5 8 ¢ £ 3
— o S = o— o o I © — o qC) = —
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Tendencia® Nivel Tendencia®* Nivel
39.8% 45.1% 27.0% 16.6%
41.3% 9.3% 21.1% 18.3%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

oct-20

ene-21

abr-21

jul-21



Importaciones Acumuladas

(Millones de USD) (Enero-Julio) (Var. Anual)
40,000 50%
35,000 40%
30,000 30%
25,000 20%
20,000 10%
15,000 0%
10,000 -10%
5,000 -20%
o -30%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

US$ Millones Var, Anual
Enero - Julio 2020 24,405 10.8%
Enero - Julio 2021 31,454 28.9%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



USD Millones
jul-20 1,503
may-21 2,240
jun-21 2,561
jul-21 2,330
Enjul-21

representd el 48.5%

de las impo totales

Var. Anual

jun-21
jul-21

Importaciones - Materias Primas
(Millones de USD CIF)

2,400
2,100
1,800 __/
1,500
1,200
900
600
300
s m = =3 === 3 3 98 8§ S
2= 8 g 8 2 8 g8 8 = 8 g & =
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
40.6% 57.5% -0.9% 31.9%
42.5% 10.8% 1.2% 37.2%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

oct-20

ene-21

abr-21

jul-21



IMPORTACIONES

Julio 2021
. Variacion _
Variacion anual " Contribucion a
W Rubro anual del
[Contribucion] var. anual
rubro
Total importaciones 31L.7%
Materias primas para la industria 64.0% 20.6
: : 55.0% :
Materias primas [227] Combustibles 33.2% 1.2
' Materias primas para la agricultura 15.6% 0.8
Acumulado Enero-Julio 2021
Total importaciones 28.9%
Materias primas para la industria 41.8% 14.8
: : 36.7% o .
Materias primas [17.1] Materias primas para la agricultura 30.0% 1.5
' Combustibles 12.9% 0.8

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




Importaciones - Bienes de Capital
(Millones de USD CIF)

oct-19

ene-20
abr-20
jul-20

indice de Precios
Nivel
3.6%

oct-20

ene-21

abr-21

jul-21

1,800
USD Millones 1,600
jul-20 1,151 1,400
may-21 1,250 1,200 N
jun-21 1,344 1,000
jul-21 1,431 800
600
Enjul-21 400
representd el 29.8% 200
de las impo totales o e .
var. Anual | Valor | I'.ndice de Cantidades |
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
jun-21 50.5% 10.1% 42.4% 7.3%
jul-21 24.4% 8.9% 13.9% 6.8%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

6.2%



IMPORTACIONES

Julio 2021
Variacion anual variacion Contribucion a
[Contribucion] Rubro anual del var. anual
rubro
Total importaciones 31.7%
Equipo de transporte 74.4% 3.7
_ _ 24.4% Materiales de construccion 108.1% 2.3
Bienes de capital [7.7] Bienes de capital para la industria 1.2% 1.7
Bienes de capital para la agricultura 0.8% 0.0
Acumulado Enero-Julio 2021
Total importaciones 28.9%
Bienes de capital para la industria 19.8% 4.0
: _ 21.8% Equipo de transporte 45.0% 2.8
Bienes de capital [8.1] Materiales de construccion 49.5% 1.3
Bienes de capital para la agricultura 22.1% 0.1

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
jul-20 992
may-21 882
jun-21 1,017
jul-21 1,039
Enjul-21

representd el 21.6%

de las impo totales

Var. Anual

jun-21
jul-21

Importaciones - Bienes de Consumo
(Millones de USD CIF)

1,400
1,200
1,000 —_—/ —_ e | SNS——T~_
8oo
600
400
200
°n 8 2 % %= %= 2 2 = = 8 =8 = 8 =
= 8 2 8§ =8 g2 8§ =8 2 5 = 8 ¢t
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
32.2% 0.5% 26.2% -4.0% 5.7%
4.8% -0.9% 0.6% -5.8% 4.0%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

abr-21

jul-21



Julio 2021

., Variacion : .
Variacion anual Contribucion a
. ., Rubros anual del
[Contribucidn] var. anual
rubro
Total importaciones 31.7%
Bienes de consumo no duradero -12.5% -2.4
Productos farmacéuticos y de tocador 29.8% 1.5
. 4.8% Otros bienes de consumo no duradero 53.6% 0.8
Bienes de consumo .
[1.3] Bienes de consumo duradero 45.0% 3.7
Vehiculos de transporte particular 77.2% 2.6
Objetos de adorno, uso personal, etc. 49.9% 0.6
Acumulado Enero-Julio 2021
Total importaciones 28.9%
Bienes de consumo no duradero 0.4% 0.1
Productos farmacéuticos y de tocador 13.6% 0.7
15.1% Otros bienes de consumo no duradero 24.9% 0.4
Bienes de consumo [3' 6] Bienes de consumo duradero 41.5% 3.6
' Vehiculos de transporte particular 59.9% 2.5
Objetos de adorno, uso personal, etc. 30.0% 0.4

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




Bienes Intermedios Bienes de consumo Bienes de capital Importaciones totales
INDICES DE PRECIOS

Julio 21 vs Julio 20 37.2% 4.0% 6.2% 18.3%

Julio 21 vs Julio 19 19.4% 1.7% 1.8% 11.0%
Jun-Jul 22 vs Jun-Jul 20 34.5% 4.3% 4.9% 17.4%
Jun-Jul 22 vs Jun-Jul 19 18.6% 8.5% 0.5% 10.7%

Bienes Intermedios Bienes de consumo  Bienes de capital Importaciones totales
INDICES DE CANTIDADES
Julio 22 vs Julio 20 10.8% 0.6% 13.9% 9.3%
Julio21vs Julio 19 -8.6% -11.9% -3.6% -1.8%
Jun-Jul 21 vs Jun-Jul 20 31.3% 11.8% 26.1% 24.9%
Jun-Jul 21 vs Jun- Jul 19 3.7% -6.5% 0.5% 0.3%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



