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I. Contexto externo



1. Choques globales.



Fuente: Our World in Data
* Promedio móvil 7 días

Nuevos casos y muertes diarias por Covid-19
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Sudamérica
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Índice de rigurosidad de las medidas de aislamiento

Nota: Para el agregado de Latinoamérica corresponde a: Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, México y Perú.
Fuente: OXFORD
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China: Nuevos casos y muertes diarias por Covid-19
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Fuente: Our World in Data
* Promedio móvil 7 días



Nota: Para su construcción los autores toman indicadores de costos de transporte internacional (Baltic Dry index, Harpex index, 
entre otros) y algunos de los componentes de la encuesta de condiciones empresariales (PMI, por su sigla en inglés) para la zona
del euro, China, Japón, Corea del sur, Taiwán, el Reino Unido y los Estados Unidos.
Fuentes: Gianluca Benigno, Julian di Giovanni, Jan J. J. Groen, and Adam I. Noble, “A New Barometer of Global Supply Chain
Pressures” Federal Reserve Bank of New York Liberty Street Economics.

Índice de presiones sobre las cadenas globales de suministro
(desviaciones estándar con respecto a la media)

-2

-1

0

1

2

3

4

5

ab
r-

15
ju

l-1
5

oc
t-

15
en

e-
16

ab
r-

16
ju

l-1
6

oc
t-

16
en

e-
17

ab
r-

17
ju

l-1
7

oc
t-

17
en

e-
18

ab
r-

18
ju

l-1
8

oc
t-

18
en

e-
19

ab
r-

19
ju

l-1
9

oc
t-

19
en

e-
20

ab
r-

20
ju

l-2
0

oc
t-

20
en

e-
21

ab
r-

21
ju

l-2
1

oc
t-

21
en

e-
22

ab
r-

22
ju

l-2
2

Indicador de tensiones geopolíticas globales
(diario- promedio móvil 7d)
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Fuente: Caldara, Dario and Matteo Iacoviello (2022), “Measuring Geopolitical 
Risk,” American Economic Review, April, 112(4), pp.1194-1225

https://www.matteoiacoviello.com/gpr_files/GPR_PAPER.pdf


2. Precios internacionales de las materias 
primas e inflación en otras economías
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Índice de precios internacionales de alimentos y bebidas del Banco 
Mundial

Fuente: Banco Mundial; cálculos Banco de la República.

(índice, base 2010 = 100)

Fuente: Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos.
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Inflación mensual de alimentos para los países de la OCDE



Precio internacional del petróleo (Brent)

(dólares por barril) (dólares por barril)
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Fuente: Bloomberg.
Fuente: Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos.

Inflación anual en julio del componente de energía.
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3.Crecimiento de los socios 
comerciales



Crecimiento de los principales socios comerciales de Colombia

Fuente: Bloomberg, oficinas de estadística y bancos centrales; cálculos del Banco de la República
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Fuente: FRED; cálculos del Banco de la República.
(*) consultado en How Do Economists Determine Whether the Economy Is in a Recession? - The White House

Indicador
Promedio/ 

Umbral
dic-19 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22

Ingreso real sin transferencias 96.8 100.0 99.8 100.1 99.8 100.1 100.3 100.0 100.4
Nóminas no agrícolas 101.7 100.0 100.3 100.8 101.1 101.3 101.6 101.9 102.2
Consumo real 96.9 100.0 101.3 101.4 101.6 101.8 101.8 101.8 102.0
Producción manufacturera y ventas 
comerciales

95.0 100.0 101.2 100.4 99.2 99.3 98.6 98.2

Empleo (encuesta a hogares) 101.8 100.0 100.8 101.1 101.6 101.4 101.6 101.4 101.5
Producción industrial 100.0 100.0 100.4 101.1 101.8 102.5 102.4 102.4 103.0

Algunos indicadores monitoreados por Business Cycle Dating Committee

(dic 2021=100)

MejoraDeterioro 

Indicadores económicos de los Estados Unidos

https://www.whitehouse.gov/cea/written-materials/2022/07/21/how-do-economists-determine-whether-the-economy-is-in-a-recession/


Fuente: Bloomberg.

Evolución del pronóstico de crecimiento 
mundial anual(Porcentaje)
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4. Política monetaria externa
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Tasa de interés de política de la Reserva Federal 
(Fin del período)

Nota: La información proveniente de los futuros puede ser consultada en el documento anexo a las minutas “Determinantes de 
las dinámicas de los mercados de capitales”.
Fuente: Reserva Federal.
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Plan de reducción de la hoja de balance 
de la Reserva Federal

Fuente: Reserva Federal.
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Expectativas de la tasa de interés de política para algunas economías avanzadas 
(Mediana de la encuesta de analistas)
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Tasa de interés de política para algunas economías emergentes

(Porcentaje)

Fuente: Bloomberg.
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Fuente: Bloomberg. 
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Comercio Exterior



Exportaciones FOB 
Julio 2022



Cifras resumen exportaciones

jun-22 jul-21 jul-22 jun-22 jul-22 jun-22 jul-22 jun-22 jul-22

   3,604      1,751    4,032 92.4% 130.2% 54.4 66.2 64.9% 68.2%

        645         515         585 101.6% 13.6% 10.2 2.0 11.6% 9.9%

    1,308     1,178     1,297 32.2% 10.1% 10.0 3.5 23.5% 21.9%

     5,557   3,444     5,914 74.6% 71.7% 74.6 71.7 100.0% 100.0%

Bienes básicos de 
origen minero

Bienes básicos de 
origen agrícola

Resto de 
exportaciones

EXPORTACIONES DÓLARES FOB - MES A MES

US$ Mill. Var. Anual (%)
Contribución a la 

var. anual
Participación (%)

Total
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Exportaciones  Totales
(Millones de USD)

jul-21 3,444      
may-22 4,660      
jun-22 5,557       
jul-22 5,914       

USD Millones

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
jun-22 74.6% 64.7% 6.7% 3.1%
jul-22 71.7% 63.9% 4.0% 2.7% 65.2%

Var. anual Valor Índice de cantidades Índice de precios
Nivel
63.3%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional
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40,500
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(Var. anual)(MIllones de USD) Exportaciones Acumuladas
(Enero - Julio)

Var. Anual
22.0%
59.8%34,561 Enero - Julio 2022

 Enero - Julio 2021
US$ Millones

21,633
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Exportaciones - bienes basicos de orígen minero
(petroleo y derivados, carbon, ferroníquel y oro)

(Millones de USD)
jul-21 1,751        

may-22 2,739       
jun-22 3,604      
jul-22 4,032      

USD Millones

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
jun-22 92.4% 92.9% 0.0% 6.6%
jul-22 130.2% 103.9% 21.1% 6.6% 90.2%

Índice de precios
Nivel
92.4%

Var. anual Valor Índice de cantidades

En jul-22
representó el 68.2%
de las expo totales

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional



EXPORTACIONES - VALOR

6.6
1.1
0.3

Acumulado Enero-Julio 2022

21.6

Julio 2022
Contribución a var. 

anual

40.4
17.8

Carbón, lignitico y turba
Petróleo crudo
Refinación del petróleo y otros
Ferroníquel
Oro

188.9%
76.1%
47.5%
153.4%
-7.1%

Oro
Ferroníquel

20.5
2.8
1.6
-0.6

85.7%
[45.9]

Variación anual
[Contribución]

130.2%
[66.2]

59.8%

Total exportaciones

Bienes de origen 
minero

Bienes de origen 
minero

Total exportaciones

71.7%

Variación anual 
del rubro

333.3%
76.3%
117.7%
86.1%
3.2%

Rubro

Carbón, lignitico y turba
Petróleo crudo
Refinación del petróleo y otros
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Exportaciones - bienes basicos de orígen agrícola 
(café, banano y flores)

(Millones de USD)jul-21 515           
may-22 605          
jun-22 645          
jul-22 585          

USD Millones

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
jun-22 101.6% 33.9% 39.8% -2.2%
jul-22 13.6% 29.3% -17.9% -2.4%

Índice de precios
Nivel
44.2%
38.3%

Var. anual Valor Índice de cantidades

En jul-22
representó el 9.9%
de las expo totales

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional



56.6%
28.2%

Bienes de origen 
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4.0
1.4
-0.1

Bienes de origen 
agrícola

Banano

Café (sin tostar)
Flores

EXPORTACIONES - VALOR

Variación anual
[Contribución]

71.7%

13.6%
[2.0]

59.8%

35.8%
[5.3]

Acumulado Enero-Julio 2022

Café (sin tostar)

-3.8%

Julio 2022

Total exportaciones

Total exportaciones

Rubro Variación anual 
del rubro

26.6%
38.2%
-44.6%

Contribución a var. 
anual

2.3
1.2
-1.4

Flores
Banano
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Resto de exportaciones
(Millones de USD)

jul-21 1,178        
may-22 1,317        
jun-22 1,308       
jul-22 1,297       

USD Millones

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
jun-22 32.2% 30.3% 21.6% 11.8%
jul-22 10.1% 23.3% -0.4% 9.5%

8.8%
10.6%

Índice de preciosVar. anual Valor Índice de cantidades
Nivel

En jul-22
representó el 21.9%
de las expo totales

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional



Total exportaciones

Otros Sector Minero

2.7

1.6

0.731.9%

19.0%

Acumulado Enero-Julio 2022
Total exportaciones 59.8%

Resto de 
exportaciones

27.0%
[8.6]

Alimentos, bebidas y tabaco sin café

Productos químicos

Minerales no metálicos y metales 
básicos

38.2%

21.5%

2.3

2.0

Rubros Variación anual 
del rubro

41.1% 0.3

Contribución a var. 
anual

71.7%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café

Productos químicos

32.2%
Resto de 

exportaciones
10.1%
[3.5]

Variación anual
[Contribución]

Julio 2022

EXPORTACIONES - VALOR



66.3%
0.6%

41.2%

Exportaciones totales Bienes Mineros Bienes Agricolas Resto de Bienes 

65.9%

10.6%
32.7%
3.9%
9.6%

35.0%Jun -Jul 22 vs Jun - Jul 20

65.2%
125.6%
17.2%
64.2%

134.1%

90.2%
188.8%
23.4%
91.3%

204.1%

ÍNDICES DE PRECIOS 
Julio 22 vs Julio 21
Julio 22 vs Julio 20

Jun -Jul 22 vs Mar - Abr 22
Jun -Jul 22 vs Jun - Jul 21

38.3%

Julio 22 vs Julio 20 2.7% 11.5% -20.3% 13.8%
Jun -Jul 22 vs Mar - Abr 22 -6.1% -5.3% -4.6% -3.0%
Jun -Jul 22 vs Jun - Jul 21 5.3% 10.2% 4.9% 9.4%
Jun -Jul 22 vs Jun - Jul 20 1.2% 2.4% -7.6% 21.5%

Exportaciones totales Bienes Mineros Bienes agricolas Resto de bienes
INDICES DE CANTIDADES

Julio 22 vs Julio 21 4.0% 21.1% -17.9% -0.4%



Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN



Importaciones CIF
Julio 2022



Cifras resumen importaciones

jun-22 jul-21 jul-22 jun-22 jul-22 jun-22 jul-22 jun-22 jul-22

1,245 1,039 1,337 22.4% 28.7% 4.6% 6.2% 19.6% 19.4%

3,315 2,330 3,433 29.5% 47.4% 15.3% 23.0% 52.1% 49.8%

1,806 1,431 2,120 34.4% 48.1% 9.4% 14.3% 28.4% 30.8%

   6,368    4,801    6,891 29.4% 43.5% 29.4% 43.5% 100.0% 100.0%

IMPORTACIONES DÓLARES CIF - MES A MES

US$ Mill. Var. Anual (%)
Contribución a la 

var. anual
Participación (%)

Bienes de 
consumo

Bienes 
intermedi0s
        Bienes de 

capital

Total
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Importaciones Mensuales Totales
US$ millones CIF

jul-21 4,801       
may-22 6,805      
jun-22 6,368      
jul-22 6,891       

USD Millones

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
jun-22 29.4% 38.1% 9.9% 17.4%
jul-22 43.5% 35.5% 20.5% 16.8% 19.2%

Var. anual Valor Índice de cantidades Índice de precios
Nivel
16.2%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional
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24,000

30,000

36,000

42,000

48,000

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

(Var. anual)
(MIllones de 

USD)
Importaciones Acumuladas

(Enero - Julio)

Var. Anual
28.9%
44.3%

US$ Millones
 Enero - Julio 2021 31,454
 Enero - Julio 2022 45,397
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Importaciones-Materias Primas
US$ millones CIF

jul-21 2,330       
may-22 3,607      
jun-22 3,315        
jul-22 3,433       

USD Millones

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
jun-22 29.5% 45.0% 1.3% 11.2%
jul-22 47.4% 42.3% 13.9% 10.4%

Var. anual
Valor Índice de cantidades Índice de precios

Nivel
26.7%
30.2%

En jul-22
representó el 49.8%
de las impo totales

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional



IMPORTACIONES - VALOR

Materias primas para la agricultura 62.0%

Julio 2022
Variación anual
[Contribución] Rubro

Variación anual 
del rubro

Contribución a 
var. anual

Total importaciones 43.5%

2.9
Materias primas

47.4%
[23.0]

Combustibles 313.9% 11.9
Materias primas para la industría 20.4% 8.2

Acumulado Enero-Julio 2022
Total importaciones 44.3%

Materias primas
50.9%
[25.2]

Materias primas para la industría 35.0% 13.7
Combustibles 160.5% 8.8
Materias primas para la agricultura 55.5% 2.8
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Importaciones-Bienes de Capital
US$ millones CIF

jul-21 1,431        
may-22 1,860       
jun-22 1,806       
jul-22 2,120       

USD Millones

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
jun-22 34.4% 38.5% 20.6% 23.9%
jul-22 48.1% 37.4% 33.1% 23.9%

Var. anual
Valor Índice de cantidades Índice de precios

Nivel
9.1%

10.9%

En jul-22
representó el 30.8%
de las expo totales

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional



IMPORTACIONES - VALOR

Julio 2022
Variación anual
[Contribución] Rubro

Variación anual 
del rubro

Contribución a 
var. anual

Total importaciones 43.5%

Bienes de Capital
48.1%
[14.3]

Equipo de transporte 136.0% 8.9
Bienes de capital para la industría 24.5% 4.8
Materiales de construcción 17.3% 0.6
Bienes de capital para la agricultura 12.4% 0.0

Acumulado Enero-Julio 2022
Total importaciones 44.3%

Bienes de Capital
43.2%
[12.5]

Bienes de capital para la industría 31.3% 5.9
Equipo de transporte 81.6% 5.7
Materiales de construcción 31.1% 0.9
Bienes de capital para la agricultura 14.5% 0.0
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Importaciones-Bienes de Consumo
US$ millones CIF

jul-21 1,039       
may-22 1,336       
jun-22 1,245       
jul-22 1,337        

USD Millones

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
jun-22 22.4% 29.1% 18.0% 26.4%
jul-22 28.7% 25.0% 24.9% 22.8%

Var. anual
Valor Índice de cantidades Índice de precios

Nivel
2.2%
2.4%

En jul-22
representó el 19.4%
de las expo totales

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional



Vehículos de transporte particular 2.760.2%
 Bienes de consumo duradero 42.0% 3.8

Julio 2022
Variación anual
[Contribución] Rubro

Variación anual 
del rubro

Contribución a 
var. anual

0.6

Productos alimenticios 36.2% 1.5

 Bienes de consumo duradero 3.032.0%

Total importaciones 43.5%

Bienes de 
Consumo

28.7%
[6.2]

 Bienes de consumo no duradero 19.2% 2.4
Productos alimenticios 32.4% 1.3
Otros bienes de consumo no duradero 23.3% 0.4

Máquinas y aparatos de uso doméstico 35.3% 0.7
Acumulado Enero-Julio 2022

Total importaciones 44.3%

Bienes de 
Consumo

30.7%
[6.6]

 Bienes de consumo no duradero 29.6% 3.6

Productos farmacéuticos y de tocador 17.6% 0.8

Vehículos de transporte particular 28.5% 1.5
Máquinas y aparatos de uso doméstico 32.8%

IMPORTACIONES - VALOR



Importaciones totales Bienes de consumo Bienes intermedios Bienes de Capital
INDICES DE PRECIOS FOB

Julio 22 vs Julio 21 19.2% 2.4% 30.2% 10.9%

Jun -Jul 22 vs Jun - Jul 20 38.0% 7.1% 72.9% 14.6%

Importaciones totales Bienes de consumo

Julio 22 vs Julio 20 40.6% 6.3% 78.9% 16.7%
Jun -Jul 22 vs Mar -Abr 22 5.2% 4.2% 6.7% 3.4%

Jun -Jul 22 vs Jun - Jul 21 15.1% 21.5% 7.3% 27.1%
Jun -Jul 22 vs Jun - Jul 20 44.1% 35.9% 40.7% 61.4%

Julio 22 vs Julio 20 32.1% 25.9% 26.1% 52.9%
Jun -Jul 22 vs Mar -Abr 22 -5.9% -5.5% -8.5% -1.6%

Bienes intermedios Bienes de Capital
INDICES DE CANTIDADES

Julio 22 vs Julio 21 20.5% 24.9% 13.9% 33.1%

Jun -Jul 22 vs Jun - Jul 21 17.7% 2.3% 28.5% 10.0%



II. Actividad económica



Indicador de Seguimiento a
la Economía

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República.
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Producción Manufacturera y Comercio Minorista

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República.
Nota: la categoría de “otros vehículos” incluye la venta de flotillas o vehículos de cualquier tipo realizadas a
través de licitaciones, las ventas a otros concesionarios y la venta de vehículos de transporte publico,
transporte de carga y otros tipos de vehículos como ambulancias, carros de bomberos, barredoras, etc.

Días sin IVA



Ingresos Reales Restaurantes y Hoteles

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República.

Nota: los ingresos reales de restaurantes y bares se construyen a partir de los ingresos nominales totales de
Restaurantes y Bares de la Encuesta Mensual de Servicios. Como deflactor se toma el IPC de Comidas Fuera
del Hogar.



Demanda de Energía y Movilidad No Residencial

Nota: los informes muestran cómo cambian las visitas a diferentes lugares, así como su duración, en
comparación con un valor de referencia. El valor de referencia es la mediana de ese día de la semana
correspondiente al período de 5 semanas desde el 3 de enero hasta el 6 de febrero de 2020.
Cifras hasta 12 de septiembre de 2022.

Fuente: XM y Google; cálculos Banco de la República.



Fedesarrollo – ICC
(series desestacionalizadas a agosto)

Fuente: Fedesarrollo.



EOE Fedesarrollo (series desestacionalizadas a julio)

Fuente: Fedesarrollo; cálculos Banco de la República.



III. La inflación a agosto de 2022



Total
Ago= 10,84%
Jul= 10,21%
Jun= 9,67%
May= 9,07%

Básica SINAR
Ago=6,89%
Jul=6,43%
Jun= 6,06%
May= 5,87%
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Servicios
Ago=5,49%
Jul=5,26%
Jun= 5,21%
May= 4,87%

Bienes
Ago=10,60%
Jul=9,52%
Jun= 8,30%
May= 8,51%

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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Servicios Arriendos CFH Resto

Arriendos
Ago=3,23%
Jul=3,08%
Jun= 3,05%

CFH
Ago=16,25%
Jul=15,69%
Jun = 15,62%

Resto
Ago= 1,71%
Jul=2,00%
Jun= 2,23%
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Regulados
Ago=11,35%
Jul=10,49%
Jun = 9,80%
May= 8,85%
Abr= 8,50%
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Total Alimentos Perecederos  Procesados (Eje izquierdo)

Alimentos
Ago=25,57
Jul=24,61%
Jun= 23,65%
May= 21,60%

Perecederos
Ago=32,87%
Jul=32,20%
Jun= 31,21%
May= 23,02%

Procesados
Ago=23,51%
Jul=22,49%
Jun=21,50%
May= 21,14%
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Pecios al Productor (IPP)



IPP Total
Ago=22,13%
Jul=24,01%
Jun= 21,93%
May= 22,23%
Abr= 23,31%

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Producción Nacional (IPP producidos y 
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local más el IPP importado.  

Fuente: DANE.
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IPP producido 
y consumido

Ago=24,28%
Jul = 25,34%
Jun= 24,72%
May= 24,47%

IPP Importado
Ago=17,16%
Jul=20,90%
Jun= 15,40%
May= 17,01%

Fuente: DANE.  El último dato es provisional.

ag
o-

15
di

c-
15

ab
r-

16
ag

o-
16

di
c-

16
ab

r-
17

ag
o-

17
di

c-
17

ab
r-

18
ag

o-
18

di
c-

18
ab

r-
19

ag
o-

19
di

c-
19

ab
r-

20
ag

o-
20

di
c-

20
ab

r-
21

ag
o-

21
di

c-
21

ab
r-

22
ag

o-
22

-7,0

-2,0

3,0

8,0

13,0

18,0

23,0

28,0

%

Variación anual del IPP por procedencia

Total Producidos y Consumidos Importados



Agropecuario
Ago=40,22%
Jul=39,50%
Jun= 41,08%
May= 34,47%

Minería
Ago=43,87%
Jul= 52,54%
Jun= 52,37%
May= 57,45%
Industria
Ago=17,66%
Jul=18,43%
Jun= 17,35%
May= 18,27%

-45,0
-25,0
-5,0
15,0
35,0
55,0
75,0
95,0

%

Variación anual del IPP (C y P) por ramas de actividad

Agropecuario y Pesca C y P Minas y Canteras C y P Industria C y P

Fuente: DANE.  El último dato es provisional.



IV. Expectativas de Inflación



¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la 
inflación total?

La encuesta de julio muestra un aumento de 60 puntos básicos en las expectativas de inflación
para diciembre de 2022.
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Porcentaje de analistas cuyas expectativas de 
inflación total son mayores o menores (e iguales) a: 

7,7%9,3% 5,4%
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36,4%
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90,7% 94,6%
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Para diciembre 2022 Para diciembre 2023 Para 2 años adelante

Menor que 2% Entre 2% y 3% Entre 3% y 4% Mayor que 4%
Fuente: Banco de la República



¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la 
inflación sin alimentos?

Las expectativas de inflación sin alimentos para diciembre de 2022 registraron un aumento de 47
puntos básicos.

6,83 7,11

5,10

4,42

3,50

6,84
7,04

7,58

5,85

5,10

4,16

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

jul-20 ene-21 jul-21 ene-22 jul-22 ene-23 jul-23 ene-24 jul-24

Po
rc

en
ta

je

Mediana de las expectativas de inflación sin alimentos a:
jul.-22, dic.-22, jul.-23, dic.-23 y jul.-24

Datos observados

Encuesta Junio

Encuesta Julio 7,11

4,42

7,58

5,10

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

9,0

Diciembre 2022 Diciembre 2023

Encuesta Junio

Encuesta Julio

Fuente: Banco de la República



¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la Tasa 
de Intervención?

Fuente: Banco de la República



IV. Mercado Laboral

*El análisis del mercado laboral utiliza los resultados del DANE (GEIH). Desde diciembre de 2020 hacia atrás se utiliza un empalme preliminar construido por el GAMLA.



*Las líneas punteadas corresponden a un empalme preliminar entre la GEIH-M05 y GEIH-M18 implementada por el GAMLA. Cifras preliminares debido al método de estimación. 
Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva información. 
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, cálculos Banco de la República. 



^ Incluye la rama de Explotación de minas y canteras.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, cálculos Banco de la República. 



*Las líneas punteadas corresponden a un empalme preliminar entre la GEIH-M05 y GEIH-M18 implementada por el GAMLA. Cifras preliminares debido al método de estimación. 
Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva información. 
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, cálculos Banco de la República. 



*Las líneas punteadas corresponden a un empalme preliminar entre la GEIH-M05 y GEIH-M18 implementada por el GAMLA. Cifras preliminares debido al método de estimación. 
Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva información. 
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, cálculos Banco de la República. 



*Las líneas punteadas corresponden a un empalme preliminar entre la GEIH-M05 y GEIH-M18 implementada por el GAMLA. Cifras preliminares debido al método de estimación. 
Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva información. 
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, cálculos Banco de la República. 



V. Condiciones financieras



Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República
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Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República
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(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.
Fuente: Superintendencia Financiera, Banco República. Cálculos Banco de la República
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Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República

Crédito Comercial por Producto en Moneda Nacional
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Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República
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