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. Contexto externo



1. Choques globales.
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Indice de rigurosidad de las medidas de aislamiento
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Indicador de tensiones geopoliticas globales Indice de presiones sobre las cadenas globales de suministro

(diario- promedio mévil 7d) (desviaciones estandar con respecto a la media)
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Fuente: Caldara, Dario and Matteo lacoviello (2022) “Measu ring Geopolitical Nota: Para su construccion los autores toman indicadores de costos de transporte internacional (Baltic Dry index, Harpex index,
! ’ entre otros) y algunos de los componentes de la encuesta de condiciones empresariales (PMI, por su sigla en inglés) para la zona

RiSk,” American Economic Review, April, 112(4), pp1194-1225 del euro, China, Japén, Corea del sur, Taiwén, el Reino Unido y los Estados Unidos.
Fuentes: Gianluca Benigno, Julian di Giovanni, Jan J. J. Groen, and Adam I. Noble, “A New Barometer of Global Supply Chain

Pressures” Federal Reserve Bank of New York Liberty Street Economics.



https://www.matteoiacoviello.com/gpr_files/GPR_PAPER.pdf

2. Precios internacionales de las materias
primas e inflacion en otras economias



Inflacion mensual de alimentos para los paises de la OCDE
indice de precios internacionales de alimentos y bebidas del Banco
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Fuente: Banco Mundial; calculos Banco de la Republica.

Fuente: Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos.



Precio internacional del petréleo (Brent)
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Inflacidn anual y perspectivas por paises

(porcentaje)
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3.Crecimiento de los socios
comerciales



Crecimiento de los principales socios comerciales de Colombia

(Porcentaje)
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Fuente: Bloomberg, oficinas de estadistica y bancos centrales; calculos del Banco de la Republica

Contribucion al crecimiento de los Estados Unidos
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Indicadores econdmicos de los Estados Unidos

Fuente: FRED; calculos del Banco de la Republica.

(*) consultado en How Do Economists Determine Whether the Economy Is in a Recession? - The White House

Promedio
Indicador / dic-19 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22
Umbral
Algunos indicadores monitoreados por Business Cycle Dating Committee
Ingreso real sin transferencias 96.8 100.0 99.8 100.1 99.8 100.1 100.3 100.0 100.4
Néminas no agricolas 101.7 100.0 100.3 100.8 101.1 101.3 101.6 101.9 102.2
Consumo real 96.9 100.0 101.3 101.4 101.6 101.8 101.8 101.8 102.0
Produccién manufacturera y ventas (dic 2021=100)
. 95.0 100.0 101.2 100.4 99.2 99.3 98.6 98.2
comerciales
Empleo (encuesta a hogares) 101.8 100.0 100.8 101.1 101.6 101.4 101.6 101.4 101.5
Produccidn industrial 100.0 100.0 100.4 101.1 101.8 102.5 102.4 102.4 103.0
Deterioro Mejora



https://www.whitehouse.gov/cea/written-materials/2022/07/21/how-do-economists-determine-whether-the-economy-is-in-a-recession/

Evolucion del prondstico de inflacion Evolucion del prondstico de crecimiento
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Fuente: Bloomberg.



4. Politica monetaria externa



Plan de reduccidn de la hoja de balance

de la Reserva Federal
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Fuente: Reserva Federal.

Tasa de interés de politica de la Reserva Federal

(Fin del periodo)
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Nota: La informacién proveniente de los futuros puede ser consultada en el documento anexo a las minutas “Determinantes de
las dinamicas de los mercados de capitales”.
Fuente: Reserva Federal.



Expectativas de la tasa de interés de politica para algunas economias avanzadas
(Mediana de la encuesta de analistas)
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Tasa de interés de politica para algunas economias emergentes

(Porcentaje)
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Comercio Exterior



Exportaciones FOB
Julio 2022



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

USs Mill. Var. Anual (%) Contribucionala Participacion (%)
var. anual

jun-22 | jul-21 | jul-22 | jun-22 | jul-22 | jun-22 | jul-22 |jun-22 | jul-22

Bien.eSba’SECOSde 3,604 1,751 4,032 | 92.4% | 130.2% 54.4 66.2 64.9% | 68.2%
origen minero
Bienes basicos de

origen agricola 645 515 585| 101.6% | 13.6% 10.2 2.0 11.6% 9.9%

Resto de
exportaciones 1,308 1,178 1,297 | 32.2% [ 10.1% | 10.0 3.5 23.5% | 21.9%
Total 5,557 | 3,444 | 5,914 | 74.6% 71.7% 74.6 71.7 100.0% | 100.0%




USD Millones

jul-21 3,444
may-22 4,660

jun-22 5,557
jul-22 5914

Var. anual

jun-22
jul-22

74.6%

Exportaciones Totales

o

6 000 (Millones de USD)

b4

4,500

3,000

1,500

o

o0 o0 (=2] [=2] (=2} (=2] [=} o o (=] L i i i o
= S @ S S S Q S S ks] Q@ S = S Q
=2 8 5§ /R =28 § 8 238 § 8 28 §

Valor indice de cantidades Indice de precios
Tendencia* Nivel Tendencia® Nivel
064.7% 6.7% 3.1% 63.3%
63.9% 4.0% 2.7% 65.2%

71.7%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

abr-22

juk22



Exportaciones Acumuladas

(var. anual)
(Enero - Julio)

(Mlllones de USD)

40,500 607%
36,000 45%
31,500
30%
27,000
22,500 15%
18,000 0%
13,500
-15%
9,000
-30%
4,500 3
o -45%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

US$ Millones Var. Anual
Enero - Julio 2021 21,633 22.0%
Enero - Julio 2022 34,561 59.8%



Exportaciones - bienes basicos de origen minero

. (petroleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)
USD Millones (Millones de USD)

jul-21 1,751 4,200
may-22 2,739 3,500
jun-22 3,604 2,800
jul-22 4,032
2,100
. 1,400
Enjul-22
representod el 68.2% 700
de las expo totales o
R 2 2 8 2 2 8 & & & 5 A
=¥ 8§ 828 L LB EERELG
Valor indice de cantidades indice de precios
Var. anual : . . . :
Nivel = Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
jun-22 92.4% 92.9% 0.0% 6.6% 92.4%

jul-22 130.2% 103.9% 21.1% 6.6% 90.2%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

abr-22
jul-22



EXPORTACIONES - VALOR

Julio 2022
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucidnavar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones 71.7%

Carbon, lignitico y turba 333.3% 40.4

) ) Petroleo crudo 76.3% 17.8

Bienes de origen 130.2% L ,
) Refinacion del petrdleo y otros 17.7% 6.6
minero [66.2] , .
Ferroniquel 86.1% 1.1
Oro 3.2% 0.3
Acumulado Enero-Julio 2022
Total exportaciones 59.8%

Carbdn, lignitico y turba 188.9% 21.6

. . Petrdl 6.1% 20.
Bienes de origen 85.7% etro eglcrudo , 7 >

) Refinacién del petrdleo y otros 47.5% 2.8

minero [45.9] , .
Ferroniquel 153.4% 1.6
Oro -7.1% -0.6




. Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
USD Millones 80 (café,bananoyflores) -
iU|'21 515 (Millones de USD)
may-22 605 600 -
jun-22 645 1
jul-22 585 soo . i
Enjul-22 500 | |
representd el 9.9%
de las expo totales
o
Valor indice de cantidades  indice de precios
Var. anual : : : : :
Nivel  Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
jun-22 101.6% 33.9% 39.8% -2.2% 44.2%
jul-22 13.6% 29.3% -17.9% -2.4% 38.3%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional



EXPORTACIONES - VALOR

Julio 2022
Variacion anual Rubro Variacionanual | Contribucionavar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones 7.7%
Café (sin tostar 26.6% 2,
Bienes de origen 13.6% ( ) :
, Flores 38.2% 1.2
agricola [2.0] O
Banano -44.6% 1.4
Acumulado Enero-Julio 2022
Total exportaciones 59.8%
Café (sin tostar 6.6% .0
Bienes de origen 35.8% ( ) 5 K
oricola 53] Flores 28.2% 1.4
: >3 Banano 3.8% 0.1




Resto de exportaciones

1,500 (Millones de USD)
USD Millones 1,250
jul-21 1,178
1,000
may-22 1,317
jun-22 1,308 750
jul-22 1,297 <00
Enjul-22 250
represento el 21.9% o
de las expo totales 3§ 2 5 3 % g £33 853§ p
Valor indice de cantidades indice de precios
Var. anual i i i i ;
Nivel = Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
jun-22 32.2% 30.3% 21.6% 1.8% 8.8%
jul-22 10.1% 23.3% -0.4% 9.5% 10.6%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

abr—ZZ |

jul-22



EXPORTACIONES - VALOR

Julio 2022
Variacién anual Rubros Variaciéon anual | Contribucion avar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones 71.7%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 32.2% 2.3
Resto de 10.1% o
) Productos quimicos 21.5% 2.0
exportaciones [3.5]
Otros Sector Minero 41.1% 0.3
Acumulado Enero-Julio 2022
Total exportaciones 59.8%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 38.2% 2.7
Resto de 27.0% Productos quimicos 19.0% 1.6
exportaciones [8.6] _ .
Minerales no metalicos y metales .
31.9% 0.7

basicos




Exportaciones totales Bienes Mineros Bienes Agricolas Resto de Bienes
INDICES DE PRECIOS
Julio 22 vs Julio 21 65.2% 90.2% 38.3% 10.6%
Julio 22 vs Julio 20 125.6% 188.8% 66.3% 32.7%
Jun-Jul 22 vs Mar - Abr 22 17.2% 23.4% 0.6% 3.9%
Jun-Jul 22 vs Jun - Jul 21 64.2% 91.3% 41.2% 9.6%
Jun-Jul 22 vs Jun-Jul 20 134.1% 204.1% 65.9% 35.0%
Exportaciones totales Bienes Mineros Bienes agricolas Resto de bienes
INDICES DE CANTIDADES
Julio 22 vs Julio 21 4.0% 21.1% -17.9% -0.4%
Julio 22 vs Julio 20 2.7% 11.5% -20.3% 13.8%
Jun -Jul 22 vs Mar - Abr 22 -6.1% -5.3% -4.6% -3.0%
Jun-Jul 22 vs Jun - Jul 21 5.3% 10.2% 4.9% 9.4%
Jun-Jul 22 vs Jun - Jul 20 1.2% 2.4% -7.6% 21.5%




Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de dolares
Septiembre 1 al 10 de 2021 y 2022

Exportaciones

b (cifras observadas no incluyen

Importaciones

) petroleo)

Periodo Valor CIE Valor FOB Valor FOB
2021 2022 :g;;” 2021 | 2022 :g:;" Conv. | 2021 | 2022 gg:;f’ Conv.
Enero 3.822 6.051 58, 3% 3.598 | 5.487 | 52,5% c|l 2611 | 3.802 | 45,6% d
Febrero 3.904 5.827 49,2% 3.659 | 5.304 | 44,9% c| 2939 | 4209 | 43,2% d
Marzo 4.935 7.063 43,1% 4625 | 6.489 | 40,3% c| 3.384 | 4957 | 46,5% d
Abril A.697 6.393 36, 1% 4.403 | 5.907 | 34,2% c| 2976 | 5.462 | 83,5% d
Mayo 4.372 6.805 55, 6% 4109 | 6.285 | 53,0% c| 3.097 | 4660 | 50,5% d
Junio 4,923 6.368 29,4% 4606 | 5.880 | 27,7% c| 3.182 | 5.557 | 74,6% d
Julio 4. 301 6.891 43,5% 4.462 | 6.408 | 43,6% c| 3.444 | 5914 | 71,7% d
(o] b

Septiembre 1-10
* B valor CIF mcluye los efectos de las medidas transitorias sobre el valor en aduanas para las mercanc @as |nmrtﬂ.dau :;::unterrplﬂ-d as en los
Decretos 955 v 1132 de 2022

o Dhservadas DIAN (declaraciones electronicas CONMER, SYGA yw MUISCA ). M1 Producidas por la DN y certificadas por el DANE
d: Produccion DLa M -DvMNE 20 Produccion conjunta DilaM-Dw NE.
Fuente: Bodega de datos. SEE DLANL c: Produccion DLAMN - certificadas Db MNE

Baboro: Subdireccion de Etudics BEconomicos. DA ML



Importaciones CIF
Julio 2022



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF- MES A MES

Contribucion ala

USs$ Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)
var. anual

jun-22 | jul-21 | jul-22 | jun-22 | jul-22 | jun-22 | jul-22 |jun-22 | jul-22

Bienes de 1,245 | 1,039 | 1,337 | 22.4% | 28.7% | 4.6% 6.2% | 19.6% | 19.4%
consumo

Bienes % % % % % 8%

intermedios 3315 | 2,330 | 3,433 | 29.5% | 4/.4% | 15.36 | 23.0» | 52.1% | 49.0%

B|e!1esde 1,806 | 1,431 | 2,120 | 34.4% | 48.1% | 9.4% 14.3% | 28.4% | 30.8%
capital

Total 6,368 | 4,801 6,891 | 29.4% | 43.5% | 29.4% | 43.5% |100.0% | 100.0%




Importaciones Mensuales Totales
USs$ millones CIF

iu [21 e——

7,500
USD Millones 6,000
jul-21 4,801
may-22 6,805 4,500
jun-22 6,368 3,000
jul-22 6,891
1,500
° ~— -
282838253288 %
Valor indice de cantidades  indice de precios
Var. anual , : , , :
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
jun-22 29.4% 38.1% 9.9% 17.4% 16.2%
jul-22 43.5% 35.5% 20.5% 16.8% 19.2%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

oct-21

ehe-2) S

abr-z ) EE———

iu I'ZZ |



(Millones de Importaciones Acumuladas

USD) (Var. anual)
48,000 (Enero - Julio) 50%
42,000 407
36,000 30%
30,000 20%
24,000 10%
18,000 o%
12,000 -10%

6,000 -20%

o -30%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

USs$ Millones Var. Anual
Enero - Julio 2021 31,454 28.9%
Enero - Julio 2022 45,397 44.3%



USD Millones

jul-21 2,330
may-22 3,607
jun-22 3,315
jul-22 3,433

Enjul-22

represento el 49.8%
de las impo totales

4,200

3,600

3,000

2,400

1,800

1,200

600

juk18

Importaciones-Materias Primas
USs$ millones CIF

oct-18
ene-19
abr-19

o ‘ “ || ‘ ‘l | | |I|||||||‘ ‘ ‘
-l

o
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juk19

oct-19
ene-20
abr-20

juk20
oct-20
ene-21
abr-21

Valor indice de cantidades indice de precios
Var. anual . : i : .
Nivel Tendencia®* Nivel Tendencia* Nivel
jun-22 29.5% 45.0% 1.3% 11.2% 26.7%
jul-22 47.4% 42.3% 13.9% 10.4% 30.2%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

oct-21

ene-22

abr-22

jul22



IMPORTACIONES - VALOR

Julio 2022
Variacion anual Rubr Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion| oo del rubro var. anual
Total importaciones 43.5%
7.4 Combustibles 313.9% 11.9
Materias primas Materias primas para la mndustria 20.4% 8.2
23.0] L .
Materias primas para la agricultura 62.0% 2.9
Acumulado Enero-Julio 2022
Total importaciones 44.3%
$0.9% Materias primas para la ndustria 35.0% 13.7
Materias primas Combustibles 160.5% 8.8
[25.2] L .
Materias primas para la agricultura 35.5% 2.8




USD Millones
jul-21 1,431
may-22 1,860
jun-22 1,806
jul-22 2,120
Enjul22

represento el 30.8%
de [as expo totales

2,500

2,000

1,500

1,000

500

o

)
~
=

Importaciones-Bienes de Capital
USs$ millones CIF

t:szziiiiiii
Valor indice de cantidades indice de precios
Var. anual : : . : :
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
jun-22 34.4% 38.5% 20.6% 23.9% 9.1%
jul-22 48.1% 37.4% 33.1% 23.9% 10.9%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

oct-21

ene-22 I mmm—m'

abr—22 |

jul-22



IMPORTACIONES - VALOR

Julio 2022
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 43.5%
Equipo de transporte 136.0% 8.9
. . 48.1% Bienes de capital para la ndustria 24.5% 4.8
Bienes de Capital [14.3] Materiales de construccion 17.3% 0.6
Bienes de capital para la agricultura 12.4% 0.0
Acumulado Enero-Julio 2022
Total importaciones 44.3%
Bienes de capital para la ndustria 31.3% 3.9
, . 43.2% Equipo de transporte 81.6% 5.7
Bienes de Capital [12.5] Materiales de construccion 31.1% 0.9
Bienes de capital para la agricultura 14.5% 0.0




Importaciones-Bienes de Consumo

USD Millones 1,600 USs millones CIF
jul-21 1,039
may-22 1,336 1200
jun-22 1,245
jul-22 1,337 800
Enjul-22 200 ‘l‘ “ ‘
representd el 19.4%
de las expo totales .
2 2 £ 2 2 28 S 5 3 &
i‘ggéi‘gg,‘:i%%%‘a
Var. anual Valor indice de cantidades  indice de precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
jun-22 22.4% 29.1% 18.0% 26.4% 2.2%
jul-22 28.7% 25.0% 24.9% 22.8% 2.4%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

oct-21

EN@-22
abr-22 m———
jul-2 ——



IMPORTACIONES - VALOR

Julio 2022
Variacion anual Rubro Variacion anual Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 43.5%
Bienes de consumo no duradero 19.2% 2.4
Productos alimenticios 32.4% 1.3
Bienes de 28.7% Otros bienes de consumo no duradero 23.3% 0.4
Consumo [6.2] Bienes de consumo duradero 42.0% 3.8
Vehiculos de transporte particular 60.2% 2.7
Maquinas y aparatos de uso domésticc 35.3% 0.7
Acumulado Enero-Julio 2022
Total importaciones 44.3%
Bienes de consumo no duradero 29.6% 3.6
Productos alimenticios 36.2% 1.5
Bienes de 30.7% Productos farmacéuticos y de tocador 17.6% 0.8
Consumo [6.6] Bienes de consumo duradero 32.0% 3.0
Vehiculos de transporte particular 28.5% 1.5
Maquinas y aparatos de uso domésticc 32.8% 0.6




Importaciones totales

Bienes de consumo  Bienes intermedios

Bienes de Capital

Julio 22 vs Julio 21
Julio 22 vs Julio 20
Jun-Jul 22 vs Mar -Abr 22
Jun-Jul22 vs Jun- Jul 21
Jun-Jul22 vs Jun-Jul 20

19.2%
40.6%
5.2%
17.7%
38.0%

INDICES DE PRECIOS FOB
2.4%
6.3%
4.2%
2.3%
1.1%

30.2%
78.9%
6.7%

28.5%
72.9%

10.9%
16.7%
3.4%
10.0%
14.6%

Importaciones totales

Bienes de consumo  Bienes intermedios

Bienes de Capital

Julio 22 vs Julio 21
Julio 22 vs Julio 20
Jun -Jul 22 vs Mar -Abr 22
Jun-Jul 22 vs Jun-Jul 21
Jun-Jul 22 vs Jun - Jul 20

20.5%
32.1%
-5.9%
15.1%
44.1%

INDICES DE CANTIDADES

24.9% 13.9%
25.9% 26.1%
-5.5% -8.5%
21.5% 71.3%
35.9% 40.7%

33.1%
52.9%
-1.6%
27.1%
61.4%




Il. Actividad econdmica



Indicador de Seguimiento a

la Economia

Indicador de Seguimiento a la Economia
(niveles y var. anual)
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115

110
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100
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ju|-17 |

sep-17
jul-18

nov-17
ene-18
mar-18
may-18
sep-18
nov-18
ene-19
mar-19
may-19
jul-19
sep-19
nov-19
ene-20

mmm Nivel DAEC

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.

mar-20
may-20
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sep-20
nov-20
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——Var. Anual

mar-21

may-21

jul-21
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-5%
-10%
-15%
-20%
-25%
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95
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jul-19

ISE Primario
(niveles y var. anual)

jul-20 jul-21

135

130

125

120

115

20%

15%

10%

5%

-5%

-10%

-15%
jul-22

B Primario  ——Var. Anual

ISE Secundario
(niveles y var. anual)

110 80%

0,
100 60%
40%

90
20%
80 YIRS I
N 0%
1 4
70 17
-20%
60 -40%
50 -60%
jul-19 jul-20 jul-21 jul-22
i Secundario  ——Var. Anual

ISE Terciario
(niveles y var. anual)

110
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100
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jul-19

jul-20

25%

20%

15%

L 10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%
jul-21 jul-22

I Terciario ——Var. Anual



Produccion Manufacturera y Comercio Minorista

125

115

105

95

85

75

65

Fuente:

Produccion manufacturera
(serie desestacionalizada)

||
M~ [+.0] o0 [#)] (=)} o o —i —l (]
- - - - - o o o o o
= 2 = 2 32 2 3 2 3 2
['H] Q LM [H] Q
mmm Niveles SA  ——Variacion anual serie SA (eje der.)
DANE; calculos Banco de la Republica.

jul-22

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

125
115
105
95
85
75
65
55

Comercio minorista sin otros vehiculos

Dias sin IVA

(serie desestacionalizada)

jul-17
ene-18

I Niveles SA

jul-18

ene-19

] 80%

-
<

} <

60%

<4----====d

40%

20%
0%
-20%
-40%

[ -60%

jul-19
ene-20
jul-20
ene-21
jul-21
ene-22
jul-22

——Variacion anual serie SA (eje der.)

Nota: la categoria de “otros vehiculos” incluye la venta de flotillas o vehiculos de cualquier tipo realizadas a
través de licitaciones, las ventas a otros concesionarios y la venta de vehiculos de transporte publico,
transporte de carga y otros tipos de vehiculos como ambulancias, carros de bomberos, barredoras, etc.



Ingresos Reales Restaurantes y Hoteles

Ingresos reales Restaurantes y Bares Ingresos reales Hoteles
(serie desestacionalizada) (serie desestacionalizada)
110 120% 120 1800%
100 100% o 1600%
90 80% 1400%
60% 1200%
30 80
40% 1000%
70 20% 60 800%
60 0% 0 600%
<0 -20% 400%
.0 -40% 20 200%
-60% 0%
30 -80% 0 in -200%
™~ [+9] [0} [=)] [} o o — - ~ o~ ™~ [+9] [0} [=)] [} o o — - ~ o~
= = 7 = 7 N fvl N o o o = = 7 = 7 N fvl N o o o
3 2 3, 2 3, 2 3, 2 3, 2 3 3, 2 3, 2 3, 2 3, 2 3, 2 3
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
mmm Niveles SA  ——Variacion anual serie SA (eje der.) mmm Niveles SA  ——Variacion anual serie SA (eje der.)

Nota: los ingresos reales de restaurantes y bares se construyen a partir de los ingresos nominales totales de
Restaurantes y Bares de la Encuesta Mensual de Servicios. Como deflactor se toma el IPC de Comidas Fuera

del Hogar. i Lo
Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.



Demanda de Energia y Movilidad No Residencial

Demanda de energia total

68 - (seriedesestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual)
66 -
c 64 A
= i
O 62 -
)
3
§ 60 - -
T 58 -
O i
56
54 [
52 I -
ago-17 ago-18 ago-19 ago-20 ago-21 ago-22
m Demanda de Energia —Crecimiento anual DAEC (eje derecho)

Fuente: XM y Google; cdlculos Banco de la Republica.

- 15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

Movilidad - promedio de lugares no residenciales
(promedio 7 dias; cambios respecto a referente)

OO0 00 00 000 00 A Ao Ao AN NN NN NN N
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Nota: los informes muestran cdmo cambian las visitas a diferentes lugares, asi como su duracidn, en
comparacién con un valor de referencia. El valor de referencia es la mediana de ese dia de la semana
correspondiente al periodo de 5 semanas desde el 3 de enero hasta el 6 de febrero de 2020.

Cifras hasta 12 de septiembre de 2022.



Indice de Expectativas de los Consumidores
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Indice de Confianza del Consumidor (ICC)

rd

Fedesarrollo — ICC

(series desestacionalizadas a agosto)
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Fuente: Fedesarrollo.



EOE Fedesarrollo (series desestacionalizadas a julio)

Confianza industrial

20
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0
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w M~ [22] [=2] =] — [a] [a2] = [Xa] w M~ [=2] [=3] =]
S @ 9 @ 9 5 9 9 o o o o o 5 4
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(Industria) Descontando los cambios estacionales normales
se puede prever que en los proximos tres meses su
produccion tendera a:
60
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Fuente: Fedesarrollo; cdlculos Banco de la Republica.
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lll. La inflacion a agosto de 2022



Total

Ago= 10,84%
Jul= 10,21%
Jun=9,67%
May= 9,07%

Basica SINAR

Ago=6,89%
Jul=6,43%
Jun= 6,06%

May= 5,87%

Inflacion Total y Basica

- 12,0
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacion
A agosto de 2022

basica

Descripcién Ponderaciones dic-20 dic-21 mar-22 jun-22 jul-22 ago-22
nuevo IPC
Total 100 1,61 5,62 8,53 9,67 10,21 10,84
Sin alimentos 84,95 1,03 3,44 5,31 6,84 7,29 7,83
Bienes 18,78 0,63 3,31 6,41 8,30 9,52 10,60
Servicios 48,85 1,29 2,18 3,79 5,21 5,26 5,49
Arriendos 25,16 1,33 2,02 2,33 3,05 3,08 3,23
CFH 879 3,84 9,30 14,06 15,62 15,69 16,25
Resto 14,91 -0,26 -1,91 -0,15 2,23 2,00 1,71
Regulados 17,32 0,73 7,10 8,32 9,80 10,49 11,35
Servicios publicos 6,69 3,22 9,497 11,24 15,32 16,23 1846
Combustible 2,91 -12,22 11,32 7,96 6,38 833 813
Transporte 5,53 4,31 2,76 5,76 5,94 6,01 5,99
Educacion 2,38 1,05 5,85 6,15 6,14 6,14 6,14
Resto 0,13 5,23 2,61 5,30 5,30 5,30 5,30
Alimentos 15,05 4,80 17,23 25,37 23,65 24,61 25,57
Perecederos 3,15 2,49 24,42 41,87 31,21 32,21 32,87
Procesados 11,90 5,43 15,32 20,69 21,50 22,49 23,51
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 1,03 3,44 5,31 6,84 7,29 7,83
Nucleo 15 (p0O8) 1,88 4,42 6,93 8,41 8,82 9,41
Inflacion sin alimentos ni regulados 1,11 2,49 4,51 6,06 6,43 6,89
Promedio indicadores inflacion basica 1,34 3,45 5,59 7,12 7,52 8,05

Resto Servicios : Lavado y Planchado de Ropa; Servicios Relacionado con la Copropiedad; Servicios Domesticos; Salud; Transporte otros (Mantenimiento y Reparaciones,
Transporte Escolar, en Avion, | ntermunicipal e I nternacional); Informacion y Comunicaciones; Recreacion y Cultura; Alojamiento, Bares y Discotecas; Educacion (Educacion
Superior, Diplomados y Cursos de Educacion no Formal); Otros Servicios Diversos (Cuidado Personal, Seguros, Cuidado de Nifios).

Resto Regulados : Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos y pago de honorarios.

Fuente: DANE; calculos realizados por el Banco de la Republica (BR) con clasificaciones provisionales



Variacion anual IPC de Servicios y Bienes
(Sin Alimentos ni Regulados)

Servicios
Ago=5,49%
Jul=5,26%
Jun= 5,21 %
May= 4,87%

Bienes
Ago=10,60%
Jul=9,52%
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Arriendos
Ago=3,23%
Jul=3,08%
Jun= 3,05%

CFH
Ago=16,25%
Jul=1 5,69(yo
Jun =15,62%

Resto
Ago=1,71%
Jul=2,00%
Jun=2,23%

Variacion anual IPC de Servicios

- 17,0
- 14,0

- 11,0

ago-17

nov-17
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ago-18
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may-19
ago-19

—Servicios
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feb-22

may-22
ago-22
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E
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nov-19
feb-20
may-20
ago-20
nov-20
feb-21



Variacion anual IPC de regulados

- 19,0
- 15,0
- 11,0
Regulados — - ;’g <
Ago=11,35% e
Jul=10,49% 50
Jun =9,80% - 9.0
May= 8,85% - 13,0
Abr=850% S ST S ST ST ST ST ISR
O > 0 > 0 > 0 > 0 > 0 > 0 > o > 0 > o > o0
o 0 o ®©® o 0 o ® » 0 o ® D 0 v ® » O o © D
@ €C % £ @ €C ¥ £ ® C - £ ® C Y £ ©®8 C % £ ©
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| IPC de regulados

y

jacion anua

Var

- 12,0
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Alimentos
Ago=25,57
Jul=24,61%
Jun= 23,65%
May= 21,60%

Perecederos
Ago=32,87%
Jul=32,20%

Jun= 31,21%
May= 23,02%

Procesados
Ago=23,51%
Jul=22,49%
Jun=21,50%
May= 21,14%

Variacion anual IPC de Alimentos

(subgrupos)
25,00 - - 45,00
20,00 - - 35,00
15,00 - - 25,00
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x 10,00 - X
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—Total Alimentos

—Perecederos — Procesados (Eje izquierdo)



Precios relativos de Alimentos / Sin Alimentos por

- 1,65
- 1,95
- 1,45
- 1,35
- 1,25
- 1,15
- 1,05
- 0,95
- 0,85
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Pecios al Productor (IPP)



IPP Total
Ago=22,13%
Jul=24,01%
Jun=21,93%
May= 22,23%
Abr=23,31%

IPP TOTAL indice dic-14 = 100

25,00 -
20,00 -
15,00 -
= 10,00
5,00
0,00
-5,00

mundice (eje derecho) —Variacién anual

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccidon Nacional (IPP producidos y
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.
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Variacion anual del IPP por procedencia

IPP producido - 28,0

y consumido . 23,0

Ago=24,28%

Jul = 25,34% - 18,0

Jun= 24,72% - 13,0 _

May= 24,47% - 8,0 >

Al

IPP Importado P ’M S : - 3,0

Ago=17,16% A P 2 T ] -2,0

Jul=20,90% L 7.0

Jun=1540% | 2L e e er oo gy S

May=1701% | 95 8 85 5 555555925928 5855 %
—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE. EIl ultimo dato es provisional.



Agropecuario

Ago=40,22%
Jul=39,50%

Jun= 41 ,08°/o
May= 34,47%

Variacién anual del IPP (C y P) por ramas de actividad

Mineria
Ago=43,87%
Jul=52,54%
Jun=52,37%
May= 57,45%

Industria
Ago=17,66%
Jul=18,43%
Jun=1 7,35°/o
May= 18,27%

Fuente: DANE. El ultimo dato es provisional.
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-45,0

—Agropecuarioy PescaCyP —Minas y Canteras Cy P —IndustriaCyP



V. Expectativas de Inflacion



Porcentaje

¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacion total?

Mediana de las expectativas de inflacion total a:
jul.-22, dic.-22, jul.-23, dic.-23 y jul.-24

11,0
B Encuesta Junio
—Datos observados
10,0 3,69 9,85 10,0 B Encuesta Julio
’ ¢ Encuesta Junio '9,22 9,22
® Encuesta Julio * 9,0 8,62
8,0 8,62
8,0
2
5,80 e
o0 o 5,20 g 7.0
530 . o
» o
a,66° 2l 6,0
4,0 2 2 5,20
3,94 5,0 4,66
2,0
4'0 .
0,0 3,0
jul-20 ene-21 jul-21 ene-22 jul-22 ene-23 jul-23 ene-24 jul-24 Diciembre 2022 Diciembre 2023

La encuesta de julio muestra un aumento de 60 puntos basicos en las expectativas de inflacion
para diciembre de 2022.

Fuente: Banco de la Republica



Porcentaje de analistas cuyas expectativas de
inflacion total son mayores o menores (e iguales) a:

100,0% 100,0%

7,7%
Encuesta Junio Encuesta Julio Encuesta Junio Encuesta Julio Encuesta Junio Encuesta Julio
Para diciembre 2022 Para diciembre 2023 Para 2 anos adelante

@ Menorque 2% [OEntre2%y3% BEntre3%y4% B Mayor que 4%

Fuente: Banco de la Republica



¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacion sin alimentos?

Mediana de las expectativas de inflacidn sin alimentos a:
jul.-22, dic.-22, jul.-23, dic.-23 y jul.-24

9,0
8,0 7,58 -
—Datos observados 2 o0a Y B Encuesta Junio
. 6,84 @ 2 .
7,0 ¢ Encuesta Junio o 711 8,0 7,58 M Encuesta Julio
6,83
6,0 ® Encuesta Julio 5.'85 7,11
Q 5,10 710
g . °
o 5,10 . b6
(8]
< 4,42 [ 6,0
3,50 5,10
5,0
4,42
) .
0,0 3,0
jul-20 ene-21 jul-21 ene-22 jul-22 ene-23 jul-23 ene-24 jul-24 Diciembre 2022 Diciembre 2023

Las expectativas de inflacion sin alimentos para diciembre de 2022 registraron un aumento de 47
puntos basicos.

Fuente: Banco de la Republica



¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la Tasa

de Intervencion?

Tasa de intervencion

10.5
10.0
9.5
9.0
8.5
8.0
7.5
7.0
6.5
6.0
2.9
2.0
4.5
4.0
3.9
3.0
2.9
2.0
1.5

Expectativas de Tasa de Intervencion

Percentiles 10, 50 y 90
;‘f
Expectativa
- - = = o= N N N N N N D O O 0 0 o ¥ YT
¢ @ a8 g e @ g g sy s 99 a9
s §2§ e EF2 8 e EEF28esEE
Encuesta jun/22 I Encuesta jul22

jul-24

Fuente: Banco de la Republica



IV. Mercado Laboral

*El analisis del mercado laboral utiliza los resultados del DANE (GEIH). Desde diciembre de 2020 hacia atras se utiliza un empalme preliminar construido por el GAMLA.



Poblacion ocupada por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: jul.17 a jul.22)

23000 - - 11000
22000 -
21000 - N *"-'.-.‘u,":"t,' "’."1: - 10000
_0000{ ¢ ': -
“n P
E i ! -9000
F19000 - b/
1 /
18000 - ' ;
i - 8000
17000 Ll
16000 - | 000
T T T T T
Jul.17 Jul.18 Jul.19 Jul.20 Jul.21 Jul.22

Agregado nacional

Var. 9 (absoluta): afio: 8.0 (1638.0), 8.8 (833.0); mes: 0.3 (60.0), -0.0 (0.0)

Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacion.

Trece ciudades (eje derecho)

Tasa de ocupacion por dominio geografico

(series mensuales desestacionalizadas: jul.17 ajul.22)

60 - -“"'H". e s, e A
55 .
2 e A
= ¢ 50 . 3
= = ' '
et =] L] [
= v
45 - :. ;:'-"
L)
H
¥
40
T T T T T
Jul.17 Jul.18 Jul.19 Jul.20 Jul.21 Jul.22

Agregado nacional

Var absoluta: afio: 3.4, 4.0; mes: 0.6, 0.4

Trece ciudades

*Las lineas punteadas corresponden a un empalme preliminar entre la GEIH-MO5 y GEIH-M18 implementada por el GAMLA. Cifras preliminares debido al método de estimacién.

Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, calculos Banco de la Republica.



Contribucioén a variacién anual de ocupados por posicion

Total

Obrero, empleado particular

Patron o empleador

Trabajador por cuenta propia

Empleado doméstico

Trabajador familiar sin remuneracién

Obrero, empleado del gobierno

Jornalero o pedn

Agregado nacional: ago.21 a ago.22

m
m-
I 03

-0.0 |

0.8

7.7

o7 |
T

0 2 4 6

A Incluye la rama de Explotacion de minas y canteras.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.

Contribucion a variacién anual de ocupados por sectores

Total

Comercio y reparacion de vehiculos
Admon. Publica., salud y educacion
Recreacidn y otros servicios
Manufacturas

Alojamiento v serv. de comidas
Construccion

Act. Profesionales

Finanzas

Transporte v almacenamiento

Act. inmobiliarias

Suministro de electricidad, gas y agna®
Informacion y comunicaciones

Agropecuario

Agregado nacional: ago.21 a ago.22

I 7.7
[ K
. S
. 10
|
Bl os
B os
W os
B o3
B o3
g o3
Joz2
jo1

0.1 |

T

0 2 4 6 8



Poblacién fuera de la fuerza laboral por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: jul.17 ajul.22)

18000 - 8000
4
iy
o
iy
HEY
16000 5o, - 7000
E e E
14000 - i - 6000
et c"u;‘\":;: ‘...:,' o
120004 - 5000
T I T T T
jull7  Julls Jul.19 Jul.20 Jul.22

Agregado nacional

Var. % (abseluta): afio: -4.9 (-731.0). -4.3 (-282.0); mes: -0.9 (-127.0), -0.9 (-37.0)

Trece ciudades (eje derecho)

(porcentaje)

Tasa global de participacion por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: jul.17 ajul.22)

70 -

we ne Ty evy, I -’t.'t.! o!"o‘\ aeata maes Lmmn, 65.1
65 e e R T .~ A 38

E ',' ;"--"./\\/\_‘
60 - e
55 3
50
T T T T I
Jul.17 Jul.18 Jul.19 Jul.20 Jul.21 Jul.22

Agregado nacional

Var absoluta: afio: 2.4, 2.0; mes: 0.0, 0.1

*Las lineas punteadas corresponden a un empalme preliminar entre la GEIH-MO05 y GEIH-M18 implementada por el GAMLA. Cifras preliminares debido al método de estimacion.

Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacion.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Repubilica.

Trece ciudades



Tasa de desempleo por dominio geografico

Poblacion desempleada por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: jul.17 ajul.22)

(series mensuales desestacionalizadas: jul.17 a jul.22)
5000 - 3000 25 - e
4500 - 23 Pt
H - 2500 N
4000 - Y 7 207
f) AN 7 = AN
= 3500 ’ N -2000 = T H FY
E PN E & P
a ’ i e
3000 E 2 15 E \_/\
\\/\_\A - 1500 i
2500+ e e , R 112
o et I .o"‘"" A T st ‘u“..“‘o' AN .o' ", ::..--‘..:‘ A T S
et SLSE St LA P 104 . e P - o
2000 - -1000 e etaen IR
T T T T T T T T T
Jul.18 Jul.19 Jul.20 Jul.21 Jul.22 Jul.17 Jul.18 Jul.19 Jul.20 Jul.21 Jul.22

Jul.17

Agregado nacional Trece ciudades

Agregado nacional Trece ciudades (eje derecho)

Var absoluta: afio: -2.0, -3.5; mes: -0.9, -0.5

Var. % (absoluta): afio: -11.4 (-343.0), -20.1 (-327.0): mes: -8.5 (-248.0), -4.7 (-64.0)

*Las lineas punteadas corresponden a un empalme preliminar entre la GEIH-MO5 y GEIH-M18 implementada por el GAMLA. Cifras preliminares debido al método de estimacion.

Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacion.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Repubilica.



Indice de ingreso mediano real mensual

Agregado nacional

1204
S o i L B
1009 === - T~ : 8 s L~ /
~— I'l ! \x__ 4
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e 1 7
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—_ —_ —_— —_ —_ —_ —_
Asalariado No asalariado Total

Datog en trimestra mévil. Datos desestacionalizados

Las lineas punteadas correspenden a un empalme provisicnal

Fuente: DANE [GEIH); calculos del Banco de 1a Republica

Variacien (p.p.), respectivamente, ano: -0.4, 4.7, L.7; mes: -1.0, 3.5, -0.2

Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacion.

(indice)

Indice de ingreso mediano nominal mensual
Agregado nacional
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Asalariado

No asalariado Total

Datos en trimestre mévil. Datos desestacionalizados

Las lineas punteadas corresponden a un empalme provisional

Fuente: DANE (GEIH); calculos del Banco de la Reptiblica

Variacién (p.p.), respectivamente, afio: 11.0, 16.8, 13.4; mes:-0.3, 5.3, 0.7

*Las lineas punteadas corresponden a un empalme preliminar entre la GEIH-MO05 y GEIH-M18 implementada por el GAMLA. Cifras preliminares debido al método de estimacion.

Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Repubilica.



V. Condiciones financieras



Tasas Pasivas

(Variacién acumulada * desde septiembre de 2021)

1.050 ¢
900
750
8 600
3
D 450
@]
€
g2 300
150
0
-150 *
o o o o o i i i i — i ()] N N N
TYETTTTY Y Y Y YR
§ 5 835 28§85 %835 8485 89
e=Repo e Ahorro e DTF == CDT TOTAL

(*) Incluye datos en ahorros hasta agosto 19

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

11,5%

10,0%

8,5%

7,0%

5,5%

4,0%

2,5%

1,0%

TPM e IBR
Overnight, 1, 3 y 6 meses

1_|

L

29-jun.-20

29-ago.-20 -
29-oct.-20 -
29-dic.-20 -
28-feb.-21 -
30-abr.-21 -
30-jun.-21 -
31-ago.-21 -
31-oct.-21 -
31-dic.-21 -
28-feb.-22 -
30-abr.-22 -
30-jun.-22 -
31-ago.-22 -

IBR 1 Mes ——IBR 3 Meses ====|BR Overnight ——IBR 6 Meses —TPM



Tasas de interés comerciales

(Variacion acumulada*desde septiembre de 2021)

1.050 p

900

750

600

450

Puntos Basicos

300

150

-150

abr.-20

jun.-20
ago.-20 F
oct.-20 F
dic.-20 F
feb.-21
abr.-21
jun.-21 F
ago.-21 F
oct.-21
dic.-21 F
feb.-22
abr.-22
jun.-22
ago.-22 =

=== Repo Ordinaria e Preferencial e==m Construccion
(*) Incluye datos hasta agosto 19
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

Puntos Basicos

Tasas de interés hogares

(Variacion acumulada*desde septiembre de 2021)

1.000 ¢

850 F

700 F

550 F

400

250

100

abr.-20

jun.-20 F
ago.-20 F
oct.-20 F
dic.-20
feb.-21
abr.-21
jun.-21 F

e Tarjeta e Hipotecaria ess===Repo

ago.-21 F

dic.-21 F

oct.-21 F
feb.-22

Sin Libranza

abr.-22

jun.-22
ago.-22 =

Libranza



Spread Preferencial — TES Spread Ordinario — TES

5% - Ponderado mensual(*) 7% Ponderado mensual(*)

3% - /\ / 5%
~—~—

1% - 3% -
\"4
-1% - 1%
ago-19  feb-20  ago.-20  feb.-21  ago.-21  feb-22  ago.-22 ago.-19  feb.-20  ago.-20 feb.-21  ago.-21  feb.-22  ago.-2:
e==Mensual ——Promedio e==\ensual ——Promedio

Spread Consumo — TES Spread Vivienda — TES 15 ainos

*
13% - Ponderado mensual(*) 7% Mensual(*)
11% - 5% -
9% - 3% -
7% - 1% -
5% 1% - V
ago.-19 feb.-20 ago.-20  feb.-21 ago.-21 feb.-22 ago.-22 ago.-19  feb.-20  ago.-20  feb.-21  ago.-21  feb.-22  ago.-22
Mensual Promedio e NO Vis = = = Prom No Vis —\/iS = = Prom Vis

(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.
Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Tasa real de Politica Ex-post Tasa Real de Politica Ex-ante

6% r
6% r
4%
4%
20
% 2%
0%
0%
iy 1)
2% Promedio Promedio
desde desde  Agosto
2% k R
-4% Analistas 1.30% 0.89% 2.69%
Encuesta Trim 0.98% 0.54% 1.44%
Con BE 1.39% 1.02% 0.83%
0, 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l '}
-GA _4% 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l '}
< it} ) o o~ < © 0 o o~
S & & ¥ T 2 2 2 § o I 8 8 g § § 8 ¥ g o
T 3 3 3 I 3 I 3 T 3 S © 9 <9 o o 4 o §
2 3 2 2 =3 3 2 2 2, 2 o) o o o) o) o o) o) o o)
7 ) ) [Y) 7) ) ) 7) V) oY)
© © © © © © © © © ©

e===Con IPC sin Alim. ====Con basica 1/ @ Con IPC «— Analistas /3 —— conBE /2 —— Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacidn sin alimentos, nucleo 20, inflacion sin alimentos primario y combustibles e inflacidn sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a

un afo. 3/ Inflacién a un afo de la Encuesta Mensual a Analistas Econdmicos del BR. 4/ Inflacion a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas
del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica



Tasas de Interés Comerciales Pr;mzd'o Aeost
esde gosto
Reales Ex ante(*

( ) 2004 2012 2022
10,5% ¢ Ordinario 8.1% 7.1%|  7.91%
Preferencial 4.7% 4.3% 6.71%
9,0% Tesoreria 4.7% 4.9%| 4.49%
Construccion 8.1% 6.1%| 8.06%

7,5%

. N/ M\\WQM :

\

)

\.A\ .‘

3,0% F

1,5% F

0’0% 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l ]
ago-12 ago-13 ago-14 ago-15 ago-16 ago-17 ago-18 ago-19 ago-20 ago-21 ago-22

=== Preferencial -—==Tesoreria e Construccion e (QOrdinaria

(*) Con promedio expectativas de inflacidon obtenidas de FBEI de 2 a tres afos, BE de 2y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Promedio
Tasas de Interés Hogares Desde Agosto
Reales Ex-ante(*) 2004 2012 | 2022

- Tarjeta 2.2%  23.3%| 21.90% 185

? Hipotecaria| 83%  7.3%| 6.08% °

Consumo 14.8%  13.4%| 15.63%

26% Usura 23.6%  25.1%| 24.95% 15%
23% 12%
20% 9%
17% } - 6%
14% 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 3%

ago-12 ago-13 ago-14 ago-15 ago-16 ago-17 ago-18 ago-19 ago-20 ago-21 ago-22
e==Tarjeta e JsUra === Hipotecaria (der) === Consumo (der)

(*) Con promedio expectativas de inflacidon obtenidas de FBEI de 2 a tres afos, BE de 2y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Depositos 1/
Saldo promedio mensual y variacion anual

640 30%

25%
600

20%
560

15%
520 10%

5%
480

0%
440

-5%
400 -10%

jul.-18 nov.-18 mar.-19 jul.-19 nov.-19 mar.-20 jul.-20 nov.-20 mar.-21 jul.-21

B PSE (l1zq) =—A lavista A plazo =—PSE

1/ Depositos a la vista: incluye cuentas corrientes, depdsitos de ahorro y otros depésitos a la vista

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Datos Semanales

Variacion anual
Cartera Bruta M/N
24% Variacién anual de promedios mensuales . 24% 22 9%
22,6%
20%
20% 17,4%
17,0% 16% 15,0%
16% 14,2%
4,49 %
f‘4,’2%’ 12% 14,1%
12% 14,0%
8%
8%
4%
o,
4% o |
O% _4% 3
— — — (o] o N (o]
-4% o g < 2 5 S o
) 3 g o) 9 9 %

jU|-19 f
jul-20
nov-20
mar-21
jul-21
jul-22

nov-19
mar-20
nov-21
mar-22

===Cartera Total ==Consumo =—Microcrédito =—=Comercial =\ivienda

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos Consumo
Part. Con y Sin Libranza

100%
80% |
60% I
40% F
20% F
0% L L L L L L L L L L L L J
o o oo O O O o «H «H «+H «H o o~ o
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£ © €& = g€ ®©®© € % g @® <€ % £ ©

Libranza Sin Libranza

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

Desembolsos por plazo Crédito Consumo

Participacion por plazos

54%

Trim.4/19

53%

Trim.1/20

48%

55%

71% 66% 64% W 64% 62% 58% (]
(1)

o o o -l - - o ~
(o o~ N o~ ~ b by o
~N ~N S~ ~~ ~ a o o
E £ E E E E E g
S E E E E E E £

M Inferior a cinco aflos B mayor cinco afos

49%

Trim. 2/22

49%

Trim. 3/22



Crédito Comercial por Producto en Moneda Nacional

Contribucién al crecimiento anual

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

-2%
dic-19 dic-20 dic-21 may-22

mmm Grandes Empresas B Factoring y leasing == Construccion B Financiero B Gobierno B Pymesy Micro =—=Mda Nal

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Indicador de Mora con castigos
(Vencida + castigos)/(total+ castigos)

18% r - 18% 17% F
16,2%
15% F - 15%
14% F
12% - 12% ’ 13,7%

9%

6%

9% e ;,\-\/\"\
o
6% 10,0%

\ 8’1%

3% | 3% 8%

6,39
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 L 0% ’ A’

5 2 ¥ v g 5 ¥ 2 2 & 9 >% : : ' ' '
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c = c = c =

-=\/ivienda -——Comercial =——Total =—Consumo =—Microcrédito

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Utilidades Entidades de Crédito
$Bill flujos de 12 meses

20,1

()] [<)] é o -l -
i i N o~ N (o
= > = > = >
© o © [e] © ]
£ c £ c £ c
= Jtilidades (lzquierdo) ==\/ar. Anual

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

may/22 -

240%
210%
180%
150%
120%
90%
60%
30%
0%
-30%
-60%

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

17,9%
L L L L L L L L
< Tp] (o} [ 0 D o i (o]
i i i i i i AN N ()]
= = = = = = = = =
© © © © © © © © ©
S S € € € € S S S
——Solvencia por Riesgo ——Requisito Solvencia por riesgo

——Solvencia Basica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%


Notas del ponente
Notas de la presentación
Fuente: INDICADORES GERENCIALES.XLSX. Serie desde Abr/1995.
1) Relacion de Solvencia Basica : Relación de Solvencia Básica: Se define como el valor del Patrimonio Básico Ordinario dividido por el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado. Esta relación no puede ser inferior a cuatro punto cinco por ciento (4.5%).
2) Relacion de Solvencia Total: Se define como el valor del Patrimonio Técnico dividido por el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado. Esta relación no puede ser inferior a nueve por ciento (9%).
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