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l. Inflacion



Resultados inflacion:

Total
Mes Porcentaje
Noviembre 5.30
Octubre 5.51
Septiembre 5.18
Agosto 5.10

Basica SinAR*

Mes Porcentaje
Noviembre 4.85
Octubre 4.99
Septiembre 4.83
Agosto 4.82

Inflaciéon anual: Total y Basica
(variacion anual)

nov.-20 nov.-21 nov.-22 nov.-23 nov.-24

[=] Basica SinAR (67,63%) [—] Total (100%) [-] +/- 1 p.p. [=] Meta

*Sin alimentos ni regulados.
Nota: Los valores entre paréntesis que acompanan la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Bienes

Mes Porcentaje
Noviembre 2.58
Octubre 2.59
Septiembre 2.25
Agosto 1.93
Servicios
Mes Porcentaje
Noviembre 5.72
Octubre 5.90
Septiembre 5.81
Agosto 5.93

Variacion anual IPC Sinar*: Servicios y Bienes

nov.-20 nov.-21

Sinar: sin Alimentos ni Regulados.

nov.-22 nov.-23

[—] Bienes (18,78%) [—] Servicios (48,85%)

nov.-24

Nota: Los valores entre paréntesis que acompafan la leyenda corresponden a la ponderaciéon de la canasta.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Servicios Arriendos
Mes Porcentaje Mes Porcentaje
Noviembre 5.72 Noviembre 5.11
Octubre 5.90 Octubre 5.23
Septiembre 5.81  Septiembre 5.27
Agosto 5.93  Agosto 5.49
Comidas fuera del hogar Resto
Mes Porcentaje Mes Porcentaje
Noviembre 5.06
Octubre 5.55
Septiembre 5.27
Agosto 5.01

Variacion anual IPC de Servicios

8010d

ey

nov.-20 nov.-21 nov.-22 nov.-23 nov.-24 nov.-25

[—] Arriendos (25,16%) [~] Resto (14,91%)
[-] CFH (8,79%) [=] Servicios (48,85%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompanian la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.

Resto: Lavado y planchado de ropa; servicios relacionados con la copropiedad; servicios domésticos; salud; transporte otros
(Mantenimiento y reparaciones, transporte escolar, en avion, intermunicipal e internacional); informacién y comunicaciones;
recreacion y cultura; alojamiento, bares y discotecas; educacién (Educacion superior, diplomados y cursos de educacion no formal);
otros servicios diversos (Cuidado personal, seguros, cuidado de nifios).

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.



Regulados Combustible
Mes Porcentaje Mes Porcentaje
Noviembre 6.34 Noviembre 2.58
Octubre 6.10 Octubre 2.11
Septiembre 5.29 Septiembre 2.09
Agosto 4,95 Agosto 2.20
Servicios publicos Transporte
Mes Porcentaje Mes Porcentaje
Noviembre 5.32 Noviembre 9.21
Octubre 4.99 Octubre 9.15
Septiembre 3.02 Septiembre 9.21
Agosto 1.87 Agosto 9.23

Variacion anual IPC de Regulados

nov.-20 nov.-21 nov.-22 nov.-23 nov.-24

[~] Combustible (2,91%) [~] Servicios publicos (6,69%)
[—] Regulados (17,32%) [—] Transporte (5,21%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompafian la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.

nov.-25
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Variacion anual IPC de Regulados

nov.-20 nov.-21 nov.-22 nov.-23 nov.-24

[—=] Educacién (2,38%) [=] Regulados (17,32%) [—| Resto (0,13%)

Nota: Los valores entre parentesis que acompanan la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Resto: Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos y pago de honorarios.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Replublica.
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Alimentos

Mes Porcentaje

Noviembre 5.74

Octubre 6.64

Septiembre 6.21

Agosto 6.13

Procesados Perecederos

Mes Porcentaje  Mes Porcentaje
Noviembre 6.05 Noviembre 4.72
Octubre 6.24 Octubre 7.99
Septiembre 6.08 Septiembre 6.59
Agosto 5.82 Agosto 7.12

Variacion anual IPC de Alimentos: subgrupos

nov.-20 nov.-21 nov.-22 nov.-23 nov.-24

[] Perecederos (3,15%) [] Procesados (11,9%) [=] Total alimentos (15,05%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompanan la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Resultados SIPSA:

Abastecimiento Centrales de Abasto (SIPSA)

(promedio mensual)
-147

=137

sepe|auo) ap sa|i

-132

=122
117

112

nov.-20 nov.-21 nov.-22 nov.-23 nov.-24 nov.-25

EINA

Nota: Corresponde al arribo de alimentos, especialmente perecederos, a las principales centrales de abastos del pais (Bogota, D.C.: Corabastos,
Paloquemao, Plaza Las Flores y Plaza Samper Mendoza; Barranquilla: Barranquillita y Granabastos; Cali: Cavasa y Santa Helena;

Medellin: Central Mayorista de Antioguia, Plaza Minorista José Maria Villa; Bucaramanga: Centroabastos).

Fuente: SIPSA-DANE, célculos Banco de la Republica.

Abastecimiento Centrales de Abasto por ciudades Abastecimiento Centrales de Abasto de Bogota por productos
(promedio mensual, base enero 2023 = 100) (promedio mensual, base enero 2023 = 100) L4129
-169 — =
= F125 8
o s
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~149 7
-113
-139
-109
-129 \/ 105
-119 _— - =101
-97
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-109
— e r93
-99 -89
.89 -85
may.-24 sept.-24 ene.-25 may.-25 sept.-25
may.-24 sept.-24 ene.-25 may.-25 sept.-25
Os a8 5] Medeli [=] Frutas [=] Tubérculos, raices y platanos
= Barratr;qm 2 = Cu::.aramanga = TT IeNm onal [=] otros grupos* [=] Verduras y hortalizas
©90 all otal Naciona *Carnes, granos y cereales, huevos y lacteos, pescados y procesados.
Nota: Corresponde al arribo de alimentos, especialmente perecederos, a las principales centrales de abastos del pais (Bogota, D.C.: Corabastos, Nota: Corresponde al arribo de alimentos, especialmente perecederos, a las principales centrales de abastos del pais (Bogota, D.C.: Corabastos,
Paloquemao, Plaza Las Flores y Plaza Samper Mendoza; Barranquilla: Barranquillita y Granabastos; Cali: Cavasa y Santa Helena; Paloquemao, Plaza Las Flores y Plaza Samper Mendoza; Barranquilla: Barranquillita y Granabastos; Cali: Cavasa y Santa Helena;
Medellin: Central Mayorista de Antioquia, Plaza Minorista José Maria Villa; Bucaramanga: Centroabastos). Medellin: Central Mayorista de Antioquia, Plaza Minorista José Maria Villa; Bucaramanga: Centroabastos).

Fuente: SIPSA-DANE, calculos Banco de la Republica. Fuente: SIPSA-DANE, calculos Banco de la Republica.
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Resultados IPP:

IPP Total

Mes

Porcentaje

Noviembre
Octubre

Septiembre
Agosto

-0.47
2.12

3.53
3.90

Niveles

2241

198+

1851

1724

159+

1461

1331

120+

1071

IPP total - Oferta Interna

(indice, base diciembre 2014 = 100, variacion anual)
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Nota: Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP producidos y consumidos +

IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.



IPP producidos y consumidos

Mes Porcentaje
Noviembre 1.84
Octubre 4.22
Septiembre 5.62
Agosto 5.26

IPP importado

Mes Porcentaje
Noviembre -6.87
Octubre -3.75
Septiembre -2.30
Agosto 0.11

Variacion anual del IPP por procedencia

nov.-18 nov.-19 nov.-20 nov.-21 nov.-22 nov.-23

IEI Importados E Producidos y consumidos E Total

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.

nov.-24

nov.-25
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Il. Actividad econOomica



PIB DAEC: resultados por trimestre

Durante el tercer trimestre, el nivel del PIB mantuvo una tendencia de crecimiento favorable, con una aceleracion en
téerminos anuales.

Billones de pesos de 2015

Niveles del PIB daec entre publicaciones

270

260 ™ PIB DAEC (Publicacién Agosto 2025)

250 M PIB DAEC (Publicacién Noviembre 2025)

o

o

o

2020.T3
2020.T4
2021.T1
2021.T2
2021.713
2021.T4
2022.T1
2022.T2
2022.T3

2022.T4

2023.T1

2023.T2

2023.13

2023.T4

240

23

22

21

200

190 I
180

2024.T1

2024.T2

2024.T3

2024.T4

2025.T1

L

202512

202513

15 -0,6%

-2%

Crecimiento anual del PIB daec

==m==P|B DAEC (Publicacion Agosto 2025)

4% —#— P|B DAEC (Publicacién Noviembre 2025)

3%
292,
1%

0%

3,4%
3,0%

2025.T3 corresponde al
pronodstico del equipo
técnico (IPM octubre 2025)

mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 mar-25 jun-25 sep-25

Nota: Para la publicacién de agosto de 2025, el dato del segundo trimestre corresponde al prondstico del equipo técnico del Banco de la Republica, publicado en el IPM de julio de 2025.

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




Variaciones trimestrales anualizadas (serie DAEC)

En el tercer trimestre de 2025, el PIB DAEC registré un crecimiento trimestral anualizado de 5,0% (mayor que el
esperado por el equipo técnico: 3,2%).

50- Variacion trimestral anualizada (daec)

Porcentaje

25-

-25-

-50-

sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25

Publicacion PIB Agosto 2025 Publicacion PIB Noviembre 2025

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica



PIB: revisiones entre publicaciones

En esta publicacion, se registraron revisiones de alguna importancia en la serie DAEC. En las series originales no se
observaron revisiones relevantes.

PIB: Producto interno bruto 20- Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) 2
8 5
5 Pronostico IPM Octubre 2025 £
@ [ Publicacién PIB Agosto 2025 o
[ Publicacion PIB Noviembre 2025 10-
250-
3.4
fe'
0 ~
225-
-10-
- sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25
sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). : is ; = :
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica - Publicacion PIB Agosto 2025 -+ Publicacion PIB Noviembre 2025
Diferencia en los niveles (daec)** Diferencia en los niveles (originales)**
2 o}
£ 02- S 02-
g g 0.2
e g
> 00 = —
-0.2
-0.2-
-0.4

04-

sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25
sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25

**Diferencia porcentual entre los niveles actuales y los anteriores.



Demanda interna

PIB: Demanda interna Variacion anual

(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
©
3 300- 3
= Pronéstico IPM Octubre 2025 E 20-
© W Publicacion PIB Agosto 2025
[ Publicacion PIB Noviembre 2025
275-
10-
5
250- / 4.4
0
225-
-10-
200-
sept.-23 sept.-24 sept.-25

sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22

sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25

sept.-21

sept.-18 sept.-19 sept.-20

-~ Publicacién PIB Agosto 2025 -»- Publicacion PIB Noviembre 2025

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



Consumo de los hogares

Variacion anual

PIB: Consumo privado
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) .
200- Prondstico IPM Octubre 2025 20-
[ Publicacién PIB Agosto 2025
I Publicacién PIB Noviembre 2025
180-
4
/‘3.6
160- V
140- IIIIII| I| I

sept.-1 sept.-1 sept.-2 sept.-2 sept.-2 sept.-23 sept.-24 sept.-25

Porcentaje

Billones

sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25

-»- Publicacién PIB Agosto 2025 -+ Publicacion PIB Noviembre 2025

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica



Consumo final del gobierno

PIB: Consumo ptublico Variacién anual )
(precios constantes de 2015, serie DAEC¥) ’

-
(42
'

N
T
Porcentaje

Pronéstico IPM Octubre 2025

Billones

o
'

o

36

'
o

15
I Publicacion PIB Agosto 2025
I Publicacion PIB Noviembre 2025
10-
42- 8.5
39- |||| ‘||||| ‘l A

sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25
sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). . " . .. .
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica - Publicacion PIB Agosto 2025 -+ Publicacién PIB Noviembre 2025



Consumo total

Billones

240+

220-

200-

180-

160-

PIB: Gasto de consumo final
(precios constantes de 2015, serie DAEC*)

Prondstico IPM Octubre 2025
[ Publicacion PIB Agosto 2025
[ Publicacion PIB Noviembre 2025

sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica

sept.-23

sept.-24

sept.-25

Porcentaje

20-

10-

Variaciéon anual

5.6
4.5

sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25

== Publicacion PIB Agosto 2025 === Publicacion PIB Noviembre 2025



Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF)

Billones

50-

45-

40-

35-

30-

PIB: Formacion bruta de capital fijo

(precios constantes de 2015, serie DAEC*)

Prondstico IPM Octubre 2025
[ PublicaciomgR|B Agosto 2025
[ Publica oviembre 2025

sept.-18 sept.-20 sept.-21 sept.-22

sept.-19

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica

sept.-23

sept.-24

sept.-25

Porcentaje

Variacion anual

25-

4.7
4.3

VAR

sept'.-18 sept-.-19 sepf.-20 septl.-21 sepf.-22 sepi.-23 sepf.-24 sept'.-25

=~ Publicacion PIB Agosto 2025 === Publicacién PIB Noviembre 2025



Censo de edificaciones: segmento no residencial

Area causada no residencial
(indice; 2020T3 = 100)

140
135
130
125
120
115
110
105

100

* Series originales.

2022.T1

2022.T2
2022.T3
2022.T4
2023.T1
2023.12
2023.T3
2023.14
2024.T1
2024.72
2024.T3
2024.T4
2025.T1
2025.12
2025.T3

200
190
180
170
160
150
140
130
120
110
100

Area culminada no residencial
(indice; 2020T3 = 100)

2022.T1

2022.T2
2022.T3
2022.T4
2023.T1
2023.12
2023.T3
2023.T4
2024.T1
2024.T2
2024.T3
2024.T4
2025.T1

2025.12
2025.13

110

105

100

95

90

85

80

Nota: CEED 17 areas urbanas, 5 metropolitanas y Cundinamarca; para areas en proceso y culminada no residencial se utilizan las
categorias de oficinas, comercio, bodegas, educacién, hoteles, administracion publica y otros.

Area en proceso no residencial
(indice; 202073 = 100)

2022.T1
2022.T2
2022.T3
2022.T4
2023.T1
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Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica



100)

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica

(indice; 2019T4

Ve

Area en proceso No VIS

110
105
100
95
90
85
80
75
70
65
60

100)

(indice; 2019T4

Area culminada No VIS

pé

120
110
100
90
80
70
60
50

vivienda

[ )
[ )
100)

(indice; 2019T4

[ ]
Area en proceso VIS

pé

ICaciones

100)

*Series desestacionalizadas y ajustadas por efecto calendario.

Nota: CEED 20 areas de influencia

Area culminada VIS
(indice; 201974
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Exportaciones

PIB: Exportaciones Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC?*) o
[v]
= Pronéstico IPM Octubre 2025 S
@ 36_. Publicacion PIB Agosto 2025
[ Publicacion PIB Noviembre 2025
20-
32-
2.4
0
"4 0.2
28-
-20
24-
sept-18 sept-19 sept.20 sept.-21 sept-22 sept-23 sept-24 sept.-25 sepf.-18 sepf.-19 sepf.-20 sept.-21 sept.-22 sepf.-23 sepf.-24 sepf.-25
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacion PIB Agosto 2025 - Publicacién PIB Noviembre 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica



Importaciones

Billones

PIB: Importaciones Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) X
70- 2
3 40-
Prondstico IPM Octubre 2025 S
[ Publicacion PIB Agosto 2025
[ Publicacion PIB Noviembre 2025
60- 20-
10.1
7.7
50- 0
_20-
40-
sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25 sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacién PIB Agosto 2025 - Publicacién PIB Noviembre 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la RepuUblica



Demanda externa neta (exportaciones — importaciones)

PIB: Demanda externa neta
(precios constantes de 2015, serie DAECY)

0- IIIIIIIIIII|II||||||III|II|||

Prondstico IPM Octubre 2025
sepf.—25

Billones

0“1 Publicacion PIB Agosto 2025
" Publicacion PIB Noviembre 2025

sepf.-1 8 sept'.—1 9 sepf.-20 sepf.—21 sepf.—22 sepf.-23 sepf.—24

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



inales)

iones en el PIB (con series nom
Consumo total / PIB

Part

icipac

Consumo privado / PIB

(porcentaje) Consumo del gobierno / PIB

20 -
18 -
16 -
14
12 A
10

(porcentaje)
74 -

72 -

70 -

68 -

66 -

64 -
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(porcentaje)

88
85 -
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79 A
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Exportaciones / PIB

(porcentaje)

Formacidn bruta de capital fijo / PIB

orcentaje
(56 entaje)

bruta de capital / PIB

Formacion

(porcentaje)
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16 4
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24 -
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16 -
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Demanda externa neta/ PIB

Importaciones / PIB

(porcentaje)

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica
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PIB de la rama primaria PIB de la rama secundaria

(precios constantes 2015, serie DAEC*) (precios constantes 2015, serie DAEC*)
25500 r 8% 43000 r 30%
L 6%
25000 41000 F 20%
[ 4% 39000
24500 L 99 F 10%
2% 37000
L 0% .
24000 35000 F 0%
L 2%
33000 L _109
23500 L 4o 10%
31000
23000 - -6% L -20%
L 8% 29000
22500 L 10% 27000 F -30%
22000 r -12% 25000 - -40%
~ [ee] [ee] [e)] [e)] o o — — o~ o~ [22] [22] < < wn wn ~ [ee] [ee] [e)} [e)} o o — — o~ o~ [22] [22] < < n n
S 0% 9 9 9§ § § § 9 § o § 9 § q q S 09 9 4 9§ 8§ § § 4 9§ 9§ g § § § g
mm Nivel e====\/ar. Anual (eje derecho) mm Nivel e===\/ar. Anual (eje derecho)
PIB de la rama terciaria Impuestos menos subvenciones
(precios constantes 2015, serie DAEC*) (precios constantes 2015, serie DAEC*)
182000 r 20% 28000 r 30%
162000 [ 25%

L 15%
26000 L on
142000 o e
24000
122000 . L 10%
102000 22000 L 5%
L 0%
82000 70000 - 0%
L 5% -5%
62000
100
| 0% 18000 10%
42000 ‘ 15%
22000 L 15% 16000 20%
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sep-19
mar-20
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Encuesta Mensual de Comercio

(octubre)

Fuente: DANE.
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abr-22

oct-22 abr-23

[ Niveles SA

oct-23 abr-24 oct-24

——Variacién anual serie SA (eje der.)

abr-25

oct-25

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%



Encuesta Mensual Manufacturera

(octubre)

Produccion real manufacturera
(base 2018=100, serie desestacionalizada por el DANE)
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45%

indice

120
35%

115 25%

15%
110

5%

105
-5%

100 -15%

oct-21 abr-22 oct-22 abr-23 oct-23 abr-24 oct-24 abr-25 oct-25

i Niveles SA° ——Variacién anual serie SA (eje der.)

Fuente: DANE.



Matriculas de vehiculos y motocicletas

Numero de matriculas (Particular)?/ Numero de matriculas (Inversién)?/
] (mensual) mensual
(matriculas) (porcentaje)  (matriculas) ( ) (porcentaje)
21,000 100 9,000 100
18,000 80 8,000 80
60 7,000 K 60
15,000 40 40
A 20 6,000 II'
12,000 /‘/\/\'A 5,000 I‘I 20
0 0
9,000 20 4,000 -20
6,000 -40 3,000 -40
-60 2,000 R
3,000 60
-80 1,000 -80
0 T T T T T -100 0 T T T T T _100
nov-19 nov-20 nov-21 nov-22 nov-23 nov-24 nov-25 nov-19 nov-20 nov-21 nov-22 nov-23 nov-24 nov-25
mmm Numero de matriculas - particulares ——Variacién anual (eje derecho) mmm Namero de matriculas - inversion ——Variacion anual (eje derecho)
a/ Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario. a/ Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario.
Fuente: RUNT; calculos del Banco de la Republica. Fuente: RUNT; cdlculos del Banco de la Republica.
Numero de matriculas de motocicletas?/
(mensual)
(matriculas) (porcentaje)
120,000 - 100
80
100,000 -+ 60
80,000 - 40
‘ 20
60,000 - 0
‘ -20
40,000 ‘ ‘ 40
20,000 60
11
0 I -100
nov-19 nov-20 nov-21 nov-22 nov-23 nov-24 nov-25
m Numero de Matriculas - motocicletas ——Variacion anual (eje derecho)

a/ Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario.
Fuente: RUNT; célculos del Banco de la Republica.



Pasajeros

Movimiento de pasajeros aéreos.

Pasajeros entrantes
(serie desestacionalizada)
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I Pasajeros entrantes e=\/ariacién anual (eje derecho)

Fuente: Aerocivil, calculos Banco de la Republica.
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Movimiento de carga por carretera.
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11,

Carga (millones de toneladas)
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W
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o
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Carga movilizada por carretera 1%
(serie desestacionalizada)
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BN Carga total — =====\/ariacion anual (eje derecho) 70
60

RNDC-Ministerio de Transporte, cdlculos Banco de la Republica.

Almacenamiento y actividades complementarias al transporte
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Correo y servicios de mensajeria
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Demanda de energia no regulada

D e m a n d a d e e n e rg I’a sk - (cientos de GWH y crecimiento anual, serie DAEC¥) o

2200 F 25%
F 20%
2150
z L 15%
Demanda de energia total** © 2100
(cientos de GWH y crecimiento anual, serie DAEC¥) P L 10%
73 15% =g 2050
=

F 5%
13%
71 ° 200

F 0%
11%
69 1950 L 5o
9%
67 1900

- -10%
7%

o
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w

%

& mmmm Demanda energia no regulada e \/ariacion anual (eje derecho)
%
63 Demanda de energia regulada***
* (cientos de GWH y crecimiento anual, serie DAEC¥*)
| Il [y -~ -
59

Cientos de GWh

w

ety
[

-3% 4900 12%
- o o~ o~ o o~ o~ on o on o on m < < = < < < I I I (%2} I [%s] 1
T T LS L N (R B LT L N Rt L L LT L L L (R
= Q = el = a = [F] = - = a = [F] = el = [=% = [F] = - = a = 10%
§§ EER 825 EFE 8§25 8 EEEER G 4800 ‘
B Demanda energia total e '\/ariacion anual (eje derecho) 4700 8%
=
% 6%
g-'5161.')0
I 4%
2
_04500
= 2%
=
0

4400

%
4300 %
4200 -4%
4100

-6%

4 8 8§ 88 88 88283 3d 3T Faaeonoaoaoa
*Series desestacionalizadas y ajustadas por efecto calendario (DAEC). **La demanda de energia total corresponde a la suma de la P 9 5 2 £ & 3 ¥ 5 2 & %2 & o5 E %z & 2 9 5 2 z o f
, *k % , . . ~ . c 5 £ e 8 c 5 £ e & c S = s & c S = e & c

demanda de energia regulada y la no regulada. Corresponde a la demanda de energia residencial y de pequefios negocios.

Fuente: XM; célculos Banco de la Republica. = Demanda energia regulada e \/ariacién anual (eje derecho)



Indice de confianza comercial (ICCo)
(series originales)

Ve

Empresarial (EOE)

[ I 4

inion

Indice de confianza industrial (ICl)
(series originales)

s

Encuesta de Op

2Jue|eg

yz-unf

doueleq

*Se calcula con base en la pregunta: “descontando los cambios estacionales normales se puede prever que en los proximos tres meses su produccion tendera a:”.

**Se calcula con base en la pregunta: “considera que el volumen actual de pedidos que tiene por atender es:”.

Fuente: Fedesarrollo; célculos Banco de la Republica.



indice de Expectativas de los Consumidores
(series originales)

S¢-10

30,0

| Consumidor (EOC)

[ I 4

INion a

Encuesta de Op

SZ-120
cz-unf ge-unf
-(3.
5793y 5¢-q34
¥z-10 veno
pz-unl yz-unl
-(]2.
$Z-9% ¥2-934
£7-190 €7-100
ez-unf % gg-unl
-3,
£2-09) m el
Tre G e
M Zunl § — z-unf
Qo v a3
i V ey w Y ee-65
wn © _
A I Po @ £ tee
C -unl
” Te-unl QS reun
o O -q2.
[ LZEC e
| 07-190 m m pe-10
X ozunt 9 G oz-unf
0 — w
oc-py O i 0c-q9)
=120
| 6T-120 .m 3 6T-¥
T L gT-unl
I 6T-unf £ s
6T-93} i R
81-10 y 8T0
gT-unf & gT-unf
-Qa.
81-924 ﬂ sl
=100
PR LT
(=) (=] . (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=]
= = | 2 = 2, = o o o o o m, o o o o
g g g g g g - 8 ® 3 B8R
IR S8 @S
aauejeg
aouejeg
GZ-100
sz-unf
52034
yz-po
yz-un
¥2-934
\O.. €Z-100
S ge-unf
S—
| -
o £2-934
) TT10
m Tz-unf
w o
cC o 934
C w
QO c 1z-190
ﬁ ) -unf
3 X TZ-unf
o © T-934
c 3
-120
R 07
= Q oz-unf
s = -
S 0¢-q34
()] 61190
<
o 6T-uni
o
e 6T-034
g = 81-100
8r-uni
8T-q34
LT-10
o o o 9 9 o o g
(=) (=] (=) (=) (=] (=) m (=)
N = s 8 & 5 @
aouejeq

Fuente: Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica.



lll. Mercado Laboral

*El analisis del mercado laboral utiliza los resultados del DANE (GEIH).



Tasa de desempleo

Poblacion ocupada
Trimestre movil

Trimestre movil

- 13000 26 1
24000 f/ 24 |
L 12000 22 -
22000 A 20 4
- 11000 2187
g S 516 -
£ 20000 - E <
i 814 -
10000
12 4
18000 - | -
| - 9000 10 w\\
‘ e
8 _
16000 T T T T T T T 8000 6 T T T T T T T

oct-17  oct-18  oct-19  oct-20  oct-21  oct-22  oct-23  oct-24  oct-25 oct-17 oct-18 — oct-19 oct20 oct-21  oct-22 oct-23  oct-24  oct-25

—Nacional —23 ciudades Otras cabeceras y rural
—Nacional (Izq.) =23 ciudades Otras cabeceras y rural

Series desestacionalizadas y en trimestre movil.
*Cifras preliminares debido al método de estimacion. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacion.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



Crecimiento anual del empleo versus el PIB 2025.T3

(crecimientos anuales sobre series daec)

25.0%
20.0% PY
=) Finanzas
2
S 15.0%
@
o
=
[4%]
= 10.0% Inmobiliario
© ® Manufacturas
o .C HE .
= onstruccion _
S 5 0% 9 Comercio y
= Transportey alojamiento
E comunicaciones @Total ®
o
= 0.0% °® Py
£ - .
© Resto Act. Profesionales Agropecuario Recreacion y otros
@ serv.
-5.0%
-4.0% -2.0% 0.0% 2.0% 4.0% 6.0%

(crecimiento anual del PIB)

(*) El sector Resto incluye electricidad, gas y agua, y mineria.
Datos con ajuste estacional.
Fuente: DANE; Calculos del Banco de la Republica.
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Contribucién (pp) a la variacién anual del empleo
Agregado nacional - Oct 2025

rorar| I : 57
<
g Empleado particular R
3]
T:E Empleado del gobierno | -0.04
., <
Poblacién ocupada
Trimestre movil Cuenta propia D
o
- 13000 kS Jornalero o Peén B o5
- —
24000 f/ = Empleado doméstico | -0.09 [
w
12000 o Patrén o empleador | -0.09
z
/——‘—/\ Trab. familiar y otros | -0.14 [Jj
22000 - - 11000 : . . |
0 1 3
_ - 10000 (P-p)
g g
'S 20000 4 s Contribucidn (pp) a la variacidn trimestral del empleo
- - 9000 T Agregado nacional - Oct 2025
- 8000
18000 -
=]
- 7000 E Empleado del gobierno - 0.17
1S
3]
B Empleado particular . 0.06
16000 . . . . . . — 6000 <
oct-17  oct-18 oct-19 oct-20 oct-21 oct-22  oct-23  oct-24  oct-25
—Total Nacional (Izq.) —Asalariado No Asalariado E Cuenta propia y patrones
ot
':?: Jornaleros y otros - 0.11
7]
W
2 Empleado doméstico | -0.03 I
| I 1 I |
0.0 0.2 0.4 0.6 0.8
(pp.)

Series desestacionalizadas y en trimestre movil.
*Cifras preliminares debido al método de estimacion. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacion.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



IV. Condiciones financieras



Puntos Basicos

Tasas de interés del mercado monetario y de captacion de
depdsitos

Tasas Pasivas TPM e IBR
(Variacién acumulada * desde diciembre de 2023) Overnight, 1, 3, 6 y 12 meses
14,0% -
-40
-90 12,0% -
-140
-190 10,0% -
oS o
I A — - —— &
2240 T AR
-290 8,0% -
-340
_390 6’0% | | | | | | | | | | |
N < < < < < < wn n n n n
N8 8 0y & & 8 4§ 9 q § d
-440 = © S S o g = © S S & g
Nt T T S ST ST T T NN WL NN L % by T = ® ] ot - T T © .
oo A e Ao e e A e o s e oo e A A q ~ = = = X S ~ 5 3 = 3 &
s 3858529388588 888528%88c¢
Repo Ahorro DTF CDT TOTAL IBR 1 Mes ——IBR 3 Meses ====|BR Overnight —— IBR 6 Meses —— TPM ——IBR 12 Meses

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

18-dic.-25 -



Tasas de interés CDT por plazo y modalidad de captacién

Tasas de Interés CDT por plazos

Tasa de interés CDT: Corporativo y oficinas
Promedio mensual

Promedio mensual

0, 0,

16% 16% 169 - 16%
15% 1% 15% - 15%
14% 14%  14% - 14%
13% —\ 13% 13% - 13%
12% | 12%  12% - 12%
11% 11% 11% - 11%
10% 10%  10% - 10%
9% 9% 9% - 9%
8% - 8%
8% 8% ° ™ < < < < < < o) LN N N ) N °

o o (2] (92] < < < < < < N LN LN N N (o] (9] N (9] (o] (9] N ()] o N N o (@l

D S S R S T S L T B L S R L T

5 8 § 5 @ &€ 5 % § s @ & 5 ©® 8 °c 5 g =E 2 g & ¢ g 5 2§ 3

. . . . ) e=Total CDT — Oficinas = Corporativos
e A 90 dias A 180 dias = A 360 dias Superiores a 360 dias

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Saldo y crecimiento depositos

Depositos 1/ CDT
Saldo promedio mensual y variacion anual Saldo $b - Informacion Semanal
- 60% | 350
800 - 50% | 330
750 310
- 40%
200 290
- 30% | 270
650
oy | B0
600 230
L 0,
550 10% | 210
i 190
500 0%
170
450 - -10%
150
400 - -20% 130
g ¢ & g & 3§ § & & g ¥ 8 %8 8 % § 7
<! © 2 S @ 2 <! © 3, S 2 5 = 2 5 3 2
2 £ S £ < S < < £ oy < £ o <
0 00 (a\] 0 [o'e) o 0
PSE (Izq) =Alavista =——A plazo e==—PSE o N ~ N o

28-mar.-25
28-jul.-25
28-nov.-25

1/ Depdsitos a la vista: incluye cuentas corrientes, depositos de ahorro y otros depositos a la vista
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interés desembolsos de cartera

Tasas de interés comerciales Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde noviembre 2023) (Variacién acumulada*desde noviembre de 2023)
200
200
0
0
-200
g8 -200 w 400
3] o]
2 9
“© n
= 3
§ 2 -600
< =
& -400 S
e 800
-1.000
-600
-1.200
-800 -1.400
5§ 0§ & 8§ § & 8 § 8 ] § 8 7 5 08 ¥ & & 8§ & § 8 § 8 8§ 7
> U = > = o > ] o > = o > > o P > = o > ] - > = o >
@ =] © 3 =] =]
s 5§ & E 2 % &8 § § E =2 & & s 5§ E E > % g 5 g g =2 § ¢
e===Repo Ordinaria e Preferencial Tesoreria
e Tarjeta === Hipotecaria e Repo Sin Libranza Libranza

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Spread Preferencial con TES y OIS Spread Ordinario con TES y OIS

10% Ponderado mensual(*) 12% - Ponderado mensual(*)
8% 10%

6% 8%

4% 6%

2% 4%

0% 2% -

2% - 0%

nov.-22 may.-23 nov.-23 may.-24 nov.-24 may.-25 nov.-25 nov.-22 may.-23 nov.-23 may.-24 nov.-24 may.-25 nov.-25

1B =oocProm IR ——0B e TES == ==Prom TES === 0IS

Spread Consumo con TES y OIS Spread Vivienda — TES 15 anos

£ 3

21% - Ponderado mensual(¥*) 8% - Mensual(*)
18% 6% -
15% 8% e e T e L TN NG TSt SISt oLs-
12%

° 2% -
9%

0%

6%

nov.-22 may.-23 nov.-23 may.-24 nov.-24 may.-25 nov.-25 -2% -

nov.-22 may.-23 nov.-23 may.-24 nov.-24 may.-25 nov.-25
e TES ===<Prom TES == QIS

e NO Vis = = = Prom No Vis —\/iS = = Prom Vis
(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.

Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica
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2%
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-4%

-6%

1/ Promedio de: inflacidn sin alimentos, nucleo 20, inflacidn sin alimentos primario y combustibles e inflacion sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a un afio. 3/ Inflacién a un afio de la

nov-07

nov-09

Tasa real de Politica Ex-post

Tasa real de interés de politica

Promedio Promedio
desde desde Noviembre
" 2004 2012 2025
Con IPC 1,14% 0,88% 3,75%
Con IPC sin Alimentos 1,54% 1,22% 3,85%
Con Basica 1,58% 1,24% 3,88%

nov-11

====Con IPC sin Alim.

nov-13

nov-15

nov-17

====Con basica 1/

nov-19

e Con IPC

nov-21

nov-23

nov-25

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

nov-07

nov-09

Tasa Real de Politica Ex-ante

nov-11

Promedio Promedio

desde desde
r r

2004 2012

Noviembre
2025

Analistas

Encuesta Trim

Con BE

2,00% 2,00% 4,59%
1,49% 1,42% 3,46%
1,98% 1,84% 3,98%

nov-13

=== Analistas /3

nov-15
nov-17

= con BE /2

nov-19
nov-21

- Encuesta Trim /4

Encuesta Mensual a Analistas Econdmicos del BR. 4/ Inflacidn a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR ( serie mensualizada con spline clbicos)

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica

nov-23

nov-25



Tasas de interés reales: desembolsos cartera comercial

Reales Ex-post (**) Reales Ex ante(*)
. dio
Promedio 15% Prome
15% 0 ;
° Desde Noviembre Desde Noviembre
14 2025 2004 2012 2025
- - 2004 2012 Ordinario 8,4% 7, 7% 7,09%
Ordinario 8,2% 7,1% 7,34% 12% Preferencial 53%  52% 5,90%
12% Preferencial 5,1% 4,6% 6,15% 0 Tesoreria 5 0% 5 3% 4.42%
Tesoreria 4,8% 4,7% 4,66%
9% 9%
| A
6% ‘ W\ 6% /
\\ \
(‘ i ‘ / | N l\
A \ s N / '
3% N 3%
0% 0%
nov-15 nov-17 nov-19 nov-21 nov-23 nov-25 nov-15 nov-17 nov-19 nov-21 nov-23 nov-25

====Preferencial ===Tesoreria ====Qrdinaria === Preferencial —==Tesoreria e QOrdinaria

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 atres afios, BE de 2 y 3 afios, Inflacion a un afio de encuesta a analistas del BR e Inflacion
a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR. (**) Con IPC sin alimentos
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Reptblica. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interés reales: desembolsos cartera hogares

Reales Ex-ante(*) Reales Ex- post (**)

Promedio
0 -
38% Desde noviembre Promedio
2004 2012 2025 38% Desde Noviembre
Ld
Tarjeta 22,5%  23,4% 16,97% . 200242 = 201222 — 222?525%
32% Hipotecaria 86%  7.5% 6,60% Hipotecaria 8,3% 7,0% 6,86%
Consumo 15,1%  14,2% 12,88% 32% Consumo 14,9% 13,5% 13,15%
Usura 24,0%  25,4% 18,53% Ueura 23.8% 2a.7% \881%
26%
26%
20%
20%
14%
’ 14%
0,
8% 8% -
2% 2%
nov-15 nov-17 nov-13 nov-21 nov-23 nov-25 nov.-15 nov.-17 nov.-19 nov.-21 nov.-23 nov.-25
—Tarjeta - Hipotecaria ==Jsura e=COoNnsumo ===Consumo e—=Tarjeta  ==Usura =—Vijvienda

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2 y 3 afios, Inflacidn a un afio de encuesta a analistas del BR e Inflacidn a un afo de la encuesta trimestral de expectativas

del BR. (**) Con IPC sin alimentos
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Crecimiento por modalidad de cartera

Datos Semanales
Variacion anual

15% 14,0%
12% - 11,1%
9% |
7,3%
6,7%
6%
5,5%
3%
0%
-3%
_6% 1 1 1 1 1 1
05-dic.-24 05-feb.-25 05-abr.-25 05-jun.-25 05-ago.-25 05-oct.-25 05-dic.-25

=—=Hipotecaria ~——Microcrédito e===Total Cartera e===Comercial ===Consumo

[ Comercial

Cartera m/n
Saldo promedio mensual $ bill

715
676 690 702
657 669

Jun /24 Dic /24 Mar /25 Jun /25 Sep /25 Nov /25

mmm Consumo m Vivienda [ Microcrédito = Cartera m/n
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Desembolsos consumo y tarjeta
(Datos semanales Sb.)
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I Desembolsos



Desembolsos cartera de consumo participacion por
modalidad y plazo

Desembolsos modalidad Consumo Desembolsos por plazo Crédito Consumo
Promedio mensual (*) Promedio trimestral (*)
100% 100%
80%
75% 49% 59
62% 2% 58% oy 59y 57% 59% 59% 58% 59% 57%
60% 71%
50%
40%
42% 37% %
25% . 3% 0% 33% 33% 31% 30% 31% 3% 34%
20% 189 31%
0% o 10% go 8% 9% 8% 7% 7% 8% 8% 9% 8% 1% 8%
0
> No) > o > o) > o > Q > o P c c c c ) = c o ) = c Q >
e ¢ g2 & 2 ¢ g2 & 2 & g2 & 2 2 2 2 2 © g 32 g © g 3 g 2
Libranza Sin Libranza <=1 afio > uno y hasta tres afios
(*) Incluye datos hasta noviembre 28 >tres y hasta cinco afos mayor cinco afos

Fuéirﬁgpgéperintendencia Financiera. Célculos Banco de la Republica



Desembolsos para compra de vivienda participacion
por modalidad plazos

. ‘1 .. Desembolsos Adquisicion VIS y no VIS
Desembolsos por modalidad de Crédito Vivienda (*) 9 y
100% "B 100%
10% o8 28 11% 15 14% 79, 15% 1% 10%  13% 159
80%
75%
60%
50%
40%
25% 20%
0%
0% (@] o [22] o o < < < < N [Tp] 7] [Fp]
(@] o (o)) ()] o (o] (o] [\l ()] (o] [\l o ()]
O ‘_| N m m q q. q. m m m m I. I. 1 I- 1 l. 1 I- 1 I. 1 I. 1
N N N N N N N N N N N N 2 5 = Q Q = c =3 = © = = =
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ b} > Q hei > Q ke =] Q ko)
c c c c o c o ) 5 c o > ] s N ) i £ - » 7 1S > ) 7
mFijaNoVIS MUVRNoVIS MFijaVIS mUVR VIS ONoVis  mVis

(*) Incluye datos hasta noviembre 28

£6éMte: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos cartera comercial por modalidad y
participacién por plazo

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario (*) Desembolsos por plazo Crédito Preferencial (*)
o)
100% 1 ] 100% 0 ==
0, 0,
13,6% 15,9% 14,5% 13,4% 21,2% 15,5% 15,3% 18,7% 19,5% 1875 158% , /70 10,4% 9,5% 9,1% 12,4% ] !
0
75% ’ 6 ° 6 . . 80% o
(o] 0 (o]
° 0 ) o )
0
6 2 ° o o o 60%
50%
40%
(o]
(s] o (]
° 5 5
25% . . ‘ : 6 k 6 6 6 . ° ° 5
20%
0% 0%
jun/21  jun/22  jun/23  jun/24 dic/24 mar/25 jun/25 sep/25 nov/25 jun/21  jun/22  jun/23 jun/24 dic/24 mar/25 jun/25 sep/25 nov/25
E<=1aflo M>unoy hastatresanos M >tresy hasta cinco afios mayor cinco afos E<=1aflo MW>unoy hastatresanos M >tresy hasta cinco afios mayor cinco afios

(*) Incluye datos hasta septiembre 12 de 2025
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

14%
10,0%
12%
10% 8,5%
0
8% . ‘ 7,0%
VA | m 6,5%
6% » \
\. W ' 5,5% 5,3%
4% ey~ ~ \
\ 4,6%
y 4,0%
200 M
3,4%
0% 2,5%
N~ o0 (@)} o i N o < LN (Vo] N~ o0 a o — oN o < LN < < < LN LN [Fp}
Q Q Q A A A A A A A A A A N N N N N N N N N N o\ o
8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 38 o K 3, 3 9 3 3
-—=\/ivienda - Comercial -—Total ===COoNnsumo Microcrédito

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Cubrimiento de la Mora

Provisiones/Cartera Vencida

250%

200%

150% '\
N ~ v ‘ fi \ o ‘v' \

100%

50% Mm

0%
~ [e)) - o LN ~ (e)]
< < o B - - -
g g g g g g g
(@] o (o] o (] (o] o
—Hipotecaria —Comercial —Total

Fuente: Superintendencia Bancaria, cdlculos Departamento de Estabilidad Financiera

oct.-21

oct.-23

—=Consumo

oct.-25

200%

160%

120%

80%

40%

0%

oct.-23

< < < <
DD
£ 5 2 %
Microcrédito

ene.-25

abr.-25

jul.-25

oct.-25



Utilidades y solvencia

SBill

21

18

15

12

Utilidades Entidades de Crédito

flujos de 12 meses

oct/22

abr/23
oct/23
abr/24

= tilidades (Izquierdo)

oct/24

abr/25

e\/ar. Anual

oct/25

240%

200%

160%

120%

80%

40%

0%

-40%

-80%

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

18,0%

14,9%

jul/17
jul/18
jul/19
jul/20
jul/21
jul/22
jul/23
jul/24
jul/25

——Solvencia por Riesgo ——Requisito Solvencia por riesgo

——Solvencia Basica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%



V. Contexto economico
Internacional



1. Tendencias y choques globales.
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Indice de tensiones geopoliticas globales (GPR)

(datos diarios al 1 de diciembre)
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Fuente: Caldara, Dario and Matteo lacoviello (2022), "Measuring Geopolitical Risk,” American Economic

Review, April, 112(4), pp.1194-1225.
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Fuente: Caldara, Dario, Matteo lacoviello, Patrick Molligo, Andrea Prestipino, and Andrea Raffo (2020), "The

Economic Effects of Trade Policy Uncertainty," Journal of Monetary Economics, 109, pp,38-59, Fuente: The Budget Lab, segtin informacién hasta el 17 de noviembre. No incluye efectos de sustitucion.
https://www.matteoiacoviello.com/tpu.htm
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Cambio mensual en empleo (néminas) no agricola (NFP)
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Fuente: Bureau of Labor Statistics. Nonfarm payroll (NFP).



2. Precio internacional del petroleo y los alimentos



Precio internacional del petroleo
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Produccion Mundial y No OPEP: Petroleo y
otros combustibles liquidos*
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indice de Términos de Intercambio Indice de precios de exportaciones e importaciones
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Fuente: Banco de la Republica.
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3. Inflacion y politica monetaria



Indicadores de inflacion al consumidor (variaciéon anual)
Indicador Ponderador feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25
1 |IPC total 100.0 2.8 2.4 2.3 2.4 2.7 2.7 2.9 3.0
2 IPC alimentos 13.6 2.6 3.0 2.8 2.9 3.0 2.9 3.2 3.1
3 IPC energia 6.4 -0.2 -3.3 -3.7 -3.5 -0.8 -1.6 0.2 2.8
4 IPC energia de materias primas 3.2 -3.2 -9.5 -11.5 -11.6 -7.9 -9.0 -6.2 -0.4
4.1 IPC de gasolina 3.0 -3.1 -9.8 -11.8 -12.0 -8.3 -9.5 -6.6 -0.5
5 IPC energia de servicios 3.2 3.3 4.2 6.2 6.8 7.5 7.2 7.7 6.4
6 IPC excluyendo alimentos y energia 80.0 3.12 2.79 2.78 2.79 2.93 3.06 3.11 3.02
7 IPC bienes excluyendo alimentos y energia 19.3 -0.12 -0.10 0.13 0.28 0.70 1.17 1.54 1.54
7.1 Ropa 2.5 0.6 0.3 -0.7 -0.9 -0.5 -0.2 0.2 -0.1
7.2 Computadores 0.3 -6.0 -5.4 -5.6 -3.5 -0.3 -1.8 -2.0 -0.7
7.3 Electrodomesticos 2.5 0.6 0.3 -0.7 -0.9 -0.5 -0.2 0.2 -0.1
7.4 Muebles para el hogar 3.3 -0.4 -0.3 0.3 0.6 1.7 2.4 2.8 3.0
8.1 Vehiculos nuevos 4.3 -0.3 0.0 0.3 0.4 0.2 0.4 0.7 0.8
8.2 Vehiculos usados 2.4 0.8 0.6 1.5 1.8 2.8 4.8 6.0 5.1
9 Bienes asociados al cuidado médico 1.5 2.3 1.0 1.0 0.3 0.2 0.1 0.0 0.7
10 IPC servicios excluyendo energia 60.6 4.1 3.7 3.6 3.6 3.6 3.6 3.6 3.5
11 Servicios asociados con la vivienda 35.5 4.2 4.0 4.0 3.9 3.8 3.7 3.6 3.6
12 Servicios de renta 7.5 4.1 4.0 4.0 3.8 3.8 3.5 3.5 3.4
13 Servicios OER 26.2 4.4 4.4 4.3 4.2 4.2 4.1 4.0 3.8
14 Servicios de transporte 6.2 6.0 3.1 2.5 2.8 3.4 3.5 3.5 2.5
15 Servicios médicos 6.8 3.0 3.0 3.1 3.0 3.4 4.3 4.2 3.9
16 Servicios de educacién 4.9 1.6 1.6 1.2 1.0 1.1 1.1 1.0 1.1
17 Hoteles 1.1 1.7 -3.7 -2.3 -1.7 -3.7 -4.8 -3.7 -0.8
18 |IPC exc. alimentos, energia y vivienda (supercore) 44.5 3.8 2.9 2.7 2.8 3.1 3.3 3.3 3.3
Indicadores de inflacion al productor (variaciéon anual)
18 |IPP demanda final 100.0 3.4 3.2 2.4 2.7 2.4 3.2 2.7 2.7
19 |IPP demanda final sin alimentos y energia 18.8 3.7 3.8 3.1 3.2 2.7 3.5 2.9 2.6
Indicadores del deflactor implicito (Variacion anual)

20 |PCE 2.7 2.4 2.3 2.5 2.6 2.6 2.7

21 |PCE basica 3.0 2.7 2.6 2.8 2.8 2.9 2.9

PCE bienes 0.3 -0.3 -0.3 0.1 0.6 0.6 0.9

PCE servicios 3.8 3.6 3.5 3.6 3.5 3.5 3.6

22 |PCE supercore 3.7 3.3 3.1 3.3 3.2 3.3 3.4

Nota: Todas las medidas de inflacién y sus expectativas se comparan con respecto a la
meta puntual de la Reserva Federal 2%)
Fuente: Bloomberg.
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Inflacion para el total de los paises
miembros de la OCDE

(Porcentaje, variacién anual)
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Mundial total Avanzadas total Emergentes total
2024 2025 m 2026
Datos WEO - Reporte de Julio 2025
Mundial Avanzadas Emergentes
total total total
2023 6.6 46 8.0
2024 5.6 26 7.7
2025 42 2.5 5.4
2026 3.6 2.1 45




4. Actividad economica externa



(Porcentaje) Contribuciones a la variacion trimestral
10 - anualiza del PIB real de los Estados Unidos

2024Q2

Consumo privado

2024Q3 2024Q4 2025Q1

I Inversion no residencial

2025Q2 r

I Inversidn residencial
Cambio en inventarios H Gasto del gobierno

N Exportaciones netas

Fuente: Bloomberg y BEA.

PIB real de los Estados Unidos
Variacion trimestral anualizada

Estados Unidos (QoQ SAAR) | 2024Q4 2025Q1 2025Q2r
PIB 1.9 -0.6 3.8
Consumo privado (PCE) 3.9 0.6 2.5
Inversién bruta privada -6.8 23.3 -13.8
Gasto del gobierno 3.30 -1.00 -0.10
Exportaciones -0.90 0.20 -1.80
Importaciones -0.20 38.00 -29.30

PIB real de los Estados Unidos
Variacion anual

Estados Unidos (Anuales)

202404 2025Q1 2025Q2r

PIB 2.4 2.0
Consumo privado (PCE) 3.4 3.1
Inversion bruta privada 0.1 5.9
Gasto del gobierno 3.60 2.70
Exportaciones 3.30 2.10
Importaciones 6.20 13.20

2.1
2.7
0.0
1.90
1.50
1.80




Promedio

Indiador Unidades 2019/ Umbral mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ag0-25 sep-25 oct-25 nov-25
Actividad economica

Crecimiento del PIB real [Warizcion trim. anuali.} 2 -06 EX:
Mowcast de PIB de |z Fed de Atlantz |porcentaje, SAAR) 2 -18 24 3.8 9 13 3.5 39 39 39
indicador lider de axtividad economica | - oy raridn anual] 17 -360 430 -390 4,00 -340 260 -360 260 -360
[Conference Board)
Indice econgmice semanal de Nyfed [porcentaje) 2 232 267 208 213 2.46 251 227 227 216
Indice de sorpress economica Citi {indice) -195 -6.56 -10.66 -3.42 -12.05 416 1114 1330 12.40 10.50
Produccion Industrial [Variadon anual) -07 06 a9 01 05 16 09 16
Ordenes de bienes de capital [Millones de dolares) 74567.8 1187630 1008830 1160640 1055620 1108720 1137420
Credito al consumo [Variadion anual) 47
Confianza de los consumidores (indice) 960
Tasa de ahorro personal [porcentaje) 73 g1 &7 L2 &0 43 45
Deflactor Implicite del Consumao [Variadion anual) 20 24 23 25 26 26 27
Gasto personal [Varizcion mensual) 04 (13 a3 1] 05 113 113
'Ventasminaristas reales [Varizcion mensual) [+1 15 -01 -08 1 o133 413 a2
Inventarios empresas [Variadon anual) 48 22 23 14 14 13 11
PMI Compuesto (indice) 500 535 506 53 529 551 HME 539 B ELE:
PMI Manufacturero (indice) 50,0 50.2 50.2 52 529 488 2 52 525 522
PMI Senvicios [indice) 500 54.2 c43 o
Exportaciones [Millanes de dolares) 2128
Importaciones [Millones de dolares) 259.4 3520 3615 3387 353.8

Algunos indicadores monitoreados por Business Cycle Dating Committee

Ingreso real sin transferendias
Mominasno agricolas

Consumo real
Produccion manufacturers y ventas (indice) [dic 2001=100)
comeriales
Empleo [encuestas hogares)
Produccicn industrial
N T
Deterioro Mejora

Fuentes: Bloomberg, Google, Reserva Federal, FRED; célculos del Banco de la Republica.

Crecimiento PIB real Estados Unidos
(Proyecciones de organismos internacionales y analistas)

(Porcentaje)

2,5

2025 (proy.) 2026 (proy.)

2027 (proy.)

= Focus Economics © Bloomberg ®JPM ®Fondo Monetario Internacional

Fuente: Fondo Monetario Internacional (octubre 2025), Bloomberg (mediana de encuesta de
noviembre 2025), FocusEconomics (octubre 2025), JPM (21 noviembre 2025) y GS (21 noviembre 2025).
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5. Comercio exterior



Exportaciones FOB
Octubre 2025



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES
. isnal
US$ Mill. Var. Anual (%) Contribucionala Participacion (%)
var. anual
sep-25 | oct-24 | oct-25 | sep-25 | oct-25 | sep-25 | oct-25 |sep-25| oct-25
Bienes basicos de 2,048 | 2,230 1,88 6.9% 15.4% 6 8.0 0% %
origen minero ,04 23 ’ / 9% 5-4% 3- . 44.0% 43.9%
Bienes basicos de 3 3 3 o o 6. 759 10.0%
origen agricola 79 5069 54 | 44.5% | 45.0% 5.9 . /2% 9.9%
Restode 1,80 1,490 | 1 28.3% 6% 6 1.6 8.8% 6.3%
exportaciones ’ 4 749 )559 '3° 4 o 9 . 3 -7/ 3 '30
Total 4,651 | 4,309 | 4,300 11.8% | -0.2% 11.8 -0.2 [100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




Exportaciones Totales
6,000 (Millones de USD)

on
o
b N N
-
° -
(4]

USD Millones
oct-24 4,309
ago-25 3,871
sep-25 4,651
oct-25 4,300

5,000

4,000

3,000

2,000

1,000

o

oct-21
eNe-22
oct-22 o
ene-23

abr-22
juk22
juk23
oct-23
ene-24
abr-24
juk24
oct-24
ene-25
abr-25
juk25

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica

oct-25



Exportaciones Acumuladas
(Enero -Octubre)

(Mlllones de USD) (var. anual)

42,000 60%
35,000 45%
30%
28,000
15%
21,000
0%
14,000
-15%
7,000 -30%
o -45%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

US$ Millones Var. Anual
Mes de Octubre 2024 40,950 -0.4%
Mes de Octubre 2025 41,640 1.7%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Exportaciones - bienes basicos de origen minero

. (petroleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)
USD Millones (Millones de USD)
oct-24 2,230 4200
ago-25 1,566 3,500
sep-25 2,048 2,800
oct-25 1,887
2,100
1,400
En oct-25
representd el 43.9% 700
de las expo totales o
58 8 8 3 2 2 8 IS FTLR
S ¢ 52853825282

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica

jul-25
oct-25



EXPORTACIONES - VALOR
Octubre 2025
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribuciénavar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones -0.2%
Petroleo crudo -23% -5.1
, , . Refinacion del petrdleo y otros -20% 1.2
Bienes de origen -15% .
) Oro -09% -1.0
minero [-08] A

Carbon, lignitico y turba -07% -0.7
Ferroniquel 08% 0.1

Acumulado Enero - Octubre 2025

Total exportaciones 02%
Petrdleo crudo -18.1% -4.5
in, ligniti -30.1% -4.2
Bienes de origen -16% Carl.)on,.l!gmnco y tlfrba 3 4
) Refinacién del petrdleo y otros -9.5% -0.6
minero [-09] , .

Ferroniquel -14.3% -0.2
Oro 7.8% 0.6

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

USD Millones 900 (café, bananoyflores)
oct-24 589 (Millones de USD)

Y- I e !
ago-25 795 | ‘
sep-25 798 600 ---o- | ———————————————————————————— | ‘
oct-25 854 450 | -

|| (|1

En oct-25 | | | ‘ | ‘
representod el 19.9% 150
de las expo totales .
5 8 3 8 3 2 £ 2 £ I I 3T o9 0
gg%‘a‘ggéi‘é%%ig%%—ag

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



EXPORTACIONES - VALOR

Octubre 2025
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion avar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones -0.2%
Café (sin tostar 65% .
Bienes de origen 45% ( ) 5 +3
, Banano 66% 1.4
agricola [06] o
Flores -04% -0.2
Acumulado Enero - Octubre 2025
Total exportaciones 02%
Café (sin tostar 8.4% .0
Bienes de origen 42% ( ) o4 :
, Banano 23.2% 0.6
agricola [06] o
Flores 2.5% 0.1

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




USD Millones
oct-24 1,490
ago-25 1,510
sep-25 1,804
oct-25 1,559

Enoct-25

represento el 36.3%
de las expo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR

Octubre 2025
Variacion anual Rubros Variacién anual | Contribucién avar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones -0.2%
Vehiculos automotores y otros tipos 156% 1.5
Resto fje 05% Alimentos, bebidas y tabaco sin café 16% 1.1
exportaciones [02]
Otros Sector Minero 62% 0.5
Acumulado Enero - Octubre 2025
Total exportaciones 02%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 31.0% 2.1
Resto de 15% Otros Sector Minero 280.9% 1.5
exportaciones [05]
Productos quimicos 9.9% 0.7

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de ddlares

Diciembre 01 al 06 de 2024 y 2025

Exportaciones 2/
Importaciones 1/ icifras observadas no incluyan

Periodo petroleo)

Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2024 | 2025 ::;:‘ 2024 | 2025 ::zf Conv.| 2024 | 2025 :::ﬁ Conv.
Enaro 4 854 5.374 B.5% 4. T05 5.056 7 4% [+ 3621 A T7T d.3% C
Febraro 4. 821 5328 10,5% 4 573 5.021 9 8% C 3811 3.780 -0,8% C
Marzo 4757 5.543 16,5% 4. 517 5235 15,8% C 3.B6T 4308 13, 7% C
bl 58348 5.795 -0,8% 5532 5474 -1,0% L+ 4.4048 4.118 -8, 8% C
Mayo 5 535 B.135 10,8% 5245 5.807 10, 7% [+ 4. 451 4 358 -2 1% C
Jumio 4 660 5.337 14,5% 4 405 5.057 14 8% C 3.8549 3858 2.6% C
Jullio 5.581 6484 16,2% 5238 6122 16,8% [+ 4618 4430 -4, 1% C
Agosto 5.533 5.850 5.7% 5158 5.521 7.0% C 3846 3871 0, 7% C
Sepliembre 5 163 B.128 18, 7% 4. 818 5785 20,1% [+ 4.158 4 5621 11,1% C
Crctubre 57T G442 12.4% 5364 G.086 13,5% Q 4.304 3268 -241% n]
Mowviembra 5874 5. Q08 0,5% 5501 5586 1,5% 0 4.126 3077 -254% s]
Diciembre (01 al 08} 1.308 1.385 5,9% 1.228 1.304 B 6% Q 694 1.042 50,2% o

& Dbt vichin, DU N | deet i bo-fuiri bt ndnicin OOk EX BY0A, o MILESCA )

& Psoduced n D&M -D&MNE

Frumrisa: E- Ll /i e -5 I ool i o E el i . CETCE, SEE. DLW
Eiatmare. Cooemdinectin de Ea L | st Tritalans poa Comacn Exaned - SEE- DOES- D@uR

01 P redhe s et b OGN peanicadas poral DEME

I Peoducen n conjunla DEMN-D&NE
& Pesdscdin DIAN - caftificadi DAME




Importaciones CIF

Septiembre 2025



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF- MES A MES

Contribucionala

USs$ Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)
var. anual

ago-25 | sep-24 | sep-25 | ago-25 | sep-25 | ago-25 | sep-25 |ago-25 | sep-25

BEEES e 1,686 | 1,441 | 1,865 | 23.5% | 29.5% | 5.8% 8.2% | 28.8% | 30.4%
consumo

Bienes 2,506 | 2 2,686 8% | 14.1% % 6.4% 2.8% 8%

intermedios »50 354 | 2, /0% 4.1% | -3.9% 4% | 42.0% | 43.0%

B|e{1esde 1,657 | 1,366 | 1,575 | 14.5% | 15.3% | 3.8% 4.0% | 28.3% | 25.7%
capital

Total 5850 5,163 6,129 5.7% | 18.7% | 5.7% | 18.7% [100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




USD Millones
sep-24 5,163
jul-25 6,484
ago-25 5,850
sep-25 6,129

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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Importaciones Mensuales Totales
USs$ millones CIF
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(Millones de Importaciones Acumuladas

(Var. anual)
USD) .
65,000 (Enero - Septiembre) 60%
60,000
50,000
45,000 30%
40,000
000
35, 15%
30,000
25,000
o%
20,000
15,000
10,000 -15%
5,000
o -30%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

USs$ Millones Var. Anual
Mes de Septiembre 2024 46,849 -0.3%
Mes de Septiembre 2025 51,978 10.9%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



USD Millones
sep-24 2,354
jul-25 2,971
ago-25 2,506
sep-25 2,686
En sep-25

represent el 43.8%
de las impo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Septiembre 2025
Variacion anual Rub Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion] oro del rubro var. anual
Total importaciones 18.7%
Materias primas para la mdustria 15% 49
o 14%
Materias primas Combustibles 7% 1.2
[06] . .
Materias primas para la agricultura 06% 0.3
Acumulado Enero - Septiembre 2025
Total importaciones 11%
0 Materias primas para la mdustria 11.7% 4.0
Materias primas 0 5; Materias primas para la agricultura 9.5% 0.4
Combustibles 1.7% 0.2

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




. Importaciones-Bienes de Capital
USD Millones P P

sep-24 |

2,400 USS$ millones CIF
sep-24 1,366
jul-25 1,677 2,009
ago-25 1,657 1,600
se€p-25 1,575
En sep-25 800
represento el 25.7% 400
de [as impo totales o e m s meEm o T

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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dic-24
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mar-zs |



IMPORTACIONES - VALOR

Septiembre 2025
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 18.7%
Bienes de capital para la industria 17% 3.1
. . 15% Equipo de transporte 07% 0.4
Bienes de Capital [04] Materiales de construccion 12% 0.3
Bienes de capital para la agricultura 69% 0.2
Acumulado Enero - Septiembre 2025
Total importaciones 11%
Bienes de capital para la industria 6.3% 1.2
, . 05% Materiales de construccion 1.5% 0.2
Bienes de Capital [01] Bienes de capital para la agricultura 32. 7% 0.1
Equipo de transporte -2.2% -0.1

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




USD Millones
sep-24 1,441
iUI'ZS 1)835
ago-25 1,686
sep-25 1,865
En sep-25

represento el 30.4%

de las impo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Septiembre 2025

Variacion anual Rubro Variacion anual Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 18.7%
Bienes de consumo no duradero 16.7% 2.6
Productos farmacéuticos y de tocador 15% 0.8
Bienes de 29% Otros bienes de consumo no duradero 30% 0.8
Consumo [08] Bienes de consumo duradero 45.8% 5.6
Vehiculos de transporte particular 52% 3.7
Armas y equipo militar 3,880% 0.7
Acumulado Enero - Septiembre 2025
Total importaciones 11%
Bienes de consumo no duradero 11.1% 1.6
Productos alimenticios 8.8% 0.5
Bienes de 20% Otros bienes de consumo no duradero 19.8% 0.4
Consumo [05] Bienes de consumo duradero 33.2% 3.4
Vehiculos de transporte particular 44.7% 2.6
Maquinas y aparatos de uso domeésticq 15.7% 0.3

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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