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Resultados inflacion:

Total Inflacion anual: Total y Basica
(variacion anual)

(porcentaje)

A
N
slejusalod

Febrero 5.28

Enero 5.22

o
o

Diciembre 5.20
Noviembre 5.20

Basica SinAR*

(porcentaje)

Febrero 4.90

Enero 5.02

feb.-20 feb.-21 feb.-22 feb.-23 feb.-24 feb.-25

Diciembre 5.15
[—] Basica SinAR (67,63%) [<] Total (100%) [-] +/- 1 p.p. [-] Meta

N . b 5.37 *Sin alimentos ni regulados.
oviembre . Nota: Los valores entre paréntesis que acompanan la leyenda corresponden a la ponderacion de |la canasta.

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.



Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

A febrero de 2025

Ponderaciones

Contribucion al
cambio de la

Contribucion al
cambio de la

Descripcion jul-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 . . Descripcion
nuevo IPC Inflacion dltimo Inflacion Afio
Mes [p.b.) Corrido (p.b.)
Total 100 6,86 5,81 5.41 5,20 5,20 5,22 5,28 0,05 0,23 Total
Sinalimentos 84,95 7,24 6,55 6,29 5.88 5,65 5,39 5.44 0,05 -0,16 Sin alimentos
Bienes 18,78 1,20 0,60 0,42 0,62 0,62 0,56 0,67 0,02 0,01 Bienes
Servicios 48,85 7,69 7,48 7,34 7,28 6,97 6,80 6,57 0,10 40,32 Servicios
Arriendos 25,16 759 759 752 765 740 70g 6,87 -0,048 0,30 Arriendos
CFH 8,79 2,20 3,25 3,11 857 5,01 826 791 0,03 014 CFH
Resto 14,91 599 538 513 5,63 538 519 497 -0,02 013 Resto
Regulados 17,32 12,17 10,15 9,50 7,59 731 6,64 7,21 0,12 0,17 Regulados
Servicios publicos 6,69 11,37 1000 553 5,68 5,21 435 5,34 0,08 0,09 Servicios publicos
Combustible 2,91 ig06 10,82 10,90 712 T 333 2,90 -0,02 -0,09 Combustible
Transporte 5,21 5,88 5,79 8,55 5,42 5,40 9,63 11,52 011 0,19 Transporte
Educacidn 2,38 1241 1263 1263 1263 1263 12,63 3,73 -0,05 0,04 Educacion
Resto 0,13 i0,p3 10,03 1003 1003 1003 6,78 5,14 0,00 -0,01 Resto
Alimentos 15,05 5,26 2,73 1,75 2,34 3,31 4,49 4,56 0,01 0,39 Alimentos
Perecederos 3,15 12,38 2,92 -1,74 1,57 5,07 7,82 6,52 -0,05 0,13 Perecederos
Procesados 11,90 3,17 2,68 2,85 2,58 2,80 3,53 3,99 0,06 0,26 Procesados
Indicadares de inflacion basica
Sin Alimentos 7,24 B,55 6,29 5,88 5,65 5,33 5,44
Nucieo 15 (p08) 6,74 6,18 5,91 5,63 5,45 5,49 5,42
Infiacign sin alimentos ni regulados 5,21 5,49 5,35 5,37 5,15 5,02 4,90
Promedio indicadores inflacion basica 6,60 &, 08 5. 85 5. 62 5 42 5 30 5. 25

Aeste s Lavadoy Planchado de Ropa; Servicios Relacionado conla
Copropiedad; Servicios Domesticos; Salud; Transporte otros [Mantenimientoy

Feparaciones, Transporte Ezcolar, en Avidn, Intermunicipal e Internacional]; Informacian y

Comunicaciones; Recreacidn y Cultura; Alojamienta, Bares y Digeotecas; Educacidn

Seste emaeine | Cuotas moderadas EFS; Certificados, documentos administrativos y

pago de honorarios.

Fuente: DAME; cilculos realizados por el Banco de la Repiblica [BR) con clasificaciones provisionales




Bienes

(porcentaje)

Febrero 0.67
Enero 0.56
Diciembre 0.62
Noviembre 0.62

Servicios

(porcentaje)

Febrero 6.57
Enero 6.80
Diciembre 6.97

Noviembre 7.28

Variacion anual IPC Sinar*: Servicios y Bienes

feb.-20 feb.-21 feb.-22 feb.-23 feb.-24

[—] Bienes (18,78%) [—] Servicios (48,85%)

Sinar: sin Alimentos ni Regulados.
Nota: Los valores entre paréntesis que acompafan la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Servicios

(porcentaje)

Febrero 6.57
Enero 6.80
Diciembre 6.97

Noviembre 7.28

Comidas fuera del hogar

(porcentaje)

Arriendos

(porcentaje)

Febrero 6.87
Enero 7.04
Diciembre 7.40
Noviembre 7.65

Resto

(porcentaje)

Febrero 4.97
Enero 5.19
Diciembre 5.38

Noviembre 5.63

Variacion anual IPC de Servicios

feb.-20 feb.-21 feb.-22 feb.-23 feb.-24 feb.-25

[=] Arriendos (25,16%) [—] Resto (14,91%)
[] CFH (8,79%) [=] Servicios (48,85%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompanian la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.

Resto: Lavado y planchado de ropa; servicios relacionados con la copropiedad; servicios domésticos; salud; transporte otros
(Mantenimiento y reparaciones, transporte escolar, en avion, intermunicipal e internacional); informacién y comunicaciones;
recreacion y cultura; alojamiento, bares y discotecas; educacion (Educacion superior, diplomados y cursos de educacion no formal);
otros servicios diversos (Cuidado personal, seguros, cuidado de nifos).

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.



Regulados

(porcentaje)

Febrero 7.21
Enero 6.64
Diciembre 7.31

Noviembre 7.59

Combustible

(porcentaje)

Febrero 2.90
Enero 3.33
Diciembre 6.77

Noviembre 7.12

Variacion anual IPC de Regulados

@ W A Ao
& & o o o
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Servicios publicos Transporte
(porcentaje) (porcentaje)
Febrero 5.34 Febrero 11.82
Enero 4.38 Enero 9.63
feb.-20 feb.-21 feb.-22 feb.-23 feb.-24 feb.-25
Diciembre 5.21 Diciembre 8.40

[=] Combustible (2,91%) [ Servicios publicos (6,69%)
[—] Regulados (17,32%) [—] Transporte (5,21%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompafian la leyenda corresponden a la ponderacién de la canasta.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.

Noviembre 5.68 Noviembre 8.42



Variacion anual IPC de Regulados

1

feb.-20 feb.-21 feb.-22 feb.-23 feb.-24 feb.-25

[—] Educacién (2,38%) [—] Regulados (17,32%) [—| Resto (0,13%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompafian la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Resto: Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos y pago de honorarios.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Alimentos

(porcentaje)

Febrero 4.56
Enero 4.49
Diciembre 3.31
Noviembre 2.34

Procesados Perecederos

(porcentaje) (porcentaje)

Variacién anual IPC de Alimentos: subgrupos

feb.-20 feb.-21 feb.-22 feb.-23 feb.-24

[~] Perecederos (3,15%) [-] Procesados (11,9%) [=] Total alimentos (15,05%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompafan la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Resultados SIPSA:

Abastecimiento Centrales de Abasto (SIPSA)

(promedio mensual)
153

BN
s
©
SlIN

-145
~141
-137

SEpE|3UO) 8p S

-133
-129
-125
=121
-117
-113
-109
-105
=101
feb.-20 feb.-21 feb.-22 feb.-23 feb.-24 feb.-25

[=INA

Nota: Corresponde al arribo de alimentos, especialmente perecederos, a las principales centrales de abastos del pais (Bogota, D.C.: Corabastos,
Palogquemao, Plaza Las Flores y Plaza Samper Mendoza; Barranquilla: Barranquillita y Granabastos; Cali: Cavasa y Santa Helena;
Medellin: Central Mayorista de Antioquia, Plaza Minorista José Maria Villa; Bucaramanga: Centroabastos).

Fuente: SIPSA-DANE, célculos Banco de la Republica.

Abastecimiento Centrales de Abasto por ciudades

(promedio mensual, base enero 2023 = 100)
-160

-152
-144
-136
128

/\/—_’\ -120

-112

-104
-96

-88
mar.-24 jul.-24 nov.-24

[£] Barranquilla [--] Bucaramanga [=] Medellin
[=] Bogota [ cali [=] Total Nacicnal

Nota: Corresponde al arribo de alimentos, especialmente perecederos, a las principales centrales de abastos del pais (Bogota, D.C.: Corabastos,
Paloquemao, Plaza Las Flores y Plaza Samper Mendoza; Barranquilla: Barranquillita y Granabastos; Cali: Cavasa y Santa Helena;

Medellin: Central Mayorista de Antioquia, Plaza Minorista José Maria Villa; Bucaramanga: Centroabastos).

Fuente: SIPSA-DANE, calculos Banco de la Republica.

Abastecimiento Centrales de Abasto de Bogota por productos
(promedio mensual, base enero 2023 = 100)
136
132
-128
-124
120
116

112
=104
{,/~-.__________\__/___ 100
-96
L92

-88
-84

Q

solpu|

mar.-24 jul.-24 nov.-24

[=] Frutas [=] Tubérculos, raices y platanos
[=] otros grupos* [=] Verduras y hortalizas

*Carnes, granos y cereales, huevos y lacteos, pescados y procesados.

Nota: Corresponde al arribo de alimentos, especialmente perecederos, a las principales centrales de abastos del pais (Bogota, D.C.: Corabastos,
Paloquemao, Plaza Las Flores y Plaza Samper Mendoza; Barranquilla: Barranquillita y Granabastos; Cali: Cavasa y Santa Helena;

Medellin: Central Mayorista de Antioquia, Plaza Minorista José Maria Villa; Bucaramanga: Centroabastos).

Fuente: SIPSA-DANE, calculos Banco de la Republica.
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Actual/SIPSA.png
Actual/SIPSA_ciudades.png
Actual/SIPSA_productos_bogota.png

Resultados IPP:

IPP Total

(porcentaje)
Febrero 4.70
Enero 5.65
Diciembre 5.76
Noviembre 4.03

2034
B 1981
2 193;
Z 188
183
178
173
1681
163
158

1531
148+
143+
138+
1334
1281
1231
118+
1134
108+
1031

981

931

IPP total - Oferta Interna

(indice, base diciembre 2014 = 100, variacién anual)

feb.-18 feb.-19 feb.-20 feb.-21 feb.-22 feb.-23 feb.-24 feb.-25

Nota; Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP producidos y consumidos +
IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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IPP producidos y consumidos

(porcentaje)
Febrero 5.43
Enero 6.10
Diciembre 6.23
Noviembre 4.18

IPP importado

(porcentaje)
Febrero 2.65
Enero 4.39

Diciembre 4.47

Noviembre 3.61

Variacion anual del IPP por procedencia

feb.-18 feb.-19 feb.-20 feb.-21 feb.-22 feb.-23

|E| Importados IEI Producidos y consumidos IEI Total

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.

feb.-24

feb.-25
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1. Actividad econdmica



PIB DAEC: resultados por trimestre

2024.T4 corresponde al prondstico del
equipo técnico (IPM enero 2025)

o Niveles del PIB daec entre publicaciones Crecimiento anual del PIB daec

260 ™ PIB DAEC (Publicacién Noviembre 2024) 14% «====P|B DAEC (Publicacién Noviembre 2024)
12.1% o

25 M PIB DAEC (Publicacién Febrero 2025) 12% %= PIB DAEC (Publicacién Febrero 2025)

[Ey

=]

[=]

Billones de pesos de 2015
S

240

23

22

21

200

190 I
180

7 12.
0%
8% _
6%
v
4%
2% 2- . 21% _ 2.4%

» 1.9% 2.4%

21% 2 _ . '
0% . B

0.2% 2%
-0.7%

[ |
-2%

=+ =+ =+ =+ =+ =t
FEEEEFEREFRFEREEEEEEEERESTE N 0N N om om om om % % %%
g o 6 8 O = = =2 = o o o6 o6 68 @8 o4 A& F F F o L A o N o N N o
o & & o o o of of o o of of of o o of o o oo o o c a4 L = £ a4 & L £ a4 b
o O 0 O & 0 0 O O O 0 0O O O 0 0 8 o 0 o O = 5 ® 3 £ ® 3 5
L S B e B Y e N B N R I s R = B B Y Y R Y B V[ SR Y B S BV I 2 B e = B e =2 B

Nota: Para la publicacién de noviembre de 2024, el dato del cuarto trimestre corresponde al prondstico del equipo técnico del Banco de la Republica, publicado en el IPM de enero de
2025. Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica



Variaciones trimestrales anualizadas

Porcentaje

50-

25-

-25-

-50-

Variacion trimestral anualizada

dic.-17

dic.-18

dic.-19 dic.-20

Publicacion PIB Noviembre 2024

dic.-21 dic.-22

Publicacion PIB Febrero 2025

dic.-23

dic.-24

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica



Demanda interna

PIB: Demanda interna Variacion anual

(precios constantes de 2015, serie DAEC™) o
@ 300 %
c
= Pronéstico IPM Enero 2025 S 20
@ [ Publicacion PIB Febrero 2025
[ Publicacion PIB Noviembre 2024
275-
10-
250- 4.4
/ 4.1
0
225-
-10-
200-
’ dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24

dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20
dic.-23 dic.-24

dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22

dic.-17 dic.-18
-~ Publicaciéon PIB Noviembre 2024 -»- Publicacién PIB Febrero 2025

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



Consumo de los hogares

PIB: Consumo privado Variacion anual

(precios constantes de 2015, serie DAEC*)

[he]

o

o
Porcentaje

Prondstico IPM Enero 2025
[ Publicacién PIB Febrero 2025
[ Publicacion PIB Noviembre 2024

Billones

180~

-
(=]

160-

-

1.9
o 1.9
-10-
dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24
dic.-22 dic.-23 dic.-24

== Publicacion PIB Noviembre 2024 -» Publicacion PIB Febrero 2025

140-
120- I
dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



Consumo de los hogares

Porcentaje

60-

30-

-30-

-60-

Variacion trimestral anualizada

dic.-17

dic.-18

dic.-19 dic.-20

Publicacion PIB Noviembre 2024

dic.-21 dic.-22

Publicacién PIB Febrero 2025

dic.-23

dic.-24

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Consumo por durabilidad

PIB: Consumo bienes no durables » Variacion anual

(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
60- Z12-
w =
£ 8
= Pronéstico IPM Enero 2025 S
@ I Publicacion PIB Febrero 2025
[ Publicacién PIB Noviembre 2024
55- 8-
50- 4
2.8
2.2
45-
0 W
. . . . o . T ) dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24
B O P e I omibon - Publicacion PIB Noviembre 2024 - Publicacion PIB Febrero 2025
PIB: Consumo bienes semidurables » Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
2 g
g g
= Prondstico IPM Enero 2025 g
© W Publicacién PIB Febrero 2025
7] Publicacion PIB Noviembre 2024
16-
50-
12-
4.7
0 A—'——k‘//\ et
X
B.

-50-

dic.-17 dic-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24

dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). . iy . . L.
Fuente: Guentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Repiblica -»- Publicaciéon PIB Noviembre 2024 - Publicacion PIB Febrero 2025



Consumo por durabilidad
» Variacién anual

PIB: Consumo bienes durables
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) .
Prondéstico IPM Enero 2025 40-
[ Publicacion PIB Febrero 2025
[l Publicacién PIB Noviembre 2024
20-
9.9
8.9

ST

dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23

N
Porcentaje

Billones

dic.-17 dic.-18 dic.-24

dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). . ‘s . . ..
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica =~ Publicacion PIB Noviembre 2024 -» Publicacion PIB Febrero 2025

»  Variacién anual

PIB: Consumo servicios -
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) .
110-
Prondstico IPM Enero 2025
I Publicacién PIB Febrero 2025
[ Publicacion PIB Noviembre 2024 20~
100-
10-
90-
1
0
0

80-

Porcentaje

Billones

-10-

70-
_20.
o 21 ™ o 23 dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24

dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). . ” : " o
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Repuiblica -»~ Publicacién PIB Noviembre 2024 -= Publicacion PIB Febrero 2025



Consumo final del gobierno

PIB: Consumo publico Variacién anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
@ 45+ £
g g
2 Pronéstico IPM Enero 2025 S
@ [ Publicacién PIB Febrero 2025
[ Publicacion PIB Noviembre 2024 10-
40- /\\ W
35-
-1.2
II I 2.1
III dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24
dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacion PIB Noviembre 2024 -+ Publicacién PIB Febrero 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica



Consumo total

Billones

PIB: Gasto de consumo final

(precios constantes de 2015, serie DAEC*)
250-

Prondstico IPM Enero 2025
I Publicacion PIB Febrero 2025
[ Publicacion PIB Noviembre 2024

225-

200-

175-

150-

dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica

Porcentaje

20-

10-

Variaciéon anual

dic.-17

dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23

=~ Publicacion PIB Noviembre 2024 -»= Publicacién PIB Febrero 2025

dic.-24



Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF)

PIB: Formacion bruta de capital fijo Variacién anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
« 60~ ko
2 8
2 Pronastico IPM Enero 2025 5
@ [ Publicacion PIB Febrero 2025
[ Publicacién PIB Noviembre 2024 25-
50- 11
,A 5.7
0 7
40-
-25-
30-
| ‘ | | ‘ | | , dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24
dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24
poerie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacion PIB Noviembre 2024 -+ Publicacién PIB Febrero 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica



: vivienda

ICaciones

Censo de edif

Area en proceso No VIS

-

Iminada No VIS

(indice; 201974

-

Areacu

Area en proceso VIS

-

Iminada VIS

(indice; 201974

rd

Area cu

100)

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

(indice; 201974

100)

100)

*Series desestacionalizadas y ajustadas por efecto calendario.

Nota: CEED 20 areas de influencia

(indice; 201974
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Formacion Bruta de Capital (FBC)

PIB: Formacién bruta de capital Variacioén anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) 2
§ 'g, 27.7
= Pronéstico IPM Enero 2025 S
@ B Publicacién PIB Febrero 2025 5.5
[ Publicacién PIB Noviembre 2024 20-
50-
0 J
40-
] | -20-
. . . ' I . | ] | dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24
dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24
JSerie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). -+ Publicacion PIB Noviembre 2024 = Publicacion PIB Febrero 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica



Exportaciones

PIB: Exportaciones Variacién anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) @
« 40- 2
2 5]
2 Prondstico IPM Enero 2025 S
@ [ Publicacién PIB Febrero 2025
[ Publicacién PIB Noviembre 2024
20-
35-
2.2
0 16
30- v
05 -20-
: : : . : : : : dic.-17 dic-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24
dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24
e e P e < Publicacién PIB Noviembre 2024 = Publicacion PIB Febrero 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



Importaciones

Billones

PIB: Importaciones Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
70- 2
S a40-
Prondstico IPM Enero 2025 o
[ Publicacién PIB Febrero 2025
[ Publicacién PIB Noviembre 2024
60-
20-
10.6
9
50-
0—=
40-
_20-
30-
. . . . . . | . dic.-17 dic-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24
dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24
JSerie desestacionalizada y ajustada por efeclos calendario (DAEC). -+ Publicacién PIB Noviembre 2024 - Publicacion PIB Febrero 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la RepuUblica



Demanda externa neta (exportaciones — importaciones)

PIB: Demanda externa neta
(precios constantes de 2015, serie DAECY)
0“8 Publicacion PIB Febrero 2025

| IIIIIIIIIIIIIIII||||||Illlll ‘
| Publicacion PIB Noviembre 2024

_20 -
dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24

Billones

Pronéstico IPM Enero 2025

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



Billones

Billones

PIB de las ramas primarias

(precios constantes de 2015, serie DAEC¥)
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PIB de las ramas terciarias

(precios constantes de 2015, serie DAEC¥)
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=== Crecimiento anual (eje derecho)
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PIB de las ramas secundarias
(precios constantes de 2015, serie DAEC¥)
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(precios constantes de 2015, serie DAEC¥)
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2022.T12

2022.T4

2022.T4

2023.T2

2023.T2
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2023.T4
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Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE daec®)

Indicador de Seguimiento a la Economia
(niveles y var. anual; series daec* segin metodologia del DANE)

¥ 130 30%

=
125 20%
120 10%
115 0%
110 -10%
105 -20%
100 -30%

ene-21 jul-21 ene-22 jul-22 ene-23 jul-23 ene-24 jul-24 ene-25

Nivel DAEC

Var. Anual (eje derecho)

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC), célculos del DANE.

**Cabe sefialar que los resultados de la serie del ISE DAEC se deben leer con cautela, dado que este indicador suele
ser revisado, es volatil, no abarca la totalidad de la economia y, segun calculos del equipo técnico, presenta
variaciones anuales que, en el primer y segundo mes, suelen diferir de las del PIB en un margen importante.
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE.
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ISE Secundario
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Encuestas sectoriales (l)

Produccion manufacturera
(serie desestacionalizada)

125
115
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95
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65 m

ene-20 jul-20 ene-21 jul-21 ene-22 jul-22 ene-23 jul-23 ene-24 jul-24

[ Niveles SA =—=—=Variacion anual serie SA (eje der.)

Fuente: EMMET y EMC - DANE.
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Comercio minorista sin combustibles ni vehiculos

(serie desestacionalizada)
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[ Niveles SA

Variacion anual serie SA (eje der.)
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Encuestas sectoriales (ll)

Hoteles* Restaurantes y Bares
(serie desestacionalizada) (serie desestacionalizada)

120 1200% 110 120%
100%

100

100 1000%

80%

90

800%

80 60%

80
600% 40%
60 70 20%
400% 0%

40 60
200% -20%

50
-40%
7 40 -60%
0 - - - - - -200% 30 80%

ene-20 jul-20 ene-21 jul-21 ene-22 jul-22 ene-23 jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 ene-20  jul-20 ene-21 jul-21  ene-22  jul-22 ene-23 jul-23  ene-24 jul-24  ene-25
o Niveles SA Variacion anual serie SA (eje der.) e Niveles SA Variacién anual serie SA (eje der.)

Nota: Los ingresos nominales de restaurantes y bares se deflactan con el IPC de comidas fuera del hogar.
Fuente: EMA y EMS - DANE.



Pulso econdmico regional

Pulso - Total Nacional*

*5 0.6 *5 0.6
a &
g o4 2 04
2 E
= =
0.2 < o
0.0 WA\,. ﬂv 0.0 qv
0.2 -0.2
0.4 0.4
0.6 -0.6
feb-17 feb-19 feb-21 feb-23 feb-25 feb-17 feb-19 feb-21
Financiero (desembolsos) Vivienda
* *
o 08 g 10
& 2 o8
P g
2 2 o6
= 04 =
0.4
0.2 0.2
0.0 I 0.0
0.2
0.2
-0.4
-0.4
-0.6
0.6 -0.8
feb-17 feb-19 feb-21 feb-23 feb-25 feb-17 feb-19 feb-21

Nota: Series originales. *Resultados niveles Pulso entre -1 y 1. No corresponde a variaciones porcentuales anuales.
Fuente: Banco de la Republica.

Industria (sin refinacion)**
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Demanda de energia*
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Cientos de GWh
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[ Demanda de Energia

Demanda de energia total**
(cientos de GWh y crecimiento anual, serie DAEC*)

——Crecimiento anual (eje derecho)

feb-21

feb-22

feb-23

*Series desestacionalizadas y ajustadas por efecto calendario (DAEC).

**La demanda de energia total corresponde a la suma de la demanda de energia regulada y la no regulada.
***Corresponde a la demanda de energia residencial y de pequefios negocios.

Fuente: XM; cdlculos Banco de la Republica.
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Demanda de energia regulada***
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Encuesta de Opinion Empresarial (EOE)

indice de confianza industrial (ICl) indice de confianza comercial (ICCo)
(series originales) (series originales)

& 20.0 §50.0
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E [3:]
240.0
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-40.0 -30.0
ene-17 ene-19 ene-21 ene-23 ene-25 ene-17 ene-19 ene-21 ene-23 ene-25
H 1 H 5 1 1 T &
Expectativas de produccion a 3 meses (industria)* Volumen actual .de P*_?C_i'dos (industria)
(series originales) (series originales)
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&
(13-
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20.0
0.0
-20.0
-A0.0
-60.0
ene-17 ene-19 ene-21 ene-23 ene-25 ene-17 ene-19 ene-21 ene-23 ene-25

*Se calcula con base en la pregunta: “descontando los cambios estacionales normales se puede prever que en los proximos tres meses su produccion tendera a:”.
**Se calcula con base en la pregunta: “considera que el volumen actual de pedidos que tiene por atender es:”.
Fuente: Fedesarrollo; célculos Banco de la Republica.



Encuesta de Opin

[ I 4

10N 4

| Consumidor (EOC)

indice de Expectativas de los Consumidores

Indice de Confianza del Consumidor (1CC)
(series originales)
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Fuente: Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica.
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Matriculas de vehiculos

y motocicletas

Numero de matriculas (Particular)?/

(matriculas) (mensual) (porcentaje)
16,000 - 100
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mmm Numero de Matriculas ~ ——Tendencia ~ ——Variacion anual (eje derecho)

a/ Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario.
Fuente: RUNT; célculos del Banco de la Republica.
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a/ Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario.

Fuente: RUNT; célculos del Banco de la Repuiblica.
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Fuente: RUNT; calculos del Banco de la Republica.
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lIl. Mercado Laboral

*El andlisis del mercado laboral utiliza los resultados del DANE (GEIH).



Poblacion ocupada Tasa de desempleo

Trimestre mavil Trimestre movil
26
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"1 12000 24 -
// 22 1
22000 - 20 -
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<] <] C
= = o 16 A
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ene-17 ene-18 ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23 ene-24 ene-25
—Nacional —23 ciudades Otras cabeceras al
—Nacional (Izq.) —23 ciudades Otras cabeceras y rural ! " ; rasy

Series desestacionalizadas y en trimestre movil.
*Cifras preliminares debido al método de estimacion. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacion.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.
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15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

(crecimiento anual del empleo)

-5.0%

-10.0%
-4.0%

Crecimiento anual del empleo versus el PIB 2024.T4
(crecimientos anuales sobre series daec)

@ Inmobiliario

Manufacturas Clﬁrner_clotv
® Trans.por‘.tev alojamiento Recreacion y otros
comunicaciones serv.
Total @ ® @ o
. @ construccion Adman. D”bj" ®
@ Resto salud y educacidn Agropecuario
Act. Profesionales
_ ®
Finanzas
-2.0% 0.0% 2.0% 4.0% 6.0% 8.0%

(crecimiento anual del PIB)

(*) El sector Resto incluye electricidad, gas y agua, y mineria.
Datos con ajuste estacional.
Fuente: DANE; Calculos del Banco de la Republica.

Sectores donde el
crecimiento del
PIB supera el
crecimiento del
empleo



Crecimiento trimestral del empleo versus el PIB 2024
(crecimiento aflo completo sobre series daec)

12.0%
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X
£
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=
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(*) El sector Resto incluye electricidad, gas y agua, y mineria.
Datos con ajuste estacional.
Fuente: DANE; Calculos del Banco de la Republica.

(crecimiento trimestral del PIB)

Sectores donde el
crecimiento del
PIB supera el
crecimiento del
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V. Condiciones financieras



Cambio oferta y demanda

Cambio en la oferta de nuevos créditos por Cambio en la demanda de nuevos créditos por
60% modalidad de los bancos 80% modalidad de los bancos
40% 60%
40%
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0% 0%
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-40% 60%
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Tasas de interes del mercado monetario y de
captacion de depositos

Tasas Pasivas TPM e IBR
(Variacién acumulada * desde septiembre de 2021) Overnight, 1, 3, 6 y 12 meses
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interes CDT por plazo y modalidad

de captacion

Tasa de interés CDT: Corporativo y oficinas
Promedio mensual

Tasas de Interés CDT por plazos
Promedio mensual
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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Saldo y crecimiento depositos

Depositos 1/
Saldo promedio mensual y variacion anual
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1/ Depdsitos a la vista: incluye cuentas corrientes, depositos de ahorro y otros depdsitos a la vista

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica




Tasas de interés desembolsos de cartera

Tasas de interés comerciales

(Variacién acumulada*desde septiembre de 2021)
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Fuente: Superintendencia Financiera.

Calculos Banco de la Republica
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Spread Preferencial con TES y OIS
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Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica
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Tasa real de interés de po

Tasa real de Politica Ex-post

0, -
8% Promedio Promedio
desde desde Febrero
6% b " 2007 2012 2025
o Con IPC 0,98% 0,70% 4,01%
Con IPC sin Alimentos| 1,40% 1,06% 3,85%
4% Con Bésica 1,41% 1,09% 3,97%
2%
0%
-2%
-4%
-6% 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l '}

feb-07

feb-09
feb-11
feb-13

e===Con |IPC sin Alim.

1/ Promedio de: inflacidn sin alimentos, nucleo 20, inflacidon sin alimentos primario y combustibles e inflacidn sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a

feb-15
feb-17
feb-19

=== Con basica 1/

feb-21

feb-23

e Con IPC

feb-25

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

itica

Tasa Real de Politica Ex-ante

Promedio Promedio
desde desde Febrero
" 2007 2012 2025
Analistas 1,88% 1,83% 5,29%
Encuesta Trim 1,40% 1,27% 4,26%
Con BE 1,88% 1,69% 3,31%

feb-07

feb-09
feb-11
feb-13
feb-15
feb-17

=== Analistas /3 —— con BE /2

feb-19
feb-21
feb-23

—— Encuesta Trim /4

feb-25

un afio. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas Econdmicos del BR. 4/ Inflacidn a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas

del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interés reales: desembolsos cartera comercial

15%

12%

9%

6%

3%

0%

feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20 feb-21 feb-22 feb-23 feb-24 feb-25

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica

Reales Ex-post (**)

Promedio
Desde Febrero
2007 2012 2025
Ordinario 7,7% 7,1% 7,35%
Preferencial 5,0% 4,6% 6,16%
Tesoreria 4,9% 4,7% 5,23%

=== Preferencial

-—==Tesoreria

e (QOrdinaria

Reales Ex ante(*)

Promedio
Desde Febrero
2007 2012 2025
8,0% 7,7% 7,82%
5,3% 5,2% 6,62%
5,2% 5,3% 5,69%

\
"“*‘“N./

/l

15% ¢
Ordinario
Preferencial
12% Tesoreria
9% F
// \7
6% F
r'\’
3% F
0% 4
feb-15 feb-17
- Preferencial

feb-19
—==Tesoreria

feb-21 feb-23 feb-25

= Qrdinaria

(*) Con promedio expectativas de inflacion obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2 y 3 afios, Inflacion a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR. (**) Con IPC sin alimentos



Tasas de interés reales: desembolsos cartera hogares

¥ ¥k
Reales Ex-ante( Reales Ex- post
Promedio Promedio
38% Desde Febrero 38% ¢ Desde Febrero
Tarjeta 23,1% 23,7% 18,65% Tarjeta 22’7% 23’0% 13’14%
o L Hipotecaria 82%  7,6% 6,43% Hipotecaria 7,9% 7,0% 5,96%
32% Consumo 14,8%  14,2%  13,74% 32% | Consumo 14,5% 13,6% 13,24%
Usura 24,7% 25,7% 20,30% Usura 24’4% 25’0% 19’73%
26% F 26%
20% | 20%
14% k 14%
8%
8% E
o, 2 2 2 2 ']
2% '] '] '] '] [ ] 2/0

feb-15 feb-17 feb-19 feb-21 feb-23 feb-25 feb.-15 feb.-17 feb.-19 feb.-21 feb.-23 feb.-25

—Tarjeta =——Hipotecaria ===Usura ===Consumo ——Consumo ——Tarjeta ——Usura ——Vivienda

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2 y 3 afios, Inflacidn a un afio de encuesta a analistas del BR e Inflacidn a un afo de la encuesta trimestral de expectativas

del BR. (**) Con IPC sin alimentos
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Crecimiento por modalidad de cartera

Datos Semanales
Variacién anual Cartera m/n

15% ¢ : .
Saldo promedio mensual S bill

12% 675

636 652 653 669

9%

6%

3%

0% F

-1.7%

-3%

_6% L L L L L 1
21-mar.-24 21-may.-24  21-jul.-24 21-sep.-24  21-nov.-24  2l-ene.-25 21-mar.-25

Dic /22 Mar /23 Dic /23 Mar /24 Dic /24 Mar 21 /25
== Hipotecaria ~Mlicrocrédito (eje izquierdo)
Total Cartera Comercial mam Comercial mmm Consumo W Vivienda i Microcrédito ==Cartera m/n
e COoNnsumo

(*) El incremento del Microcrédito obedece a la inclusidn de la cartera del Banco Contactar, entidad que venia operando como “Corporacion de Crédito Contactar” bajo la vigilancia de la Superintendencia de Sociedades.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos cartera de consumo

participacion por moda

Desembolsos modalidad Consumo

Promedio mensual (*)

idad vy plazo

Desembolsos por plazo Crédito Consumo
Promedio trimestral (*)

100%
80%
60%
40% b — _—
20%
0% { bud bed Dl | a0/ |
— ~ ~ ~ ~ e I ™M ™M < < < < LN 9% 6% | 8% 8% 7% | 8% 8%
&N A o N A N N N o N N N o e e e e e e e e N
o - c o U - c o U - c o U -
5 ® 53 o T & 53 o B & 53 & B 8 g &8 & & & & & & & &8 8 ¥ 2
S = n 1S = n 1S = n S >~ ~ ~ - ~ N ~ ~ ~ N ~ ~ ~
C o [S) — [ o O —
. o e e e e e = Q S £ = Q S e
Libranza Sin Libranza
M <=1 afio

(*) Incluye datos hasta diciembre 27

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

i > uno y hasta tres afios

M >tres y hasta cinco afos E mayor cinco afios



Cartera Consumo y Tarjeta

Desembolsos Semanales Sb.
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Desembolsos para compra de vivienda
participacion por modalidad plazos

Desembolsos por modalidad de Crédito Vivienda Desembolsos Adquisiciéon VIS y no VIS

6% - 6° 100%
10%0 >0 B 7% W27 W11% W 13% 0150 W 1% W 14% B 170 B 15 [l 11%
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos cartera comercial por
modalidad vy participacion por plazo

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

5.9% 7.8% .57 6.7% 7.6%

12.5%813.4%

18.1%16.8% — 21.2%
et I .22
]

23.8%25.9% 23.3%

49.5%849.0% 48.8%

M <=1 afio i > uno y hasta tres afios M <=1 afio i > uno y hasta tres afios

M >tres y hasta cinco afios B mayor cinco afios i >tres y hasta cinco afios H mayor cinco afios

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

10.0%
12% F
8.5%
8% F 7.0%
M/VM\L\ W /
\» A .\\r 5.5%
4% | oW \
4.0%
O% [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ 2-5%
™~ o0 ()} o — N o < LN (Vo] ™~ o0 (@)} (@) — N o <t LN
@ @ Q@ « o o o o o o < < g g o o o
g © © © © @90 ¢ O 0 ¢ 0 0o ¢ O 0 ¢ O U o
c c [ c c c c c c c c c [ c c c c c c
Q () () ()] Q () () Q Q Q Q () () ()] Q () () Q Q
—=\/ivienda —Comercial —Total —=COonsumo

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

Microcrédito
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Cubrimiento de la Mora

Provisiones/Cartera Vencida
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Fuente: Superintendencia Bancaria, cdlculos Departamento de Estabilidad Financiera
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Utilidades y solvencia

Utilidades Entidades de Crédito

$Bill flujos de 12 meses
21
18
15
12
9.0
9
6
12.8%
3
(o] N (o] (o] [90] o (901 o < < < < n
(9] N N (o] N (9] (o] N N (9] (o] N (9]
35S T > ®» 3 S Y T . = » 3
s & = 8 § ® > 8 § & = & 5§
= Jtilidades (Izquierdo) e=\/ar. Anual

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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21%

18%

15%

12%
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Solvencia Establecimientos de Crédito

18.61%

15.46%

ene/17
ene/18
ene/19
ene/20
ene/21
ene/22
ene/23
ene/24
ene/25

Solvencia por Riesgo ~ ------- Requisito Solvencia por riesgo

Solvencia Basica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%



V. Contexto econdmico
Internacional



1. Tendencias y choques globales.



Indice de Incertidumbre comercial a nivel global Busquedas en Google de los términos "tariffs" y
"aranceles"
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Fuente: Google Trends, Los nimeros reflejan el interés de bisqueda en relacién con el valor méximo de un grafico en una regién y un
periodo determinados, Un valor de 100 indica la popularidad maxima de un término, mientras que 50 y o indican que un término es la

Fuente: Caldara, Dario, Matteo lacoviello, Patrick Molligo, Andrea Prestipino, and Andrea Raffo (2020), "The Economic
mitad de popular en relacién con el valor maximo o que no habfa suficientes datos del término, respectivamente

Effects of Trade Policy Uncertainty," Journal of Monetary Economics, 109, pp,38-59,



2. Precio internacional del petroleo y
los alimentos



Precio internacional del petroleo
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=== Promedio Anual (Brent)

-+ Cboe oil ETF VIX Index (volatilidad Brent eje derecho)

Fuente: Bloomberg datos observados hasta el 03 de marzo de 2025
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Produccion No OPEP y mundial: Petréleo y otros

(mbd) combustibles liquidos*
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Iran y Venezuela: Produccion de petréleo crudo
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Fuente: Administracion de Informacion Energética (EIA). STEO febrero 2025. *La
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Consumo de China: Petroleo y otros combustibles

(mbd) liquidos, ajustado estacionalmente
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Indice de precios de los fertilizantes, precios
nominales 2010
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Fuente: Banco Mundial, CMO Marzo 2025.



3. Inflacion externa.



Indicadores de inflacion al consumidor (variacion anual)
Indicador may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25
IPC total 33 3.0 2.9 2.5 2.4 2.6 2.7 2.9 3.0
IPC alimentos 2.1 2.2 2.2 2.1 2.3 2.1 24 2.5 2.5
IPC energia 3.7 1.0 11 -4.0 -6.8 -4.9 -3.2 -0.5 1.0
IPC energia de materias primas 2.2 -2.2 -2.0 -10.1 -15.3 -12.4 -8.5 -3.9 -0.5
IPC de gasolina 2.2 -2.5 -2.2 -10.3 -15.3 -12.2 -8.1 -3.4 -0.2
IPC energia de servicios 4.7 4.3 4.2 3.1 3.4 4.0 2.8 3.3 2.5
IPC excluyendo alimentos y energia 3.4 3.3 3.2 3.2 3.3 3.3 3.3 3.2 3.3
IPC bienes excluyendo alimentos y energia -1.7 -1.8 -1.9 -1.9 -1.0 -1.0 -0.6 -0.5 -0.1
Vehiculos nuevos -0.8 -0.9 -1.0 -1.2 -1.3 -1.3 -0.7 -0.4 -0.3
Vehiculos usados -9.3 -10.1 -10.9 -10.4 -5.1 -3.4 -3.4 -3.3 1.0
Bienes asociados al cuidado médico 3.1 3.1 2.8 2.0 1.6 1.0 0.4 0.5 2.3
IPC servicios excluyendo energia 5.3 5.1 4.9 4.9 4.7 4.8 4.6 4.4 4.3
Servicios asociados con la vivienda 54 5.2 5.1 5.2 4.9 4.9 4.7 4.6 4.4
Servicios de renta 5.3 5.1 5.1 5.0 4.8 4.6 4.4 4.3 4.2
Servicios OER 5.7 5.5 5.3 5.4 5.2 5.2 4.9 4.8 4.6
Servicios de transporte 10.5 9.4 8.8 7.9 8.5 8.2 7.1 7.3 8.0
Servicios médicos 3.1 33 3.3 3.2 3.6 3.8 3.7 3.4 2.7
Servicios de educacion 2.0 2.3 2.2 2.3 2.3 2.1 1.8 1.8 1.7
Hoteles -1.7 -2.8 -2.8 1.8 -3.7 -0.6 3.7 2.3 1.9
IPC exc. alimentos, energia y vivienda (supercore) 4.7 4.6 4.4 4.5 4.3 4.4 4.3 4.2 4.1
Indicadores de inflacion al productor (variaciéon anual)
IPP demanda final 2.5 2.9 2.4 2.1 2.1 2.7 2.9 3.5
IPP demanda final sin alimentos y energia 2.7 3.3 2.6 2.8 3.3 3.4 3.4 3.7
Indicadores del deflactor implicito (Variacion anual)
PCE 2.6 2.4 2.5 2.3 2.1 2.3 2.5 2.6
PCE basica 2.7 2.6 2.7 2.7 2.7 2.8 2.8 2.9
PCE servicios 3.9 3.8 3.7 3.8 3.7 3.9 3.8 3.9
PCE supercore 34 3.3 3.2 3.4 3.2 3.5 3.5 3.6

Nota: Todas las medidas de inflacién y sus expectativas se comparan con respecto a la
meta puntual de la Reserva Federal 2%)
Fuente: BLS.

Reduccion Aumento
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Inflacion para el total de los paises Inflacién total promedio (FMI)

miembros de la OCDE Reporte de enero 2025
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Inflacion total (variacion anual)
Pais Meta de inflacion may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25
Economias avanzadas
Estados Unidos 2.0% 3.3 3.0 2.9 2.5 2.4 2.6 2.7 2.9 3.0
Zona del Euro 2.0% 2.6 2.5 2.6 2.2 1.7 2.0 2.2 24 2.5
Reino Unido 2.0% 2.0 2.0 2.2 2.2 1.7 2.3 2.6 2.5 3.0
Canada 2.0% (+/- 1.0%) 2.9 2.7 2.5 2.0 1.6 2.0 1.9 18 19
Japén 2.0% 2.8 2.8 2.8 3.0 2.5 2.3 2.9 3.6 4.0
Economias emergentes y en desarrollo
Colombia 3.0% (+/- 1.0%) 7.2 7.2 6.9 6.1 5.8 5.4 5.2 5.2 5.2
Chile 3.0% (+/- 1.0%) 4.1 4.2 46 a.7 a1 a.7 4.2 45 43
Brasil 3.25% (+/- 1.0%) 3.9 4.2 45 4.2 a.4 4.8 4.9 43 4.6
Perdi 2.0% (+/- 1.0%) 2.0 2.3 21 2.0 1.8 2.0 2.3 2.0 19
México 3.0% (+/- 1.0%) 4.7 498 5.6 5.0 4.6 4.3 4.6 4.2 3.6
China 3.0% 0.3 0.2 0.5 0.6 0.4 0.3 0.2 0.1 0.5
Rusia 4.0% 8.3 8.6 5.1 9.1 8.6 8.5 8.9 9.5 9.9
India 4,0% (+/- 2.0%) 4.3 5.1 3.6 3.7 5.5 6.2 5.5 5.2 43
Indonesia 3.0% (+/- 1.0%) 2.8 2.5 21 2.1 1.8 1.7 1.6 16 0.8
sudafrica 4.0% - 6.0% 5.2 5.1 4.6 4.4 3.8 2.8 2.9 3.0 3.2

Fuente: Bancos centrales .

Reduccion

D ——




Inflacion basica (variacion anual)*
Pais Meta de inflacion | may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25
Economias avanzadas
Estados Unidos 2.0% 3.4 3.3 3.2 3.2 3.3 3.3 3.3 3.2 3.3
Zona del Euro 2.0% 2.9 2.9 2.9 2.8 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7
Reino Unido 2.0% 3.5 3.5 3.3 3.6 3.2 3.3 3.5 3.2 3.7
Canada 2.0% (+/- 1.0%) 3.1 3.0 2.8 2.6 2.6 2.8 2.8 2.6 2.7
Japén 2.0% 2.5 2.6 2.7 2.8 2.4 2.3 2.7 3.0 3.2
Economias emergentes y en desarrollo

Colombia 3.0% (+/- 1.0%) 6.1 6.0 5.8 5.5 5.5 5.4 5.4 5.2 5.0
Chile 3.0% (+/- 1.0%) 3.5 3.2 3.4 3.7 3.8 4.3 4.0 4.3 4.2
Brasil 3.25% (+/- 1.0%) 3.8 3.8 41 4.0 4.0 4.3 43 4.3 4.3
Pert 2.0% (+/- 1.0%) 3.1 3.1 3.0 2.8 2.6 2.5 2.6 2.6 2.4
México 3.0% (+/- 1.0%) 4.2 4.1 41 4.0 3.9 3.8 3.6 3.7 3.7
China 3.0% 0.6 0.6 0.4 0.3 0.1 0.2 0.3 0.4 0.6
Rusia 4.0% 8.6 8.7 8.6 8.4 8.3 8.2 8.3 8.9 9.3
Indonesia 3.0% (+/- 1.0%) 1.9 1.9 2.0 2.0 2.1 2.2 2.3 2.3 2.4

Fuente: Bancos centrales .

* Se toman las medidas de inflacién bésica preferidas por cada banco central.

Nota: Para Brasil se toma el promedio de sus medidas de inflacién basica igual que lo hace su banco central.

En Canads se hace el promedio de las 2 medidas de inflacién bésica preferidas por el banco central. En el caso de Japén, se toma Reduccion Aumento

la inflacidn total que excluye alimentos frescos siguiendo el reporte de inflacién del Bol. B
.. T,




4. Actividad econdmica externa



. . Promedio . .
Indicador Unidades jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25
2019/ Umbral
Actividad econémica
Crecimiento del PIB real (Variacion trim. anuali.) 2 31 2.3
Nowcast de PIB de la Fed de Atlanta (porcentaje, SAAR) 2 2.8 2.5 3.1 2.7 2.7 2.5 2.9 -15
Indicador lider de actividad econdmica L
(Variacion anual) 17 -4.70 -4.60 -4.30 -3.70 -3.00 -2.80 -2.60 -2.60
(Conference Board)
Indice econémico semanal de Nyfed (porcentaje) 2 2.03 2.03 212 2.00 2.09 2.52 2.46 2.45
Indice de sorpresa econdmica Citi (indice) -19.5 -38.05 -34.67 -17.44 15.93 35.99 15.91 11.82 0.13
Produccidn Industrial (Variacion anual) -0.7 -0.5 -0.1 -0.7 -0.4 -0.9 0.3 2.0
Ordenes de bienes de capital (Millones de ddlares) 72092.5 107320.0  104511.0  103075.0 1051740  100063.0  94855.0  104962.0
Crédito al consumo (Variacion anual) 47 1.7 2.2 2 2.2 1.8 2.4
Tasa de ahorro personal (porcentaje) 73 43 42 3.8 4.0 3.8 3.5 4.6
Deflactor Implicito del Consumo (Variacion anual) 2.0 2.5 2.3 2.1 2.3 25 2.6 2.5
Gasto personal (Variacion mensual) 0.4 0.6 0.2 0.7 0.4 0.5 0.8 -0.2
Ventas minoristas reales (Variacion mensual) 0.4 1.2 -0.1 0.9 0.6 0.7 0.7 -0.9
ISM Manufacturero (indice) 50.0 47 47.5 47.5 46.9 48.4 49.2 50.9 50.3
ISM Servicios (indice) 50.0 51.4 51.6 54.5 55.8 52.5 54 52.8
PMI Compuesto (indice) 50.0 54.3 54.6 54 54.1 54.9 55.4 52.7 50.4
PMI Manufacturero (indice) 50.0 49.6 47.9 473 485 49.7 49.4 51.2 52.7
PMI Servicios (indice) 50.0 55 55.7 55.2 55 56.1 56.8 52.9 49.7
Exportaciones (Millones de ddlares) 21222 267.3 272.8 270.2 266.5 273.6 266.5
Importaciones (Millones de délares) 258.8 347.0 344.0 354.5 340.6 352.5 364.9
Algunos indicadores monitoreados por Business Cycle Dating Committee
Ingreso real sin transferencias 104.8 104.8 104.8 105.2 105.5 105.6 106.0
Néminas no agricolas 1017.0 1017.4 1019.0 1019.3 1020.9 1022.9 1023.8
Consumo real 106.7 106.8 107.3 107.5 108.0 108.6 108.1
Produc?lon manufactureray ventas (indice) (dic 2021=100) 1042 1042 1050 1043 e 1059
comerciales
Empleo (encuesta a hogares) 103.3 103.4 103.7 103.4 103.3 103.6 105.0
Produccidn industrial 102.5 103.0 102.6 102.1 102.0 103.0 103.5
]
Deterioro Mejora

Fuentes: Bloomberg, Google, Reserva Federal, FRED; célculos del Banco de la Republica.
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5. Comerclo exterior



Exportaciones FOB
Enero 2025



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion ala

Participacion (%)

US$ Mill. Var. Anual (%)
var. anual
dic-24 |ene-24 | ene-25 | dic-24 | ene-25 | dic-24 | ene-25 | dic-24 | ene-25
Bier!esbésicosde 2,254 | 2,008 | 1,776 | -14.0% | -11.6% -8.3 -6.4 50.3% | 47.0%
origen minero
Bienes basicos de
sz sl 738 491 755 | 32.4% | 54.0% 4.1 7.3 16.5% | 20.0%
Restode
TS 1,488 | 1,122| 1,245| 17.3% | 10.9% 4.9 3.4 33.2% | 33.0%
Total 4,480 | 3,621 3,777 | 0.7% 4.3% 0.7 4.3 100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




Exportaciones Totales
6,000 (Millones de USD)

USD Millones 5,000

ene-24 3,621

nov-24 4,126 3,000
dic-24 4,480 2000
ene-25 3,777 1,000
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juk2l
oct-21
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ene-24
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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Exportaciones Acumuladas
(Enero -Enero)

(Mlllones de USD) (var. anual)

42,000 60%
35,000 45%
30%
28,000
15%
21,000
0%
14,000
-15%
7,000 -30%
o -45%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

US$ Millones Var. Anual
Mes de Enero 2024 3,621 -3.0%
Mes de Enero 2025 3,777 4.3%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



USD Millones
ene-24 2,008
nov-24 2,283
dic-24 2,254
ene-25 1,776

En ene-25

representd el 47.0%
de las expo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR

Enero 2025
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribuciénavar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones 4.3%

Carbon, lignitico y turba -49% -8.8

, , Petrdleo crudo -03% -0.7

Bienes de origen -12% , .
, Ferroniquel -12% -0.1
minero [-06] ., .

Refinacion del petrdleo y otros 31% 1.4

Oro 26% 1.9

Acumulado Enero - Enero 2025
Total exportaciones 04%
Carbon, lignitico y turba -49.5% -8.8
. : Petrdl -2.6% -0.

Bienes de origen -12% etro © crudo . /

, Ferroniquel 11.8% -0.1

minero [-06] L . 5

Refinacion del petrdleo y otros 30.5% 1.4

Oro 25.8% 1.9

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
USD Millones (café, banano y flores)
ene-24 491 750 e (MillonesdeUsD) '

nov-24 591
dic-24 738

ene-25 755 450 ~—
300
En ene-25 |
representd el 20.0% 150
de las expo totales .

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR
Enero 2025
Variacién anual Rubro Variaciénanual | Contribucion avar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones 4.3%
, , Café (sin tostar) 109% 6.6
Bienes de origen 54%
) Flores 15% 0.7
agricola [07] o
Banano -01% 0.0
Acumulado Enero - Enero 2025
Total exportaciones 04%
Café (sin tostar 108.5% 6.6
Bienes de origen 54% ( ) :
Joricola 7] Flores 15.4% 0.7
: ! Banano 1.1% 0.0

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Resto de exportaciones
1,500 (Millones de USD)

USD Millones 1,200

ene-24 1,122
nov-24 1,252 900
dic-24 1,488
600
ene-25 1,245
En ene-25 >
represento el 33.0% 0

de las expo totales

ene-21 I
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR

basicos

Enero 2025
Variacion anual Rubros Variacién anual | Contribucién avar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones 4.3%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 29% 1.8
Resto fje e Productos quimicos 08% 0.6
exportaciones [03]
Minerales no metalicos y metales bas 23% 0.5
Acumulado Enero - Enero 2025
Total exportaciones 04%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 29.5% 1.8
Resto de 11% Productos quimicos 7-9% 0.6
exportaciones [03] , ..
Minerales no metdlicos y metales .
22.8% 0.5

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)

Cifras en millones de dalares
Marzo 01 al 22 de 2024 y 2025

Importaciones 1/

icifras observadas no incluyen

Exportaciones 2/

Marzo (01 al 22)

4,064

4,035

3 867

-1.4%

L1

2,067

Periodo petroleo)
Valor CIF Valer FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var.%
2024 2025 28124 2024 2025 o Conv.| 2024 2025 2Er24 Conv.
Enero 4. 8549 5374 8.5% 4, 705 5,056 7.4% C 3.621 3777 4.3% C

2,164
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Importaciones CIF

Enero 2025



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF- MES A MES

USs$ Mill. Var. Anual (%) Contribucionala Participacion (%)
var. anual

dic-24 ene-24  ene-25 | dic-24 | ene-25 | dic-24 | ene-25 | dic-24 | ene-25

Bienes de 1,366 | 1,142 | 1,318 | 12.1% | 15.5% | 2.8% 3.6% | 24.2% | 24.5%
consumo

Bienes 2,8 2,326 | 2,60 10.9% | 12.0% % 6% 0.2% 8.4%

intermediOS ’ 34 73 ) 5 '90 /0 5‘30 5' o 5 e £/0 4 '4°

B|e{1esde 1,450 | 1,490 | 1,455 | -2.2% | -2.4% | -0.6% | -0.7% | 25.7% | 27.1%
capital

Total 5651 4,959 | 5379| 7.5% | 85% | 7.5% 8.5% [100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




USD Millones
ene-24 4,959
nov-24 5,874
dic-24 5,651
ene-25 5,379

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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(Millones de Importaciones Acumuladas

uUsSD) (Var. anual)
10,000 (Enero - Enero) 60%
457%
30%
15%
5,000
0%
-15%
-30%
o -45%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

USs$ Millones Var. Anual
Mes de Enero 2024 4,959 -10.3%
Mes de Enero 2025 5,379 8.5%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



USD Millones
ene-24 2,326
nov-24 2,787
dic-24 2,834
ene-25 2,605

En ene-25

representd el 48.4%

de las impo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Enero 2025
Variacion anual Variacion anual | Contribucion a
- Rubro
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 8.5%
Materias primas para la industria 13% 4.2
L 12% .
Materias primas Combustibles 17% 13
[06] . .
Materias primas para la agricultura 01% 0.0
Acumulado Enero - Enero 2025
Total importaciones 08%
Materias primas para la industria 12.5% 4.2
L 12% .
Materias primas Combustibles 16.8% 1.3
[06] . .
Materias primas para la agricultura 0.9% 0.0

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




USD Millones
ene-24 1,490
nov-24 1,575
dic-24 1,450
ene-25 1,455

En ene-25

represento el 27.1%
de lasimpo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Enero 2025
Variacion anual Variacion anual | Contribucion a
D Rubro
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 8.5%
Equipo de transporte -14% -0.9
_ _ -02% Materiales de construccion 00% 0.0
Bienes de Capital [-01] Bienes de capital para la industria 00% 0.1
Bienes de capital para la agricultura 22% 0.1
Acumulado Enero - Enero 2025
Total importaciones 08%
Equipo de transporte -14.4% -0.9
_ _ -02% Materiales de construccion 0.1% 0.0
Bienes de Capital [-01] Bienes de capital para la industria 0.4% 0.1
Bienes de capital para la agricultura 21.6% 0.1

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




USD Millones
ene-24 1,142
nov-24 1,511
dic-24 1,366
ene-25 1,318

En ene-25

represento el 24.5%
de las impo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Enero 2025
Variaciéon anual Variaciéon anual Contribucion a
., Rubro
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 8.5%
Bienes de consumo no duradero 9.2% 1.3
Productos alimenticios 14% 0.7
Bienes de 15% Otros bienes de consumo no duradero 14% 0.3
Consumo [04] Bienes de consumo duradero 24.7% 2.3
Vehiculos de transporte particular 34% 1.7
Magquinas y aparatos de uso domeéstica 23% 0.3
Acumulado Enero - Enero 2025
Total importaciones 08%
Bienes de consumo no duradero 9.2% 1.3
Productos alimenticios 13.9% 0.7
Bienes de 15% Otros bienes de consumo no duradero 14.1% 0.3
Consumo [04] Bienes de consumo duradero 24.7% 2.3
Vehiculos de transporte particular 33.9% 1.7
Maquinas y aparatos de uso domeéstica 22.7% 0.3

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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