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Resultados inflacion:

Total Inflacién anual: Total y Basica
(variacion anual)

Mes Porcentaje
Agosto 5.10
Julio 4.90
Junio 4.82
Mayo 5.05

Basica SinAR*

Mes Porcentaje
Agosto 4.82
Julio 4.80
Junio 4.77
Mayo 4.77

ago.-20 ago.-21 ago.-22 ago.-23 ago.-24 ago.-25

[—] Basica SinAR (67,63%) [=] Total (100%) [-] +/- 1 p.p. [ Meta

*Sin alimentos ni regulados.
Nota: Los valores entre paréntesis que acompafan la leyenda corresponden a la ponderacién de la canasta.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A agosto de 2025

Ponderacicnes

Contribucién al
cambio de la

Contribucién al
cambio de la

Descripcion hueveo IPC dic-24 mar-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 Inflacién dltimo Inflacién Afio
Mes (p.h.) Corridoe (p.b.)
Total 100 5,20 5,09 5,05 4,82 4,90 5,10 0,20 0,11
Sin alimentos 84,05 5,65 5,19 512 4,94 4,89 4,85 -0,02 -0,63
Bienes 18,78 0,62 0,93 1,45 1,58 1,66 1,93 0,05 0,22
Servicios 48,85 6,97 6,38 b6,00 6,00 6,00 5,93 -0,02 -0,44
Arriendos 25,16 £A0 6,63 6,04 5,89 5,75 5,49 -0,05 -0, 40
CFH 873 801 7,52 7,55 760 776 7,99 0,03 0,01
Resto 14,91 5,38 4,92 487 4,88 5,00 5,01 0,00 -0,05
Regulados 17,32 7,31 6,30 6,31 5,49 5,20 4,95 -0,05 -0,42
Servicios pablicos 6,69 5,21 4,76 4,84 2,50 217 1,87 -0,02 -0,26
Combustible 2,91 6,77 2,52 2,57 2,54 2,61 2,20 -0,01 -0,15
Tronsporte 5,21 &,40 3,51 3,44 3,41 3,42 5,23 -0,01 0,06
Educacian 2,38 12,63 3,74 3,68 3,67 3,67 8,67 0,00 -0,06
Resto 0,13 10,03 5,14 5,14 5,14 5,14 5,14 0,00 -0,01
Alimentos 15,05 3,21 4,67 4,71 4,21 4,94 6,12 0,22 0,53
Perecederos 3,15 5,07 4,55 2,45 1,00 3,22 7,12 0,17 0,10
Procesados 11,90 2,80 4,70 2,42 2,37 5,20 5,82 0,05 0,42
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 5,65 5,19 5,13 4,94 4,89 4,85
Nucleo 15 (p08) 5,45 5,30 5,25 5,12 5,22 5,29
Inflacidn sin alimentos ni regulodos 5,15 4,84 4,77 4,77 4,80 4,82
Promedio indicadores inflacion basica 542 511 5.05 4,94 4,97 4,99

Stahy Simesnannt

Lavado v Planchado de Ropa; Servicios Relacionado con la Copropiedad;

Servicios Domesticos: Salud; Tranzporte otros [Pantenimiento v Reparaciones, Transporte

E=zcolar, en Avion, Intermunicipal e Internacional] ; Informacidn v Cornunicaciones; Recreacion

u Cultura; Alojamiento, Bares v Dizcotecas; Educacidn [Educacidn Superior, Diplormados v

Shawin Samsadiye - Cuotas moderadas EFPS; Certificados, documentos administrativos v pago

de hororarios.,

Fuente: DARE ; célculos realizados por el Banco de la Republica [ER) con clasificaciones provizionales




Bienes

Mes Porcentaje
Agosto 1.93
Julio 1.66
Junio 1.58
Mayo 1.45
Servicios
Mes Porcentaje
Agosto 5.93
Julio 6.00
Junio 6.00
Mayo 6.06

Variacion anual IPC Sinar*: Servicios y Bienes

ago.-20 ago.-21 ago.-22 ago.-23 ago.-24

[—] Bienes (18,78%) [—] Servicios (48,85%)

Sinar: sin Alimentos ni Regulados.
Nota: Los valores entre paréntesis que acompafan la leyenda corresponden a la ponderaciéon de la canasta.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Servicios Arriendos
Mes Porcentaje Mes Porcentaje
Agosto 5.93 Agosto 5.49
Julio 6.00 Julio 5.75
Junio 6.00 Junio 5.89
Mayo 6.06 Mayo 6.04
Comidas fuera del hogar Resto
Mes Porcentaje Mes Porcentaje
Agosto 5.01
Julio 5.00
Junio 4.88
Mayo 4.87

Variacion anual IPC de Servicios

ago.-20 ago.-21 ago.-22 ago.-23 ago.-24 ago.-25

[=] Arriendos (25,16%) [—] Resto (14,91%)
[] CFH (8,79%) [—] Servicios (48,85%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompafian la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.

Resto: Lavado y planchado de ropa; servicios relacionados con la copropiedad; servicios domésticos; salud; transporte otros
(Mantenimiento y reparaciones, transporte escolar, en avion, intermunicipal e internacional); informacion y comunicaciones;
recreacion y cultura; alojamiento, bares y discotecas; educacion (Educacion superior, diplomados y cursos de educacion no formal);
otros servicios diversos (Cuidado personal, seguros, cuidado de nifios).

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Regulados Combustible
Mes Porcentaje Mes Porcentaje
Agosto 4.95 Agosto 2.20
Julio 5.20 Julio 2.61
Junio 5.49 Junio 2.54
Mayo 6.31 Mayo 2.57
Servicios publicos Transporte
Mes Porcentaje Mes Porcentaje
Agosto 1.87 Agosto 9.23
Julio 2.17 Julio 9.42
Junio 2.90 Junio 9.41
Mayo 4.84 Mayo 9.44

Variacion anual IPC de Regulados

ago.-20 ago.-21 ago.-22 ago.-23 ago.-24

[=] Combustible (2,91%) [ Servicios publicos (6,69%)
[—] Regulados (17,32%) [—] Transporte (5,21%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompafian la leyenda corresponden a la ponderacién de la canasta.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.

ago.-25
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Variacion anual IPC de Regulados

ago.-20 ago.-21 ago.-22 ago.-23 ago.-24

[=] Educacion (2,38%) [=] Regulados (17,32%) [—| Resto (0,13%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompanan la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Resto: Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos y pago de honorarios.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Alimentos

Mes Porcentaje

Agosto 6.13

Julio 4.94

Junio 4.31

Mayo 4,71

Procesados Perecederos

Mes Porcentaje  Mes Porcentaje
Agosto 5.82 Agosto 7.12
Julio 5.50 Julio 3.22
Junio 5.37 Junio 1.00
Mayo 542 Mayo 2.49

Variacion anual IPC de Alimentos: subgrupos

ago.-20 ago.-21 ago.-22 ago.-23 ago.-24

[~] Perecederos (3,15%) [ Procesados (11,9%) [=| Total alimentos (15,05%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompafan la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.
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Abastecimiento Centrales de Abasto (SIPSA)

(promedio mensual)

Resultados SIPSA:

-147
-142

-137

X
w
N
Sepe|auo) ap salily

-127
-122
-117
-112
-107

-102

ago.-20 ago.-21 ago.-22 ago.-23 ago.-24 ago.-25

[=INA

Nota: Corresponde al arribo de alimentos, especialmente perecederos, a las principales centrales de abastos del pais (Bogota, D.C.: Corabastos,
Palogquemao, Plaza Las Flores y Plaza Samper Mendoza; Barranquilla: Barranquillita y Granabastos; Cali: Cavasa y Santa Helena;
Medellin: Central Mayorista de Antioquia, Plaza Minorista José Maria Villa; Bucaramanga: Centroabastos).

Fuente: SIPSA-DANE, célculos Banco de la Republica.

Abastecimiento Centrales de Abasto por ciudades
(promedio mensual, base enero 2023 = 100) 170
-161
-152
-143
-134

-1258

-116

ﬁ/ ~— -107

-98

-89

may.-24 sept.-24 ene.-25 may.-25

[£] Barranquilla [--] Bucaramanga [=] Medellin

[=] Bogota [ cali [=] Total Nacicnal

Nota: Corresponde al arribo de alimentos, especialmente perecederos, a las principales centrales de abastos del pais (Bogota, D.C.: Corabastos,
Paloquemao, Plaza Las Flores y Plaza Samper Mendoza; Barranquilla: Barranquillita y Granabastos; Cali: Cavasa y Santa Helena;

Medellin: Central Mayorista de Antioquia, Plaza Minorista José Maria Villa; Bucaramanga: Centroabastos).

Fuente: SIPSA-DANE, calculos Banco de la Republica.

solpu|

Abastecimiento Centrales de Abasto de Bogota por productos

(promedio mensual, base enero 2023 = 100) L4129

125 2

ol

121 @
“117
1113
1109

-108

é

=101
-97
-93
-89

-85

may.-24 sept.-24 ene.-25 may.-25

[=] Frutas [=] Tubérculos, raices y platanos
[=] otros grupos* [=] Verduras y hortalizas

*Carnes, granos y cereales, huevos y lacteos, pescados y procesados.

Nota: Corresponde al arribo de alimentos, especialmente perecederos, a las principales centrales de abastos del pais (Bogota, D.C.: Corabastos,
Paloquemao, Plaza Las Flores y Plaza Samper Mendoza; Barranquilla: Barranquillita y Granabastos; Cali: Cavasa y Santa Helena;

Medellin: Central Mayorista de Antioquia, Plaza Minorista José Maria Villa; Bucaramanga: Centroabastos).

Fuente: SIPSA-DANE, calculos Banco de la Republica.


Actual/SIPSA.png
Actual
Actual

Resultados IPP:

IPP Total

Mes Porcentaje

Agosto 3.96
Julio 2.53
Junio 2.07
Mayo 3.59

Niveles

2031

1891

1751

161+

147 1

1331

1194

1051

IPP total - Oferta Interna

(indice, base diciembre 2014 = 100, variacion anual)

ago.-18 ago.-19 ago.-20 ago.-21 ago.-22 ago.-23 ago.-24
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Nota: Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP producidos y consumidos +

IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.



IPP producidos y consumidos

Mes Porcentaje
Agosto 5.29
Julio 3.28
Junio 2.47
Mayo 3.43

IPP importado

Mes Porcentaje
Agosto 0.23
Julio 0.39
Junio 0.94
Mayo 4.06

Variacion anual del IPP por procedencia

ago.-18 ago.-19 ago.-20 ago.-21 ago.-22 ago.-23

[=] Importados [=] Producidos y consumidos [] Total

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.

ago.-24

ago.-25
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1. Actividad econdmica



PIB DAEC: resultados por trimestre

o Niveles del PIB daec entre publicaciones Crecimiento anual del PIB daec

760 = PIB DAEC (Publicacién Mayo 2025) wm=P|B DAEC (Publicacién Mayo 2025)
=@ P|B DAEC (Publicacion Agosto 2025)

"§
I
X

Billones de pesos de 2015

250 B PIB DAEC (Publicacion Agosto 2025)
240 3%
230

2%
220
210 1%
200 0%
190

-1%
180

[

FREPEERRREEREREERREERRRE R 2025.T2 corresponde al
SR s sssaNANASgggS 3T e g 2% prondstico del equipo
R 8 N N a8 SR SR A Iaaana mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24 jun-24 Se‘%éﬁanBﬁPWf&ﬁo’%éﬁj)

Nota: Para la publicacién de agosto de 2025, el dato del segundo trimestre corresponde al prondstico del equipo técnico del Banco de la Republica, publicado en el IPM de julio de 2025.
Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Variaciones trimestrales anualizadas (serie DAEC)

50-

Porcentaje

25-

-25-

-50-

Variacién trimestral anualizada (daec)

jun.-18

jun.-19

jun.-20 jun.-21

Publicacion PIB Mayo 2025

jun.-22 jun.-23

Publicacion PIB Agosto 2025

jun.-24

jun.-25

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica



PIB: revisiones entre publicaciones




Demanda interna

Variacion anual

PIB: Demanda interna

(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
@ 300- =
2 8
= Pronéstico IPM Julio 2025 S 20-
@ ¥ Publicacion PIB Agosto 2025
[ Publicacion PIB Mayo 2025
275-
10-
250- 4.1
/ 4.1
0
225-
-10-

200-

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

175-

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). : i . ‘s
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica - Publicacion PIB Mayo 2025 -+- Publicacion PIB Agosto 2025



Consumo de los hogares

PIB: Consumo privado Variacion anual

(precios constantes de 2015, serie DAEC*) @
o 200- k)
g 8
2 Prondstico IPM Julio 2025 g 20-
= I Publicacion PIB Agosto 2025
[ Publicacién PIB Mayo 2025
180-
10-
4.5
. //<3.6
0 ~—"
140-
-10-
120-

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

== Publicacion PIB Mayo 2025 -»- Publicacion PIB Agosto 2025

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica



Consumo por durabilidad

[«1]
o

Billones

55-

50-

45-

Billones

» Variacion anual

PIB: Consumo bienes no durables
(precios constantes de 2015, serie DAEC*)

il

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23

“Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica

Prondéstico IPM Julio 2025
[ Publicacion PIB Agosto 2025
[ Publicacién PIB Mayo 2025

PIB: Consumo bienes semidurables
(precios constantes de 2015, serie DAEC*)

Prondstico IPM Julic 2025
[ Publicacion PIB Agosto 2025
[ Publicacién PIB Mayo 2025

jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

jun.-18

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica

12-
@
=
=
8
S
%
8-
5.1
4-
3.9
o]
" " jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25
jun.-24 jun.-25
== Publicacion PIB Mayo 2025 === Publicacion PIB Agosto 2025
» Variaciéon anual
L
=
f=
g
S
o
50-
9.6
o emee TN \/" =5
50-
jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

==~ Publicacién PIB Mayo 2025 === Publicacién PIB Agosto 2025



Consumo por durabilidad

» Variacion anual

PIB: Consumo bienes durables

(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
w 12- £
5 B
= Prondstico IPM Julio 2025 & 40
o I Publicaciéon PIB Agosto 2025
[l Publicacion PIB Mayo 2025
20-
16.2
14.7
0 \f/
20-
jun-18 119 un-20 21 22 Jun-23 25 jun.-18 jun.-19 jun-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). : . . ;s
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica - Publicacién PIB Mayo 2025 -+ Publicacion PIB AOSto 2025
PIB: Consumo servicios - »  Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
g
g 110- ) ’ o
= Prondéstico IPM Julio 2025 £
® [ Publicacion PIB Agosto 2025 20-
[ Publicacién PIB Mayo 2025
100-
10-
90- -—‘—/_’.—W 2.6
o 2.3
80-
-10-
70-
-20-
jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24

jun.-19

jun.-18

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica

jun.-18 jun.-19

-»- Publicacién PIB Mayo 2025 -= Publicacion PIB Agosto 2025



Consumo final del gobierno

PIB: Consumo publico Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*)

I
w
d

Prondstico IPM Julio 2025
B Publicacion PIB Agosto 2025

Billones
Porcentaje

[42]

[ Publicacion PIB Mayo 2025 10-
40-
5.
Ns.e
| 0 07

35-

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). . 4 . ..
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica = Publicacion PIB Mayo 2025 -+ Publicacion PIB Agosto 2025



Consumo total

Billones

250-

225-

200-

175-

150-

PIB: Gasto de consumo final
(precios constantes de 2015, serie DAEC*)

Pronostico IPM Julio 2025
[ Publicacién PIB Agosto 2025
[ Publicacion PIB Mayo 2025

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica

jun.-23

jun.-24

jun.-25

Porcentaje

20-

10-

Variaciéon anual

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

== Publicacion PIB Mayo 2025 === Publicacién PIB Agosto 2025



Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF)

PIB: Formacioén bruta de capital fijo Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
7] 60' ag
g 8
= Prondstico IPM Julio 2025 E
@ I Publicacién PIB Agosto 2025
[ Publicacién PIB Mayo 2025 25-
50-
\A 3-1
0 3
) \/
-25-
30-
T e 20 e e T T P~ jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacién PIB Mayo 2025 -+ Publicacion PIB Agosto 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



FBCF: maquinaria y equipo

PIB: Inversion en maquinaria y equipo 60- Variacién anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC™)

Porcentaje

Prondstico IPM Julio 2025
[ Publicacion PIB Agosto 2025 40-
[ Publicacion PIB Mayo 2025

Billones
[
w

20 20-
18
11.7
0
15-
-20-
10- 40- . .
. X N " . . . . jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25
jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacion PIB Mayo 2025 = Publicacién PIB Agosto 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica



FBCF: otros edificios y estructuras

(Obras civiles + edificaciones no residenciales)

PIB: Inversion en otros edificios y estructuras Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
g 3
2 Prondstico IPM Julio 2025 € 0.
@ [ Publicacién PIB Agosto 2025
[ Publicacién PIB Mayo 2025
20-
A A 0.9
° S
15-
-20-
10- II|IIIIIIIIIIIIIIII | -40-
jun-18 jun-19 junI-20 jun-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 {un.-25 jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacién PIB Mayo 2025 = Publicacion PIB Agosto 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



Oferta — valor agregado: Obras Civiles

PIB: Construccion de obras civiles Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
o 6- %
g 8
= Pronéstico IPM Julio 2025 QB_
© M Publicacion PIB Agosto 2025 20-
[ Publicacién PIB Mayo 2025
5- 8.7
0 74 — 19
4.
-20-
3-
-40-
2-
jun-18 jun-19 {un.-20 un.-21 jun-22 jun.-23 jun.-24 un.-25 jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacion PIB Mayo 2025 - Publicacién PIB Agosto 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



Censo de edificaciones: segmento no residencial

140
135
130
125
120
115
110
105

100

* Series originales.

Area causada no residencial
(indice; 2020T3 = 100)

2021.T4
2022.T1
2022.T2
2022.T3
2022.T14
2023.T1
2023.T2
2023.T3
2023.T4
2024.T1
2024.T2
2024.T3
2024.T4
2025.T1
2025.T2

200

190

180

170

160

150

140

130

Area culminada no residencial

2021.T4
2022.T1
2022.7T2
2022.T3
2022.T4
2023.T1
2023.T2
2023.T3
2023.T4
2024.T1
2024.72
2024.73
2024.T4
2025.T1

(indice; 202073 = 100)

2025.T2

170

160

150

140

130

120

110

100

Nota: CEED 17 areas urbanas, 5 metropolitanas y Cundinamarca; para dreas en proceso y culminada no residencial se utilizan las

categorias de oficinas, comercio, bodegas, educacién, hoteles, administracion publica y otros.

Area en proceso no residencial
(indice; 202073 = 100)

2021.T4
2022.T1
2022.7T2
2022.73
2022.T4
2023.T1
2023.T2
2023.T3
2023.T4
2024.T1
2024.712
2024.73
2024.T4
2025.T1

2025.T2

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica



FBCF: vivienda

Billones

PIB: Inversion en vivienda
(precios constantes de 2015, serie DAEC¥)

Prondstico IPM Julio 2025
I Publicacién PIB Agosto 2025
125. I Publicacion PIB Mayo 2025

10.0-

7.5-

5.0-

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Reptiblica

Porcentaje

50-

25-

Variacion anual

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

-~ Publicacién PIB Mayo 2025 -+ Publicacién PIB Agosto 2025



Formacion Bruta de Capital (FBC)

PIB: Formacion bruta de capital
(precios constantes de 2015, serie DAEC*)

Prondstico IPM Julio 2025
[ Publicacién PIB Agosto 2025
[ Publicacién PIB Mayo 2025

Billones

50-

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica

Porcentaje

Variacion anual

20-
6.4
5
0
-20-
jun-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

-~ Publicacién PIB Mayo 2025 -» Publicacion PIB Agosto 2025



Exportaciones

PIB: Exportaciones
(precios constantes de 2015, serie DAEC*)

@ 40-

=

2 Prondstico IPM Julio 2025

@ [ Publicacién PIB Agosto 2025

[ Publicacién PIB Mayo 2025

35-
30-
25-

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica

jun.-24

jun.-25

Porcentaje

Variacion anual

20-
2.3
0
|74 0.6
_20 -
jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

- Publicacion PIB Mayo 2025 - Publicaciéon PIB Agosto 2025



Importaciones

PIB: Importaciones Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
w 70- ..E
2 8 40-
=2 Prondstico IPM Julio 2025 £
@ [ Publicacion PIB Agosto 2025
[ Publicacién PIB Mayo 2025
20~
9.5
9
0
20-
jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 un.-24 jun.-25 jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). -+ Publicacién PIB Mayo 2025 - Publicacidon PIB Agosto 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



Niveles Y tendencias (calculadas con informacidn entre 2015 y 2019)

Producto Interno Bruto

Demanda interna

Formacion bruta de capital

290 52 50
240 o 210 gt a8 A ANAA ) el .5
0 -7 7] =" 7] o
2 -~ g L-- g g
S -1 S250 [--~ = 2
2 .- z .- g E40
220 2 -
g o 2 o 3 g
8 - 2 $230 L - é 40 E
= o g e = 235
200{ =~ S
210 36
30
190 - - - - - -
180 jun-15  jun-17  jun-19  jun-21 jun-23  jun-25 jun-15 jun-17  jun-19  jun-21 jun.-23 jun-25 jun-15 jun.-17 jun-19 jun.-21 jun.-23 jun.-25
Consumo privado Consumo publico
Consumo total
240 110
.- 180 B e
220 - " . ,» 100 .-
2 -7 g -7 2 -
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E - P 90 g
2200 N 2160 o 3 el
@ T 3 ey @ e
2 s~ = " = o
= e = ~ r
180 e ey 80 e
2% 1401 o o
160 70
jun.-15 jun.-17 jun.-19 jun.-21 jun.-23 jun.-25 jun.-15 jun.-17 jun.-19 jun.-21 jun.-23 jun.-25 jun.-15 jun.-17 jun.-19 jun.-21 jun.-23 jun.-25
Exportaciones Importaciones
36 AT
PPt 60
7] R CEas \ w -
i} S [} Sy
5 32 \oa- v § -
= z [
© o 90 -
o =} -
3 3 ==
528 = L
40
24
jun.-15 jun.-17 jun.-19 jun.-21 jun.-23 jun.-25 jun.-15 jun.-17 jun.-19 jun.-21 jun.-23 jun.-25

Formacioén bruta de capital fijo

jun-15  jun-17  jun-19  jun-21 jun-23 jun-25

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica



Billones

Billones
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25.0
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23.

]

22.5

22.0
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141.5
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121.5

111.5

PIB de las ramas primarias

(precios constantes de 2015, serie DAEC¥)

[ Valor agregado 2.0%
=====\/ariacion anual (eje derecho) 6.0%
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0.0%
D.8%2 0
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-10.0%
= -12.0%
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PIB de las ramas terciarias
(precios constantes de 2015, serie DAEC*)
e Valor agregado 20.0%
=== \/ariacion anual (eje derecho) 15.0%
10.0%

5.0%

0.0%

-5.0%

-10.0%

-15.0%

202112
202114
X

2017.12
2017.14 ©
201812
20184 &
2019.M2
2019.T4 ©

2020.12
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2022.T12
2022.T4
2023.T2
2023.T4
2024.T2
2024.T4
2025.T2
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240

22.0

20.0

18.0

16.0

2017.12

2017.M12

PIB de las ramas secundarias

(precios constantes de 2015, serie DAEC¥)

Impuestos menos subvenciones
(precios constantes de 2015, serie DAEC¥)

o Valor agregado

====\/ariacion anual (eje derecho)
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v

Variaciéon anual

PIB: Agropecuario, silvicultura, caza y pesca

(precios constantes de 2015, serie DAEC*)
16-
Pronostico IPM Julio 2025
8 Publicacion PIB Agosto 2025
[ Publicacién PIB Mayo 2025 8-
15-
4.9
4-
14-
A 2.6
° ' V \/ \
4-
jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25
jun.-25

jun.-2 jun.-2

Billones
Porcentaje

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). 0 [£ . .
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica < Publicacion PIB Mayo 2025 -+ Publicacion PIB Agosto 2025

PIB: Explotacion de minas y canteras o » Variacion anual

(precios constantes de 2015, serie DAEC*) K
Pronéstico IPM Julio 2025
13- [ Publicacion PIB Agosto 2025
[ Publicacion PIB Mayo 2025 /\ ['\1

o )
12- /

Porcentaje

Billones

-6.7
-10-
-10.3
. R jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25
jun.-1 jun.-1 jun.-2 jun.-2 jun.-2 jun.-23 jun.-24 jun.-25
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacién PIB Mayo 2025 - Publicacién PIB Agosto 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



»
PIB: Industrias manufactureras = Variacion anual

30-
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
« 32- I
2 8
2 Prondstico IPM Julio 2025 nﬁ_
@ [ Publicacién PIB Agosto 2025 20-
[ Publicacién PIB Mayo 2025
28- 10-
0 ""'\,o—o—\
o w
-10-
20- -20-
lun.24 iun.25 jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). : : : :
Fuente: Cuentas Nacicnaleys -J DANE,pc%Iculos Banco de la R(epilbliga = Publicacion PIB Mayo 2025 -+ Publicacion PIB Agosto 2025
PIB: Construccion > Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) 2
g 18- % 20-
[= o
2 Prondstico IPM Julio 2025 uﬁ_
2]

¥ Publicaciéon PIB Agosto 2025
[ Publicaciéon PIB Mayo 2025

7

|IIIIIII|IIIIIIIII|II] jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

jun.-24 jun.-2!

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). . . . "
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica == Publicacién PIB Mayo 2025 -+ Publicacion PIB Agosto 2025



Billones

PIB: Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion

> Variacién anual

80-
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) @
H
Prondstico IPM Julio 2025 ng_
I Publicacién PIB Agosto 2025
[ Publicacion PIB Mayo 2025
10.0-
40-
7.5-
10.4
7.4
0
570- IIIIII I II
jun.-18 jun.-19 junI-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25 jun.‘-1B jun.-19 jun.‘-20 jun:-21 jun.-22 jun:-23 jun.-24 jun.-25
pi e AL VT iy e g 1o - Publicacién PIB Mayo 2025 - Publicacion PIB Agosto 2025
»
PIB: Comercio, reparacién, transporte y alojamiento g Variacién anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) @ 40-
@ 50- g
[ =
2 Pronostico IPM Julio 2025 r.g.
@ ] Publicacion PIB Agosto 2025
|| Publicacion PIB Mayo 2025
20-
40-
53
\»—/‘\ & 4.9
o] v
30-
-20-

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24

*Serie deseslacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica

jun.-25

jun.-18 jun.-18 jun.-20 jun.-21 jun.22 jun.-23 jun.24 jun.-25

-» Publicacion PIB Mayo 2025 -= Publicacién PIB Agosto 2025



Algunas ramas terciarias:

PIB: Administracion publica y defensa; educaciéon y salud
(precios constantes de 2015, serie DAEC*)

»  Variacién anual

Porcentaje

Billones

Pronéstico IPM Julio 2025
[ Publicacién PIB Agosto 2025
[ Publicacién PIB Mayo 2025

1.8

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacién PIB Mayo 2025 - Publicacién PIB Agosto 2025

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica

PIB: Actividades financieras y de seguros 25- »  Variacién anual

(precios constantes de 2015, serie DAEC*)
15-
10-
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3.2

’ 2.8

0 V V Y
23 o 24 on25 jun-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25

jun.-21 jui

jun.-; n.-22 jun.-

B
Porcentaje

Pronéstico IPM Julio 2025
[ Publicacién PIB Agosto 2025
[ Publicaciéon PIB Mayo 2025

Billones

12-

10-
8- III
jun.-18

*Serie deseslacionalizada y ajustada por efeclos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica

jun.-19 jun.-20

jun.- jun.-;

-» Publicacion PIB Mayo 2025 -= Publicacion PIB Agosto 2025



Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE daec*)

Indicador de Seguimiento a la Economia
(niveles y var. anual; series daec* segiin metodologia DANE)

130

indice

125

120

115

110

105

100
jul-21  ene-22 jul-22 ene-23 jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

Nivel DAEC

Var. Anual (eje derecho)

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC), célculos del DANE.

**Cabe sefialar que los resultados de la serie del ISE DAEC se deben leer con cautela, dado que este indicador suele
ser revisado, es volatil, no abarca la totalidad de la economia y, segun calculos del equipo técnico, presenta
variaciones anuales que, en el primer y segundo mes, suelen diferir de las del PIB en un margen importante.

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE.
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ISE Secundario
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Encuestas sectoriales ()

P (=
[2[8le|e]~]o]ula]w|n]]

12

[y
w

Produccion real manufacturera
(base 2018=100, serie desestacionalizada por el DANE)

jul-21 ene-22 jul-22 ene-23 jul-23

Niveles SA

Procesamiento y conservacidn de carne, pescado, crustaceos y moluscos
Elaboracidon de aceites ygrasas de origen vegetal yanimal
Elaboracién de productos lacteos

Elaboracién de productos de molineria, almidones ysus derivados
Trilla de café

Elaboraciéon de azicarypanela

Elaboracién de productos de panaderia

Elaboracién de cacao, chocolate y prod de confiteria

Elaboracién de otros productos alimenticios n.c.p.

Alimentos para animales

Elaboracién de bebidas

Hilatura, tejeduria yacabado de productos textiles

Confecciones

ene-24

——Variacion anual serie SA (eje der.)

[14]
15 |
[ 16 |
17|
15 |
19 ]
[ 20|
[ 21|
[22]
23 |
24

25

26

Promedio acumulado enero - julio 2025

40
5
45%
% 30
35% 5
O w
=) 20
25% s E 3 10
=
£ 210 . 1
15% E 15 39 61 ﬂ'.j - 5 19 = 22
E F o = 1
5% ~ 0 4 . — = 17
25 Bl 1
-5% 10 Fou & £
35
-15% 20
ju-24  ene-25  jul-25 )
-60 -10 40 90

Curtido yrecurtido de cueros

Fabricacion de articulos de viaje, bolsos de mano yarticulos similares en cuero
Fabricacién de calzado

Industrias de la madera

Fabricacion de papel, cartéon, y sus productos

Actividades de impresion

Coquizacion yrefinacién de petréleo

Fabricacion de sustancias quimicas basicas, y sus productos

Fabricacion de otros productos quimicos

Fabricacion de Jabones ydetergentes, perfumes y preparados de tocador
Fabricacion de productos farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales
Productos de caucho

Fabricacion de productos de plastico

[27]
28]
29]
130}
131
32]
33
134
135
136
137
38

[39]

Diferenciaporcentual consus niveles pre-pandemia | porcentaje)

Vidrio y otros

Fabricacion de productos minerales no metélicos n.c. p.
Industrias bdsicas de hierro yde acero

Industrias basicas de metales preciosos yno ferrosos
Fabricacion de productos elaborados de metal
Aparatos yequipo eléctrico

Fabricacion de maquinaria yequipo n.c. p.

Vehiculos automotores y sus motores

Carrocerias para vehiculos

Partes, piezas yaccesorios para vehiculos

Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte
Fabricacion de muebles, colchones ysomieres

Otras industrias manufactureras

Nota: La tendencia prepandemia de los sectores considerados se calcula a partir de la informacidon mensual observada entre 2015 y 2019.
Fuente: EMMET y EMC — DANE, calculos Banco de la Republica.



Encuestas sectoriales (ll)

Ventas reales del comercio minorista sin combustibles ni vehiculos

_ a Sl Promedio acumulado enero - julio de 2025
(base 2019=100, serie desestacionalizada por el DANE)

135 30% 50
45 Bl
3 130 25% nfermite v Q
E .E 4{} telecomunicaciones
125 20% =
E 35
2
120 15% =Ty
= 730
ZE
115 10% 8 825
= O
110 5% E =20
2 15
105 0% =
10
100 -5%
5
95 -10%
90 -15% -5
jul-21 ene-22 jul-22 ene-23 jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25
mmm Niveles SA°  ——Variacidn anual serie SA (eje der.) Diferencia porcentual consus niveles pre-pandemia (porcentaje)

Nota: La tendencia prepandemia de los sectores considerados se calcula a partir de la informacidn mensual observada entre 2015 y 2019.
Fuente: EMMET y EMC — DANE, calculos Banco de la Republica.



Matriculas de vehiculos y motocicletas

Numero de matriculas (Particular)?

Numero de matriculas (Inversion)?/

, (mensual) . (mensual)
(matriculas) (porcentaje)  (matriculas) (porcentaje)
21,000 100 9,000 100
18,000 80 8,000 80
15,000 . 7,000 | o
, 40
50 6,000 | 40
12,000 5 000 i 20
0 ’ 0
4,000
9,000 220 ‘ ‘ 220
6,000 -40 3,000 ‘ ‘ -40
-60 2,000 ‘ ‘ 60
3,000 | ‘ -80 1,000 I ‘ -80
0 -100 0 ‘ ‘ -100
ago-19 ago-20 ago-21 ago-22 ago-23 ago-24 ago-25 ago-19 ago-20 ago-21 ago-22 ago-23 ago-24 ago-25

mmm Numero de matriculas - particulares ——V/ariacién anual (eje derecho)

Numero de matriculas de motocicletas®
(mensual)

il

ago-24

(matriculas)
120,000

100,000

80,000 -

60,000 -

40,000
20,000

0 1

ago-19 ago-22 ago-23

—\/ariacion anual (eje derecho)

ago-20 ago-21
B Numero de Matriculas - motocicletas

mmm Numero de matriculas - inversion

(porcentaje)
100

80
60
40

-100
ago-25

——\/ariacion anual (eje derecho)

a/ Series desestacionalizadas y ajustadas por efectos calendario.
Fuente: RUNT; calculos Banco de la Republica.



Encuestas sectoriales (lll)

Hoteles*
(serie desestacionalizada)

120.0

100.0

80.0

60.0

40.0

20.0

0.0 I
jul-20 jul-21 jul-22 jul-23 jul-24 jul-25

i Niveles SA Variacion anual serie SA (eje der.)

1600%
1400%
1200%
1000%
800%
600%
400%
200%
0%

-200%

Restaurantes y Bares
(serie desestacionalizada)

110
100

90

80
70
60
50
10
30

jul-20  ene-21  jul-21  ene-22 jul-22  ene-23  jul-23  ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

[ Niveles SA Variacion anual serie SA (eje der.)

Nota: Los ingresos reales de restaurantes y bares se deflactan con el IPC de comidas fuera del hogar.

Fuente: EMMET y EMC — DANE, calculos Banco de la Republica.
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Encuestas sectoriales (lll)

14

10

Promedio acumulado enero - julio 2025
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3 = = e
g s 4 Seguna DC‘T'D& servicios de

(5] ey
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AlpEm ESﬂPLb cidad | Dsa ud privada
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50 100

Diferencia porcentual consus niveles pre-pandemia (porcentaje)

*Series desestacionalizadas y ajustadas por efecto calendario.
Nota: La tendencia prepandemia de los sectores considerados se calcula a partir de la informaciéon mensual observada entre 2015 y 2019.
Fuente: EMMET y EMC — DANE, calculos Banco de la Republica.
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== Nivel === Nivel (promedio 6 meses) =  Tendencia

Salud humana privada
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Pulso econdmico regional

Pulso - Total Nacional* Industria (sin refinacion)** Comercio (interno, vehiculos, motos y
£ 06 & 16 hoteleria)
(o]
A )
& = * 05
3 04 g 04 2
2 > e
=z Z %
Qe Ok 2 02 N
=
0,0 0,0 0,0 u 1 v
02 \\,/WI
-0,2 93
-0,4
-0,4 0,4
-0,6
-0,6 -0,6 -0,8
ago-17 ago-19 ago-21 ago-23 ago-25 ago-17 ago-19 ago-21 ago-23 ago-25 ago-17 ago-19 ago-21 ago-23 ago-25
Financiero (desembolsos) Vivienda Agropecuario
5 08 o 10 % 03
] & A
& & 08 & 03
v 0,6 w ! w0
< T 2 02
2 2 06 =
Z 04 = Z 0,2
0,4
0,2 02 0,1
0,1
0,0 0,0
A v 0,0
0,2 02 -0,1
'0,4 _0’1
-0,4
-0,6 0,2
-0,6 -0,8 -0,2
ago-17 ago-19 ago-21 ago-23 ago-25 ago-17 ago-19 ago-21 ago-23 ago-25 ago-17 ago-19 ago-21 ago-23 ago-25

Nota: Series originales. *Resultados niveles Pulso entre -1 y 1. No corresponde a variaciones porcentuales anuales.
Fuente: Banco de la Republica.



Demanda de energia*

Demanda de energia total**
(cientos de GWh y crecimiento anual, serie DAEC*)

< 73 1
% [ Demanda de Energia
- ——Crecimiento anual (eje derecho)
o 71 1
o
€
5]
&

69 A

67 -

1

65 A

63 -

) ]ll

59

ago-21 ago-22 ago-23 ago-24

*Series desestacionalizadas y ajustadas por efecto calendario (DAEC). **La demanda de energia total corresponde a la suma de la
demanda de energia regulada y la no regulada. ***Corresponde a la demanda de energia residencial y de pequefos negocios.

Fuente: XM; célculos Banco de la Republica.
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Demanda de energia no regulada
(cientos de GWh y crecimiento anual, serie DAEC¥)

m=w Demanda de energia
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1900
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Demanda de energia regulada***
(cientos de GWh y crecimiento anual, serie DAEC*)
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wwm Demanda de energia
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Encuesta de Opinion Empresarial (EOE)

Indice de confianza industrial (ICl) Indice de confianza comercial (ICCo)
%200 (series originales) 8 500 (series originales)
5 I
3 {00 2 400
30.0
0.0
20.0
-10.0 10.0
0.0
-20.0
-10.0
-30.0
-20.0
-40.0 -30.0
jul-17 jul-19 jul-21 jul-23 jul-25 jul-17 jul-19 jul-21 jul-23 jul-25

*Se calcula con base en la pregunta: “descontando los cambios estacionales normales se puede prever que en los proximos tres meses su produccion tendera a:”.
**Se calcula con base en la pregunta: “considera que el volumen actual de pedidos que tiene por atender es:”.
Fuente: Fedesarrollo; célculos Banco de la Republica.



Encuesta de Opin

[ I 4

10N 4

| Consumidor (EOC)

Indice de Expectativas de los Consumidores

indice de Confianza del Consumidor (ICC)

(series originales)

20.0

Balance

10.0

0.0

-10.0

-20.0

-30.0

-50.0
ago-17 ago-19

Fuente: Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica.
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ago-23

ago-25

Balance

ago-17

20.0

-20.0

-80.0

ago-17

(series originales)

ago-19 ago-21 ago-23

indice de Condiciones Econdmicas
(series originales)

ago-19 ago-21 ago-23

ago-25

ago-25



lIl. Mercado Laboral

*El andlisis del mercado laboral utiliza los resultados del DANE (GEIH).



Poblacién ocupada Tasa de desempleo

Trimestre movil Trimestre movil
- 13000 26 -
24000 H
,f 24 -
- 12000 22
22000 ~ 20 +
- 11000 18 -
i T =
L < S _
E 20000 - : 3'°
= )
- 10000 =14 -
12 1
18000 - ~
- 9000 10 - =
/ -_.
8 u
16000 . . . . T T — 8000 6 . . . . . . .
jul-17 - jul-18 jul-19 jul-20 jul-21 jul-22 jul-23 jul-24 - jul-25 jul-17 jul-18 jul-19 jul-20 jul-21 jul-22 jul-23 jul-24 jul-25

—Nacional —23 ciudades Otras cabeceras al
—Nacional (Izq.) =23 ciudades Otras cabeceras y rural l " ' sy

Series desestacionalizadas y en trimestre movil.
*Cifras preliminares debido al método de estimacion. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacion.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, calculos Banco de la Republica.



Poblacion ocupada
Trimestre movil

- 13000
24000 ~
- 12000
22000 A - 11000
— - 10000
R R
E 20000 A £
= - 9000
- 8000
18000 A
- 7000
16000 . . . . . . . . 6000
abr-17 abr-18 abr-19 abr-20 abr-21 abr-22 abr-23 abr-24  abr-25
—Total Nacional (Izq.) ——Asalariado No Asalariado

Series desestacionalizadas y en trimestre movil.
*Cifras preliminares debido al método de estimacion. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacion.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, calculos Banco de la Republica.

Asalariado

No asalariado

Asalariado

No asalariado

TOTAL

Empleado particular

Empleado del gobierno

Cuenta propia
Jornalero o Pedn
Empleado doméstico
Trab. familiar y otros

Patrén o empleador

Contribucion (pp) a la variacion anual del empleo
Agregado nacional - Jul 2025

1 I I | I
-1 0 1 2 3
(p.p.)

Contribucion (pp) a la variacion trimestral del empleo

TOTAL

Empleado particular

Empleado del gobierno

Jornaleros y otros
Empleado doméstico

Cuenta propia y patrones

Agregado nacional - Jul 2025

-0.5 0.0 0.5 1.0 1.5



V. Condiciones financieras



Puntos Basicos

Tasas de interés del mercado monetario y de captacion de
depdsitos

Tasas Pasivas

(Variacion acumulada * desde diciembre de 2023)

-90

-140

190 \

-240

-290

-340

-390

-440

o < < < < < < LN LN
o o “ o o o o o o
s & & 5 & 8 s 2 8
e=Repo e AhOIro e DTF e CDT TOTAL

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

jun.-25

ago.-25

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

TPM e IBR
Overnight, 1, 3, 6 y 12 meses

- A

\/\ g~
W" T A

17-jul.-23
17-sep.-23
17-nov.-23 -
17-ene.-24 -
17-mar.-24 -
17-may.-24
17-jul.-24
17-sep.-24 |
17-nov.-24 -
17-ene.-25 -
17-mar.-25
17-may.-25
17-jul.-25 -

IBR 1 Mes ——IBR 3 Meses ====|BR Overnight —— IBR 6 Meses —— TPM ——IBR 12 Meses

17-sep.-25 *~



Tasas de interés CDT por plazo y modalidad de captacién

Tasas de Interés CDT por plazos

Tasa de interés CDT: Corporativo y oficinas
Promedio mensual

Promedio mensual

0, 0,

16% 16% 169 - 16%
15% 1% 15% - 15%
14% 14%  14% - 14%
13% / 13%  13% - 13%
12% 12% 12% - 12%
11% 11% 11% - 11%
10% 10%  10% - 10%
8% - 8%
8% 8% ° ™ ™M ™ o < < < < < < LN LN N LN °

(921 (221 o™ (2] < < < < < < [Tp] N N n (o] (9] (o] ()] (9] (@] (@)} N (@] (9] (@] AN ()] [\l

o D o o DD D o D o oo o o g 6 + O 48 + £ 6 = 4 &8 = e &

s $ 8 £ £ 5 5 8§ 8 £ £ & 5 @ 5 » 8 s & &£ 5 % 8 s & & 5 @

. . . . ) e=Total CDT — Oficinas = Corporativos
e A 90 dias A 180 dias = A 360 dias Superiores a 360 dias

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Saldo y crecimiento depositos

Depositos 1/ CDT
Saldo promedio mensual y variacion anual Saldo $b - Informacién Semanal a7
- 60% | 350
800 s0% | 330
750 310
40%
290
700
30% | 270
650
250
20%
600 230
550 10% | 210
0 190
500 0%
170
-10%
450 * | 150
400 - -20% | 130
(o] N (921 o (2] < < < n N (] o o o < < < N N wn
g S a g g ol g o o g o o o o P b P o o o
() — Q — Q —
PSE (Izq) =A lavista ===A plazo e==PSE - - -~ - - — - - — -

1/ Depdsitos a la vista: incluye cuentas corrientes, depositos de ahorro y otros depdsitos a la vista
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interés desembolsos de cartera

Tasas de interés comerciales

(Variacion acumulada*desde noviembre 2023)

Tasas de interés hogares

(Variacion acumulada*desde noviembre de 2023)

200
200

-400
-200

Puntos Basicos

-600

Puntos Basicos

-800
-400

-1.000

-600 -1.200
% < < < < < < LN N N N o LN N L0 N
] S § S 8 N N 3 N S S 5§ 8 8§ & &8 & & & § 8 7
S el - c o 3 o el s c o) o o s c o + o o s c o
o] [S] . o) — O 4
T N © =X oy o = o © 3, %0 o Q = 3, 8o o o o = 3 8o
e===Repo Ordinaria e Preferencial Tesoreria
e Tarjeta === Hipotecaria e Repo Sin Libranza Libranza

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Spread Preferencial con TES y OIS Spread Ordinario con TES y OIS

10% - onderado mensua o _ onderado mensua
Ponderad 1(*) 12% Ponderad I(*)
8% 10%
6% 8%
4% 6%
2% 4%
0% 29% -
2% - 0%
ago-22  feb.-23  ago-23  feb.24  ago-24  feb-25  ago.-25 ago-22  feb.-23  ago.-23  feb.24  ago-24  feb-25  ago.-25
—TES ===-PromTES ——0OI5 e TES  ====Prom TES ——0IS
Spread Consumo con TES y OIS Spread Vivienda — TES 15 anos
£ 3
21% - Ponderado mensual(*) 8% - Mensual(*)
18% 6%
15% 1%
129
% 2% -
9%
0%
6%
ago.-22 feb.-23 ago.-23 feb.-24 ago.-24 feb.-25 ago.-25 2% -

ago.-22 feb.-23 ago.-23 feb.-24 ago.-24 feb.-25 ago.-25
e TES ===<Prom TES == QIS

e NO Vis = =« Prom No Vis —\/is = = Prom Vis
(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.

Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Tasa real de interés de politica

Tasa real de Politica Ex-post Tasa Real de Politica Ex-ante
o)
8% Promedio Promedio 8%
Promedio Promedio
desde desde Agosto
0 " o004 " 2012 2025 i desde i desde Agosto
6% 2004 2012 2025
Con IPC 1,11% 0,82% 3,95% 6% Analistas 197%  1,96%  5,08%
4% Con IPC sin Alimentos 1,52% 1,16% 4,19% Encuesta Trim 1,48% 1,38%
Con Basica 1,55% 1,18% 3,96% 2% Con BE 1,95% 1,81%
(o]
2%
2%
0%
0%
-2%
-4% -2%
-6% -4%
5 8 3 =2 & % 2 g g 8§ & 8 I 2 8 &5 2 § g
o o o o ] o o o ] o
& & & & & & & & & & & & & & & ® © © ©
e Con IPC sin Alim. ====Con basica 1/ @ Con IPC

e=== Analistas /3 = conBE /2 —— Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacidn sin alimentos, nucleo 20, inflacidn sin alimentos primario y combustibles e inflacion sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a un afio. 3/ Inflacién a un afio de la
Encuesta Mensual a Analistas Econdmicos del BR. 4/ Inflacidn a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica

ago-25



Tasas de interés reales: desembolsos cartera comercial

Reales Ex-post (**) Reales Ex ante(*)
o . 15% Promedio
15% Promedio Desde Agosto
Desde Agosto 2004 2012 2025
2004 2012 2025 Ordinario 8.4%  7.7% 7,92%
Ordinario 8,2% 7,1% 7,76% 12% Preferencial 5,3% 5,2% 6,72%
12% : 0
Preferencial 5,1% 4,6% 6,56% Tesoreria 5,0% 5,3% 5,67%
Tesoreria 4,8% 4,7% 5,51%
9% 9%
x 0\\ /
6% X W\ 6% /
& \4
{ 1 N /X
£ 9 WA N , :
3% N 3%
0% 0%
ago-15 ago-17 ago-19 ago-21 ago-23 ago-25 ago-15 ago-17 ago-19 ago-21 ago-23 ago-25
====Preferencial ===Tesoreria ====Qrdinaria === Preferencial ===Tesoreria e (Qrdinaria

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2 y 3 afios, Inflacidn a un afio de encuesta a analistas del BR e Inflacién
a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR. (**) Con IPC sin alimentos
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Reptblica. Calculos Banco de la Republica



38%

32%

26%

20%

14%

8%

2%
ago-15

Tasas de interés reales: desembolsos cartera hogares

ago-17

—=Tarjeta

Reales Ex-ante(*)

Promedio
Desde Agosto
2004 2012 2025
Tarjeta 22,5% 23,5% 18,15%
Hipotecaria 8,6% 7,5% 7,01%
Consumo 15,1% 14,2% 13,41%
Usura 24,1% 25,5% 19,56%

ago-19

-=Hipotecaria

ago-21

==lJsura

ago-23 ago-25

e CONSuUMo

38%

32%

26%

20%

14%

8%

N TN

2%
ago.-15

Reales Ex- post (**)

Promedio
Desde Agosto
2006 | 2012 2025
Tarjeta 22,3% 22,8% 17,96%
Hipotecaria 8,3% 6,9% 6,84%
Consumo 14,9% 13,5% 13,23%
Usura 23,8% 24,8% 19,38%

ago.-17

= COoNsSumo

LJ“\‘\‘—/W,

ago.-19
—=Tarjeta

ago.-21

= lJsura

ago.-23

-—\/jvienda

ago.-25

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2 y 3 afios, Inflacidn a un afio de encuesta a analistas del BR e Inflacidn a un afo de la encuesta trimestral de expectativas

del BR. (**) Con IPC sin alimentos
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Crecimiento por modalidad de cartera

Dato:s S-e’manales Carteram /n
Variacion anual . .
15% - Saldo promedio mensual S bill
0 690 696
12% - L 631 647 657  ©6°
10,6% 592
9% |
0, -
6% 6,1%
5,8%
3,5%
3%
0% |
_3% L
Jun /22 Dic /22 Jun /23 Dic /23 Jun /24 Dic /24 Jun /25 Ago /25
-6%
12-sep.-24 12-nov.-24 12-ene.-25 12-mar.-25 12-may.-25 12-jul.-25 12-sep.-25

——=Hipotecaria ~——Microcrédito ===Total Cartera ====Comercial ===Consumo

[ Comercial B Consumo  Vivienda [ Microcrédito = Cartera m/n
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Desembolsos cartera de consumo participacion por

modalidad y plazo

Desembolsos por plazo Crédito Consumo
Promedio trimestral (*)

Desembolsos modalidad Consumo

Promedio mensual (*)

100%

80%

60%

40%

20%

0%
(@] (V] o o o on < < < < N LN LN
N 9 8 9 o § 9 § 9 § § «§ q
o > o > o > o > o > o > o
& e L e & . L e & e L e &

Libranza Sin Libranza

(*) Incluye datos hasta septiembre 12 de 2025

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

100%

75%

50%

25%

0%

53%

39%

48%

64%

42%

29%

mar/22

<=1 afno

50%

40%

56%

34%

54%

35%

8%

dic/23

>tres y hasta cinco afos

59%

32%

7%

mar/24

59% 57% 59% 59%

33% 33% 31% 30%

7% 8% 8% 9%

jun/24
sep/24

dic/24
mar/25

58%

31%

> uno y hasta tres afos

mayor cinco afnos

59%

32%



Desembolsos para compra de vivienda participacidn
por modalidad plazos

Desembolsos Adquisicidon VIS y no VIS

Desembolsos por modalidad de Crédito Vivienda (*)

100% u B 100%
10% 22 7% S8 13% 4y 14% 199 15% 1% 10%  12%
80%
75%
60%
50%
40%
25% 20%
0%
0% 0 N N ~ S ¥ ~ N N N S ~ ~ <
o — ~N o o < < < < LN LN N ' ! ' ' " ' ' ' ' ' . ! '
N ~ ~ ~ ~ ~ ~N ~N ~N ~ ~ ~ o o 5 c o © 5 c o © 5 c o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ Q S > ] S = L) S S )
F & & =® § & S § £ & s g &4 FBEOYOL & BT & EOTA
E € € € @ g 2 § © £ 2 3§ 8§ & & 4 9 <& &4 4 9 4 &4 4 09
ONo Vis mVis

B FijaNoVIS EUVRNoVIS HFijaVIS UVR VIS

(*) Incluye datos hasta septiembre 12 de 2025
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



100%

75%

50%

25%

0%

Desembolsos cartera comercial por modalidad y
participacién por plazo

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario (*) Desembolsos por plazo Crédito Preferencial (*)

14,6%

mar/21

m <=1 afio

o

o

o

126% 1500 @ 12,5% g g 100% o HdL  A3%  76% o % 91%
) 0% ) 167% 5999 155%  153%  1g81% 8, 10,1% , 10,4%  9,5% A% 11,6%
(o] (0]
0 A 80% o A
(] 6 A
o ) A ° % o o
6 6 60% °
40% .
() ° o 6 ()
o (] (s} 6 ° (o 6 5 () 5 (o] o
20%
0%

mar/22 mar/23 mar/24 sep/24 dic/24 mar/25 jun/25 sep/25 mar/21 mar/22 mar/23 mar/24 sep/24 dic/24 mar/25 jun/25 sep/25

B > unoy hasta tres anos M >tres y hasta cinco afios mayor cinco afios E<=1aflo MW>unoy hastatresanos M >tresy hasta cinco afios mayor cinco afios

(*) Incluye datos hasta septiembre 12 de 2025

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

jul.-07

jul.-08
jul.-09
jul.-10

-—\/jvienda

jul.-11

jul.-12

Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

10,0%

8,5% e

. 7,0%
W

- \‘ ' 5,5% v-/\\_\
-~ \

6,3%
5,7%

4,8%

4,0%
\,.N_-’\"\—— 3,6%
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- Comercial —Total ===COoNnsumo Microcrédito

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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250%

200%

150%

100%

50%

0%

jul.-07

Fuente:

Cubrimiento de la Mora

Provisiones/Cartera Vencida

oy WO NN

B A

[e)) — (qp] N N [e)}

= - - - o -

S 3 3 3 S S
—Hipotecaria —Comercial —Total

Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera
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Utilidades y solvencia

SBill

21

18

15

12

Utilidades Entidades de Crédito

flujos de 12 meses

jul/22

ene/23
jul/23
ene/24

= tilidades (Izquierdo)

jul/24

ene/25

e\/ar. Anual

jul/25

240%

200%

160%

120%

80%

40%

0%

-40%

-80%

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

jul/17
jul/18
jul/19
jul/20
jul/21
jul/22
jul/23
jul/24
jul/25 |

——Solvencia por Riesgo ——Requisito Solvencia por riesgo

——Solvencia Basica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%



V. Contexto econdmico
Internacional



1. Tendencias y choques globales.



400

300

200

100

mar-21

indice de tensiones geopoliticas globales (GPR)
(datos diarios al 2 de septiembre)

jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23

Promedio movil 7 dias

........ Promedio afio

jun-23
sep-23
dic-23
mar-24
jun-24
sep-24
dic-24
mar-25
jun-25
sep-25

Fuente: Caldara, Dario and Matteo lacoviello (2022), “Measuring Geopolitical Risk,” American

Economic Review, April, 112(4), pp.1194-1225.

indice Global de Incertidumbre en la Politica Econémica
(GEPV)

(datos mensuales)
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GEPU Index
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Fuente: Baker, Scott R., Bloom, Nick and Davis, Steven J., Global Economic Policy Uncertainty
Index: Current Price Adjusted GDP. https://fred.stlouisfed.org/series/GEPUCURRENT.


https://fred.stlouisfed.org/series/GEPUCURRENT

Tarifas reciprocas-especificas al 30 de junio 2025 Amenazas de julio-agosto Importaciones afectadas

$ bn de 2024, % del total importado USA
y % del total export. de cada pais a USA

0,
25% de arancel 35% de arancel (se hizo efectivo) $ 256 bn (8% y 62%)

10% para importaciones de petréleo

* 30% de arancel (suspendida por 90

dias a partir del 1 de agosto) $ 255 bn (8% y 50%)

25% de arancel para todas las importaciones

30% de arancel para todas las importaciones (del
cual 20% se impuso en junio como medida para el
control al flujo del fentanilo)

125% de arancel (suspendida por 90

o, o,
dias a partir del 11 de agosto) $ 264 bn (8% y 60%)

e 15% de arancel (versus 30%

25% de arancel
propuesto)

$ 317 bn (10% y 59%)

« Aumentar al 50% sobre algunos Brasil: $ 8 bn (0,2% y 20%)

o o : .
10%y 25% de arancel para Brasil e India productos (se hicieron efectivas) India: $ 54 bn (2% y 62%)

25% de arancel para importaciones de vehiculos y autopartes (excl. Canada, México) y de 10% y 15% para provenientes de UKy UE
25% para productos farmacéuticos y semiconductores, con amenazas (ago 6) de aumentarlas hasta 250% y 100%

50% de arancel para el acero y aluminio y algunos de sus derivados (excepto UK), incluyendo productos como maquinaria pesada,
electrodomésticos, entre otros.

50% de arancel para importaciones de cobre sin importar su origen (excl. algunas materias primas)

Fuente: The tax Foundation y The Budget Lab (Universidad de Yale)



indice de Incertidumbre comercial global
(datos diarios al 2 de septiembre)

1.600

1.400

Promedio moévil 7 dias

1.200

1.000 e Promedio afio

800

600
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200

o

mar-2023
jun-2023
sep-2023

dic-2023
mar-2024
jun-2024
sep-2024

dic-2024
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2.100
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1.900
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Fuente: Caldara, Dario, Matteo lacoviello, Patrick Molligo, Andrea Prestipino, and Andrea Raffo (2020), "The Economic Effects

of Trade Policy Uncertainty," Journal of Monetary Economics, 109, pp,38-59,https://www.matteoiacoviello.com/tpu.htm

Volumen de comercio maritimo mundial y transito
de embarcaciones

(vol de comercio corresponde a la var % anual del promedio mévil 3m)

Numero de embarcaciones promedio - eje izq

—\/olumen de comercio (var % anual) - eje der

-0,03

abr-2020
nov-2020

jun-2021

ene-2022

ago-2022

mar-2023

oct-2023

may-2024

dic-2024

jul-2025

Fuente: UN Global Platform; IMF PortWatch. Calculos propios. El niimero de embarcaciones se calcula

con base en el nimero promedio de llamados a puerto.

15

10

-10


https://www.matteoiacoviello.com/tpu.htm

2. Precio internacional del petréleo y los alimentos



Precio internacional del petroleo
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Fuente: Bloomberg datos observados hasta el 2 de septiembre de 2025



Produccion Mundial y No OPEP: Petroleo y otros Produccion OPEP: Petroleo y otros combustibles

(mbd) combustibles liquidos* (mbd) (mbd) liquidos*
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72 36 |
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= Produccion No - OPEP =Produccién mundial (eje derecho)

Fuente: Administraciéon de Informacién Energética (EIA) STEO agosto 2025.

y ganancias de refineria.

*La produccion de petrdleo incluye, liquidos de plantas de gas natural, biocombustibles, otros liquidos



Inventarios comerciales de petréleo y derivados Produccion Rusia e Iran: Petroleo y otros combustibles

m p . P (mbd)
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Fuente: Administraciéon de Informacion Energética (EIA) STEO agosto 2025. *La produccién de petréleo incluye, liquidos de plantas de gas natural, biocombustibles, otros
liguidos y ganancias de refineria.
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Indice de precios de los fertilizantes, precios nominales
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3. Inflacion



Indicadores de inflacién al consumidor (variaciéon anual)
Indicador Ponderador | sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25
1 |IPC total 100.0 2.4 2.6 2.7 2.9 3.0 2.8 2.4 23 24 2.7 2.7
2 IPC alimentos 13.6 2.3 2.1 2.4 2.5 2.5 2.6 3.0 2.8 2.9 3.0 2.9
3 IPC energia 6.5 -6.8 -4.9 -3.2 -0.5 1.0 -0.2 -3.3 -3.7 -3.5 -0.8 -1.6
4 IPC energia de materias primas 3.2 -15.3 -12.4 -8.5 -3.9 -0.5 -3.2 -9.5 -11.5 -11.6 -7.9 -9.0
4.1 IPC de gasolina 3.0 -15.3 -12.2 -8.1 -3.4 -0.2 -3.1 -9.8 -11.8 -12.0 -8.3 -9.5
5 IPC energia de servicios 3.3 3.4 4.0 2.8 33 2.5 33 4.2 6.2 6.8 7.5 7.2
6 IPC excluyendo alimentos y energia 79.9 3.3 3.3 33 3.2 3.3 3.1 2.8 2.8 2.8 2.9 3.1
IPC bienes excluyendo alimentos y energia 19.3 -1.0 -1.0 -0.6 -0.5 -0.1 -0.1 -0.1 0.1 0.3 0.7 1.2
7.1 Ropa 25 1.8 0.3 1.1 1.2 0.4 0.6 0.3 -0.7 -0.9 -0.5 -0.2
7.2 Computadores 0.3 -4.7 -5.4 -5.5 -5.1 -6.0 -6.0 -5.4 -5.6 -3.5 -0.3 -1.8
7.3 Electrodomesticos 2.5 1.8 0.3 1.1 1.2 0.4 0.6 0.3 -0.7 -0.9 -0.5 -0.2
7.4 Muebles para el hogar 3.3 -2.2 -2.2 -1.0 -0.9 -0.9 -0.4 -0.3 0.3 0.6 1.7 2.4
8.1 Vehiculos nuevos 4.3 -1.3 -1.3 -0.7 -0.4 -0.3 -0.3 0.0 0.3 0.4 0.2 0.4
8.2 Vehiculos usados 2.4 -5.1 -3.4 -3.4 -3.3 1.0 0.8 0.6 1.5 1.8 2.8 4.8
9 Bienes asociados al cuidado médico 1.5 1.6 1.0 0.4 0.5 2.3 23 1.0 1.0 0.3 0.2 0.1
10 IPC servicios excluyendo energia 60.6 4.7 4.8 4.6 4.4 4.3 4.1 3.7 3.6 3.6 3.6 3.6
11 Servicios asociados con la vivienda 354 4.9 49 4.7 4.6 4.4 4.2 4.0 4.0 3.9 3.8 3.7
12 Servicios de renta 7.4 4.8 4.6 4.4 4.3 4.2 4.1 4.0 4.0 3.8 3.8 3.5
13 Servicios OER 26.2 5.2 5.2 4.9 4.8 4.6 4.4 4.4 43 4.2 4.2 4.1
14 Servicios de transporte 6.3 8.5 8.2 7.1 7.3 8.0 6.0 3.1 2.5 2.8 3.4 3.5
15 Servicios médicos 6.8 3.6 3.8 3.7 34 2.7 3.0 3.0 3.1 3.0 34 4.3
16 Servicios de educacion 49 2.3 2.1 1.8 1.8 1.7 1.6 1.6 1.2 1.0 1.1 11
17 Hoteles 1.1 -3.7 -0.6 3.7 2.3 1.9 1.7 -3.7 -2.3 -1.7 -3.7 -4.8
18 |IPC exc. alimentos, energia y vivienda (supercore) 44.5 4.3 4.4 4.3 4.2 4.1 3.8 2.9 2.7 2.8 3.1 3.3
Indicadores de inflacion al productor (variaciéon anual)
18 |IPP demanda final 100.0 2.1 2.8 2.9 3.5 3.8 34 3.2 2.4 2.7 24 33
19 |IPP demanda final sin alimentos y energia 18.8 3.3 3.6 3.4 3.7 3.9 3.7 3.8 3.1 3.2 2.6 3.7
Indicadores del deflactor implicito (Variacién anual)
20 |PCE 2.1 23 25 2.6 2.6 2.7 23 2.2 24 2.6 2.6
21 |PCE basica 2.7 2.8 2.8 2.9 2.7 2.9 2.7 2.6 2.7 2.8 2.9
PCE bienes -1.2 -0.9 -0.4 0.0 0.6 0.4 -0.3 -0.4 0.1 0.6 0.5
PCE servicios 3.7 3.9 3.8 3.9 3.5 3.8 3.6 34 3.5 35 3.6
22 |PCE supercore 3.2 3.5 3.5 3.6 3.2 3.6 3.3 3.1 3.2 3.1 3.3

Nota: Todas las medidas de inflacién y sus expectativas se comparan con respecto a la
meta puntual de la Reserva Federal 2%)
Fuente: Bloomberg.
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Inflacion para el total de los paises Inflacién total promedio (FMI)

miembros de la OCDE Reporte de julio 2025
(Porcentaje, variacién anual) (Porcentaje, variacion anual)
18 50 9,0
8,0 7,7
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12 '
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3,0 26 25
2,1
6
[ o 2,0
4 1,0
- -10
2 0,0
Mundial total Avanzadas total Emergentes total
- -20
0 2024 w2025 W2026
-2 -30 Datos WEO - Reporte de Abril 2025
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S§52855984855882855488285508483°5 total total total
2023 6.7 4.6 8.1
e Total Alimentos — e Basica == == e Energia (derecho) 2024 5.7 2.6 7.7
I
2025 4.3 2.5 5.5
| cUeO
2026 3.6 2.2 4.6
Fuentes: OCDE y FMI (reporte de julio y abril de 2025)




Inflacion total (variacion anual)

Pais Meta de inflacion oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 Q425 Q426
Economias avanzadas
Estados Unidos 2.0% 2.6 2.7 2.9 3.0 2.8 2.4 2.3 2.4 2.7 2.7 3.0 2.7
Zona del Euro 2.0% 2.0 2.2 2.4 2.5 2.3 2.2 2.2 1.9 2.0 2.0 1.9 1.9
Reino Unido 2.0% 2.3 2.6 2.5 3.0 2.8 2.6 3.5 3.4 3.6 3.8 3.4 2.4
Canada 2.0% (+/- 1.0%) 2.0 1.9 1.8 1.9 2.6 2.3 1.7 1.7 1.9 1.7 2.0 21
Japén 2.0% 2.3 2.9 3.6 4.0 3.7 3.6 3.6 3.5 3.3 3.1 2.3 1.9
Economias emergentes y en desarrollo

Colombia 3.0% (+/- 1.0%) 5.4 5.2 5.2 5.2 5.3 5.1 5.2 5.1 4.8 4.9 4.8 4.2
Chile 3.0% (+/- 1.0%) 4.7 4.2 45 4.9 4.7 4.9 4.5 4.4 41 43 3.7 3.1
Brasil 3.0% (+/- 1.5%) 4.8 4.9 4.8 4.6 5.1 5.5 5.5 5.3 5.4 5.2 4.9 4.2
Peru 2.0% (+/- 1.0%) 2.0 2.3 2.0 1.9 15 1.3 1.7 1.7 1.7 1.7 2.3 2.3
México 3.0% (+/- 1.0%) 4.8 4.6 4.2 3.6 3.8 3.8 3.9 4.4 43 3.5 4.0 3.8
China 3.0% 0.3 0.2 0.1 0.5 -0.7 -0.1 -0.1 -0.1 0.1 0.0 0.4 0.9
Rusia 4.0% 8.5 8.9 9.5 9.9 10.1 10.3 10.2 9.9 9.4 8.8 7.4 5.0
India 4.0% (+/- 2.0%) 6.2 5.5 5.2 43 3.6 3.3 3.2 2.8 2.1 1.6 2.7 4.9
Indonesia 3.0% (+/- 1.0%) 1.7 1.6 1.6 0.8 -0.1 1.0 2.0 1.6 1.9 2.4 2.3 2.2
Sudafrica 3.0% - 6.0% 2.8 2.9 3.0 3.2 3.2 2.7 2.8 2.8 3.0 3.5 3.9 4.0

Fuente: Bloomberg .
Nota: Los prondsticos para Q425 corresponden a la media de la inflacidn promedio del trimestre de la ultima encuesta disponible

en Bloomberg.

Reduccion

D ——




Inflacion basica (variacion anual)*

Pais Meta de inflacion oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25
Economias avanzadas
Estados Unidos 2.0% 3.3 3.3 3.2 3.3 3.1 2.8 2.8 2.8 2.9 3.1
Zona del Euro 2.0% 2.7 2.7 2.7 2.7 2.6 2.4 2.7 2.3 2.3 2.3
Reino Unido 2.0% 3.3 3.5 3.2 3.7 3.5 3.4 3.8 3.5 3.7 3.8
Canada 2.0% (+/- 1.0%) 2.7 2.7 2.5 2.6 2.9 2.8 3.1 3.0 3.0 3.1
Japén 2.0% 2.3 2.7 3.0 3.2 3.0 3.2 3.5 3.7 3.3 3.1
Economias emergentes y en desarrollo
Colombia 3.0% (+/- 1.0%) 5.4 5.4 5.2 5.0 4.9 4.8 4.9 4.8 4.8 4.8
Chile 3.0% (+/- 1.0%) 4.3 4.0 43 4.2 3.9 3.7 3.5 3.6 3.8 4.0
Brasil 3.25% (+/- 1.0%) 4.3 4.3 4.3 4.3 4.6 5.0 5.2 5.2 5.3 5.2
Pert 2.0% (+/- 1.0%) 2.5 2.6 2.6 2.4 2.1 1.9 1.9 1.8 1.7 1.7
México 3.0% (+/- 1.0%) 3.8 3.6 3.7 3.7 3.7 3.6 3.9 4.1 4.2 4.2
China 3.0% 0.2 0.3 0.4 0.6 -0.1 0.5 0.5 0.6 0.7 0.8
Rusia 4.0% 8.2 8.3 8.9 9.3 9.6 9.7 9.2 8.9 8.7 8.5
Indonesia 3.0% (+/- 1.0%) 2.2 2.3 2.3 2.4 2.5 2.5 2.5 2.4 2.4 2.3

Fuente: Bloomberg .

* Se toman las medidas de inflacidn basica preferidas por cada banco central.

Nota: Para Brasil se toma el promedio de sus medidas de inflacion basica igual que lo hace su banco central.

En Canadd se hace el promedio de las 2 medidas de inflacidn basica preferidas por el banco central. En el caso de Japdn, se toma
la inflacidn total que excluye alimentos frescos siguiendo el reporte de inflacién del Bol.
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4. Actividad econdmica externa



PIB real de los Estados Unidos

Contribuciones a la variacion trimestral L . .
Variacion trimestral anualizada

(Porcentaje) anualizada del PIB real de los Estados Unidos

. Estados Unidos (QoQ SAAR) | 2024Q4 2025Q1 2025Q2r
PIB 2.4 -0.5 3.3

| Consumo privado (PCE) 4.0 0.5 1.6
Inversidn bruta privada -5.6 23.8 -13.8

3,0 Gasto del gobierno 3.10 -0.60 -0.20

] Exportaciones -0.20 0.40 -1.30

Importaciones -1.90 37.90 -29.80

PIB real de los Estados Unidos
Variacion anual

| Estados Unidos (Anuales) 202404 2025Q1 2025Q2r

PIB 2.5 2.0 2.1
Consumo privado (PCE) 3.1 2.7 2.4
Inversidn bruta privada 1.7 6.3 0.4
2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1  2025Q2r Gasto del gobierno 320 260 180
Consumo privado I [nversidn no residencial I |nversidn residencial Exportaciones 3.00 2.60 2.00
Importaciones 5.50 12.70 1.30

Cambio en inventarios I Fxportaciones netas EEm Gasto del gobierno

- P|B

Fuente: Bloomberg y BEA.



Indicador Unidades ZOZZTJer:II:-aI dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 c . . t PI B | E t d U 'd
recimiento real EStados Unidos
Actividad econdmica
Crecimiento del PIB real (Variacion trim. anuali.) 2 2.4 -0.5 33 (PFOYECCIOHES de organismos internacionales Y anallstas)
Nowcast de PIB de |a Fed de Atlanta (porcentaje, SAAR) 2 2.5 2.9 -15 -2.8 2.4 3.8 2.9 2.3 3.5 (Porcentaje)
Indicador lider de actividad economica) /. i1 anual) 17 -3.00 270 300 360 430 -390 -4.00 360 360
(Conference Board)
Indice econémico semanal de Nyfed (porcentaje) 2 2.52 2.46 2.46 2.30 2.65 2.06 2.10 2.44 2.55 25
Indice de sorpresa econdmica Citi (indice) -19.5 15.91 11.82 0.13 -6.56 -10.66 -3.42 -12.05 4,16 11.14
Produccion Industrial (Variacion anual) -0.7 0.4 14 11 1.1 1.3 0.8 14
Ordenes de bienes de capital (Millones de ddlares) 74567.8 98226.0 99846.0 97575.0  118763.0  100888.0 116050.0  105802.0
Crédito al consumo (Variacion anual) 4.7 20 | 1,9
Confianza de los consumidores (indice) 9%.0 1,8
Tasa de ahorro personal (porcentaje) 73 5.0 4.4 1,7
Deflactor Implicito del Consumo (Variacion anual) 2.0 2.6 2.6 2.7 23 2.2 24 2.6 2.6 16 16 16
Gasto personal (Variacion mensual) 0.4 0.9 -0.2 0.3 0.7 0.2 0 04 0.5 1,5
Ventas minoristas reales (Variacion mensual) 0.5 0.8 -0.9 0 1.5 -0.1 -0.8 0.9 0.5
ISM Manufacturero (indice) 50.0 49.2 50.9 50.3 49 48.7 48.5 49 48 48.7
ISM Servicios (indice) 50.0 54 52.8 53.5 50.8 51.6 49.9 50.8 50.1
PMI Compuesto (indice) 50.0 55.4 52.7 51.6 53.5 50.6 53 52.9 55.1 55.4 1.0
PMI Manufacturero (indice) 50.0 49.4 51.2 52.7 50.2 50.2 52 52.9 49.8 53 '
PMI Servicios (indice) 50.0 56.8 50.8 53.7 52.9 55.7 55.4
Exportaciones (Millones de ddlares) 212.8 270.2
Importaciones (Millones de ddlares) 259.4 367.1 350.8 350.3 337.5 05
Algunos indicadores monitoreados por Business Cycle Dating Committee '
Ingreso real sin transferencias
Ndminas no agricolas
Consumo real 0,0 1
Produccién manufactureray ventas (indice) (dic 2021=100)
comerciales 2025 (proy.) 2026 g rOP/.) )
Empleo (encuesta a hogares) 1036 m JPM ® Fondo Monetario Internacional
Produccion industrial 103.0 102.9 m OECD = Focus Economics
T | Bloomberg mGS

Deterioro Mejora

Fuente: Fondo Monetario Internacional (julio 2025), Organizacidn para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (junio 2025), Bloomberg
Fuentes: Bloomberg, Google, Reserva Federal, FRED; calculos del Banco de la Republica. (mediana de encuesta de agosto 2025), FocusEconomics (agosto 2025), JPM (28 agosto 2025) y GS (28 agosto 2025).
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5. Comerclo exterior



Exportaciones FOB
Julio 2025



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES
. onal
US$ Mill. Var. Anual (%) Contribucionala Participacion (%)
var. anual

jun-25 | jul-24 | jul-25 | jun-25 | jul-25 | jun-25 | jul-25 | jun-25 | jul-25

Bienes basicos de 1,810 | 2,671 2,022| -12.5% 24.3% 6 14.1 % 6%
origen minero ’ ,07 ’ -5% 4.3% -/ 4. 45.7% 45.6%
Bienes basicos de p 6 6 6 ey R 10.2% | 16.8%
Origen agrllcola 7 7 5 7 74 35' o 3 '50 5' 3’9 9'40 «L/0
Resto de 1,381 1,381 1,66 12.7% 20.4% 0] 6.1 % %
exportaciones )3 »3 003 /% 4% 4. . 34.9% 37-5%
Total 3,958 | 4,618 4,430 2.6% -4.1% 2.6 -4.1 100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




Exportaciones Totales
6,000 (Millones de USD)

USD Millones 5,000

jul-24 4,618
may-25 4,358
jun-25 3,958
jul-25 4,430

2,000

1,000

juk21

o)
ene-22
oct-22
ene-23 I

oct-21
abr-22
juk22
juk23
oct-23
ene-24
abr-24
juk24
oct-24
ene-25

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica

abr-25

juk25



Exportaciones Acumuladas
(Enero -Julio)

(Mlllones de USD) (var. anual)

42,000 60%
35,000 45%
30%
28,000
15%
21,000
0%
14,000
-15%
7,000 -30%
o -45%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

USS$ Millones Var. Anual
Mes de Julio 2024 28,636 -0.8%
Mes de Julio 2025 28,820 0.6%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Exportaciones - bienes basicos de origen minero

. (petroleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)
. l-:SD Millones (Millones de USD)
jul-24 2,671 4,200
may-25 2,01 3,500
jun-25 1,810 2,800
jul-25 2,022

o

<
N
]
c
(J]

2,100
. 1,400
Enjul-25
represento el 45.6% 70
de las expo totales

o

oct-22 m——
abr-23 m——

jul-21
oct-21
abr-22
jul-22
jul-23
oct-23
abr-24
jul-24
oct-24

€Nne-23 IE———
ene-25

ene-22

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica

abr-25 ]

jul-25



EXPORTACIONES - VALOR
Julio 2025
Variacién anual Rubro Variacion anual | Contribucionavar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones -4.1%

Carbon, lignitico y turba -46% -8.8

) i Petrdleo crudo -18% -4.1

Bienes de origen -24% L )
. Refinacién del petrdleo y otros -15% -0.9
minero [-14]

Oro -02% -0.2

Ferroniquel -14% -0.1

Acumulado Enero - Julio 2025
Total exportaciones 01%

Carbon, lignitico y turba -35.6% -5.5

) -16.9% -4.
Bienes de origen 17% Petrolec.)lcrudo . g +3
) Refinacién del petrdleo y otros -8.6% -0.5

minero [-09] , .

Ferroniquel -10.2% -0.1

Oro 14.5% 1.1

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



USD Millones
jul-24 567
may-25 809
jun-25 767
jul-25 746
Enjul-25

represento el 16.8%
de las expo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica

450
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EXPORTACIONES - VALOR
Julio 2025
Variacién anual Rubro Variaciénanual | Contribucion avar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones -4.1%
Café (sin tostar 0% 2
Bienes de origen 31% ( ) / *
, Banano 50% 0.9
agricola [04] o
Flores -25% 1.2
Acumulado Enero - Julio 2025
Total exportaciones 01%
Café (sin tostar 81.2% .
Bienes de origen 39% ( ) +3
Joricols 03] Banano 10.8% 0.3
: ’ Flores 4.8% 0.2

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



USD Millones
jul-24 1,381
may-25 1,538
jun-25 1,381
jul-25 1,663
Enjul-25

represento el 37.5%
de las expo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR
Julio 2025
Variacion anual Rubros Variacién anual | Contribucién avar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones -4.1%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 38% 2.2
Resto de 20% o
) Productos quimicos 24% 1.8
exportaciones [06]
Otros Sector Minero 1207% 0.9
Acumulado Enero - Julio 2025
Total exportaciones 01%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 34.6% 2.2
Resto de 15% Productos quimicos 10.8% 0.8
exportaciones [05]
Otros Sector Minero 102.0% 0.5

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)

Gifras en millones de dialares
Septlembre 01 al 06 de 3024 y 2025

Importacionas 1/

Exportaciones 2/

(cifras observadas no incluyesn

Periodo prirso]

Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2024 2025 1;:21-5 2024 2025 :;:zf Conv.| 2024 2025 ::;2:"’ Conv.
Enero 4050 5370 g.5%| 4705 so088] 74w el aez| a7y 4,3% c
Febrero 4821 5328 105%| asv3]  so021 g,8% ¢] as11] ayen| -omw c
Marzo 4757 5543 165%| 4517 5238 159% ¢ 3867 43m8] 137w c
Absril g3 s7o5] ogw| ss32]  sa7a]  10m ¢ 4408] 4118 EEw c
Mayo 5536 6.135] 108%| s245] sm07]  107% ¢ 4451 a3s8] 21w c
Junio 4660 s5337] 145%| 4405] s057]  148% c] amso| 30s8 2 6% c
Julio 5581 B305] 148%| 5238 so040] 153% o] 4818] 4430 -41% c
Agosto 5533 5883 a7%| 5158 sa3ss] 30w o] 3846] 2o8s] 223w o
Enero - Agosto 41.686] 45533 9.4% 39371 43.048 93% o 32482] 31808 -2.1% o
Septiembre (01 al 06) 1.003] 1326 213%] 1017 1240 228% o &74] 1.018] 51,0% o

& Dbdetvadas DR | declinac i skt rdnicis C 06 EX BY0A ¢ B USCAS
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Fasirbn: il i i S b o fliesm reiti o Epailiesm il . CETCE, SEE. DK
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Importaciones CIF
Junio 2025



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF- MES A MES

Contribucionala

USs Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)
var. anual

may-25 | jun-24 | jun-25 | may-25 | jun-25 | may-25 | jun-25 'may-25  jun-25

Bienes de 1,575 | 1,228 | 1,459 | 20.5% | 18.8% | 4.8% 4.9% | 25.7% | 27.3%
consumo

Bienes 2,088 | 2,258 | 2,532 | 6.8% | 12.1% % % 8.7% %

intermediOS 79 ) 5 )53 « V70 o 1/0 3‘40 5'90 4 ’7° 47'40

B|e|.1es de 1,571 | 1,173 | 1,346 | 9.9% | 14.7% | 2.6% 3.7% | 25.6% | 25.2%
capital

Total 6,135| 4,660| 5,337 | 10.8% | 14.5% | 10.8% | 14.5% |100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




USD Millones
jun-24 4,660
abr-25 5,795
may-25 6,135
jun-25 5,337

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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(Millones de Importaciones Acumuladas

uUsSD) (Var. anual)
45,000 (Enero - Junio) 60%
40,000
45%
35,000
30,000 30%
25,000
15%
20,000
15,000 0%
10,000
-15%
5,000
o -30%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

USs$ Millones Var. Anual
Mes de Junio 2024 30,572 -3.9%
Mes de Junio 2025 33,515 9.6%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



USD Millones
jun-24 2,258
abr-25 2,819
may-25 2,088
jun-25 2,532

En jun-25

representd el 47.4%

de las impo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Junio 2025
Variacion anual Variacion anual | Contribucion a
L Rubro
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 14.5%
1 Materias primas para la industria 13% 4.6
0 . . .
Materias primas 6] Materias primas para la agricultura 33% 14
Combustibles -02% -0.1
Acumulado Enero - Junio 2025
Total importaciones 10%
Materias primas para la industria 11.3% 3.9
L 10% .
Materias primas Combustibles 6.7% 0.6
[05] . .
Materias primas para la agricultura 1.1% 0.4

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




. Importaciones-Bienes de Capital
USD Millones 2,400 US$ millones CIF
jun-24 1,173
abr-25 1,486 2,900
may-25 1,571 1,600
jun-25 1,346
En jun-25 800
represento el 25.2% 400
de lasimpo totales o NRRLRNERRE N, o o e
§§%§§§%§§§%§§

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Junio 2025
Variacion anual Variacion anual | Contribucion a
L Rubro
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 14.5%
Bienes de capital para la industria 11% 1.9
_ _ 15% Equipo de transporte 36% 1.7
Bienes de Capital [04] Materiales de construccion 05% 0.2
Bienes de capital para la agricultura -09% 0.0
Acumulado Enero - Junio 2025
Total importaciones 10%
Bienes de capital para la industria 7.0% 1.3
_ _ 03% Materiales de construccion 9.1% 0.2
Bienes de Capital [01] Bienes de capital para la agricultura 21.7% 0.1
Equipo de transporte -11.2% -0.7

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




USD Millones weee
jun-24 1,228 1,500
abr-25 1,489 i o0
may-25 1,575 '
jun-25 1,459 900

. 600
En jun-25

represento el 27.3% 300
de las impo totales

0
jUN-21 s —

sep-21

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Junio 2025
Variaciéon anual Variaciéon anual Contribucion a
., Rubro
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 14.5%
Bienes de consumo no duradero 13.1% 1.9
Productos farmaceéuticos y de tocador 22% 1.2
Bienes de 19% Otros bienes de consumo no duradero 25% 0.5
Consumo [05] Bienes de consumo duradero 25.8% 3.0
Vehiculos de transporte particular 41% 2.7
Objetos de adorno, uso personal, etc. 18% 0.3
Acumulado Enero - Junio 2025
Total importaciones 10%
Bienes de consumo no duradero 8.3% 1.2
Productos alimenticios 8.7% 0.5
Bienes de 16% Otros bienes de consumo no duradero 15.0% 0.3
Consumo [04] Bienes de consumo duradero 27.5% 2.7
Vehiculos de transporte particular 40.7% 2.2
Maquinas y aparatos de uso domeéstica 11.5% 0.2

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




FIN
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