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I. Inflación



Resultados inflación:















Resultados SIPSA:

Actual/SIPSA.png
Actual
Actual


Resultados IPP:





II. Actividad económica



PIB DAEC: resultados por trimestre

Nota: Para la publicación de agosto de 2025, el dato del segundo trimestre corresponde al pronóstico del equipo técnico del Banco de la República, publicado en el IPM de julio de 2025. 
Fuente: DANE; cálculos Banco de la República

2025.T2 corresponde al 
pronóstico del equipo 

técnico (IPM julio 2025)



Variaciones trimestrales anualizadas (serie DAEC)

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República



PIB: revisiones entre publicaciones



Demanda interna



Consumo de los hogares



Consumo por durabilidad



Consumo por durabilidad



Consumo final del gobierno



Consumo total



Formación Bruta de Capital Fijo (FBCF)



FBCF: maquinaria y equipo



FBCF: otros edificios y estructuras 
(Obras civiles + edificaciones no residenciales)



Oferta – valor agregado: Obras Civiles



Censo de edificaciones: segmento no residencial

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
* Series originales. 
Nota: CEED 17 áreas urbanas, 5 metropolitanas y Cundinamarca; para áreas en proceso y culminada no residencial se utilizan las 
categorías de oficinas, comercio, bodegas, educación, hoteles, administración pública y otros.



FBCF: vivienda



Formación Bruta de Capital (FBC)



Exportaciones



Importaciones



Niveles y tendencias (calculadas con información entre 2015 y 2019)

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República











Algunas ramas terciarias:



Indicador de Seguimiento a la Economía (ISE daec*)

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC), cálculos del DANE.
**Cabe señalar que los resultados de la serie del ISE DAEC se deben leer con cautela, dado que este indicador suele 
ser revisado, es volátil, no abarca la totalidad de la economía y, según cálculos del equipo técnico, presenta 
variaciones anuales que, en el primer y segundo mes, suelen diferir de las del PIB en un margen importante. 
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE.



Encuestas sectoriales (I)

Nota: La tendencia prepandemia de los sectores considerados se calcula a partir de la información mensual observada entre 2015 y 2019. 
Fuente: EMMET y EMC – DANE, cálculos Banco de la República.

1 Procesamiento y conservación de carne, pescado, crustáceos  y moluscos 14 Curtido y recurtido de cueros 27 Vidrio y otros

2 Elaboración de aceites  y grasas  de origen vegetal  y animal 15 Fabricación de artículos  de via je, bolsos  de mano y artículos  s imi lares  en cuero 28 Fabricación de productos  minerales  no metál icos  n.c. p.

3 Elaboración de productos  lácteos 16 Fabricación de ca lzado 29 Industrias  bás icas  de hierro y de acero

4 Elaboración de productos  de mol inería , a lmidones  y sus  derivados 17 Industrias  de la  madera 30 Industrias  bás icas  de metales  preciosos  y no ferrosos

5 Tri l la  de café 18 Fabricación de papel , cartón, y sus  productos 31 Fabricación de productos  elaborados  de metal

6 Elaboración de azúcar y panela 19 Actividades  de impres ión 32 Aparatos  y equipo eléctrico

7 Elaboración de productos  de panadería 20 Coquización y refinación de petróleo 33 Fabricación de maquinaria  y equipo n.c. p.

8 Elaboración de cacao, chocolate y prod de confi tería 21 Fabricación de sustancias  químicas  bás icas , y sus  productos 34 Vehículos  automotores  y sus  motores

9 Elaboración de otros  productos  a l imenticios  n.c.p. 22 Fabricación de otros  productos  químicos 35 Carrocerías  para  vehículos

10 Al imentos  para  animales 23 Fabricación de Jabones  y detergentes , perfumes y preparados  de tocador 36 Partes , piezas  y accesorios  para  vehículos

11 Elaboración de bebidas  24 Fabricación de productos  farmacéuticos , sustancias  químicas  medicinales 37 Fabricación de otros  tipos  de equipo de transporte

12 Hi latura, tejeduría  y acabado de productos  texti les 25 Productos  de caucho 38 Fabricación de muebles , colchones  y somieres

13 Confecciones 26 Fabricación de productos  de plástico 39 Otras  industrias  manufactureras



Encuestas sectoriales (II)

Nota: La tendencia prepandemia de los sectores considerados se calcula a partir de la información mensual observada entre 2015 y 2019.
Fuente: EMMET y EMC – DANE, cálculos Banco de la República.



Matrículas de vehículos y motocicletas

a/ Series desestacionalizadas y ajustadas por efectos calendario.
Fuente: RUNT; cálculos Banco de la República.
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Encuestas sectoriales (III)

Nota: Los ingresos reales de restaurantes y bares se deflactan con el IPC de comidas fuera del hogar. 
Fuente: EMMET y EMC – DANE, cálculos Banco de la República.



Encuestas sectoriales (III)

*Series desestacionalizadas y ajustadas por efecto calendario.
Nota: La tendencia prepandemia de los sectores considerados se calcula a partir de la información mensual observada entre 2015 y 2019.
Fuente: EMMET y EMC – DANE, cálculos Banco de la República.



Pulso económico regional 

Nota: Series originales. *Resultados niveles Pulso entre -1 y 1. No corresponde a variaciones porcentuales anuales. 
Fuente: Banco de la República.



Demanda de energía*

*Series desestacionalizadas y ajustadas por efecto calendario (DAEC). **La demanda de energía total corresponde a la suma de la 
demanda de energía regulada y la no regulada. ***Corresponde a la demanda de energía residencial y de pequeños negocios.  
Fuente: XM; cálculos Banco de la República.



*Se calcula con base en la pregunta: “descontando los cambios estacionales normales se puede prever que en los próximos tres meses su producción tenderá a:”.
**Se calcula con base en la pregunta: “considera que el volumen actual de pedidos que tiene por atender es:”.
Fuente: Fedesarrollo; cálculos Banco de la República.

Encuesta de Opinión Empresarial (EOE)



Encuesta de Opinión al Consumidor (EOC)

Fuente: Fedesarrollo; cálculos Banco de la República.



III. Mercado Laboral

*El análisis del mercado laboral utiliza los resultados del DANE (GEIH). 



Series desestacionalizadas y en trimestre móvil.

*Cifras preliminares debido al método de estimación. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva información. 

Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, cálculos Banco de la República. 



Series desestacionalizadas y en trimestre móvil.

*Cifras preliminares debido al método de estimación. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva información. 

Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, cálculos Banco de la República. 



IV. Condiciones financieras



Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República

Tasas de interés del mercado monetario y de captación de  
depósitos
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Tasas de interés CDT por plazo y modalidad de captación
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Saldo y crecimiento depósitos
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Tasas de interés desembolsos de cartera

Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República
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Tasas de interés comerciales
(Variación acumulada*desde noviembre 2023)

Repo Ordinaria Preferencial Tesorería
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Tarjeta Hipotecaria Repo Sin Libranza Libranza



(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.

Fuente: Superintendencia Financiera, Banco República. Cálculos Banco de la República
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Tasa real de interés de política

1/ Promedio de: inflación sin alimentos, nucleo 20, inflación sin alimentos primario y combustibles  e inflación sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a un año. 3/ Inflación a un año de  la 
Encuesta  Mensual a Analistas  Económicos del BR. 4/ Inflación a un año de la Encuesta  Trimestral de Expectativas  Económicas  del BR ( serie mensualizada con spline cúbicos)

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República
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Tasa Real de Política Ex-ante

 Analistas /3  con BE /2  Encuesta Trim /4

Promedio Promedio

desde desde Agosto

2004 2012 2025

Con IPC 1,11% 0,82% 3,95%

Con IPC sin Alimentos 1,52% 1,16% 4,19%

Con Básica 1,55% 1,18% 3,96%



Tasas de interés reales: desembolsos cartera comercial
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a un año de la encuesta trimestral de expectativas del BR. (**) Con IPC sin alimentos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco República. Cálculos Banco de la República
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Tasas de interés reales: desembolsos cartera hogares
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Crecimiento por modalidad de cartera
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Desembolsos Prom movil -13



Desembolsos cartera de consumo participación por 
modalidad y plazo
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Desembolsos por plazo Crédito Consumo
Promedio trimestral (*)

<= 1 año > uno y hasta tres años

>tres y hasta cinco años mayor cinco años

0%

20%

40%

60%

80%

100%

ag
o

.-
2

2

n
o

v.
-2

2

fe
b

.-
2

3

m
ay

.-
2

3

ag
o

.-
2

3

n
o

v.
-2

3

fe
b

.-
2

4

m
ay

.-
2

4

ag
o

.-
2

4

n
o

v.
-2

4

fe
b

.-
2

5

m
ay

.-
2

5

ag
o

.-
2

5

Desembolsos modalidad Consumo
Promedio mensual (*)

Libranza Sin Libranza

Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República

(*) Incluye datos  hasta septiembre 12 de 2025
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Desembolsos cartera comercial por modalidad  y 
participación por plazo
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Indicador de Mora
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Utilidades y solvencia

Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República
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V. Contexto económico 
internacional



1. Tendencias y choques globales.
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Índice de tensiones geopolíticas globales (GPR)
 (datos diarios al 2 de septiembre)

Fuente: Caldara, Dario and Matteo Iacoviello (2022), “Measuring Geopolitical Risk,” American 
Economic Review, April, 112(4), pp.1194-1225.

Fuente: Baker, Scott R., Bloom, Nick and Davis, Steven J., Global Economic Policy Uncertainty
Index: Current Price Adjusted GDP. https://fred.stlouisfed.org/series/GEPUCURRENT.

Índice Global de Incertidumbre en la Política Económica

(GEPU)
 (datos mensuales)
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Tarifas recíprocas-específicas al 30 de junio 2025

• 25% de arancel 

• 10% para importaciones de petróleo

Amenazas de julio-agosto

• 30% de arancel para todas las importaciones (del 

cual 20% se impuso en junio como medida para el 

control al flujo del fentanilo)

• 35% de arancel (se hizo efectivo)

• 25% de arancel

• 25% de arancel para todas las importaciones
• 30% de arancel (suspendida por 90 

días a partir del 1 de agosto)

• 25% de arancel para importaciones de vehículos y autopartes (excl. Canadá, México) y de 10% y 15% para provenientes de UK y UE

• 25% para productos farmacéuticos y semiconductores, con amenazas (ago 6) de aumentarlas hasta 250% y 100%

• 50% de arancel para el acero y aluminio y algunos de sus derivados (excepto UK), incluyendo productos como maquinaria pesada, 

electrodomésticos, entre otros.

• 50% de arancel para importaciones de cobre sin importar su origen (excl. algunas materias primas)

• 125% de arancel (suspendida por 90 

días a partir del 11 de agosto)

• 15% de arancel (versus 30% 

propuesto)

Importaciones afectadas
$ bn de 2024, % del total importado USA 

y % del total export. de cada país a USA

$ 256 bn (8% y 62%)

$ 255 bn (8% y 50%)

$ 264 bn (8% y 60%)

$ 317 bn (10% y 59%)

Fuente: The tax Foundation y The Budget Lab (Universidad de Yale)

• 10% y 25% de arancel para Brasil e India 
• Aumentar al 50% sobre algunos 

productos (se hicieron efectivas)

Brasil: $ 8 bn (0,2% y 20%)

India:  $ 54 bn (2% y 62%) 
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Fuente: Caldara, Dario, Matteo Iacoviello, Patrick Molligo, Andrea Prestipino, and Andrea Raffo (2020), "The Economic Effects 
of Trade Policy Uncertainty," Journal of Monetary Economics, 109, pp,38-59,https://www.matteoiacoviello.com/tpu.htm

Volumen de comercio marítimo mundial y tránsito 

de embarcaciones
 (vol de comercio corresponde a la var % anual del promedio móvil 3m )

Fuente: UN Global Platform; IMF PortWatch. Cálculos propios. El número de embarcaciones se calcula
con base en el número promedio de llamados a puerto.

Índice de Incertidumbre comercial global
 (datos diarios al 2 de septiembre)
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2. Precio internacional del petróleo y los alimentos



Precio internacional del petróleo

(dpb)

Fuente: Bloomberg datos observados hasta el 2 de septiembre de 2025 
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(mbd)

Producción Mundial y No OPEP: Petróleo y otros 

combustibles líquidos*(mbd)

Fuente: Administración de Información Energética (EIA) STEO agosto 2025.  *La producción de petróleo incluye, líquidos de plantas de gas natural, biocombustibles, otros líquidos 
y ganancias de refinería.

(mbd)

Producción OPEP: Petróleo y otros combustibles 

líquidos*

85

90

95

100

105

110

60

62

64

66

68

70

72

74

ag
o

.-
1

9

d
ic

.-
1

9

ab
r.

-2
0

ag
o

.-
2

0

d
ic

.-
2

0

ab
r.

-2
1

ag
o

.-
2

1

d
ic

.-
21

ab
r.

-2
2

ag
o

.-
2

2

d
ic

.-
2

2

ab
r.

-2
3

ag
o

.-
2

3

d
ic

.-
2

3

ab
r.

-2
4

ag
o

.-
2

4

d
ic

.-
2

4

ab
r.

-2
5

ag
o

.-
2

5

Producción No - OPEP Producción mundial (eje derecho)

24

26

28

30

32

34

36

38

d
ic

.-
1

9

ab
r.

-2
0

ag
o

.-
2

0

d
ic

.-
2

0

ab
r.

-2
1

ag
o

.-
2

1

d
ic

.-
2

1

ab
r.

-2
2

ag
o

.-
2

2

d
ic

.-
2

2

ab
r.

-2
3

ag
o

.-
2

3

d
ic

.-
2

3

ab
r.

-2
4

ag
o

.-
2

4

d
ic

.-
2

4

ab
r.

-2
5

ag
o

.-
2

5



(mb)

Fuente: Administración de Información Energética (EIA) STEO agosto 2025.  *La producción de petróleo incluye, líquidos de plantas de gas natural, biocombustibles, otros 
líquidos y ganancias de refinería.
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Fuente: Banco Mundial, CMO septiembre 2025.

Índice de precios de alimentos y bebidas del Banco 

Mundial, precios nominales 2010=100

Índice de precios de los fertilizantes, precios nominales 
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3. Inflación



Nota: Todas las medidas de inflación y sus expectativas se comparan con respecto a la 
meta puntual de la Reserva Federal 2%)
Fuente: Bloomberg.

AumentoReducción

Indicador Ponderador sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25

1 IPC total 100.0 2.4 2.6 2.7 2.9 3.0 2.8 2.4 2.3 2.4 2.7 2.7

2 IPC alimentos 13.6 2.3 2.1 2.4 2.5 2.5 2.6 3.0 2.8 2.9 3.0 2.9

3 IPC energía 6.5 -6.8 -4.9 -3.2 -0.5 1.0 -0.2 -3.3 -3.7 -3.5 -0.8 -1.6

4   IPC energía de materias primas 3.2 -15.3 -12.4 -8.5 -3.9 -0.5 -3.2 -9.5 -11.5 -11.6 -7.9 -9.0

4.1     IPC de gasolina 3.0 -15.3 -12.2 -8.1 -3.4 -0.2 -3.1 -9.8 -11.8 -12.0 -8.3 -9.5

5   IPC energía de servicios 3.3 3.4 4.0 2.8 3.3 2.5 3.3 4.2 6.2 6.8 7.5 7.2

6 IPC excluyendo alimentos y energía 79.9 3.3 3.3 3.3 3.2 3.3 3.1 2.8 2.8 2.8 2.9 3.1

7 IPC bienes excluyendo alimentos y energía 19.3 -1.0 -1.0 -0.6 -0.5 -0.1 -0.1 -0.1 0.1 0.3 0.7 1.2

7.1 Ropa 2.5 1.8 0.3 1.1 1.2 0.4 0.6 0.3 -0.7 -0.9 -0.5 -0.2

7.2 Computadores 0.3 -4.7 -5.4 -5.5 -5.1 -6.0 -6.0 -5.4 -5.6 -3.5 -0.3 -1.8

7.3 Electrodomesticos 2.5 1.8 0.3 1.1 1.2 0.4 0.6 0.3 -0.7 -0.9 -0.5 -0.2

7.4 Muebles para el hogar 3.3 -2.2 -2.2 -1.0 -0.9 -0.9 -0.4 -0.3 0.3 0.6 1.7 2.4

8.1 Vehiculos nuevos 4.3 -1.3 -1.3 -0.7 -0.4 -0.3 -0.3 0.0 0.3 0.4 0.2 0.4

8.2 Vehiculos usados 2.4 -5.1 -3.4 -3.4 -3.3 1.0 0.8 0.6 1.5 1.8 2.8 4.8

9 Bienes asociados al cuidado médico 1.5 1.6 1.0 0.4 0.5 2.3 2.3 1.0 1.0 0.3 0.2 0.1

10 IPC servicios excluyendo energía 60.6 4.7 4.8 4.6 4.4 4.3 4.1 3.7 3.6 3.6 3.6 3.6

11 Servicios asociados con la vivienda 35.4 4.9 4.9 4.7 4.6 4.4 4.2 4.0 4.0 3.9 3.8 3.7

12    Servicios de renta 7.4 4.8 4.6 4.4 4.3 4.2 4.1 4.0 4.0 3.8 3.8 3.5

13    Servicios OER 26.2 5.2 5.2 4.9 4.8 4.6 4.4 4.4 4.3 4.2 4.2 4.1

14    Servicios de transporte 6.3 8.5 8.2 7.1 7.3 8.0 6.0 3.1 2.5 2.8 3.4 3.5

15    Servicios médicos 6.8 3.6 3.8 3.7 3.4 2.7 3.0 3.0 3.1 3.0 3.4 4.3

16    Servicios de educación 4.9 2.3 2.1 1.8 1.8 1.7 1.6 1.6 1.2 1.0 1.1 1.1

17 Hoteles 1.1 -3.7 -0.6 3.7 2.3 1.9 1.7 -3.7 -2.3 -1.7 -3.7 -4.8

18 IPC exc. alimentos, energía y vivienda (supercore) 44.5 4.3 4.4 4.3 4.2 4.1 3.8 2.9 2.7 2.8 3.1 3.3

18 IPP demanda final 100.0 2.1 2.8 2.9 3.5 3.8 3.4 3.2 2.4 2.7 2.4 3.3

19 IPP demanda final sin alimentos y energía 18.8 3.3 3.6 3.4 3.7 3.9 3.7 3.8 3.1 3.2 2.6 3.7

20 PCE 2.1 2.3 2.5 2.6 2.6 2.7 2.3 2.2 2.4 2.6 2.6

21 PCE básica 2.7 2.8 2.8 2.9 2.7 2.9 2.7 2.6 2.7 2.8 2.9

PCE bienes -1.2 -0.9 -0.4 0.0 0.6 0.4 -0.3 -0.4 0.1 0.6 0.5

PCE servicios 3.7 3.9 3.8 3.9 3.5 3.8 3.6 3.4 3.5 3.5 3.6

22 PCE supercore 3.2 3.5 3.5 3.6 3.2 3.6 3.3 3.1 3.2 3.1 3.3

Indicadores de inflación  al consumidor (variación anual)

Indicadores de inflación  al productor (variación anual)

Indicadores del deflactor implícito (Variación anual)



Fuentes: OCDE  y FMI (reporte de julio y abril de 2025)

Inflación para el total de los países 
miembros de la OCDE

(Porcentaje, variación anual)

Inflación total promedio (FMI)
Reporte de julio 2025

(Porcentaje, variación anual)
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Mundial total Avanzadas total Emergentes total

2024 2025 2026

Mundial 

total

Avanzadas 

total

Emergentes 

total

2023 6.7 4.6 8.1

2024 5.7 2.6 7.7

2025 4.3 2.5 5.5

2026 3.6 2.2 4.6

Datos WEO - Reporte de Abril 2025



Fuente: Bloomberg .
Nota: Los pronósticos para Q425 corresponden a la media de la inflación promedio del trimestre de  la última encuesta disponible 
en Bloomberg. 

AumentoReducción

País Meta de inflación oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 Q425 Q426

Estados Unidos 2.0% 2.6 2.7 2.9 3.0 2.8 2.4 2.3 2.4 2.7 2.7 3.0 2.7

Zona del Euro 2.0% 2.0 2.2 2.4 2.5 2.3 2.2 2.2 1.9 2.0 2.0 1.9 1.9

Reino Unido 2.0% 2.3 2.6 2.5 3.0 2.8 2.6 3.5 3.4 3.6 3.8 3.4 2.4

Canada 2.0% (+/- 1.0%) 2.0 1.9 1.8 1.9 2.6 2.3 1.7 1.7 1.9 1.7 2.0 2.1

Japón 2.0% 2.3 2.9 3.6 4.0 3.7 3.6 3.6 3.5 3.3 3.1 2.3 1.9

Colombia 3.0% (+/- 1.0%) 5.4 5.2 5.2 5.2 5.3 5.1 5.2 5.1 4.8 4.9 4.8 4.2

Chile 3.0% (+/- 1.0%) 4.7 4.2 4.5 4.9 4.7 4.9 4.5 4.4 4.1 4.3 3.7 3.1

Brasil 3.0% (+/- 1.5%) 4.8 4.9 4.8 4.6 5.1 5.5 5.5 5.3 5.4 5.2 4.9 4.2

Perú 2.0% (+/- 1.0%) 2.0 2.3 2.0 1.9 1.5 1.3 1.7 1.7 1.7 1.7 2.3 2.3

México 3.0% (+/- 1.0%) 4.8 4.6 4.2 3.6 3.8 3.8 3.9 4.4 4.3 3.5 4.0 3.8

China 3.0% 0.3 0.2 0.1 0.5 -0.7 -0.1 -0.1 -0.1 0.1 0.0 0.4 0.9

Rusia 4.0% 8.5 8.9 9.5 9.9 10.1 10.3 10.2 9.9 9.4 8.8 7.4 5.0

India 4.0% (+/- 2.0%) 6.2 5.5 5.2 4.3 3.6 3.3 3.2 2.8 2.1 1.6 2.7 4.9

Indonesia 3.0% (+/- 1.0%) 1.7 1.6 1.6 0.8 -0.1 1.0 2.0 1.6 1.9 2.4 2.3 2.2

Sudáfrica 3.0% - 6.0% 2.8 2.9 3.0 3.2 3.2 2.7 2.8 2.8 3.0 3.5 3.9 4.0

Inflación total (variación anual)

Economías emergentes y en desarrollo

Economías avanzadas



Fuente: Bloomberg .
* Se toman las medidas de inflación básica preferidas por cada banco central. 
Nota: Para Brasil se toma el promedio de sus medidas de inflación básica igual que lo hace su banco central.
En Canadá se hace el promedio de las 2 medidas de inflación básica preferidas por el banco central. En el caso de Japón, se toma 
la inflación total que excluye alimentos frescos siguiendo el reporte de inflación del BoJ. 

AumentoReducción

País Meta de inflación oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25

Estados Unidos 2.0% 3.3 3.3 3.2 3.3 3.1 2.8 2.8 2.8 2.9 3.1

Zona del Euro 2.0% 2.7 2.7 2.7 2.7 2.6 2.4 2.7 2.3 2.3 2.3

Reino Unido 2.0% 3.3 3.5 3.2 3.7 3.5 3.4 3.8 3.5 3.7 3.8

Canada 2.0% (+/- 1.0%) 2.7 2.7 2.5 2.6 2.9 2.8 3.1 3.0 3.0 3.1

Japón 2.0% 2.3 2.7 3.0 3.2 3.0 3.2 3.5 3.7 3.3 3.1

Colombia 3.0% (+/- 1.0%) 5.4 5.4 5.2 5.0 4.9 4.8 4.9 4.8 4.8 4.8

Chile 3.0% (+/- 1.0%) 4.3 4.0 4.3 4.2 3.9 3.7 3.5 3.6 3.8 4.0

Brasil 3.25% (+/- 1.0%) 4.3 4.3 4.3 4.3 4.6 5.0 5.2 5.2 5.3 5.2

Perú 2.0% (+/- 1.0%) 2.5 2.6 2.6 2.4 2.1 1.9 1.9 1.8 1.7 1.7

México 3.0% (+/- 1.0%) 3.8 3.6 3.7 3.7 3.7 3.6 3.9 4.1 4.2 4.2

China 3.0% 0.2 0.3 0.4 0.6 -0.1 0.5 0.5 0.6 0.7 0.8

Rusia 4.0% 8.2 8.3 8.9 9.3 9.6 9.7 9.2 8.9 8.7 8.5

Indonesia 3.0% (+/- 1.0%) 2.2 2.3 2.3 2.4 2.5 2.5 2.5 2.4 2.4 2.3

Inflación básica (variación anual)*

Economías avanzadas

Economías emergentes y en desarrollo



4. Actividad económica externa



(Porcentaje)

Fuente: Bloomberg y BEA.

Contribuciones a la variación trimestral 
anualizada del PIB real de los Estados Unidos

PIB real de los Estados Unidos
Variación anual

PIB real de los Estados Unidos
Variación trimestral anualizada

3,0 3,1
2,4
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2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 r
Consumo privado Inversión no residencial Inversión residencial

Cambio en inventarios Exportaciones netas Gasto del gobierno

PIB

Estados Unidos (QoQ SAAR) 2024Q4 2025Q1 2025Q2 r

PIB 2.4 -0.5 3.3

Consumo privado (PCE) 4.0 0.5 1.6

Inversión bruta privada -5.6 23.8 -13.8

Gasto del gobierno 3.10 -0.60 -0.20

Exportaciones -0.20 0.40 -1.30

Importaciones -1.90 37.90 -29.80

Estados Unidos (Anuales) 2024Q4 2025Q1 2025Q2 r

PIB 2.5 2.0 2.1

Consumo privado (PCE) 3.1 2.7 2.4

Inversión bruta privada 1.7 6.3 0.4

Gasto del gobierno 3.20 2.60 1.80

Exportaciones 3.00 2.60 2.00

Importaciones 5.50 12.70 1.30



Fuentes: Bloomberg, Google, Reserva Federal, FRED; cálculos del Banco de la República.

MejoraDeterioro 

Crecimiento PIB real Estados Unidos
(Proyecciones de organismos internacionales y analistas)

Fuente: Fondo Monetario Internacional (julio 2025), Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (junio 2025), Bloomberg 
(mediana de encuesta de agosto 2025), FocusEconomics (agosto 2025), JPM (28 agosto 2025) y GS (28 agosto 2025). 

(Porcentaje)
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JPM Fondo Monetario Internacional

OECD Focus Economics

Bloomberg GS

Indicador Unidades
Promedio 

2019/ Umbral
dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25

Crecimiento del PIB real (Variación trim. anuali.) 2 2.4 -0.5 3.3

Nowcast de PIB de la Fed de Atlanta (porcentaje, SAAR) 2 2.5 2.9 -1.5 -2.8 2.4 3.8 2.9 2.3 3.5

Indicador lider de actividad económica 

(Conference Board)
(Variación anual) 1.7 -3.00 -2.70 -3.00 -3.60 -4.30 -3.90 -4.00 -3.60 -3.60

Indice económico semanal de Nyfed (porcentaje) 2 2.52 2.46 2.46 2.30 2.65 2.06 2.10 2.44 2.55

Indice de sorpresa económica Citi (índice) -19.5 15.91 11.82 0.13 -6.56 -10.66 -3.42 -12.05 4.16 11.14

Producción Industrial (Variación anual) -0.7 0.4 1.4 1.1 1.1 1.3 0.8 0.8 1.4

Ordenes de bienes de capital (Millones de dólares) 74567.8 98226.0 99846.0 97575.0 118763.0 100888.0 150012.0 116050.0 105802.0

Crédito al consumo (Variación anual) 4.7 -0.7 -0.9 -1.1 0.2 0.5 0.4 0.5

Confianza de los consumidores (índice) 96.0 74 71.7 64.7 57 52.2 52.2 60.7 61.7 58.2

Tasa de ahorro personal (porcentaje) 7.3 3.5 4.2 4.4 4.4 5.0 4.5 4.4 4.4

Deflactor Implicito del Consumo (Variación anual) 2.0 2.6 2.6 2.7 2.3 2.2 2.4 2.6 2.6

Gasto personal (Variación mensual) 0.4 0.9 -0.2 0.3 0.7 0.2 0 0.4 0.5

Ventas minoristas reales (Variación mensual) 0.5 0.8 -0.9 0 1.5 -0.1 -0.8 0.9 0.5

ISM Manufacturero (índice) 50.0 49.2 50.9 50.3 49 48.7 48.5 49 48 48.7

ISM Servicios (índice) 50.0 54 52.8 53.5 50.8 51.6 49.9 50.8 50.1

PMI Compuesto (índice) 50.0 55.4 52.7 51.6 53.5 50.6 53 52.9 55.1 55.4

PMI Manufacturero (índice) 50.0 49.4 51.2 52.7 50.2 50.2 52 52.9 49.8 53

PMI Servicios (índice) 50.0 56.8 52.9 51 54.4 50.8 53.7 52.9 55.7 55.4

Exportaciones (Millones de dólares) 212.8 270.2 272.4 278.7 281.1 290.6 278.6 277.3

Importaciones (Millones de dólares) 259.4 367.1 402.7 400.7 419.4 350.8 350.3 337.5

Ingreso real sin transferencias 105.8 105.8 105.7 106.3 106.5 106.3 106.1 106.5

Nóminas no agrícolas 1023.0 1023.7 1024.4 1025.2 1026.2 1026.3 1026.4 1026.9

Consumo real 108.6 107.9 107.8 108.6 108.6 108.5 108.5 108.9

Producción manufacturera y ventas 

comerciales
106.1 105.1 105.8 107.3 106.8 106.4 106.7

Empleo (encuesta a hogares) 103.6 105.0 104.6 104.7 105.0 104.6 104.7 104.5

Producción industrial 103.0 102.9 103.9 103.6 103.7 103.7 104.1 104.0

Actividad económica

(índice) (dic 2021=100)

Algunos indicadores monitoreados por Business Cycle Dating Committee



PIB real de algunos socios comerciales

(2019=100)(2019=100)
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5. Comercio exterior



Exportaciones FOB 
Julio 2025



Cifras resumen exportaciones

jun-25 jul-24 jul-25 jun-25 jul-25 jun-25 jul-25 jun-25 jul-25

     1,810     2,671     2,022 -12.5% -24.3% -6.7 -14.1 45.7% 45.6%

        767        567        746 35.6% 31.5% 5.2 3.9 19.4% 16.8%

     1,381     1,381     1,663 12.7% 20.4% 4.0 6.1 34.9% 37.5%

    3,958    4,618    4,430 2.6% -4.1% 2.6 -4.1 100.0% 100.0%

Bienes básicos de 

origen minero

Bienes básicos de 

origen agrícola

Resto de 

exportaciones

EXPORTACIONES DÓLARES FOB - MES A MES

US$ Mill. Var. Anual (%)
Contribución a la 

var. anual
Participación (%)

Total

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República
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Exportaciones  Totales
(Millones de USD)

jul-24 4,618       

may-25 4,358      

jun-25 3,958      

jul-25 4,430      

USD Millones

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República
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42,000
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(Var. anual)(MIllones de USD)
Exportaciones Acumuladas 

(Enero -Julio)

Var. Anual

-0.8%

0.6%28,820 Mes de Julio 2025

 Mes de Julio 2024

US$ Millones

28,636

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República
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Exportaciones - bienes basicos de orígen minero

(petroleo y derivados, carbon, ferroníquel y oro)
(Millones de USD)

jul-24 2,671       

may-25 2,011        

jun-25 1,810        

jul-25 2,022       

USD Millones

En jul-25

representó el 45.6%

de las expo totales

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



EXPORTACIONES - VALOR

-0.9

-0.2

-0.1

Acumulado Enero - Julio 2025

-5.5

Julio 2025

Contribución a var. 

anual

-8.8

-4.1

Carbón, lignitico y turba

Petróleo crudo

Refinación del petróleo y otros

Ferroníquel

Oro

-35.6%

-16.9%

-8.6%

-10.2%

14.5%

Ferroníquel

Oro

-4.3

-0.5

-0.1

1.1

-17%

[-09]

Variación anual

[Contribución]

-24%

[-14]

01%

Total exportaciones

Bienes de origen 

minero

Bienes de origen 

minero

Total exportaciones

-4.1%

Variación anual 

del rubro

-46%

-18%

-15%

-02%

-14%

Rubro

Carbón, lignitico y turba

Petróleo crudo

Refinación del petróleo y otros

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República
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Exportaciones - bienes basicos de orígen agrícola 
(café, banano y flores)

(Millones de USD)jul-24 567          

may-25 809          

jun-25 767          

jul-25 746          

USD Millones

En jul-25

representó el 16.8%

de las expo totales

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



81.2%

10.8%

Bienes de origen 

agrícola

4.9

0.3

0.2

Bienes de origen 

agrícola
Flores

Café (sin tostar)

Banano

EXPORTACIONES - VALOR

Variación anual

[Contribución]

-4.1%

31%

[04]

01%

39%

[05]

Acumulado Enero - Julio 2025

Café (sin tostar)

4.8%

Julio 2025

Total exportaciones

Total exportaciones

Rubro
Variación anual 

del rubro

70%

50%

-25%

Contribución a var. 

anual

4.2

0.9

-1.2

Banano

Flores

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



0

300

600

900

1,200

1,500

ju
l-2

1

oc
t-2

1

en
e-

22

ab
r-2

2

ju
l-2

2

oc
t-2

2

en
e-

23

ab
r-2

3

ju
l-2

3

oc
t-2

3

en
e-

24

ab
r-2

4

ju
l-2

4

oc
t-2

4

en
e-

25

ab
r-2

5

ju
l-2

5

Resto de exportaciones
(Millones de USD)

jul-24 1,381        

may-25 1,538       

jun-25 1,381        

jul-25 1,663       

USD Millones

En jul-25

representó el 37.5%

de las expo totales

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



Total exportaciones

Otros Sector Minero

2.2

0.8

0.5102.0%

10.8%

Acumulado Enero - Julio 2025

Total exportaciones 01%

Resto de 

exportaciones

15%

[05]

Alimentos, bebidas y tabaco sin café

Productos químicos

Otros Sector Minero

34.6%

24%

2.2

1.8

Rubros
Variación anual 

del rubro

120% 0.9

Contribución a var. 

anual

-4.1%

Alimentos, bebidas y tabaco sin café

Productos químicos

38%

Resto de 

exportaciones

20%

[06]

Variación anual

[Contribución]

Julio 2025

EXPORTACIONES - VALOR

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN



Importaciones CIF
Junio 2025



Cifras resumen importaciones

may-25 jun-24 jun-25 may-25 jun-25 may-25 jun-25 may-25 jun-25

1,575 1,228 1,459 20.5% 18.8% 4.8% 4.9% 25.7% 27.3%

2,988 2,258 2,532 6.8% 12.1% 3.4% 5.9% 48.7% 47.4%

1,571 1,173 1,346 9.9% 14.7% 2.6% 3.7% 25.6% 25.2%

     6,135   4,660     5,337 10.8% 14.5% 10.8% 14.5% 100.0% 100.0%

IMPORTACIONES DÓLARES CIF - MES A MES

US$ Mill. Var. Anual (%)
Contribución a la 

var. anual
Participación (%)

Bienes de 

consumo

Bienes 

intermedi0s

        Bienes de 

capital

Total

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

ju
n-

21

se
p-

21

di
c-2

1

m
ar

-2
2

ju
n-

22

se
p-

22

di
c-2

2

m
ar

-23

ju
n-

23

se
p-

23

di
c-2

3

m
ar

-2
4

ju
n-

24

se
p-

24

di
c-2

4

m
ar

-25

ju
n-

25

Importaciones Mensuales Totales
US$ millones CIF

jun-24 4,660      

abr-25 5,795       

may-25 6,135       

jun-25 5,337       

USD Millones

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República
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(Var. anual)
(MIllones de 

USD)
Importaciones Acumuladas

(Enero - Junio)

Var. Anual

-3.9%

9.6%

US$ Millones

 Mes de Junio 2024 30,572

 Mes de Junio 2025 33,515

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República
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Importaciones-Materias Primas
US$ millones CIF

jun-24 2,258       

abr-25 2,819       

may-25 2,988      

jun-25 2,532       

USD Millones

En  jun-25

representó el 47.4%

de las impo totales

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



IMPORTACIONES - VALOR

Combustibles -02%

Junio 2025

Variación anual

[Contribución]
Rubro

Variación anual 

del rubro

Contribución a 

var. anual

Total importaciones 14.5%

-0.1

Materias primas
12%

[06]

Materias primas para la industría 13% 4.6

Materias primas para la agricultura 33% 1.4

Acumulado Enero -  Junio 2025

Total importaciones 10%

Materias primas
10%

[05]

Materias primas para la industría 11.3% 3.9

Combustibles 6.7% 0.6

Materias primas para la agricultura 7.7% 0.4

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República
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Importaciones-Bienes de Capital
US$ millones CIF

jun-24 1,173        

abr-25 1,486       

may-25 1,571        

jun-25 1,346       

USD Millones

En  jun-25

representó el 25.2%

de las impo totales

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



IMPORTACIONES - VALOR

Junio 2025

Variación anual

[Contribución]
Rubro

Variación anual 

del rubro

Contribución a 

var. anual

Total importaciones 14.5%

Bienes de Capital
15%

[04]

Bienes de capital para la industría 11% 1.9

Equipo de transporte 36% 1.7

Materiales de construcción 05% 0.2

Bienes de capital para la agricultura -09% 0.0

Acumulado Enero -  Junio 2025

Total importaciones 10%

Bienes de Capital
03%

[01]

Bienes de capital para la industría 7.0% 1.3

Materiales de construcción 9.1% 0.2

Bienes de capital para la agricultura 21.7% 0.1

Equipo de transporte -11.2% -0.7

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República
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Importaciones-Bienes de Consumo
US$ millones CIF

jun-24 1,228       

abr-25 1,489       

may-25 1,575        

jun-25 1,459       

USD Millones

En  jun-25

representó el 27.3%

de las impo totales

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



Vehículos de transporte particular 2.741%

 Bienes de consumo duradero 25.8% 3.0

Junio 2025

Variación anual

[Contribución]
Rubro

Variación anual 

del rubro

Contribución a 

var. anual

0.2

Productos alimenticios 8.7% 0.5

 Bienes de consumo duradero 2.727.5%

Total importaciones 14.5%

Bienes de 

Consumo

19%

[05]

 Bienes de consumo no duradero 13.1% 1.9

Productos farmacéuticos y de tocador 22% 1.2

Otros bienes de consumo no duradero 25% 0.5

Objetos de adorno, uso personal, etc. 18% 0.3

Acumulado Enero -  Junio 2025

Total importaciones 10%

Bienes de 

Consumo

16%

[04]

 Bienes de consumo no duradero 8.3% 1.2

Otros bienes de consumo no duradero 15.0% 0.3

Vehículos de transporte particular 40.7% 2.2

Máquinas y aparatos de uso doméstico 11.5%

IMPORTACIONES - VALOR

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República
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