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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Repiblica, intermediarios del
mercado cambiario, personas naturales y juridicas que efectiten operaciones de
cambio.

Con la presente Circular se modifica el punto 7.4.3.3. del Capitulo 7, relacionado con la oferta phiblica
de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) que se efectiie en el
mercado primario, Asimismo, se ajusta el procedimiento aplicable a la venta de valores extranjeros
listados en sistemas de cotizacién de valores del extranjero o inscritos en el RNVE, por parte de
residentes a no residentes, establecido en los puntos 7.4.3.2. y 7.4.3.3. del Capitulo 7.

Las consultas sobre esta Circular seran atendidas por la Seccién de Apoyo Basico Cambiario a través de
la linea de servicio al cliente 3430799, en Bogota o en el correo electrdnico:
consultascambiarias@banrep.gov.co
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JOSE TOLOSA BE&TRAGO / J OA[C{UIN BERNAL RAMIREZ
Gerente Ejecutivo Subgerente de Sistemas de Pago

y Operacion Bancaria

Se modifican las paginas 25, 26, 27, 28 y 29 del Capitulo 7 “Inversiones Internacionales” de la Circular
Reglamentaria Externa DCTN-83.
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1. DECLARACION DE CAMBIO
- 1.1, Presentacion

De conformidad con lo previsto en la Resolucidon Externa No. 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica (en adelante R.E. 8/00 J.D.) y deméas normas que la modifiquen o adicionen, los residentes y los no
residentes que canalicen a través del mercado cambiario cualquiera de las operaciones de cambio definidas en
el articulo 1 del Decreto 1735 de 1993, deberan presentar una declaracién de cambio en los términos
previstos en esta Circular.

La declaracién de cambio debera presentarse por quien realiza la operacion, su representante legal,
apoderado o mandatario especial aunque no sea abogado, calidades que se presumirdn en quienes se
anuncien como tales al momento de la presentacién. Los Intermediarios del Mercado Cambiario (en
adelante IMC) podrén actuar como mandatarios o agentes oficiosos para la presentacion de las
declaraciones de cambio, sujetos a las restricciones y formalidades que impone la Ley.

La presentacion de la declaracién de cambio deber efectuarse ante fos IMC en original y copia al momento
de la compra o venta de las divisas. En el caso de la canalizacién a través de cuentas de compensacion, se
entiende presentada conforme a lo establecido en el punto 8.4. de esta Circular.

Los IMC podran recibir y conservar la informacién de las declaraciones de cambio por medios
electrénicos siempre y cuando se ajuste a lo dispuesto por la Ley 527 de agosto 18 de 1999 y las norinas
que la modifiquen, sustituyan o reglamenten, en la forma y con los requisitos tecnoldgicos y de
seguridad que el Banco de la Repablica (en adelante BR) sefiale.

Para efectos de lo previsto en el articulo 4 de la de fa R.E. 8/00 J.D,, la declaracion de cambio se considera
correctamente presentada cuando la informacion ha sido recibida o procesada por los IMC, o cuando la
misma se encuentre incorporada en el sistemna del BR como resultado de la transmision electrénica que
realizan los IMC y los titulares de cuentas de compensacion.

1.2. Diligenciamiento

La declaracion de cambio debera diligenciarse en los formularios previstos en la presente Circular, los cuales
se encuentran disponibles en la pigina Web hitp://www.banrep.gov.co — opeidon “Servicios Electrénicos de
Cambios Internacionales”, “Formularios” o, en las paginas que para tal efecto dispongan los IMC.,

Los formularios de las declaraciones de cambio son los siguientes:

Declaracion de cambio por importaciones de bienes (Formulario No. 1)

Declaracion de cambio por exportaciones de bienes (Formulario No. 2)

Declaracion de cambio por endeudamiento externo (Formufario No, 3)

Declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4)

Declaracion de cambio por servicios, transferencias y otros conceptos (Formulario No. 5)
Formulario - Informacion de endendamiento externo otorgado a residentes. (No. 6)
Formulario - Informacién de endeudamiento externo otorgado a no residentes. (No. 7)
Formulario - Relacién de operaciones cuenta corriente de compensacion (No. 10)
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Declaracion de cambio por compra y venta de manera profesional de divisas y cheques de viajero
(Formulario No, 18)

Los formularios de informacién de endeudamiento externo otorgado a residentes e informacion de
endeudamiento externo otorgado a no residentes (Nos. 6 y 7) haran las veces de declaracién de cambio
unicamente cuando el reporte se efectie simultineamente con la canalizacion del desembolso de los
préstamos pasivos o activos, respectivamente, a través de los IMC.

El formulario de relacién de operaciones de cuentas de compensacion (No. 10) haré las veces de declaracion
de cambio para las operaciones de servicios, transferencias y otros conceptos.

as declaraciones de cambio deberan diligenciarse a nombre del residente o no residente que realiza la
Las decl d bio deb dilig bre del resident dente q liza |

operacion de cambio (Ej: importador, exportador, deudor, acreedor o inversionista) y suscribirse por éste o
por su representante legal, apoderado o mandatario en el campo de firma del Declarante.

Las instrucciones para el diligenciamiento electrénico de las declaraciones de cambio Formularios Nos. 3, 4 y
10 que utilicen los titulares de cuentas de compensacidn, se encuentran en la pagina Web
http/Awww.banrep.gov.co — opcién “Servicios Electronicos de Cambios Internacionales”, “Formularios”.

Para efectos del diligenciamiento deberdn observarse adicionalmente las instrucciones previstas en esta
Circular y en los respectivos formularios.

1.3, Identidad

La obligacion de canalizar a través del mercado cambiario se entenderd cumplida con la presentacion de la
declaracion de cambio debidamente diligenciada a nombre del residente o no residente que realiza la
operacion de cambio (Ej: importador, exportador, deudor, acreedor o inversionista), independientemente de la

fuente o del destino de los recursos en moneda legal (Ej: cuentas de terceros, cuentas de entidades pagadoras
etc.).

Excepciones:

1. Para las operaciones de comercio exterior que se realicen a nombre y por cuenta de los patrimonios
auténomos y encargos fiduciarios, no se requerira identidad entre los importadores o exportadores que
se relacionen en las declaraciones de cambio y los documentos aduaneros a nombre del fideicomitente.

2. Si se efectlian titularizaciones en Colombia de los flujos de fondos futuros de exportaciones de

bienes, los reintegros podran ser canalizados directamente por el patrimonio auténomo y no por el
exportador de los bienes.

3. Para las operaciones de comercio exterior que se realicen a nombre de las distintas unidades y
entidades que por su naturaleza administrativa hacen parte del Sector Administrativo Defensa Nacional de
acuerdo con los articulos 1, 6 y 7 del Decreto 1512 def 11 de agosto de 2000 y las normas que lo
modifiquen o complementen, no se requerird identidad entre estas unidades y las entidades que se
relacionen como importadores o exportadores en las declaraciones de cambio y los documentos aduaneros
a nombre de los usuarios aduaneros permanentes inscritos y reconocidos por la Direccion de hinpuestos y

ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE CAMBIO
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Aduanas Nacionales - DIAN en el Ministerio de Defensa Nacional. Lo anterior, sin perjuicio que la
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales - DIAN solicite para efectos de control aduanero una
relacién individualizada de las operaciones.

4, En los casos en que el Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico atienda con cargo al Presupuesto Nacional
la canalizacion del pago de las importaciones de bienes de los demdas Ministerios, no se requerird identidad
entre el importador que se relacione en las declaraciones de cambio (Ministerio de Hacienda) y los
documentos aduaneros a nombre de los demas Ministerios. Lo anterior, sin perjuicio que la Direccidn de

Impuestos y Aduanas Nacionales - DIAN solicite para efectos de control aduanero una relacion
individualizada de las operaciones.

1.4, Responsabiiidad Derivada de la Presentacion de las Declaraciones de Cambio
El residente o no residente que presente una declaracion de cambio serd responsable de:
a.  Sucorrecta presentacion;

b. La veracidad de la informacién consignada, y

c. Conservarla en documento fisico o electrénico de conformidad con la Ley 527 de 1999 por el término
previsto en el articulo 3 de la R.E. 8/00 J.D. (periodo de caducidad o prescripcion de la accidn
sancionatoria por infraccién al régimen cambiario).

. Los IMC serin responsables de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5 de la R.E. 8/00 J.D., de:

a. Conocer adecuadamente al cliente en ¢jercicio de los deberes de control y prevencion a las actividades
delictivas, para poder informar, en caso de ser requerido, a las autoridades de control y vigilancia del
régimen cambiario sobre las caracteristicas basicas de la operacidon cambiaria de la que son
intermediarios, conforme a lo dispuesto en los articulos 102 a 107 del Estatuto Orgdnico del Sistema
Financiero sobre prevencién de actividades delictivas, en los articulos 39 a 44 de la Ley 190 de 1995 y
en los articulos 9 y 11 de la Ley 526 de 1999 y demas normas que las modifiquen o adicionen;

b.  Rechazar los formularios tachados y/o enmendados;

c. Asignar a cada declaracion de cambio que les sea presentada un nimero de identificacién, el cual no
puede repetirse a nivel nacional en un mismo dia. Los IMC procesaran y conservaran el original de cada
declaracion y devolveran la copia debidamente numerada at declarante con constancia de recibo;

d.  Verificar la identidad del residente o no residente que realiza la operacién de cambio y que la cantidad
de divisas que se declaren corresponda a las que se adquieren o venden por su conducto;

e. Exigir los documentos que disponga el régimen cambiario, incluyendo los que se sefialen en esta
Circular;

f.  Procesar y transmitir via electronica al BR, dentro del plazo y procedimiento establecido en el Anexo
No. 5 de la presente Circular, ia informacion consignada en las declaraciones de cambio presentadas por
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los residentes y no residentes al momento de canalizar wna operacion de cambio. El reporte de
informacion es solo un indicador del contenido de la declaracion de cambio y no la sustituye ni se
constituye en prueba de ésta.

Los IMC igualmente deberan remitir en forma desagregada la informacion de las operaciones de compra

y venta de divisas correspondiente a los siguientes numerales cambiarios: 1600, 2905, 5379, 5908, 8102,
8106, 5455, 5805, 1631, 1811 y 2911,

Cuando los IMC, incurran en errores de digitacion al procesar Ia informacion de las declaraciones de
cambio, podran corregirlos en cualquier tiempo, utilizando ¢l sitio Web http://www.banrep.gov.co -
opcion “Servicios Electronicos de Cambios Internacionales” opcion “Transmisién de informacién por
parte de los intermediarios del mercado cambiario”, “Solicitud de correccién a uwna declaracion de
cambio” (errores de digitacién). Las respuestas a las modificaciones por errores de digitacion se
obtendran de acuerdo con lo dispuesto en el Anexo No. 5 de esta Circular.,

Lo previsto en este punto se entiende sin perjuicio que por cualquier medio las autoridades encargadas
de la vigilancia y control del cumplimiento del régimen cambiario puedan investigar si las correcciones
realizadas por errores de digitacion se hicieron con fines fraudulentos o sin corresponder a la realidad de
fa operacién declarada, caso en el cual proceden las sanciones pertineates.

El BR podra requerir a los IMC la informacion necesaria para comprobar la veracidad de las
correcciones realizadas.

Conservar en documento fisico o electronicamente (cumpliendo los requisitos de a Ley 527) las
declaraciones de cambio debidamente presentadas por el término previsto en el articulo 3 de la
R.E.8/2000 3.D. (pericdo de caducidad o prescripcién de la accién sancionatoria por infraccidn al
régimen cambiario).

El incumplimiento de estas obligaciones y de cualquier otra consignada en el régimen cambiario dara lugar a

la imposicién de sanciones por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de sus
competencias, tanto a la entidad como a los funcionarios responsables que desacaten estas disposiciones, de
acuerdo con lo previsto en la Ley 9 de 1991, el Estatuto Orgénico del Sistema Financiero y la Ley 964 de
2005, asi como las demas disposiciones concordantes. :

1.5. Modificaciones a las Declaraciones de Cambio

Los datos de una declaracion de cambio podran ser modificados en cualquier tiempo por parte del residente o
no residente que presenté la declaracion.

No podrin ser objeto de modificacion los siguientes datos:

oo TR

o

NIT del IVMC o cddigo de la cuenta de compensacion;
Fecha;

Periodo del Formulario No. 10;

Numero;

Valor;

ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE CAMBIO
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Los documentos soporte de las modificaciones deberan conservarse para cuando sean requeridos por las
autoridades de control y vigilancia,

Cuando se trate de giros adicionales a una declaracion de cambio ya presentada, o el reintegro de sumas

adicionales a una operacion anteriormente efectuada, deberd presentarse una nueva declaracion de cambio
por el valor respectivo.

Lo previsto en este punto se entiende sin perjuicio que por cualquier medio las autoridades encargadas de la
vigilancia y control del complimiento del régimen cambiario puedan investigar si las modificaciones
realizadas se hicieron con fines fraudulentos o sin corresponder a la realidad de la operacién declarada, caso
en ¢l cual proceden las sanciones pertinentes.

El BR podra requerir la informacion necesaria para comprobar la veracidad de las modiftcaciones realizadas
a las declaraciones de cambio.

1.5.1. Modificaciones a las declaraciones de cambio presentadas ante los intermediarios del mercado
cambiario

Cuando se trate de modificaciones a declaraciones de cambio presentadas ante 1os IMC, se debera diligenciar
en su totalidad una nueva declaracién de cambio que incluya las modificaciones correspondientes, Esta
declaracion debera presentarse al IMC ante el cual se presento la declaracion inicial.

Para ¢l efecto, deberd tenerse en cuenta lo siguiente:

a.  El formulario debe corresponder al mismo de la declaracion inicial.

b. Enlaseccién “Tipo de Operacién” se indicara la opcion 4 “Modificacion”.

¢. En la Seccidén “Identificacion de la Declaracion”, se consignaran la fecha en que se realiza la
modificacién y el nuevo nlimero asignado para identificar la declaracion de modificacion,

d. En la Seccion “Identificacion de la Declaracion de Cambio Anterior”, se indicaran los datos de la
declaracién de cambio que esta siendo objeto de modificacion,

Los IMC deberan transmitir dentro de los dos (2) dias habiles siguientes, las modificaciones al Departamento
de Cambios Internacionales (en adelante DCIN) del BR, de acuerdo con el procedimiento establecido en el
Anexo No. 5 de esta Circular.

Las modificaciones de los datos de los documentos aduaneros de importacion o exportacion, deberin
informarse mediante comunicacion escrita al IMC a través del cual se efectué la operacion, sin que se
requiera ia transmisién ai DCIN.

ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE CAMBIO
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1.5.2. Modificaciones a las declaraciones de cambio presentadas por los ftitulares de cuentas de
compensacion

Cuando se trate de modificaciones a declaraciones de cambio formularios Nos. 3 y 4, se debera transmitir
en su totalidad una nueva declaracion de cambio que las incluya, teniendo en cuenta las mismas reglas
del numeral 1.5.1.anterior. Con posterioridad a la transmisién de las modificaciones, se debera transmitir
en su totalidad un nuevo formulario No. 10 que incluya las modificaciones correspondientes. En la
seccion “Tipo de Operacion” se indicara la opeion 2 “Medificacion”.

Cuando se trate de modificaciones a los datos de tos documentos aduaneros de importacidn o exportacion, el

titular debera conservar las modificaciones a dichos documentos sin que se requiera su envio a los IMC o al
DCIN.

Cuando se trate de modificaciones al formulario No. 10 por servicios, transferencias y otros conceptos, se

deberd transiitir un nuevo formulario No. 10 diligenciado en su totalidad, que incluya las modificaciones
p=1

correspondientes, En la seccion “Tipo de Operacidén” se indicara la opeion 2 “Modificacion”.

Los titulares de cuentas de compensacion deberan {ransmitir electronicamente las modificaciones al DCIN,
de acuerdo con el procedimiento establecido en el Anexo No. 5 de esta Circular.

1.6, Cambio de Formulario de las Declaraciones de Cambio

El residente o no residente podra reemplazar en cualquier tiempo la declaracion de cambio presentada por: (i)
otra diferente con igual valor en ddlares, (ii) varias del mismo tipo, (iii) varias de diferente tipo o (iv) una o
varias de mismo tipo y una o varias de diferente tipo.

La sumatoria de los valores de las declaraciones de cambio que reemplazan la declaracién de cambio inicial,
debe ser igual al valor de esta Uitima.

Para el efecto, deben diligenciarse uno o varios formularios nuevos de acuerdo con las instrucciones de los
mismos y en particular con las siguientes:

a. En la parte superior derecha, seccion “Tipo de Operacién”, se indicara el nihnero 3 que corresponde a fa
opcidn “Cambio de Formulario®.

b. En la Seccién “Identificacion de la Declaracion™, se consignaran los datos de ciudad, NIT del IMC o
cddigo de identificacion asignado por el BR a la cuenta de compensacion, fecha en que se solicitd el cambio
de formulario y, el nuevo niimero asignado para identificar la declaracién.

¢. En la Seccion “Identificacién de la Declaracion de Cambio Anterior” se indicaran los datos de la
declaracion objeto del cambio de formulario.

Los formularios correspondientes deberan transmitirse al BR conforme al procedimiento de suministro de
informacién del punto 1.4,, literal f. de esta Circular.

ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE CAMBIO
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1.7. Devoluciones

Cuando haya lugar a efectuar un giro al exterior para devolver divisas ya reintegradas y reportadas en una
declaracion de cambio anterior, o se reciba del exterior el valor de divisas giradas y reportadas en una
declaracion de cambio ya presentada, porque hubo, entre otros, devolucion de cheques, o se presenté rechazo
o pérdida de la mercancia, se debera diligenciar una nueva declaracion anotando en la seccion “Tipo de
Operacion” el nimero 2 que corresponde a “Devolucién”. El formulario y el numeral cambiario deben
corresponder a fos mismos de la declaracion inicial. Para todos los efectos el IMC debera exigir la
declaracion anterior, a fin de comprobar el plazo y los términos de la declaracion.

En el caso de inversiones extranjeras no perfeccionadas, para la devolucion de las divisas se procedera de
acuerdo con lo dispuesto en el punto 7.2.5. de la presente Circular.

1.8. Unificacién de Identificacion

Cuando los inversionistas internacionales o las empresas receptoras de inversiones internacionales figuren en
la base de datos del SEC con miltiples identificaciones, el DCIN previa verificacion de la informacion que
repose en los archivos y bases de datos, podra unificar la identificacion y actualizara fa informacién.

1.9, Operaciones de los Intermediarios del Mercado Cambiario

Los IMC que realicen operaciones de cambio diferentes a las autorizadas en su condicién de intermediarios,
deberan cumplir las obligaciones previstas en el régimen cambiario para los demaés residentes, entre otras,
presentar fas declaraciones de cambio correspondientes.

Cuando se trate de operaciones de endeudamiento externo de los IMC y/o de inversiones de capital del

exterior en los IMC, las divisas podran canalizarse por conducto de los mismos, sin necesidad de diligenciar
la declaracién de cambio correspondiente.,

Cuando se trate de compraventa de divisas entre TMC (operaciones interbancarias), cada IMC debera
diligenciar su propia “Declaracién de Cambio por Servicios, Transferencias y Otros Conceptos” (Formulario
No. 5), el que compra con el numeral 8102 y el que vende con el numeral 8106. Cada IMC deberd
diligenciar ¢l punto [ “Identificacion de la declaracién” (Formulario No. 5), numerarla, firmarla y
conservarla. En el punto IV “Identificacién de la empresa o persona natural que compra o vende divisas”
(Formulario No. 5), debera anotar los datos del IMC con quien realizd la operacion. Cada IMC conservaré su
declaracién de cambio y éstas no se deben intercambiar.

Los IMC elaboraran declaraciones de cambio por cada operacion de compra y venta de divisas que efectien
entre ellos, Sin embargo, cuando estas operaciones se realicen en un mismo dia, podran consolidar los
numerales 8102 y 8106 (compra o venta), por IMC y por fecha en una sola declaracién de cambio. Lo
anterior, sin perjuicio del cumplimiento del régimen tributario y demés normas que le sean aplicables,

Cuando se trate de venta de divisas de las sociedades de intermediacion cambiaria y de servicios financieros
especiales (en adelante SICA y SFE), el IMC que compre las divisas deberd exigir la presentacion del
certificado del revisor fiscal de la SICA v SFE donde conste que respecto de las divisas que s¢ enajenan se
dio cumplimiento a lo dispuesto en las normas legales aplicables.
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Los limites a los pagos sefialados en el articulo 78 de la R.E. 8/00 J.D. aplican para operaciones individuales.

Para efectos de la prevencidn de lavado de activos, la informacion sobre operaciones de compra y venta de
divisas que se realicen de manera individual, miitiple o sucesiva con una misma persona natural o juridica,
debera remitirse a las entidades de control conforme a las instrucciones impartidas por estos organismos.

1.10. Operaciones de los Profesionales de Compra y Venta de Divisas y Cheques de Viajero

Sin perjuicio de las demas condiciones previstas en el articulo 75 de la R.E. 8/00 J.D. los residentes que
compren y vendan de manera profesional divisas y cheques de viajero, estan obligados a exigir a sus clientes,
en cada una de las operaciones, una declaracion de cambio en original y copia que contenga, como minimo,
ta informacién prevista en el Formulario No. 18 “Declaracién de cambio por compra y venta de manera
profesional de divisas y cheques de viajero” incluido en esta Circular.

Estas declaraciones de cambio podran elaborarse mediante el uso de procedimientos tecnolégicos aceptados
por la Direccidén de Impuestos y Aduanas Nacionales — DIAN.

Los limites a los pagos sefalados en el articulo 75, literal b) de la R.E. 8/00 J.D., aplican para operaciones
individuales.

Para efectos de la prevencion de lavado de activos, la informacién sobre operaciones de compra y venta de
divisas que se realicen de manera individual, maltiple o sucesiva con una misma persona natural o juridica,
debera remitirse a las entidades de control conforme a las instrucciones impartidas por estos organismos.

Los profesionales de compra y venta de divisas y cheques de viajero deberan dar estricto cumplimiento a las
obligaciones de reporte que establezca la UIAF (Resolucion 62 de 2007 o las normas que la sustituyan o
modifiquen). En caso de que no exista una norma especial de la UIAF, el reporte a dicho organismo debera
hacerse conforme a lo dispuesto en el articulo 75, numeral 3, literal ¢) de la R.E. 8/00 J.D.

La informacion de las operaciones que realicen los residentes que compren y vendan de manera profesional
divisas y cheques de viajeros deberd conservarse y estar a disposicion de la UIAF, DIAN y demas
autoridades que la exijan, segiin su competencia, incluyendo la relativa a la prevencién de lavado de activos,
sin perjuicio que deba o no exigirse la presentacion de la declaracion de cambio.

La informacién también deberd estar a disposicién del BR en caso que éste la solicite para efectos
estadisticos.

Los residentes que compren y vendan divisas de manera profesional y que se encuentren ubicados en
ciudades de frontera, se sujetaran a las siguientes reglas:

a.  Exigir a sus clientes una declaracion de cambio en original y copia que contenga como minimo la
informacion prevista en el Formulario No. 18 “Declaracion de cambio por compra y venta de manera
profesional de divisas y cheques de viajero” inchiido en esta Circular, para operaciones con valor igual o
superior a quinientos dolares de los Estados Unidos de América (USD500.00) o, su equivalente en ofras
monedas.
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b.  Exigir a sus clientes la presentacion de la declaracion de cambio conforme al formulario simplificado
que para tales efectos determine la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales — DIAN, para
operaciones inferiores a quinientos ddlares de los Estados Unidos de América (USD500.00) y superiores
a doscientos dolares de los Estados Unidos de América (USD200.00) o, su equivalente en ofras
monedas.

¢. Para el caso de las operaciones iguales o inferiores a doscientos délares de los Estados Unidos de

América (USD200.00) o, su equivalente en otras monedas, no se exigird la presentacién de la
declaracién de cambio.

Para efectos de realizar el cilculo de los montos anteriormente sefialados, se debe tener en cuenta el valor en
moneda legal colombiana de la transaccion y la TRM vigente el dia de la operacion.

1.11. Operaciones de Compra y Venta Divisas a través de Sistemas Electronicos
1.11.1. Tarjetas débito y crédito

Los IMC que manejen o administren sistemas de tarjetas débito y crédito internacionales debern reportar
semanalmente al BR el valor neto de la monetizacion o compra de divisas con la “Declaracion de cambio por
Servicios, Transferencia y otros Conceptos” (Formulario No. 5), utilizando el nwmeral cambiario 1601 para
ingresos de divisas y el numeral 2904 para egresos de divisas,

Las entidades que no sean IMC que manejen o administren dichos sistemas deberin presentar la
“Declaracién de cambio por Servicios, Transferencias y otros Conceptos” (Formulario No. §) utilizando el
numeral cambiario 1601 para ingresos de divisas y el numeral 2904 para egresos de divisas, por cada
compra o venta de divisas que realicen para canalizar los pagos o reintegros producto de! resnltado neto
consolidado de la administracion de dichos sistemas.

Adicionalinente, las entidades sefialadas en este punto, deberan reportar semanalmente al BR, a través
del enlace dispuesto en la pagina http://’www.banrep.gov.co - opcién “Operaciones y Procedimientos
Cambiarios”, “Procedimientos Cambiarios”™ - “Transmisidn de informacioén por parte de los Intermediarios
del Mercado Cambiario” , “Otros movimientos” “Envio de informacion tatjetas débito y crédito

internacionales”, el monto diario de las operaciones realizadas por los titulares de tarjetas emitidas en el
exterior.

También deberdn suministrar la informacién y prestar la colaboraciéon que requiera la UIAF y las demas

autoridades para sus propdsitos de prevencion de actividades delictivas, control cambiario y cualquier
otra de su competencia.

El registro de utilizaciéon del sistema por parte del tarjetahabiente o usuario del sistema, constituye
declaracién de cambio y la informacion individual alli consignada debera estar a disposicién de las
autoridades.
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1.11.2. Tarjetas débito prepago, recargables o no, e instrumentos similares

El IMC que distribuya y venda tarjetas débito prepago, recargables o no, e instrumentos similares
tinicamente podra suscribir contratos de distribucién y venta con entidades financieras del exterior que
capten recursos del pablico v los coloquen a través de préstamos o de otras operaciones activas de
crédito, equivalentes a las supervisadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Dicha condicion debe ser acreditada ante ¢l BR, de manera previa a la celebracion del contrato, con el
certificado de la entidad especializada de supervision financiera semejante a la Superintendencia
Financiera de Colombia. Adicionalmente, debera remitirse una comunicacién de dicho organismo sobre

la existencia y obligacion de dar cumplimiento en el pais de origen a normas de prevencion de lavado de
activos,

En el caso de entidades financieras del exterior con oficina de representacion en Colombia unicamente

se deberd remitir la certificacion expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia que acredite
dicha condicion.

Cualquier interesado podra solicitar mediante comunicacion escrita al DCIN del BR la inclusion en la lista de
estas entidades previa la acreditacién de los mencionados requisitos. En todo caso, el BR podra no autorizar
la inclusion o eliminar de la lista a cualquier entidad.

El IMC interesado en celebrar el contrato de distribucién y venta de tarietas débito prepago, recargables
o no, e instrumentos similares deberd enviar una comunicacién al DCIN, informando la entidad
financiera del exterior con la cual celebrara el mencionado contrate y declarando que esa entidad

mantiene un adecuado sistema de prevencion de lavado de activos. Asi mismo deberd informar la red
afiliada de {as tarjetas,

El contrato de distribucion y venta de las tagjetas débito prepago debe contemplar, entre otros, los siguientes
aspectos:

a. Condiciones de la emision en el exterior y distribucioén y venta en el pais de las tajetas débito prepago e
instrumentos similares, asi como las responsabilidades de las partes.

b.  Mecanismos que aseguren la adecuada identificacion de esta clase de tarjetas ¢ instrunentos en los
sistemas de red de bajo valor.

c. Laobligacién de la entidad financiera del exterior de suministrar la informacién correspondiente al IMC
con el que ha celebrado el contrato de distribucion sobre las recargas que tengan las tarjetas,
identificando la fecha, cuantia y cualquier informacion pertinente.

d. La obligacién de las partes de reportar la informacion a las autoridades competentes sobre las
operaciones.

De acuerdo con las instrucciones de la entidad financiera del exterior, al momento de la entrega de la tarjeta
débito prepage o del instrumento emitido por la entidad financiera del exterior, el IMC debera dejar
constancia, como minimo, de la informacidn relativa a la identificacién de la persona, nimero de {a tarjeta y
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valor. En tal caso, la declaracion de cambio por el uso de las tarjetas a través de la red de cajeros deber4 estar
a disposicion de las autoridades.

En caso de que ¢l IMC venda directamente las tagjetas débito prepago o instrumentos similares emitidos por
entidades financieras del exterior a residentes, en la medida que implica una venta de divisas al residente,
debera diligenciarse la informacion prevista en el Formulario No. 5 “Declaracion de Cambio por Servicios,
Transferencias y otros Conceptos”, utilizando el numeral correspondiente a la operacion de que se trate. La
utilizacion de estas tarjetas se sujeta a lo dispuesto en el articulo 79 de la R.E 8 de 2000 J.D., que prohibe

como regla general el pago en divisas de operaciones internas, salvo las excepciones consagradas en la
mencionada Resolucion.

Los IMC podran recibir y conservar la informacion de la distribucion y venta de las tarjetas débito prepago y
de otros instrumentos similares por medios electrénicos.

La informacién sobre distribucion y venta de tarjetas deberd transmitirse via electronica, guincenalmente
b
teniendo en cuenta la estructura establecida por el BR en la pagina Web http://www .banrep.gov.co - opcioén
o
“Operaciones y Procedimientos Cambiarios”, “Procedimientos Cambiarios”, “Transmision de la informacion
por los Intermediarios del Mercado Cambiario”.

La informacion debera presentarse en decumento fisico al DCIN del BR, mientras se habilita el acceso
electrénico. :

ESPACIO EN BLANCO
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2. OPERACIONES CON EL BANCO DE LA REPUBLICA

Las operaciones a que se refiere este Capituio seran tramitadas ante el Departamento de Cambios
Internacionales (en adelante DCIN) del Banco de la Repiiblica en Bogota D.C., salvo que se indique otra drea

especificamente. En ninglin caso la realizacién de estas operaciones requerird el diligenciamiento de la
declaracién de cambio.

2.1. Giros al Exterior

Los giros al exterior que tramiten ante el Banco de la Republica (en adelante BR) los Intermediarios del
Mercado Cambiario se efectuaran con cargo a sus cuentas en moneda exiranjera en el BR, conforme a 1a
reglamentacién contenida en el Asunto 1 del Manual de Cambios Internacionales que éste expida.

2.2, Compray Venia con Fines de Intervencion

De acuerdo con la Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la Repiiblica y sus
modificaciones, el BR podra intervenir en el mercado cambiario con el fin de evitar las fluctuaciones
indeseadas tanto en la tasa de cambio como en el monto de las reservas internacionales de acuerdo con las
directrices que establezca su Junta Directiva, conforme al procedimiento seiialado en el Asunto 5 del Manual
del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.

2.3. Operaciones de Compra y Venta de Divisas a Través de los Convenios Internacionales

Las operaciones que se realicen con cargo a los convenios de pago y crédito reciproco vigentes, deben
necesariamente tramitarse por intermedio del BR, de conformidad con las instrucciones impartidas en el
Asunto 13 del Manual de Cambios Internacionales.

2.4, Horario, Registros ¢ Informes

El horario para la recepeion a nivel nacional de los documentos fisicos en el BR serd hasta las 4:00 pm.

La aceptacion de la transmision, via electrénica, de la informacion cambiaria dara constancia del registro, de

las actualizaciones y del reporte de informacién, cuando a ello haya lugar, de acuerdo con la presente
Circular,

La transmision de la informacion, via electrénica, al DCIN del BR podra ser mediante formularios, formas
electrénicas o archivos de acuerdo con lo dispuesto en el Anexo No. 5 de esta Circular.

El interesado o su representante podran solicitar al BR por intermedio del DCIN informacién sobre la
inscripeion de los actos de su interés sujetos a registro, informe o actualizacion.
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3. IMPORTACIONES DE BIENES

Los residentes deberan canalizar a través del mercado cambiario los pagos para cancelar el valor de sus
importaciones, Para estos efectos deberan presentar la declaracion de cambio por importaciones de bienes
(Formulario No. 1) utilizando, en cada caso, el numeral cambiario que corresponda.

Las divisas para el pago de la importacion deberan ser canalizadas por quien efectud la importacién de
bienes, y el pago debera ser efectuado directamente al acreedor, su cesionario o a centros o personas que
adelanten en el exterior la gestion de recaudo y/o pago internacional, se trate de residentes o no residentes.
Los residentes no podran canalizar pagos de importaciones que hayan sido realizadas por otros.

En la declaracion de cambio los importadores deberan dejar constancia de la(s) declaracion(es) de
importacion o del(los) documento(s) que corresponda(n), cuando estén disponibles en la fecha de la venta
de las divisas. De no estar disponibies en esa fecha, los importadores informarén en cualquier momento los
datos al Intermediario del Mercado Cambiario (en adelante IMC) a través del cual se realizé la operacion y
conservaran copia de este informe en sus archivos,

Cuando la operacién se canalice a través de cuentas de compensacion, tales documentos deberan
conservarse anexos a la declaracion de cambio. No sera necesario diligenciar los campos correspondientes a

{a informacion anteriormente indicada en los casos en que Jas normas de comercio exterior no exijan estos
documentos,

Los datos de la declaracidn de importacién no serdn procesados ni remitidos al Banco de la Repiblica (en

adelante BR), pero deberan conservarse para cuando sean requeridos por las autoridades de control y
vigilancia.

En las situaciones que impidan o hayan impedido juridicamente a los importadores ¢l cumplimiento de la
obligacion de pago al exterior (fuerza mayor, caso fortuito, inexistencia o inexigibilidad, entre otros), no
serd exigible la canalizacion del mismo a través del mercado cambiario,

En todo caso, el importador debera conservar los documentos que justifiquen la no canalizacién o las
diferencias ante la autoridad de control y vigilancia del régimen cambiario. En la casilla de observaciones
de fa declaracion de cambio deberan indicarse las razones que dan lugar a estas situaciones.

Los importadores podran canalizar a través del mercado cambiario pagos por montos superiores o inferiores
al valor de la mercancia nacionalizada segiin la respectiva declaracion de importacion, siempre y cuando
estas diferencias se presenten por razones justificadas, como sucede, entre otros, en los siguientes casos; (i)
Mercancia embarcada sin haber sido nacionalizada; (ii) decomisos administrativos; (iii) abandonos de

mercancia a favor del Estado; (iv) mercancia averiada y; (v) descuentos por defecto de la mercancia, pronto
pago o volumen de compras,

La compensacién de obligaciones no es admisible en operaciones de comercio exterior.
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3.1. Pagos

Cuando el pago de las importaciones de bienes se efectile dentro de un plazo igual o inferior a un (1) mes,
contados a partir de la fecha del documento de transporte, independientemente del plazo y monto
financiado, se debera diligenciar la declaracién de cambio por importaciones de bienes (Formulario No, 1}
utilizando el numeral cambiario 2015 “Giro por importaciones de bienes ya embarcados en un plazo

inferior a un (1) mes y por importaciones de bienes pagados con tarjeta de crédito emitida en el exterior o en
Colombia cobrada en divisas”.

Para efectos de la contabilizacion del plazo, se deberd tener en cuenta lo previsto en el punto 3.2, de este
‘Capitulo.

3.1.1, Pago de importaciones de bienes en moneda legal
El pago de importaciones en moneda legal se debe efectuar:

a. Canalizando a través de los IMC mediante abono a las cuentas en moneda legal colombiana abiertas
por los proveedores del exterior o por entidades financieras del exterior. En este caso, la declaracion
de cambio por importaciones de bienes (Formulario No. 1), debera presentarla el importador ante el
banco donde se efectiia la consignacién de los recursos para pagar la importacion.

b.  Mediante el giro de cheque para cobro por ventanilla a nombre del proveedor del exterior cuando
éste no tenga cuenta corriente o de ahorros en moneda legal colombiana. En este caso, la declaracion

de cambio por importaciones de bienes (Formulario No. 1), debera presentarla el importador ante el
banco donde tiene su cuenta.

En la declaracién de cambio por importaciones de bienes (Formulario No. 1) se debera indicar en la casilla
14 el valor en pesos colombianos y en la casilla 15 su equivalente en délares que se pague por concepto de
cada importacion. Este tipo de operaciones se identificard bajo el numeral cambiario 2060 “Pago de
importaciones de bienes en moneda legal colombiana”. En la seccion reservada para observaciones se
anotara ¢l nombre y direccién del proveedor del exterior.

Los no residentes podran adquirir divisas en el mercado cambiario con el producto en moneda legal
colombiana recibida por sus exportaciones. Para tal efecto, deberdn diligenciar la declaracion de cambio por

servicios, transferencias y otros conceptos (Formulario No. 5) en la cual consignaran el numeral cambiario
2910.

3.1.2. Pago de importaciones de bienes con tarjetas de erédito internacional
En las importaciones pagadas con tarjetas de crédito internacional los importadores deberan presentar la

declaracion de cambio por importacion de bienes (Formulario No, 1), al momento de efectuar el pago al
IMC, o de canalizar al exterior por conducto de éste o por cuenta de compensacion.
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3.1.2.1. Pagos con tarjeta de crédito internacional emitida en Colombia cobrada en moneda legal
colombiana,

Cuando se trate de pagos con tarjetas de crédito internacional emitidas en Colombia cobradas en moneda
legal colombiana se deberd diligenciar la declaracién de cambio por importacién de bienes (Formulario No,
1), s6lo cuando se trate de importaciones amparadas en declaraciones de importacién por valor superior a
diez mil doélares de los Estados Unidos de América (USD10.000.00) o su equivalente en otras monedas,
utilizando el numeral cambiario 2014 “Importaciones de bienes pagados con tarjeta de crédito emitida en
Colombia cobrada en moneda legal colombiana™. La declaracion de cambio debe diligenciarse con el
primer pago, por el valor total de la importacién, sin perjuicio de la financiacién que le hubiere otorgado la
entidad emisora de la tarjeta de crédito.

Cuando el monto de la importacion sea igual o inferior a la suma antes mencionada, el comprobante de
pago o registro donde conste el pago hara las veces de declaracion de cambio. En todo caso, dicho
comprobante debera ser conservado para ser presentado ante las autoridades de control y vigilancia del
régimen cambiario, en caso de que ellas lo requieran,

3.1.2.2. Pagos con tarjeta de crédito internacional emitida en el exterior o en Colombia cobrada en
divisas,

Cuando se trate de pagos con tarjetas de crédito emitida en el exterior o en Colombia cobrada en divisas, se
deberd utilizar la declaracion de cambio por importaciones de bienes (Formulario No. 1), numeral
cambiario 2015 “Giro por importaciones de bienes ya embarcadas y por importaciones de bienes pagadas
con tarjetas de crédito emitida en el exterior o en Colombia cobrada en divisas”, independientemente del
monto y plazo otorgado por la entidad emisora de la tarjeta de crédito. Las divisas para pagar los cargos de
las tarjetas de crédito deben adquirirse a través del mercado cambiario.

La declaracion de cambio por importaciones de bienes (Formulario No. 1) debera diligenciarse cada vez
que se efectiie un abono para pagar el valor financiado.

3.1.3, Pagos anticipados al embarque

Se considera pago anticipado cuando las divisas son canalizadas a través del mercado cambiario antes del
embarque de la mercancia.

Cuando el importador realice con recursos propios pagos anticipados sobre futuras importaciones, debera
diligenciar la declaracién de cambio por importaciones de bienes (Formulario No, 1), numeral cambiario
2017

La financiacion de los pagos anticipados de importaciones de bienes y de compra de mercancias de usuarios
de zonas francas presupone la entrega directa de los recursos al proveedor del exterior, y requerira que los
importadores y los usuarios de zonas francas informen por conducto de los IMC al BR los préstamos
obtenidos para este propdsito, para lo cual se ha debido acreditar previamente la constitucién del depdsito
de que trata el articulo 26 de la Resolucion Externa 8§ de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la
Repiblica. El depdsito no se exigird en el caso de pagos anticipados de futuras importaciones y de compra
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de mercancias de bienes de capital de acuerdo con lo dispuesto en el punto 10.5 del Capitulo 10 de esta
Circular. '

La financiacién de los pagos anticipados constituye una operacién de endeudamiento externo sujeta al
procedimiento establecido en el capitulo 5 de esta Circular,

3.2, Financiacion de Importaciones después del Embarque

Las importaciones podran estar financiadas por el proveedor de la mercancia, los IMC y las entidades
financieras del exterior, segin los términos de la operacidn, entre otros, por su valor FOB, CIF o C&F. Los
créditos o financiaciones obtenidos para este prop6sito, no deben ser informados al BR.

Los intereses y comisiones en moneda legal colombiana que los IMC cobren a los clientes a quienes les

hubieren abierto cartas de crédito para el pago de importaciones financiadas no requeriran el
diligenciamiento de la declaracién de cambio.

3.2.1. Pago de importaciones de bienes entre un (1} y doce (12) meses

Cuando el pago de las importaciones de bienes se efectie entre un (1) mes y doce (12) meses, contados a
partir de la fecha del documento de transporte, independientemente del plazo y monto financiado, se debera
diligenciar la declaracién de cambio por importaciones de bienes (Formulario No. 1} utilizando el numeral
cambiario 2022 “Giro por importaciones de bienes ya embarcados en un plazo superior a un (1) mes e
inferior o igual a doce (12) meses, financiadas por entidades financieras del exterior o proveedores, o
pagadas con tarjeta de crédito emitida en el exterior cobrada en divisas” o0 2023 “Giro por importaciones de
bienes ya embarcados en un plazo superior a un (1) mes ¢ inferior o igual a doce (12) meses, financiadas
por Intermediarios del Mercado Cambiario, o pagadas con tarjeta de crédito emitida en Colombia cobrada
en divisas”, segin corresponda,

3.2.2. Pago de importaciones de bienes en un plazo superior a los doce (12) meses

Cuando el pago de las importaciones de bienes se efectiic después de los doce (12) meses, contados a partir
de la fecha del documento de transporte, independientemente del plazo y monto financiado, se debera
diligenciar la declaracion de cambio por importaciones de bienes (Formulario No. 1) utilizando el numeral
cambiario 2024 “Giro por importaciones de bienes ya embarcados en un plazo superior a los doce (12)
meses, financiadas por entidades financieras del exterior o proveedores, o pagadas con tarjeta de crédito
emitida en el exterior cobrada en divisas™ o 2025 “Giro por importaciones de bienes ya embarcados en un
plazo superior a los doce (12) meses, financiadas por Intermediarios del Mercado Cambiario, o pagadas con
tarjeta de crédito emitida en Colombia cobrada en divisas”, segiin corresponda.

Para efectos de la contabilizacion de los plazos anteriormente mencionados, incluido el sefialado en el punto
3.1, de este Capitulo, se aplicaran las siguientes reglas:

a. En el caso de importaciones que requieran de transbordos para llegar al pais, se debe tener en cuenta la
fecha del documento de transporte.
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b. En el caso de mercancias que ingresen al pais bajo el régimen de importacién temporal de corto plazo,
que originen obligacion de pago del bien, se debe tener en cuenta la fecha de nacionalizacion del bien.

c. En el caso de mercancias que ingresen al pais bajo el régimen de importacion temporal de largo plazo,
que originen obligacion de pago del bien, se debe tener en cuenta la fecha del documento de transporte,
sin perjuicio de las disposiciones aplicables a las importaciones temporales financiadas mediante
arrendamiento financiero,

d. En el caso de mercancias que ingresen al pals bajo el régimen de importacidn temporal de largo plazo
para reexportacion en el mismo estado (distinta al arrendamiento financiero), sin pago al exterior, que se
modifiquen a la modalidad de “importacion ordinaria precedida de importacion temporal a fargo plazo
para reexportacion en el mismo estado, con obligacion de pago al exterior”, se debe tener en cuenta la
fecha en que se autorice el cambio de régimen,

3.2.3. Castigo de cartera

Cuando los IMC castiguen la financiacién de wna importacion de bienes contra provisiones realizadas, la
entidad debera suscribir la declaracién de cambio por importaciones de bienes (Formulario No. 1), a
nombre propio como quiera que la cancelacion proviene del castigo de su provision en moneda legal
colombiana, sefialando el numeral cambiario 2015 “Giro por importaciones de bienes ya embarcados y por
importaciones de bienes pagados con tarjetas de crédito emitidas en el exterior o en Colombia cobrada en
divisas”, El IMC estd obligado a reportar esta operacidon a la autoridad de control y vigilancia
correspondiente,

3.3, Arrendamiento Financiero

Las importaciones temporales podran financiarse bajo Ia modalidad de arrendamiento financiero cuando su

plazo sea superior a doce (12) meses y se trate de bienes de capital definidos en el articulo 84 de la R.E.8/00
J.D.

Para realizar la canalizacion del pago de la financiacién de importaciones temporales bajo la modalidad de
arrendamiento financiero, se debera diligenciar la declaracidn de cambio por endendamiento externo
(Formulario No. 3) siguiendo las instrucciones establecidas en el punto 5.1 del Capitulo 5 de esta Circular,
indicando el nimero de identificacion del crédito que le fue asignado en su momento por el IMC ante el
cual se diligencié el Formulario No. 6 “Informacién de endeudamiento externo otorgado a residentes” el
cual debe presentarse junto con el contrato respectivo antes de la realizacién del primer giro al exterior
vinculado con el mismo.

En las declaraciones de cambio por endeudamiento externo (Formulario No. 3) se debe indicar el valor que
corresponda a la amortizacién del bien, discriminando entre el capital y los costos financieros. En este caso,
se debera diligenciar el Formulario No. 3 utilizando los numerales cambiarios 4505 “Amortizacion de
créditos - deuda privada - otorgados por entidades financieras del exterior o proveedores a residentes en el
pais” y 2135 “Intereses de créditos - deuda privada — otorgados por entidades financieras del exterior o
proveedores a residentes en el pais”, 4625 “Amortizacion de créditos - deuda piblica - otorgados por
entidades financieras del exterior o proveedores a entidades del sector piibiico™ y 2175 “Intereses de
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créditos - deuda puiblica - otorgados por entidades financieras del exterior o proveedores a entidades del
sector pliblico”, 0 4605 “Amortizacion de créditos - deuda piblica - otorgados por entidades financieras del
exterior o proveedores al Gobierno Nacional a través de la Direccién dei Tesoro Nacional (DTN)” y 2155
“Intereses de créditos - deuda publica - otorgados por entidades financieras del exterior o proveedores al
Gobierno Nacional a través de la Direccion del Tesoro Nacional (DTN)”, segiin corresponda,

3.4. Devolucion

Si la importacion fue pagada por el comprador residente y el proveedor del exterior debe reembolsar todo o
parte del precio, el reembolso debe canalizarse mediante la declaracion de cambio por importaciones de

bienes (Formulario No. 1) indicando el “Tipo de Operacién 2%, es decir, “Devolucién” de pagos de
importaciones.

ESPACIO EN BLANCO
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4. EXPORTACIONES DE BIENES

Los residentes deberan canalizar a través del mercade cambiario, las divisas provenientes de sus
exportaciones, incluidas las que reciba en efectivo directamente del comprador del exterior, dentro de los
seis (6) meses siguientes a la fecha de su recibo, correspondientes tanto a exportaciones ya realizadas como
a las recibidas en calidad de pago anticipado por futuras exportaciones de bienes.

Conforme a la Resolucién Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la Repiiblica (en adelante
R.E. 8/00 J.D.) los residentes deberdn canalizar a través del mercado cambiario las divisas por concepto de
garantias otorgadas en desarrollo de sus exportaciones.

Los exportadores de bienes deberdn diligenciar la declaracion de cambio por exportaciones de bienes
(Formulario No. 2) en €l momento de reintegrar las divisas, bien sea mediante su venta a los Intermediarios
del Mercado Cambiario (en adelante IMC} o su consignacion en las cuentas de compensacion, utilizando el

numeral cambiario que corresponda, de acuerdo con las instrucciones establecidas para el diligenciamiento
de la misma.

Las divisas deberdn ser canalizadas a través del mercado cambiario por quien efectud la exportacion de
bienes, y éstas podrin provenir del deudor, su cesionario o de centros o personas que adelanten la gestion de
recaudo y/o pago internacional, se trate de residentes o no residentes. En caso de efectuarse titularizaciones
en Colombia de los flujos de fondos futuros de exportaciones de bienes, los reintegros podran ser
efectuados directamente por el patrimonio auténomo y no necesariamente por el exportador de los bienes.
Para los reintegros que efectiie el patrimonio auténomo, éste deberd presentar la declaracion de cambio por
exportaciones de bienes (Formulario No. 2).

En la declaracion de cambio, los exportadores dejaran constancia de los datos relativos a la(s)
. declaracién(es) de exportacion definitiva(s), cuando estén disponibles en la fecha del reintegro de las
divisas, asi como de los valores efectivamente reintegrados, de los gastos en que se haya incurrido y de las
deducciones acordadas, si las hubiera. De no estar disponibles en esa fecha, los exportadores informardn en
cualquier momento los datos al IMC a través del cual se realizd la operacion y conservaran copia de este
informe en sus archivos. Cuando la operacién se canalice a través de cuentas de compensacién, tales
documentos deberan conservarse anexos a la declaracién de cambio. No serd necesario diligenciar los
campos correspondientes a la informacion anteriormente indicada en los casos en que las normas de
comercio exterior no exijan estos documentos.

Los datos de la declaracién de exportacién no serdn procesados ni remitidos al Banco de la Repiiblica (en

adelante BR), pero deberdn conservarse para cuando sean requeridos por las autoridades de control y
vigilancia,

En las situaciones que impiden o hayan impedido juridicamente a los exportadores el cumplimiento de la
obligacion de reintegro de divisas (fuerza mayor, caso fortuito, inexistencia o inexigibilidad, entre otras), no
sera exigible la canalizacion del mismo a través del mercado cambiario.

Los exportadores podréan reintegrar a través del mercado cambiario montos superiores o inferiores al valor
de la mercancia exportada segin la respectiva declaracion de exportacién, siempre y cuando estas
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diferencias se presenten por razones justificadas, como sucede, entre otros, en el caso de los descuentos a
los compradores del exterior por defecto de la mercancia, por pronto pago o, por volumen de compras.

En todo caso, el exportador debera conservar los documentos que justifiquen la no canalizacion o las
diferencias ante la autoridad de control y vigilancia del régimen cambiario. En la casilla de observaciones
de la declaracion de cambio deberén indicarse las razones que dan lugar a estas sifuaciones.

La compensacién de obligaciones no es adnisible en operaciones de comercio exterior,

En concordancia con la Resolucion 422 de 2008 DIAN mediante la cual adiciond la Resolucion 4240 de
2000 DIAN por la cual se reglamento ¢l articulo 110 del Decreto 2685 de 1999 y con el Memorando 142 de
marzo 7 de 2008 DIAN, las empresas que exporten combustibles, carburantes o lubricantes en lo referente
al reaprovisionamiento de buques y aeronaves deberan diligenciar la declaracion de cambio por
exportaciones de bienes (Formulario No. 2).

4.1. Pagos
4.1.1. Pago de exportaciones de bienes en moneda legal

Los residentes podrin canalizar el pago de sus exportaciones en moneda legal colombiana tinicamente a
través de fos IMC.

El exportador deberd presentar al IMC donde se abonan los recursos en pesos producto del pago de la
exportacion de los bienes, la declaracion de cambio por exportaciones de bienes (Formulario No, 2), dentro
de los cinco (5) dias habiles siguientes a la canalizacion del pago mediante el abono en cuenta.

El exportador en dicha declaracién de cambio deberd indicar el valor en délares que se entiende reintegrado

de cada declaracién de exportacion bajo el numeral cambiario 1060 “Pago de exportaciones de bienes en
moneda legal colombiana”.

4.1.2. Pago de exportaciones de bienes con tarjetas de crédito internacional

En las exportaciones pagadas con tarjeta de crédito internacional los exportadores deberan seguir el
siguiente procedimiento:

a, Si el pago de la exportacion es en moneda legal colombiana, el exportador deberd presentar al IMC,
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la canalizacién del pago mediante el abono en cuenta,
la declaracidn de cambio por exportaciones de bienes (Formulario No. 2), con el numeral cambiario
1061 “Pago de exportaciones de bienes pagados con tarjeta de crédito intemacional”.

b.  Siel pago de la exportacién es en divisas, el exportador debe canalizarlas mediante el abono en una
cuenta de compensacion, conforme a las instrucciones seilaladas de manera general en este Capitulo
y en el Capitulo 8 de esta Circular, reflejando el ingreso en los Formularios No.2 y No. 10 con el
numeral cambiario 1040 “Reintegro por exportaciones de bienes diferentes de café, carbon,

ferroniquel, petroleo y sus derivados y por exportaciones de bienes pagados con tarjeta de crédito
internacional”.
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4.1.3. Pagos anticipados al embarque

Se considera que pago anticipado cuando las divisas son canalizadas a través del mercado cambiario antes
del embarque la mercancia.

Los ingresos de pagos anticipados de exportaciones, deberdn canalizarse a través del mercado cambiario
mediante el diligenciamiento de la declaracion de cambio por exportaciones de bienes (Formulario No. 2).

Las divisas recibidas por los exportadores sobre futuras exportaciones de bienes, no pueden constituir una
obligacién financiera con reconocimiento de intereses, ni generar para el exportador obligacion diferente a
la entrega de la mercancia,

4.2, Financiacién de Exportaciones después del Embarque

Los residentes podran conceder plazo para la cancelacion de sus exportaciones a los compradores del
exterior. Los créditos o financiaciones obtenidos para este proposito no deben ser informados al BR,

4,2.1 Reintegro de exportaciones de bienes en un plazo igual o inferior a los doce (12) meses

Cuando el reintegro de las exportaciones de bienes se efectiie dentro de los doce (12) meses, contados a
partir de la fecha de la declaracion de exportacion definitiva, independientemente del plazo y monto
financiado, se debera diligenciar la declaracion de cambio por exportaciones de bienes (Formulario No. 2)
utilizando el numeral cambiario que corresponda.

4,2.2, Reintegro de exportaciones de bienes en un plazo superior a los doce (12) ineses

Cuando el reintegro de las exportaciones de bienes se efectiie después de los doce (12) meses, contados a
partir de la fecha de la declaracion de exportacion definitiva, independientemente del plazo y monto
financiado, se debera diligenciar la declaracién de cambio por exportaciones de bienes (Formulario No. 2)
utilizando el numeral cambiario 1043 “Reintegro por exportaciones de bienes en un plazo superior a los
doce (12) meses financiados por el exportador”.

4.2.3. Caucion

Para las divisas que reciban los residentes en Colombia a través del mercado cambiario como caucion del
pago de las operaciones que efectiien con el exterior debera diligenciarse la declaracion de cambio por
servicios transferencias y otros conceptos (Formulario No. 5)

Cuando los residentes concedan plazo para el pago de las exportaciones de bienes de acuerdo con lo
dispuesto en el punto 4.2. de este Capitulo y se utilice la caucién como fuente de page del crédito, se
entendera canalizado el pago de la exportacion con la declaracion de cambio por servicios transferencias
¥ otros conceptos (Formulario No. 5).
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4.3. Prefinanciacién de Exportaciones anfes del Embarque

Los exportadores podran obtener préstamos provenientes de entidades financieras del exterior o de los IMC
para prefinanciar sus exportaciones de bienes, incluidas las de bienes de capital, los cuales constituyen una
operacién de endeudamiento externo que debe ser informada al BR antes de su desembolso, mediante el
diligenciamiento del Formulario No. 6 “Informacién de endeudamiento externo otorgado a residentes”
de conformidad con el procedimiento previsto en el punto 5.1. del Capitulo 5 de esta Circular, previa la
constitucion del depésito a que se refiere el numeral 2 del articulo 16 de 1a R.E. 8/00 J.D., con excepceion de
los bienes de capital.

El procedimiento para la constitucion, liquidacion y restitucion anticipada del depdsito se sujetard a lo
dispuesto en el Asunto 44 del Manual de Fiduciaria y Valores.

La canalizacion de las divisas y el pago del endeudamiento externo originado de la prefinanciacion de
exportaciones, se efectuaran de la siguiente manera:

a., Desembolso de divisas

Los residentes que obtengan préstamos para prefinanciar exportaciones, a los que se refiere el articulo 16 de
la R.E. 8/00 J.D., deberan canalizar por el mercado cambiario los desembolsos de los mismos para lo cual
se anotard en la declaracién de cambio ¢l numeral cambiario 4022 para operaciones del sector cafetero y el
4024 para los desembolsos de cualquier otro sector.

. b, Pago total o parcial del endeudamiento externo

La prefinanciacion de exportaciones se podrd pagar con el producto de la exportacién realizada con
posterioridad a la fecha de la prefinanciacion o con divisas adquiridas en el mercado cambiario
(amortizacion del préstamo, pago de intereses y demds gastos bancarios).

Si el pago se efectiia directamente en el exterior con el producto de las exportaciones se debera transmitir,
via electrénica, el Formulatio 3A “Informe de desembolsos y pagos de endeudamiento externo” al BR, por
el IMC o directamente por el deudor del crédito si es titular de cuenta de compensacién, dentro de los
quince (15) dias hébiles siguientes a la fecha en que se efectud la operacion.

Si el pago se efectiia con divisas del mercado cambiario se debera diligenciar {a declaracion de cambio por
endeudamiento externo (Formulario No. 3). En ¢l mismo se anotard el numeral cambiario 4522 para
prefinanciaciones del sector cafetero y el 4524 para los demas sectores. En los casos en que se efectiie la
exportacion deberd diligenciarse la declaracién de cambio por exportaciones de bienes (Formulario No. 2)
una vez se produzea efectivamente el reintegro.

4.4, Yenta de Instrumentos de Pago
Los residentes podran vender, con o sin responsabilidad de su parte, a entidades financieras del exterior, a

entidades del exterior que desarrollen actividades de factoring de exportacion o a los IMC, ios instrumentos
de pago en moneda extranjera recibidos del comprador del exferior por sus exportaciones,
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Al momento del reintegro de las divisas, el exportador debera diligenciar la declaracién de cambio por
exportaciones de bienes (Formulario No. 2) de acuerdo a lo previsto en el punto 4.2 de este Capitulo. El
valor del descuento que se pacte en la negociacion del instrumento de pago no puede tratarse como
descuento por gastos sino como un menor valor de la exportacion.

Los instrumentos de pago derivados de exportaciones también podran ser vendidos en moneda nacional a
los IMC. Al momento de recibir el pago de la exportacidén por parte del comprador del exterior se debera
diligenciar la declaracion de cambio por exportaciones de bienes (Formulario No. 2). En ésta consignard, en
la casilla "Identificacion del Exportador”, el nombre del exportador a quien le adquirieron el instrumento, y
en el espacio destinado a "Observaciones" anotardn su propio nombre y la frase: "reintegro de instrumento
de pago adquirido a (nombre o razon social del exportador)".

Cuando el reintegro de las divisas no se efectile por el 100% del valor de 1a exportacion sino por un menor
valor, debido a la venta con descuento del instrumento de pago recibido por el exportador, este descuento
por no corresponder a fletes, seguros portuarios y de aeropuerto, numeral cambiario 2016, no se puede
anotar en el renglén 23 de la declaracién. En consecuencia, se debe llenar la casilla “valor reu1teg1ado
USD” con el valor efectivamente recibido por la venta del instrumento de pago.

Si la venta del instrumento se hizo con responsabilidad del exportador y el comprador del exterior no paga
¢l instriinento, para devolver las divisas al adquirente del instrumento, el exportador debera tramitar una
devolucion de la primera operacion. Para el efecto debera diligenciar dos (2) declaraciones de cambio, a
saber:

a. Formulario No. 2 “Declaracién de cambio por exportaciones de bienes” indicando en la casilla I Tipo
de operacion, el mimero 2 “Devolucién” para devolver los recursos a quien adquirié el instrumento.

b.  Formulario No. 5 “Declaracion de cambio por servicios, transferencias y otros conceptos”, para
atender el pago del costo financiero que asumi6 el IMC o la entidad financiera del exterior al adquirir

el instrumento, operacion que se identificard con el numeral de egresos 2904 “Otros conceptos™.

4.5, Devolucidn

La devolucion de divisas por concepto de exportaciones de bienes, deberan canalizarse a través del mercado
cambiario, cuando el comprador extranjero rechace total o parcialmente la mercancia.

ESPACIO EN BLANCO
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5. ENDEUDAMIENTO EXTERNO

El endeudamiento externo estd clasificado en créditos pasivos y créditos activos. Los primeros

corresponden a créditos otorgados por no residentes a residentes y los segundos a créditos otorgados por
residentes a no residentes.

Todos los ingresos y egresos de divisas por concepto de créditos en moneda extranjera obtenidos u
otorgados por residentes deberan canalizarse obligatoriamente a través del mercado canbiario. Se
exceptian de esta obligacion las operaciones descritas en el punto 5.1.5 de este Capitulo.

La tasa de interés para créditos en moneda extranjera al sector privado podra ser acordada libremente entre
las partes.

5.1, Créditos Pasivos
5.1.1. Autorizacion

Los residentes y los Intermediarios del Mercado Cambiario (en adelante IMC) sélo pueden obtener créditos
en moneda extranjera de entidades financieras del exterior, de tos IMC, directamente o con cargo a recursos
de las entidades pablicas de redescuento, asi como mediante la colocacion de titulos en los mercados
internacionales de capitales. Dichos créditos podran utilizarse para financiar cualquier actividad o propésito,
y su plazo serd el que libremente se acuerde con el acreedor. Para el efecto el articulo 81 de la Resolucion
Externa. 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la Repiblica (en adelante R.E. 8/00 J.D.) se
consideran como entidades piblicas de redescuento aquellas entidades con capital -ptiblico que tengan
autorizacion legal para descontar o redescontar créditos y que no sean IMC.

Acorde con lo previsto en el nmmeral 1, literal c, del articulo 59 de la R.E 8/00 I.D,, la financiacion en
moneda extranjera que obtengan los IMC podra destinarse exclusivamente a las actividades sefialadas en
dicha norma. En ninglin caso, la financiacion en moneda extranjera que obtengan las entidades autorizadas,
bien sea en la condicidén de IMC o de residente, podra destinarse al otorgamiento de créditos en moneda
legal. En consecuencia, continuara estando prohibido a los IMC la utilizacién de recursos de financiamiento
externo para el otorgamiento de préstamos en pesos.

5.1.1.1, Verificacion de Ia condicion de entidad financiera del exterior
Los residentes y los IMC que obtengan créditos en moneda extranjera de entidades financieras del exterior,
solo podran contratarlos cuando éstas se encuentren publicadas en la pagina Web del Banco de la Reptiblica

(en adelante BRY}, La lista se conformari con:

a. Las entidades financieras del exterior con oficina de representacion en Colombn autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia;

b. Las entidades reaseguradoras del exterior inscritas en el registro que lleva la Superintendencia
Financiera de Colombia. En este caso, el deudor debe tener la calidad de entidad aseguradora o
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reaseguradora colombiana, Esta informacion puede consultarse en la pagina WEB de dicha entidad,
en la siguiente direccion: www.superfinanciera.gov.co;

¢. Losorganismos internacionales y/o multilaterales de crédito;

d. Los fondos de capital de riesgo del exterior que acrediten al BR que realizan actividades de crédito en

distintos paises y que dichas operaciones las efectiian en colaboracion con organismos internacionales
y/o multilaterales de crédito;

e. Los fondos financicros multilaterales de fomento creados por convenios internacionales suscritos por
el Gobierno Colombiano;

f. Las entidades financicras del exterior que acrediten al BR dicha condicidn con el certificado de la

entidad especializada de supervision financiera equivalente a la Superintendencia Financiera de
Colombia; :

g. Las entidades del exterior que presten servicios financieros que tengau como propésito canalizar
recursos u otorgar créditos con garantia, o seguros de agencias multilaterales o estatales de promocién
de comercio exterior, o de proteccidn y promocion de inversion extranjera;

h. Las agencias y sucursales de IMC ubicadas en el exterior;

i. Las entidades bancarias de! exterior de cardcter gubernamental de fomento agricola que acrediten al
BR dicha condicién con ¢l cettificado de la entidad especializada de supervision correspondiente;

j.  Las entidades que no se adecuen a alguno de los anteriores criterios deberan comprobar fa idoneidad
de la institucién o sus accionistas o participes, o que el solicitante declare que la institucion cumple con
la regulacion de lavado de activos en la jurisdiccion donde realiza sus operaciones;

Cualquier interesado podrd solicitar mediante comunicacién escrita al Departamento de Cambios
Internacionates (en adelante DCIN) del BR la inclusién en la lista de estas entidades previa la acreditacion

de los mencionados criterios. En todo caso, el BR podra no autorizar la inclusién o eliminar de la lista a
cualquier entidad.

La lista de las entidades financieras del exterior se publicara en la pigina Web del BR, a través del siguiente

enlace: http:/www.banrep.gov.co/. - Operaciones y Procedimientos cambiarios-Reglamentacién
Cambiaria- Circulares Reglamentarias- Circular Reglamentaria Externa DCIN 83, Anexos - Anexo No. |
0, mediante la utilizacion del acceso

directo: http:/fwww.banrep.gov.co/reglamentacion/rg_cambiaria3_dcin83.htm#ane,

Las entidades inscritas en la lista deberan cumplir permanentemente alguno de los criterios antes
mencionados. El BR podrd revisar la lista peridédicamente y exigir la actualizacion de la informacion con la
que se acredita el cutnplimiento de dichos criterios.
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5.1.2, Informacién de endeudamiento externo otorgado a residentes

El endeudamiento externo otorgado a residentes y los créditos regulados en el articulo 45 de la R.E 8/00
J.D., deberan informarse al BR a través de los IMC,

Dicha informacién debera presentarse diligenciando ¢l Formulario No. 6 "Informacion de Endeudamiento
Externo otorgado a Residentes", en original y una copia. El IMC exigira la presentacion de los documentos
previstos para cada tipo de operacién y verificara que coincidan con los datos del informe, incluyendo los
datos y monto del depésito de que tratan los articulos 16 y 26 de la R.E 8/00 J.D., cuando haya lugar a su
constitucion, En los casos en los que se requiera el depdsito, el Formulario No. 6 "Informacién de
Endeudamiento Externo otorgado a Residentes” debera presentarse ante el mismo IMC a través del cual se
constituyo el depdsito.

Cuando se trate de créditos en moneda extranjera originados en reorganizaciones empresariales
internacionales, en virtud de las cuales un residente quede a cargo del cumplimiento de operaciones de
endeudamiento en moneda extranjera, ¢l Formulario No. 6 “Informacion de Endeudamiento Externo
otorgado a Residentes” debera presentarse al BR, a través de los IMC, previo al priiner pago de capital o
intereses o, en todo caso, antes del plazo de seis (6) meses contados a partir de la fecha de inscripcion en el
registro mercantil de la escritura publica que perfecciona el acto. Estas operaciones no se encuentran
sometidas al depésito de que trata el articulo 26 de 1a R.E 8/00 J.D.

Los IMC deberan transmitir al BR, via electronica, la totalidad de los datos contenidos en Yos Formularios
No. 6 “Informacion de Endeudamiento Externo otorgado a Residentes” de acuerdo con los términos y
condiciones establecidas en el Anexo No. 5 de esta Circular,

5.1.2.1. Identificacion del crédito

El IMC deberd asignar al Formulario No, 6 “Informacién de Endeudamiento Externo otorgado a
Residentes” la fecha de presentacién y el niimero de identificacion del crédito, el cual consta de once (11)
digitos, distribuidos asi:

a. Los dos (2) digitos iniciales identifican el tipo de endeudamiento, segiin se sefiala a continuacion:

01 - Deuda externa piblica

02 - Deuda privada residente

03- Deudores solidarios (créditos activos)

04 - Deuda privada no residentes (créditos activos)

06- Deudores solidarios (créditos pasivos)

07-  Créditos redescontados por el Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. BANCOLDEX para
financiar exportaciones con plazo igual o inferior a un aiio

09 - Prefinanciacion de exportaciones

b. Los tres (3) siguientes corresponden al codigo de compensacion o de traspaso asignado a cada IMC,
los cuales se encuentran disponibles en el siguiente enlace: http://www.banrep.gov.co/. — Operaciones
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y Procedimientos cambiarios - Procedimientos cambiarios- Transmision para intermediarios — otros
servicios — Consulitar lista de intermediarios del mercado cambiario.

¢. Los seis (6) nimeros restantes pertenecen a la secuencia asignada de manera independiente por cada
IMC, la cual puede establecerse separadamente por tipo de préstamo o de manera general.

El niimero de identificacién del crédito debe ser Ginice a nivel nacional dentro del mismo IMC.

5.1.2.2. Verificacion de los documentos y de la informacién por parte de los intermediarios del
mercado cambiarto

Los IMC deberan:

a.  Exigir {a presentacion del Formulario No. 6 — “Informacion de endeudamiento externo otorgado a
residentes” debidamente diligenciado, en original y una copia.

b.  Verificar el valor y la fecha de la constitucion del depdsito ante el Departamento de Fiduciaria y
Valores a que se refieren los articulos 16 y 26 de la R. E. 8/2000 J.D., segiin corresponda.

¢.  Exigir copia del documento donde conste el contrato del préstamo y sus modificaciones.

d. Verificar, si a cllo hay lugar, la calidad de la entidad financiera del exterior. En ¢l caso de entidad
reaseguradora del exterior, verificar que se encuentra inscrita en el registro que lleva la
Superintendencia Financiera de Colombia.

e. Exigir copia de los convenios de emisién, colocacion y pago de los titulos y de la autorizacion
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia para efectuar la emisién y colocacion de los
titulos en el exterior, cuando a ello haya lugar. La adquisicion de bonos obligatoriamente convertibles
en acciones recibe el tratamiento de inversiones de capital del exterior en Colombia y se rige por lo
dispuesto en el punto 7.2,1 del Capitulo 7 de esta Circular.

f.  Exigir los documentos que acrediten las reorganizaciones empresariales internacionales cuando estas
den lugar a endeudamiento externo.

5.1.2.3. Informacién de créditos de eapital de trabajo otorgados por el Banco de Comercio Exterior
de Colombia S.A. - BANCOLDEX para financiar exportaciones con plazo inferior o igual a un afio

Los créditos en moneda extranjera para financiar exportaciones con plazo inferior o igual a un (1) afio,
concedidos por los intermediarios del mercado cambiario con cargo a recursos del Banco de Comercio
Exterior de Colombia S.A. - BANCOLDEX, dentro del cupo establecido por la Junta Directiva del BR,
deberan ser informados al DCIN del BR, de acuerdo con la metodologia sefialada en este punto, mediante
el diligenciamiento del Formulario No. 6 — “Informacién de endeudamiento externo otorgado a residentes”.
Para el efecto, ¢l intermediaric del mercado cambiario a través del cual se efectia el redescuento del

préstamo, le deberd asignar el nimero de identificacion del crédito a cada uno de los préstamos precedidos
por los digitos 07.
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En caso de prorrogas, si el plazo total del crédito es superior a un afio, debera diligenciarse ¢l Formulario
No. 6 “Informacion de Endeudamiento Externo otorgado a Residentes”, con arreglo a lo dispuesto ¢en el
punto 5.2.4. de este Capitulo. Cuando a elfo hubiere lugar, debera constituirse el deposito correspondiente
sobre el saldo del crédito.

5.1.3. Depdsito

De conformidad con o establecido en los articulos 16 y 26 de la R.E.8/2000 J.D., como requisito para el
desembolso y la canalizacion de los créditos en moneda extranjera que obtengan los residentes, incluidos
los desembolsos que no se canalicen a través del mercado cambiario conforme a las excepciones
establecidas en el punto 5.1.5. de este Capitulo, deberd constituirse, previamente a cada desembolso, un
deposito en el BR por conducto del IMC a través del cnal se informé el crédito, en las condiciones, monto y
plazo que seiiale de manera general fa Junta Directiva del BR, de acuerdo con el procedimiento fijado en el
Asunto 44 del Manual de Fiduciaria y Valores.

Los titulares de las cuentas de compensacidu que canalicen el desembolso de los créditos obtenidos en
moneda extranjera a través de fas mismas, también deberan acreditar la constitucion del depdsito utilizando
el Formulario No. 6 "Informacioén de Endeudamiento Externo otorgado a Residentes".

Los créditos en moneda extranjera destinados a inversiones financieras y en activos en el exterior estan
sujetos a deposito.

Los créditos en moneda extranjera originados en reorganizaciones empresariales internacionales, no se
encuentran sometidos al depdsito de que trata el articulo 26 de R.E 8/00 J.D.

5.1.4. Canalizacion de las divisas

Para canalizar todos los movimientos asociados con el endeudamiento externo, tales como desembolsos y
servicios de la deuda, se utilizard la declaracion de cambio por endeudamiento extemo (Formulario No. 3),
en donde se anotara en la casilla 10 el nimero de identificacion del crédito asignado por el IMC en el
momento de remitir la mfonnacion al BR,

En el evento en que el primer desembolso se realice de forma simultinea con el informe del crédito, éste
hard las veces de la declaracion de cambio por endeudamiento externo.

Para la canalizacion de las divisas, los IMC deben exigir copia del Formulario No. 6 “Informacion de
Endeudamiento Externo otorgado a Residentes” debidamente aprobado y numerado por un IMC y de las
modificaciones al mismo si se hubieren presentado, y verificar que los datos consignados en la declaracion
de cambio, relacionados con el nimero de identificacién del crédito, los nombres del acreedor vy del
deudor, correspondan fielmente con los del Formulario No. 6 “Informacion de Endendamiento Externo
otorgado a Residentes” que se hubieren presentado ante el mismo IMC que tramito la solicitud inicial.

Los titulares de las cuentas de compensacion deberdn relacionar de manera precisa en las declaraciones de
cambio el numero de identificacién del crédito que le hubiere asignado el IMC en ¢l momento de
suministrar la informacion del crédito contratado y los nombres del acreedor y deudor, tal y como se
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encuentran reportados en el Formularic No. 6 “Informacion de Endeudamiento Extemo otorgado a
Residentes”.

5.1.5. Excepciones a la canalizacion a través del mercado cambiario

Los desembolsos de créditos en moneda extranjera podran efectuarse directamente en el exterior previa la
constitucién del depdsito, cuando a ¢l haya lugar, en los siguientes casos:

a.  Para atender los pagos de obligaciones con acreedores no residentes por concepto de importaciones de
bienes.

b. Cuando se trate de créditos obtenidos para realizar inversiones colombianas en el exterior,

c. Las deducciones que efectie ¢l acreedor al momento del desembolso del crédito por concepto de
intereses, impuestos y/o servicios vincutados directamente con el préstamo.

d. Cuando se trate de la sustitucion de un crédito por otro.
e. Cuando se trate de créditos contratados por entidades del sector pliblico con la banca muitilateral.

f. Los recursos que entregue BANCOLDEX a Segurexpe de Colombia S.A. en desarrollo de créditos
contratados por la Nacién con BANCOLDEX para atender el pago de indemnizaciones derivadas de
siniestros que afecten pdlizas de seguro de crédito a la exportacion en la modalidad de riesgos politicos
y extraordinarios garantizados por la Nacién.

g. Cuando se trate de créditos contratados por residentes para cubrir las obligaciones derivadas de la
compra a entidades piiblicas colombianas de acciones, participaciones o cuotas de sociedades
colombianas o derechos de suscripcion preferencial de las mismas, o de la remuneracién
correspondiente a contratos de concesion o licencia.

h. Cuando se trate de créditos obtenidos para los propésitos previstos en el articulo 45 de la R.E 8/00 J.D.

i. Cuando se trate de créditos externos que incluyan la financiacion del depdsito en délares de los
Estados Unidos de América, se exonera de canalizacién a través del mercado cambiario la porcion
que se destine a la constitucion de dicho depésito.

Previo a la fecha del desembolso, el deudor debera presentar la “Informacion de endeudamiento extermo
otorgado a residentes” (Formulario No. 6), acreditando la constitucién del depésito de que trata el articulo
26 de la R.E 8/00 J.D. Dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la fecha del desembolso, el deudor
debera transmitir, via electronica, el “Informe de desembolsos y pagos por endeudamiento externo”
(Formulario No. 3A), a través del IMC o directamente al BR si es titular de cuenta de compensacion.

Cuando el desembolso se realice directamente en el exterior, el deudor deberd presentar ante el IMC,
ademas del “Informe de desembolsos y pagos por endeudamiento externo” (Formulario No. 3A), la nota de
desembolso elaborada por la entidad financiera acreedora o el documento que haga sus veces, fos soportes
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correspondientes de las deducciones efectuadas, asi como la declaracién de importacién que se diligencia

para efectos de tramites aduaneros, cuando se trate del pago de obligaciones por concepto de importaciones
de bienes,

Cuando parte del desembolso del crédito externo se utilice para la constitucion del depdsito en délares de que
tratan los articulo 16 y 26 de la R.E 8/00 J.D.,, se enviard el “Informe de desembolsos y pagos por
endeudamiento externo” (Formulario No, 3A) via electronica, al DCIN, a través del IMC o directamente por
el deudor o acreedor del crédito si es titular de cuenta de compensacion, utilizando el sitio Web
http://wywiwv.banrep.gov.co, opeitn “Servicios Electronicos de Cambios Internacionales”, “Formularios”.

5.1.6. Modificaciones al informe de endeudamiento externo otorgado a residentes

Cuando se presenten modificaciones a las condiciones de un crédito otorgado a residentes, relacionadas con
el cambio de deudor, acreedor, monto, plazo, o tasa de interés, se tendrd que diligenciar ante un IMC un
nuevo Formulario No. 6 “Informacién de endendamiento externo otorgado a residentes” marcando la casilla
“Modificacion” y se anotard la informacion relacionada con fa fecha, el ntunero de identificacion del crédito
asignado por el IMC en el formulario inicial, la fecha en que se acord6 {a respectiva modificacién , la
identidad del deudor y las modificaciones correspondientes.

Cuando se incremente el monto contratado del crédito externo informado, se deberd reportar la
modificacién con el Formulario No. 6 “Informacion de Endeudamiento Externo otorgado a Residentes”
conforme al procedimiento anteriormente establecido, diligenciando las casillas de constitucion del depésito
de que trata el articulo 26 de la R.E 8/00 J.D. sobre el valor del incremento, si hay desembolso.

Las modificaciones deberan ser reportadas por el interesado al IMC dentro de los quince (15) dias habiles
siguientes a la ocurrencia de las mismas, acompaniadas de los documentos que las acrediten, los cuales
deberan ser verificados por los IMC. El incumplimiento de este plazo no genera infraccion cambiaria,

Los datos contenidos en los Formularios No, 6 “Inforinacién de endeudamiento externo otorgado a
residentes” relacionados con el reporte de las modificaciones, deberan ser transmitidos, via electrénica, al

BR por ¢l IMC ante el cual se tramitan, de acuerdo al procedimiento sefialado en el Anexo No. 5 de esta
Circular, '

En ¢l caso de prepago parcial o total de créditos informados no se requerird la modificacion del plan de
amortizacion.

5.1.6.1. Indexacion de créditos informados
En el evento que se presenten diferencias entre los montos informados y aquellos efectivamente
canalizados, como consecuencia de la indexacion del crédito a moneda legal colombiana o a otra moneda,

se deberd, previo al pago de la Gltima cuota, adelantar el siguiente procedimiento:

a. Si es mayor el valor pagado al monto informado, deberd modificarse el monto informado del crédito,
aumentandolo, y actualizande el plan de amortizacién (incluye las cuotas amortizadas).
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Adicionalmente, debera (ransmitirse, via electronica, wn Formulario No. 3A “Informe de Desembolsos
y Pagos de Endendamiento Externo”, por el desembolso del mayor valor.

b. Si es menor el valor pagado al monto informado, debera transmitirse, via electrénica, un Formulario
No. 3A “Informe de Desembolsos y Pagos de Endeudamiento Externo”, por amortizacion del saldo del
crédito,

5.1,6.2, Fraccionamiento de créditos informados

El fraccionamiento de créditos informados dard lugar a la cancelacién del saldo del crédito original y al
informe de los créditos resultantes del fraccionamiento mediante la presentacidn del Formulario No. 6
“Informacién de endeudamiento externo otorgado a residentes” diligenciando la casilla VIIL La suma de
los nuevos créditos deberd ser igual al monto del saldo del crédito cancelado. Para el efecto, no serd
necesario transinitir el Formulario No. 3A “Informe de desembolsos y pagos de endeudamiento externo”.

5.1.7. Cancelaeion el endeudamiento externo otorgado a residentes

Las obligaciones origimadas en operaciones de endeudamiento externo se extinguen mediante la
canalizacién del pago en divisas a través del mercado cambiario, lo cual se demuestra con el
diligenciamiento de las declaraciones de cambio que los obligados deben presentar ante el IMC que

canalice la operaci6n o ante el BR cuando se efectiie el pago directamente en el exterior por parte del titular
de una cuenta de compensacion.

La extincién de las obligaciones mediante el pago en moneda legal colombiana configura una operacion no
autorizada por el régimen cambiario y se informara a las entidades de control y vigilancia, sin perjuicio de

la excepcion sefialada por el punto 5.1.8. de este Capitulo, y demas casos expresamente autorizados por el
régimen cainbiario.

Cuando se restituya el depdsito en délares de que trata el articulo 26 de la R.E. 8/00 J.D., el deudor podrd
utilizar total o parcialmente los recursos para la amortizacion del crédito externo. Para el efecto, deberd

presentar, al IMC ¢l “Informe de desembolsos y pagos por endeudamiento externo” (Formulario No. 3A)
en documento fisico, para que éste lo remita al BR.

En las situaciones que impidan o hayan impedido juridicamente a los deundores el cumplimiento de la
obligacién de pago de operaciones de endeudamiento externo (fuerza mayor, caso fortuito, inexistencia o
inexigibilidad, entre otras), no serd exigible la canalizacion del mismo a través del mercado cambiario.
Estas situaciones deben ser demostradas ante la autoridad de control y vigilancia del régimen cambiario.

La compensacion de obligaciones no es admisible en estas operaciones.

5.1.7.1, Dacién en pago

Cuando se pretenda extinguir obligaciones de endeudamiento externo y de financiacién de importaciones
y/o exportaciones de bienes mediante dacion en pago, se requerir autorizacién previa del BR en cada caso.
Para el efecto, el interesado deberd presentar la solicitud al DCIN, anexando la informacién sobre las
condiciones en que se va a desarrollar la operacién. Una vez acreditada y perfeccionada la dacion el deudor
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a través del IMC o directamente si es titular de cuenta de compensacion, transmitird, via electrénica, el
“Informe de desembolsos y pagos de endendamiento externo” (Formulario No. 3A) al DCIN del BR a fin
de aplicar ¢l monto resultante de esta negociacién a la cancelacion del crédito si éste fue informado o
registrado como endeudamiento externo.

Los interesados deberan conservar los documentos que acrediten la cancelacion de la obligacion en los
términos del oficio de autorizacidn.

Cuando obtenida la autorizacién de dacién en pago se entregue un bien diferente al que aparece en la
solicitud podra cancelarse el registro de la deuda sin necesidad de una nueva autorizacion, mediante
informacion al BR.

El deudor no podra utitizar la autorizacion para extinguir las obligaciones derivadas de otro crédito.

En los casos en que la dacién en pago no hubiera contado con la autorizacién del BR y se solicite la

cancelacion del informe de endeudamiento externo, el BR pondra en conocimiento de 1a entidad de control

y vigilancia correspondiente dicha situacidn. No obstante lo anterior, si se prueba que fa dacidn en pago se

realizd, se entenderd debidamente canalizada la operacion. En estos casos, el BR podra cancelar el
respectivo registro o informe de endeudamiento externo para efectos cambiarios.

5.1.7.2. Castigo de cartera

En el caso que el establecimiento de crédito, IMC, castigue la deuda contra las provisiones realizadas, a
efectos de cancelar el informe de deuda externa, Ia entidad debera suscribir a declaracién de cambio por
endeudamiento externo (Formulario No. 3) a nombre propio como quiera que la cancelacién proviene del
castigo de su provisién en pesos colombianos, sefialando el numeral cambiario 4500 “Amortizacién de
créditos - deuda privada- otorgados por intermediarios del mercado cambiario o entidades publicas de
redescuento a residentes “en el pais” o 4615 “Amortizacion créditos -deuda publica- otorgados por
intermediarios del mercado cambiario o entidades piblicas de redescuento a entidades del sector piiblico™.

Respecto de las obligaciones insolutas no castigadas pero catalogadas como de dificil cobro o incobrables la
cancelacién del registro o informe de endeudamiento externo requicre necesariamente que se canalicen las
divisas por el mercado cambiario y por lo tanto que se genere una declaraciéon de cambio por
endeudamiento externo (Formulario No. 3), numeral cambiario 4500 “Amortizacion. de créditos - deuda
privada - otorgados por intermediarios dei mercado cambiario o entidades pblicas de redescuento a
residentes en el pais” o0 4615 “Amortizacién créditos —deuda pablica- otorgados por intermediarios del
mercado cambiario o entidades ptiblicas de redescuento a entidades del sector piblico”, Dicha canalizacion
y declaracion de camnbio correspondiente puede ser realizada y suscrita por el establecimiento de crédito en
representacién de sus clientes o por ellos en nombre propio como resultado de vna nueva relacion de crédito
autorizada por €stos denominaca en moneda legal colombiana,

5.1.8. Endeudamiento piiblico externo

Los créditos en moneda extranjera que obtengan la Nacion, las entidades territoriales y las entidades
descentralizadas, cualquiera que sea su naturaleza, y que sean desembolsados a través de los IMC o cuentas
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de compensacidn, deberdn informarse al BR y canalizarse de acuerdo con lo previsto en los puntos 5.2.1. y
5.2.4. de este Capitulo.

Los créditos estipulados en moneda extranjera otorgados por la Banca Multilateral a entidades estatales y

desembolsados a través del BR, deberan informarse a éste a través del Ministerio de Hacienda y Crédito
Piblico,

Conforme a lo previsto en la R.E. 6/2007 1.D,, los créditos en moneda extranjera que otorguen las entidades
muitilaterales de crédito a la Nacién y que de manera excepcional se desembolsen en moneda legal
colombiana deben constituir, de manera previa al desembolso, el depésito establecido en el articulo 26 de la
R.E. 8/00 J.D. No se constituird el depdsito cuando el desetnbolso se efectiie con cargo a recursos en pesos
obtenidos en el mercado local de acuerdo con las disposiciones pertinentes.

Las obligaciones originadas en créditos externos otorgados por entidades multilaterales de crédito a favor
de la Nacion o avaladas por ésta, previa autorizacion del BR, podrén pagarse en moneda legal colombiana
cuando en el contrato asi se haya estipulado. Para esta operacién se requiere el diligenciamiento de la

declaracién de cambio por endeudamiento externo (Formulario No. 3), en los términos sefialados en el
punto 5.1.4. de este Capitulo.

La tasa de interés, asi como la de mora, estipuladas en los créditos en moneda extranjera que obtengan la
Nacion, las entidades territoriales y las entidades descentralizadas de todas ellas, no podran exceder las tasas
méximas establecidas en el articulo 28 de la R. E. 8/2000 J.D. y en el Asunto 4 del Manual del
Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados, '

5.1.9. Entidades piblicas de redescuento

Los créditos que obtengan las entidades puiblicas de redescuento de las entidades financieras del exterior
estarin exentos de la presentacion del informe de endeudamiento externo y de la constitucion del depésito
finicamente si se destinan a otorgar o redescontar préstamos a residentes. Con cargo a dicha financiacion,
las entidades piblicas de redescuento podrin otorgar créditos a residentes en moneda extranjera. También
podran otorgarios en moneda legal colombiana.

Si el desembolso de dichos créditos se hace en moneda extranjera, los residentes que obtengan los créditos
deberan informarios con el Formulario No. 6 “Informacién de endeudamiento externo otorgado a
residentes” en los términos de esta Circular, acreditando fa constitucion del depésito cuando haya lugar. El
depésito podra constituirlo la entidad piiblica de redescuento o el heneficiario final del crédito.

Si el desembolso de dichos créditos se hace en moneda legal colombiana, las entidades piblicas de
redescuento que los otorguen deberdn informarlos, a través de los IMC, con el Formulario No. 6
“Informacion de endeudamiento externo otorgado a residentes”.

Adicionalmente, las entidades plblicas de redescuento, a través det IMC, debera transmitir, via electronica,
el “Informe de desembolsos y pagos de endeudamiento externo” (Formulario 3A), al DCIN del BR para
acreditar e! desembolso o la amortizacion, dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la realizacién
de la respectiva operacion.
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Las entidades phblicas de redescuento podran poseer y manejar cuentas en el exterior para el nornmal
desarrollo de sus actividades de intermediacion de crédito exierno. Estas cuentas no estardn sujetas a
registro en el BR. La venta a los IMC de los saldos de estas cuentas se hara utilizando el numeral cambiario
5397, “Compra de divisas a entidades piblicas de redescuento” - Ingresos. La compra de divisas a los IMC
para alimentar estas cuentas se hara utilizando el numeral camblano 5870 “Venta de divisas a entidades
plblicas de redescuento” Egresos.

Los créditos obtenidos por las entidades piblicas de redescuento para fines diferentes de los anteriorinente
mencionados deberdn ser infornados por dichas entidades al BR, a través de los MIC, con el Formulario
No. 6 "Informacién de endeudamiento externo otorgado a residentes”, previa constitucion del deposito, si a
ello hay lugar, Las divisas correspondientes seran canalizadas a través del mercado cambiario con la
declaracion de cambio por endeudamiento externo (Formulario No. 3).

5.2. Créditos Activos
5.2.1. Autorizaciéon

Los residentes y los IMC podran conceder créditos en moneda extranjera a no residentes,
independientemente del plazo y destino de las divisas.

5.2.2. Informe de endeudamiento externo otorgado a no residentes

Los créditos otorgados a no residentes deberan mformarse al BR a través de los IMC, mediante el
diligenciamiento del Formulario No.7 “Informacién de endeudamiento extermo otorgado a no residentes” en
original y una copia, en forma simultinea con el desembolso del respectivo crédito.

El procedimiento para asignar el nimero de identificacién del crédito y el envio de la informacion al BR
por parte de los IMC se realizara en forma similar a la sefjalada en el punto 5.1.2 de este Capitulo para los
créditos pasivos. No obstante, para efectos de la identificacion del tipo de crédito, se deberd asignar a los
dos primeros digitos la secuencia 03 Créditos solidarios (cuando el propésito sea capital de trabajo) o 04
Deuda privada no residentes (créditos activos).

La financiacién de créditos activos no esta sujeta a la constitucion del depdsito de que trata el articulo 26 de
la R.E 8/00 J.D. Los IMC revisaran los datos del Formulario No. 7 “Informacién de Endeudamiento
Externo otorgado a no Residentes” y verificard que coincidan con la declaracidn de exportacion, cuando se
trate de créditos de proveedor, o con la copia del contrato respectivo o de la correspondencia entre las partes
que demuestren ias condiciones de la financiacion, en el caso de préstamos de capital de trabajo.

5.2.3, Canalizacion de las divisas

Los ingresos y egresos de divisas originados en operaciones de préstamos de residentes a no residentes,
deberan canalizarse a través de los IMC o de las cuentas de compensacién. Solamente cuando se complete
el tramite y se asigne ¢l nimero de identificacidon del crédito se podra efectuar la venta de las divisas por
parte del IMC o el correspondiente cargo en la cuenta de compensacion.
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Si los préstamos son otorgados por los IMC a no residentes, éstos deberan transmitir, via electrénica al BR
el “Informe de desembolsos y pagos de endeudamiento externo” (Formulario No. 3A), dentro de los quince
(15) dias habiles siguientes a la fecha del desembolso o pago del préstamo, utilizando el sitic Web
www.banrep.gov.co, opcién “Servicios Electronicos de Cambios Internacionates”, “Formularios”.

5.2.4. Modificaciones al informe de endeudamiento externo otorgado a no residentes

Las modificaciones a los créditos activos deberan informarse dentro de los quince (15) dias hébiles
siguientes a la ocurrencia de las mismas utilizando la casilla “Modificacién” del Formulario No. 7
“Informacion de endeudamiento externo otorgado a no residentes” cuando se trate de endeudamiento
externo informado a través de los IMC, acompaiiadas de los documentos que las acrediten, los cuales
deberdn ser verificados por los IMC El incumplimiento de este plazo no genera infraccion cambiaria.

En el caso de prepago parcial o total de créditos informados no se requerira la modificacién del plan de
amortizacion.

5.3 Informe de Desembolsos y Pagos de Endeudamiento Externo (Formulario 3A).

Cuando se desembolsen o amorticen créditos activos o pasivos sin la presentacion de la declaracion de
cambio por endeudamiento externo (Formulario No. 3), por cualquiera de las razones contempladas en el
instructivo del Formulario No. 3A de esta Circular, deberd diligenciarse el “Informe de desembolsos y pagos
por endeudamiento externo” (Formulario No. 3A), el cual deberd transinitirse, via electrénica, al DCIN, a
través del IMC o directamente por el deudor o acreedor det crédito si es titular de cuenta de compensacién, de
acuerdo con el procedimiento descrito en el Anexo No. 5 de esta Circular.

La presentacion del “Informe de desembolsos y pagos de endeudamiento externo” (Formulario 3A) que
acredite el desembolso o la amortizacion, deberé efectuarse dentro de los quince (15) dias hébiles siguientes a
la realizacion de la respectiva operacion.

El IMC, deber4 transmitir, via electrénica, al DCIN dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha
de presentacion.

Cuando al diligenciar y/o transmitir, via electrénica, este formulario se incurra en errores se debera enviar
una comunicacion al DCIN del BR a través del IMC o directamente si es titular de cuenta de
compensacion, solicitando su anulacién.

ESPACIO EN BLANCO
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6. AVALES Y GARANTIAS EN MONEDA EXTRANJERA

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo segundo del punto 6.1 de este Capitulo, la compra y venta de
divisas relacionadas con los avales y garantias en moneda extranjera, debera efectuarse diligenciando la
declaracion de cambio por endeudamiento externo (Formulario No. 3), la cual se presentara y suscribird
ante el Intermediario del Mercado Cambiario (en adetante IMC). En el mismo deberan anotar el nimero del
informe del aval expedido por el Banco de la Repuiblica (en adelante BR).

Se podran informar garantias en moneda extranjera por cuantia indeterminada. En estos casos, se dejard
en blanco la casilla 21 “Monto garantizado en moneda extranjera”.

Las modificaciones a los avales y garantias en moneda extranjera deberan informarse al BR, en original

y una copia, utilizando la casilla “Modificacion” del Formulario No. 8 “Informe de avales y garantias
en moneda extranjera”.

6.1. Otorgados por Residentes

Los residentes podran otorgar avales y garantias en moneda extranjera para respaldar cualquier obligacion
en el exterior,

En el evento de hacerse exigible la garantia, para la venta de las divisas debera presentarse la declaracion de
cambio en el mismo tipo de formulario correspondiente a la operacién principal garantizada, dejando
constancia del garante que cubre la obligacion, Si la obligacion principal garantizada corresponde a una
operacion entre no residentes, debera presentarse la “Declaracion de cambio por servicios, transferencias y
otros conceptos” (Formulario No. 5). La negociacién de las divisas dara lugar a la cancelacion de la
obligacion en el exterior objeto de garantia.

6.2. Otorgados por Intermediarios del Mercado Cambiario

Los IMC estan autorizados para respaldar obligaciones derivadas de operaciones de cambio que deban
canalizarse a través del mercado cambiario y para los demds propésitos seiialados en el literal ¢) del
numeral 1 del articulo 59 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica (en adelante R.E. 8/00 J.D.). Para los avales y garantias de que trata el literal ) del numeral 1
del articulo 59 de la R.E. 8/00 J.D,, se debe seguir el procedimiento previsto en el punto 10.9 del
Capitulo 10 de esta Circular.

Asimismo, los IMC, autorizados para ello, podran otorgar créditos de contingencia a favor de sus
respectivas filiales o sucursales en el exterior.

6.3. Otorgados por No Residentes

Los no residentes podran otorgar avales v garantias para respaldar el cumplimiento de las obligaciones
derivadas de operaciones de cambio y de las operaciones internas.
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Estas operaciones deberan ser informadas a través de los IMC a més tardar el dia del vencimiento parcial o
total de la obligacién avalada o garantizada, mediante la presentacién del Formulario No. 8 “Informe de
avales y garantias en moneda extranjera” y del documento de garantia correspondiente. EI IMC verificara
que fos datos del inforine coincidan con la documentacion presentada, y remitird dentro de los dos dias
habiles siguientes a la fecha de su presentacién, wna comunicacién al Departamento de Cambios
Internacionales, anexando original y copia de los respectivos formularios.

De hacerse efectivo el aval, se diligenciard la declaracion de cambio por endeudamiento externo
(Formulario No. 3) en la cual se consignara el niimero de informe del aval expedido por ¢l BR, tanto para el
desembolso comno para su posterior pago al exterior.

En caso de avales otorgados para respaldar el cumplimiento de operaciones sujetas a informe al BR (gj.
operaciones de endeudamiento externo para capital de trabajo) se entenderd informado el aval otorgado por
el no residente, con la presentacién del documento que acredite el otorgamiento del aval o garantia, junto
con ¢l Formulario No, 6 “Informacién de endeudamiento externo otorgado a residentes”. Las compras o
ventas de divisas que esta operacion genere se haran utilizando la declaracion de cambio por
endeudamiento externo {(Formulario No. 3) en el cual se indicard ¢l minero asignado por el IMC. al
endeudamiento principal garantizado.

ESPACIO EN BLANCO

ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE CAMBIO

Fecha: 24 de febrero de 2011 2 \h/



fm Capitulo 7
@Ql% : CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

7. INVERSIONES INTERNACIONALES
7.1.  Aspectos Generales

En desarrollo de lo dispuesto en el Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones, asi como en la
Resolucion Externa 8 de a 2000 Junta Directiva del Banco de la Repiiblica (en adelante R.E. 8/00 J.D)),
en esta Circular se determinan los procedimientos para efectuar la canalizacion de las divisas y el
registro de las inversiones internacionales de capital y de las inversiones financieras y en activos en el
exterior, asi como la informacion que debe reportarse al Banco de ta Republica {en adelante BR). Para
tales efectos, se considera lo siguiente:

- Inversiones Internacionales

Conforme a las disposiciones mencionadas, las inversiones internacionales comprenden las inversiones
de capital del exterior en territorio colombiano (directas y de portafolio) y las inversiones de capital
colombiano en el exterior. Las inversiones financieras incluyen la adquisicidn por parte de residentes
de titulos emitidos o activos radicados en el exterior. '

Para calificar una operacién como inversién internacional se debera tener en cuenta a la fecha de la
inversion, que el inversionista cumpla la condicidon de residente o no residente, que los aportes
correspondan a cualquiera de las modalidades autorizadas y que los recursos efectivamente se destinen a
la realizacion de la inversion, condiciones que se deberén demostrar por el inversionista o su apoderado
ante las entidades de control y vigilancia, cuando ellas lo requieran,

Se entiende por residente y no residente lo establecido en el articulo 2 del Decreto 1735 de 1993, La

calidad de residente o no residente se presumira de quienes figuren como inversionistas internacionales
en los formutarios de registro.

Las inversiones extranjeras directas suponen actividades con animo de permanencia y/o control y
requerirdn el envio de la actualizacién de la inversion en los términos y condiciones establecidas en el
punto 7.2.1.6 de este Capitulo. Las inversiones de portafolio son de caracter especulativo,

- Registro

Las inversiones internacionales se deberan registrar en el BR por el inversionista o su apoderado
conforme a los procedimientos establecidos en este Capitulo. Para la inversion extranjera de portafolio,
el apoderado ser4 la respectiva entidad administradora. Se presumira que quien suscriba los formularios
de inversiones internacionales o las comunicaciones relacionadas con los tramites de registro como
apoderado de los inversionistas internacionales, esta facultado para actuar como tal.

El registro finicamente genera los derechos y obligaciones previstas en las normas sobre inversiones
internacionales y cambios mternacionales y no sanea el origen de los recursos.
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- Canalizacién

Los movimientos de divisas de las inversiones internacionales deberdn canalizarse a través del mercado
cambiario mediante el diligenciamiento de fa declaracién de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No. 4), conforme a lo sefialado en este Capitulo.

Para efectos fiscales de la canalizacion de las divisas y el reembolso o reintegro de capital y dividendos
o utilidades se deberd dar cumplimiento a lo sefialado por la regulacion tributaria colombiana, Cuando
el giro se realice a través de cuentas de compensacién, deberd conservarse esta informacién a
disposicion de la autoridad competente, sin que se requiera su envio al BR.

Cuando se transfieran divisas al pais o al exterior con el proposito de enjugar pérdidas de las empresas
receptoras, las divisas serdn canalizadas a través del mercado cambiario como inversién extranjera o
colombiana en el exterior, seglin corresponda.

Los créditos y operaciones que impliquen endeudamiento no constituyen inversién extranjera y el BR se
abstendra de realizar este registro. En ningiin caso, los negocios fiduciarios de que trata el ordinal ii) del
fiteral a) del articulo 3 del Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones, podrin tener por objeto el
otorgamiento de crédito a residentes o no residentes, o servir de medio para eludir el cumplimiento de

las regulaciones cambiarias adoptadas por la Junta Directiva del BR, incluyendo las relativas al
endeudamiento externo.

7.2. Inversiones de Capital del Exterior en Colombia
7.2.1. Inversion directa
7.2.1.1, Modalidad divisas — Registro automético

Las inversiones directas efectuadas en divisas se¢ entenderan registradas con la presentacién de la
declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4). En ¢l caso de canalizacién a
través de las cuentas de compensacion se entienden registradas con el abono en la cuenfa y la
elaboracidn de la respectiva declaracion de cambio.

Cuando la canalizacién de las divisas se realice a través de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(en adelante IMC), la fecha del registro corresponde a la fecha de la declaracion de cambio que se
presente ante los IMC. Cuando la canalizacion se realice a través de cuentas de compensacion, la fecha
del registro es la del dia del abono en la cuenta de compensacién.

La incorporacion del registro en las bases de datos del BR se efectuara cuando la declaracién de cambio
por inversiones internacionales (Formulario No. 4) se transmita, vfa electronica, por paite de los IMC o
los titulares de cuentas de compensacién. En este Gltimo caso la imformacion debera transmitirse
conforme al procedimiento sefialado en el punto 8.4.1. del Capitulo 8 de esta Circular.

Para efectos de la canalizacion y registro de la inversién se debera tener en cuenta lo siguiente:
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a) Cuando se trate de inversiones directas para la adquisicién de participaciones, acciones, cuotas
sociales, o aportes representativos del capital de una empresa, en la declaracién de cambio por
inversiones internacionales (Formulario No.. 4), deberd indicarse el niimero de acciones o cuotas
sociales adquiridas. Se entiende que la operacion se realiza por el valor comercial de Ia accién o cuota,
incluyendo la prima en colocacion de aportes.

" Las sumas destinadas exclusivamente al pago por prima en colocacién de aportes que efectiien los no
residentes en sociedades colombianas, se deberdn canalizar a través del mercado cambiario con fa
declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) utilizando el numeral

cambiario 4036 “Prima en colocacién de aportes” (ingreso), sin diligenciar la casilla No. 29 “Acciones o
cuotas”.

b) Las inversiones directas efectuadas a plazos se entenderan registradas en su totalidad con la
presentacién de la primera declaraciéon de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4),
marcando en la casilla No. 29 “Acciones o cuotas™ el nmiimero total de acciones o cuotas sociales que se
recibiran. Para las divisas canalizadas con posterioridad al registro, se debera presentar la declaracion de
cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) sin diligenciar el nimero de acciones y
marcando la casilia No. 30 “inversion a plazos”.

¢) Los anticipos para futuras capitalizaciones que efectiien los no residentes en sociedades colombianas
se deberan canalizar a través del mercado cambiario con la declaracién de cambio por inversiones
internacionales (Formulario No. 4) utilizando el numeral cambiario 4037 “Anticipo para futuras
capitalizaciones” (ingreso) sin diligenciar la casilla No. 29 “Acciones o cuotas”.

Los recursos de los anticipos no deben implicar un endeudamiento de conformidad con lo dispuesto por
el paragrafo 1 del articulo 3 de!l Decreto 2080 de 2000 y se deben incorporar en el capital de la sociedad
con la liberacién de las acciones o cuotas respectivas dentro de los doce meses siguientes a la
canalizacion del anticipo. Este movimiento se reportara con la “Conciliacion patrimonial - empresas y
sucursales del régimen general” (Formulario No. 15), correspondiente al aflo en que se liberen las
acciones o cuotas.

Para reportar el nimero de acciones incorporadas en el capital, debera efectuarse la modificacion de
acuerdo con lo dispuesto en el punto 1.5 det Capitulo 1 de esta Circular,

d) Si en la fecha de presentacion de la declaracion de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No. 4), la empresa receptora de la inversidén no se encuentra constituida, ¢l inversionista de
capital del exterior o su apoderado deberd informar, antes del 30 de junio del afio siguiente al de la
realizacidén de fa mversion, el niimero y la fecha de la declaracidn, el NIT, nombre, c6digo ciudad,
teléfono, codigo CIIU, nimero de acciones, participaciones o cuotas adquiridas en esa operacion de la

empresa receptora, de acuerdo con el procedimiento dispuesto en el punto 1.5 del Capitulo 1 de esta
Circular.

e) Los aportes destinados a atender el pago de contratos de construccién (mejoras y reparaciones
locativas) se entienden incorporados dentro del valor del inmueble previamente registrado como
inversion extranjera directa y, por tanto, no requieren del tramite de registro. La canalizacion. de las
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divisas por este concepto debera realizarse mediante ¢! Formulario No. 5 “Declaracion de Cambio por
Servicios Transferencias y otros Conceptos”, numeral cambiario 1716 “Construccién, remodelacién y
ampliacion de vivienda”.

La errénea canalizacion de estas operaciones a través de la “Declaracion de Cambio por Inversiones
Internacionales” (Formulario No. 4) no constituye infraccién cambiaria.

7.2.1.2. Otras modalidades — Registro con cumplimiento de requisitos

La solicitud de registro debeid presentarse por el inversionista o su apoderado al Departamento de
Cambios Internacionales (en adelante DCIN) del BR con el Formulario No. 11 “Registro de inversiones
internacionales”, debidamente diligenciado dentro de! plazo correspondiente y acompafiado de los
respectivos documentos. El formularic que no se presente oportunamente se entendera extemporaneo.

El registro se realizard una vez el BR establezca el cumplimiento de los requisitos sefialados en el
Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones y en esta Circular.

El procedimiento de registro sera el siguiente:
a) Aportes en especie - tangibles
El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de:

- La fecha de nacionalizacién o del levante de las importaciones ordinarias no reembolsables.

- La fecha en que se convierten las importaciones temporales en ordinaria (la fecha de
nacionalizacién o del fevante de la importacién ordinaria).

- La fecha del formulario movuniento de mercancias en zona franca - ingreso de mercancias,

expedido por el usuario operador en el caso de bienes internados que se aportan al capital de una
empresa situada en zona franca.

Al Formulario No. 11 “Registro de_inversiones internacionales”, se deberd anexar el certificado del

revisor fiscal o contador piiblico de fa empresa receptora en el que conste el concepto, la fecha y el valor
de la inversion.

b) Aportes en especie - intangibles

El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha de
contabilizacién de intangibles en ¢l capital de la empresa. Estos aportes comprenden exclusivamente
activos de cuyo cjercicio o explotacién pueden obtenerse beneficios econdmicos, susceptibles de
amortizacién o depreciacién de acuerdo con las normas contables colombianas. (Decreto 2649/93 y
normas que lo modifiquen o complementen).

Al Formulario No, 11 “Registro de inversiones internacionales”, se debera anexar el certificado del
3

revisor fiscal o contador piiblico de la empresa receptora en el que conste el concepto, la fecha y valor
de la inversién.

ASUNTOQ 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE CAMBIO

Fecha: 24 de febrero de 2011 4 \/



; Capitulo 7
Qﬁg ; CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

c) Actos o contratos sin participacion en el capital

El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha de
contabilizacion del aporte,

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se debera anexar la copia del acto o
contrato y el certificado del revisor fiscal o contador piiblico de la empresa receptora en el que conste el
concepto, fecha y monto del aporte,

d) Adquisicion de acciones realizadas a través del mercado pliblico de valores con recursos en
moneda nacional provenientes de operaciones locales de crédito celebradas con establecimientos de
crédito.

El término para solicitar el registro es de doce (12} meses contados a partir de la fecha dei
perfeccionamiento de la adquisicion de acciones.

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se deberd anexar un certificado del
establecimiento de crédito en el que conste la existencia del crédito y un certificado del revisor fiscal o
contador publico de la empresa receptora de la inversion sobre la fecha del perfeccionamiento de la

adquisicion de acciones, el ninero de acciones adquiridas con ¢l crédito, el valor de las acciones, NIT
y nombre del inversionista extranjero, '

¢) Sumas con derecho a giro

Las sumas con derecho a giro susceptibles de ser capitalizadas comprenden las que se deriven de
operaciones obligatoriamente canalizables a través del mercado cambiario, asi como las regalias
derivadas de contratos debidamente registrados.

El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha de! comprobante
contable de capitalizacion.

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se deberdn anexar los siguientes
documentos;

- Certificado del revisor fiscal o contador piblico de la empresa receptora donde conste ef
concepto, fecha y valor de la capitalizacion.

- Cuando se trate de capitalizacion de deuda externa sujeta a informe al BR, en el certificado del
revisor fiscal o contador piblico debera constar, adicionahnente, el ntimero de identificacion del
crédito informado. El registro de la inversién extranjera dard lugar a la cancelacion del crédito
informado y no serd necesario diligenciar el Formulario 3A “Informe de desembolsos y pagos
de endeudamiento externo”.
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7.2.1.3. Regimenes especiales de registro
a) Inversiones en sucursales de sociedades extranjeras
i) Capital asignado de Ias sucursales del régimen general y especial (sector de hidrocarburos y
mineria)

El registro de las inversiones en el capital asignado s¢ efectuara siguiendo el procedimiento establecido
en los puntos 7.2.1.1. y 7.2.1.2. de este Capitulo, segiin la modalidad del aporte.

ii) Inversién suplementaria al capital asignado

a. Régimen general

El registro de la inversién suplementaria al capital asignado se efectuard signiendo el procedimiento
previsto en el punto 7.2.1.1. de este Capitulo.

b. Régimen especial (sector de hidrocarburos y mineria) - Formulario 13

Ja solicitud de registro de la inversién suplementaria podrd presentarse en documento fisico o
transmitirse, via electronica, por el representante legal de las sucursales de sociedades extranjeras del
régimen especial al DCIN del BR, con el Formulario No. 13 “Registro de inversion suplementaria al

capital asignado y actualizacién de cuentas patrimoniales - sucursales del régimen especial”,
debidamente diligesnciado.

El término para solicitar el registro es de seis (6) meses contados a partir del cierre del ejercicio anual a
31 de diciembre.

Cuando se registre la inversién suplementaria al capital asignado de sucursales del régimen especial, se
deberd informar simultineamente la actualizacion de las cuentas patrimoniales.

b) Inversiones en el seetor financiero y de seguros

De conformidad con las disposiciones financieras, las inversiones de capital del exterior en el sector
financiero y de seguros solo pueden hacerse bajo las modalidades de divisas y de sumas con derecho a
giro. Asi mismo, requieren en algunos casos la autorizacién previa de la Superintendencia Financiera
de Colombia para la constitucién u organizacion de entidades y/o adquisicién de acciones de
instituciones vigiladas por dicha Superintendencia.

Tratandose de inversiones en divisas, éstas deben canalizarse por conducto del mercade cambiario
cuando la empresa receptora no sea IMC, presentando el Formulario No. 4. Las inversiones en
instituciones financieras que tengan la calidad de IMC podrén canalizarse por conducto de los mismos,
sin necesidad de diligenciar dicho formulario.

ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE CAMBIO

Fecha; 24 de febrero de 2011 6 \}?/



Capitulo 7
@ CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

El registro de las inversiones de capital del exterior en instituciones financieras se realizara de la
siguiente manera:

i) Inversiones en divisas
a. En instituciones financieras que tienen la categoria de IMC

El registro se realizard conforme al procedimiento previsto en el punto 7.2.1.2. de este Capitulo. Al
Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales” se deberd anexar los siguientes
documentos: '

- Certificado del revisor fiscal o contador publico de la empresa receptora donde conste el
concepto, fecha y valor de fa capitalizacion,

- Autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia de acuerdo con o dispuesto en el
articulo 18 del Decreto 2080 de 2000 y sus modificactones, cnando sea del caso.

b. En instituciones financieras y de seguros que no son IMC

El registro se realizara conforme al procedimiento previsto en el punto 7.2.1.1. de este Capitulo. En el
momento de la canalizacion de las divisas deberd presentarse al IMC la autorizacién de la
Superintendencia Financiera de Colombia, cuando sea del caso.

ii) Inversiones de sumas con derecho a giro

El registro se realizara conforine al procedimiento previsto en el punto 7.2.1.2, de este Capitulo, en
cuanto le resulte aplicable.

7.2.1.4. Movimientos de capital — Inversién directa
a) Sustitucion

Se entiende por sustitucion el cambio de los titulares de la inversidn extranjera por otros inversionistas
extranjeros, asi como el cambio en la destinacién o en la empresa receptora de la inversion.

La sustitucién de la inversion extranjera debera registrarse por el inversionista o su apoderado ante el
DCIN def BR, con la presentacion de una comunicacion, dentro de un plazo maximo de 12 meses
contados a partir de la realizacién de la sustitucion.

La comunicacién debera contener el NIT de la empresa receptora, nombre y NIT o cadigo del cedente,
nombre y NIT o codigo y pais del cesionario, nimero de acciones o cuotas sociales, la fecha de la
cesion y el valor en pesos de la operacién.

Cuando se trate de inversion extranjera directa en inmuebles, la comunicacién que debe enviarse para la
sustitucion del inversionista debera contener el nombre y la identificacién del inversionista cedente y
cesionario, el valor y la fecha de la cesidn.

ASUNTO 10; PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE CAMBIO
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El registro se realizara una vez el BR establezca el cumplimiento de los requisitos seilalados en el
Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones y en esta Circular.

A la comunicacion se deberan anexar los siguientes documentos:

i)

-
—
R

iv)

b)

Cambio de titular de fa inversidén por venta, fusion, escisién o, en general, reorganizaciones
empresariales internacionales: certificado del revisor fiscal o contador piblico de la empresa
receptora en el que conste los nombres de los inversionistas registrados, y el nimero de
acciones o cuotas canceladas en libros; NIT o cddigo, nombre y pais de los nuevos
inversionistas, el nimero de acciones o cuotas recibidas, y la nueva composicion de capital.
Cambio de titular de la inversion extranjera directa en inmuebles: Formulario No. 11 “Registro
de inversiones internacionales” debidamente diligenciado, anexando el certificado de tradicién y
libertad o copia de la cesion del contrato respectivo en el que conste los nombres de los
inversionistas registrados, el nombre de los nuevos inversionistas y el valor de la venta o cesion.
Cambio en la destinacién o en la empresa receptora, incluidas las fusiones, escisiones o, en
general, reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales: Formulario No. 11
“Registro de inversiones internacionales” debidamente diligenciado que refleje las
caracteristicas de la nueva inversion, anexando los documentos que correspondan segin el
destino de la inversién. Adicionalmente, en el caso de fusién, escision o en general
reorganizaciones empresariales, el documento mediante el cual se perfeccione el acto, que
contenga la informacién sobre los accionistas y su participacién en el capital. Esta operacién
dard lugar a la cancelacion parcial o total del registro y a un nuevo registro.

Cambio en la razén social del inversionista del exterior: comunicacién del inversionista, su
apoderado o el representante legal de la empresa receptora informando sobre tal hecho.

Cancelacion

La cancelacién de la inversion extranjera deberd informarse por el inversionista o su apoderado al DCIN
del BR mediante comunicacién que deberd presentarse dentro de un plazo maximo de 12 meses
contados a partir de la cancelacion de la inversion.

El registro se cancelara total o parcialmente:

i)

Por liquidacion total o parciat de la inversion, que puede presentarse en los signientes eventos:

Venta a residentes

Fusiones, escisiones o, en general, reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales
Disminucion de capital que implique cambio en el nimero de acciones, incluido el asignado a
las sucursales de empresas extranjeras

Readquisicion de acciones o cuotas sociales

Terminacién de los actos o contratos sin participacion en el capital

Terminacion de los negocios fiduciarios celebrados con las sociedades fiduciarias

Venta de inmuebles

Liquidacién de la empresa receptora

ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE CAMBIO
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La comunicaciéon para la cancelacidon del registro debe ser presentada por el inversionista o su
apoderado al DCIN del BR, e incluira la siguiente inforinacion: NIT de la empresa receptora, NIT o
codigo del inversionista, motivo de la cancelacion indicando los actos o documentos mediante los cuales
se verificd la misma, la fecha de la cancelacion, el niunero de acciones o cuotas sociales y el valor en
pesos de la cancelacion. :

Cuando se trate de disininucion de la inversion suplementaria al capital asignado de sucursales de
sociedades extranjeras del régimen ordinario o especial, no debe enviarse solicitud de cancelacion ya
que la misma se reflejara en las cuentas patrimoniales de los Formularios Nos, 15 y 13, que deben
presentar en el ailo inmediatamente siguiente a la cancelacion.

i) Cuando se establezca por parte de la autoridad de control competente que en el momento de ia
canalizacién de las divisas éstas fueron declaradas como inversién extranjera, pero dicho capital del
exterior no fue invertido efectivamente en el pais, el BR procederd a la cancelacidn del registro.

7.2.1.5. Recomposicion de eapital

Las reformas a la composicidén del capital que impliquen un aumento o disminucion de
acciones o cuotas, por cambio de su valor nominal, deberan informarse por el revisor fiscal de la
empresa receptora de la inversién, al Departamento de Cambios Internacionales del BR, mediante
comunicacién en la cual se indique la fecha de la reforina estatutaria, el valor nominal de 1a accién y la
composicién de capital antes y después de la reforma. Esta informacién debera enviarse dentro del mes
siguiente a la reforma de la composicion de capital.

7.2.1.6. Actualizacion de la inversion directa
a) Conciliacién patrimonial - empresas y sucursales del régimen general (Formulario No. 15)

Con el fin de mantener actualizada la informacién de las inversiones extranjeras, Unicamente las
empresas receptoras de nversién extranjera del régimen general, incluidas las sucursales de sociedades
extranjeras, deberdn enviar en documento fisico o transmitir, via electrénica, el Formulario No 15
“Conciliacion patrimonial - empresas y sucursales del régimen general”, al DCIN del BR después de la
fecha de realizacion de la asamblea general ordinaria y, a més tardar el 30 de junio del afio siguiente al
del ejercicio social ya sea que se transmita via electronica o se presente en documento fisico, Este plazo
no es prorrogable.

Las sociedades que tienen inscritas sus acciones en una bolsa de valores deberin enviar, para efectos
estadisticos, via electrénica después de la fecha de realizacion de la asamblea general ordinaria y, a mas
tardar el 30 de junio de! afio siguiente al del ejercicio social, el “Informe de conciliacién patrimonial de
sociedades con acciones inscritas en una bolsa de valores” a través del enlace dispuesto en la pagina
hetp:/fwww.banrep.gov.co/ Operaciones y Procedimientos Cambiarios/Procedimientos
Cambiarios/Conciliacién patrimonial de sociedades con acciones inscritas en una bolsa de valores,
utilizando los mismos mecanismos de autenticacién para el envio de la informacién al Sistema
Estadistico Cambiario (SEC).
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Para efectos de la transmision electronica de informacion, se debera tener en cuenta el procedimiento
sefialado en el Anexo 5, Seccidn 1l de esta Circular,

b) Sucursales de sociedades extranjeras del régimen especial (Formulario No, 13)

Las sucursales de sociedades extranjeras del régimen especial deberan enviar en documento fisico o
transmitir, via electrénica, el Formulario No. 13 “Registro de inversién suplementaria al capital
asignado y actualizacién de cuentas patrimoniales - sucursales del régimen especial” al DCIN del BR, a
mas tardar el 30 de junio del afio siguiente al del ejercicio social, en los términos del punto 7.2.1.3.,
literal b) de este Capitulo.

La actualizacidn se debe reportar asi no se hubiere efectuado inversién suplementaria al capital asignado
durante el periodo de informe.

Para efectos de la transmisién electrénica de informacion se debera seguir el proceduniento sefialado en
el Anexo 5, Seccion II de esta Circular.

7.2.1.7. Calificacién como inversionistas nacionales

El BR calificard como inversionistas nacionales a las personas naturales extranjeras que asi lo soliciten,
de acuerdo con lo previsto en el Régimen de Inversiones Internacionales. Para el efecto, es necesario el
envio de certificacion expedida por el Departamento Administrativo de Seguridad- DAS, en la cual
conste su permanencia en el pais por un periodo no inferior al previsto en el Decreto 1735/93 y carta
mediante la cual quede constancia de su renuncia a los derechos cambiarios que tenga o pueda llegar a
tener.

7.2.1.8, Transferencia de divisas entre una sociedad extranjera y su sucursal en Colombia

Las transferencias de divisas entre una sociedad extranjera y su sucursal en Colombia solo podran
efectuarse en los eventos autorizados por la R.E. 8/00 ID.

Cuando las sociedades extranjeras transfieran divisas al pais para enjugar pérdidas de su sucursal,
deberdn canalizarlas a través del mercado cambiario como inversién suplementaria al capital asignado y
luego cancelar las pérdidas contra esta cuenta.

7.2.1.9. Informe de Ias inversiones extraujeras en inmuebles (Formulario No. 4)

El BR enviard mensualmente a la UIAF la inforimacion correspondiente al registro de las inversiones
extranjeras en intnuebles en Colombia. Esta informacién quedaré a disposicion de la entidad encargada
de ejercer el control y vigilancia del régimen de las inversiones de capital del exterior en el pais y serd
swninistrada por el Banco con la periodicidad y caracteristicas que esta entidad lo requiera.
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7.2.2. Inversion de portafolio
7.2.2.1, Modalidad divisas - Registro automatico

Las inversiones de portafolio efectuadas en divisas, incluidos los aportes para la constitucion de las
garantias, se entenderan registradas con la presentacién de la declaracién de cambio por mversiones
internacionales (Formulario No. 4) por parte de los administradores ante los IMC, utilizando ¢! numeral
cambiario 4030 “Inversion de capital del exterior de portafolio®,

La fecha del registro de la inversion corresponde a la fecha de la declaracion de cambio que se presente
ante los IMC.

La incorporacion del registro en las bases de datos del BR se efectuara cuando la declaracion de cambio
por inversiones internacionales (Formulario No. 4} se transmita, via electronica, por parte de los IMC.

7.2.2,2, Otras modalidades - Registro electronico

a) Cuando se trate de capitalizacion de sumas con derecho a giro originadas en las inversiones de
portafolio, incluyendo los dividendos en especie, y cuando se trate de la inversion extranjera de
portafolio originada de las sumas con derecho a giro provenientes de las inversiones extranjeras
directas, el registro se realizara por parte del administrador, dentro del mes siguiente al de realizacién de
la inversion, mediante la transmision de la informacién consolidada, al DCIN del BR, de acuerdo con
las condiciones previstas en la Seccion I del Anexo 5 de esta Circular. La forma electrénica se encuentra
dispuesta en el sitio Web del BR http://fwww.banrep.gov.co — opcion “Operaciones y procedimientos
cambiarios”, “Procedimientos cambiarios”, “Inversion de capital del exterior de portafolio y de
inversion financiera — modalidades distintas a divisas™, “Registro de inversion de capital del exterior de
portafolio y de inversion financiera — modalidades distintas a divisas”. Si el adininistrador tiene calidad
de IMC, también puede acceder a través de la siguiente ruta: “Operaciones y procedimientos
cambiarios”, “Procedimientos cambiarios”, “Transmisién para mterinediarios™, “otros servicios”, “otros
movimientos”, “Registro de inversion de capital del exterior de portafolio y de inversién financiera —
modalidades distintas a divisas”.

En todo caso el administrador deberd conservar el detalle de la informacion de cada una de las
operaciones que corresponda al registro. Dicha informacion deberd mantenerse a disposicion del BR
para cuando éste asi lo requiera mediante comunicacion escrita u otro medio idoneo, asi como de las
entidades de inspeccion y vigilancia.

Este registro podra ser objeto de correccion mediante una nueva transmision de la informacion. No
podra ser objeto de correccién el periodo y el valor total.

La aceptacion de la transmision electronica por parte del BR dara constancia del registro de acuerdo con
lo dispuesto en ¢l punto 2.4 del Capitulo 2 de esta Circular.

b) Cuando se aplique el neteo por negociacion de valores intradia, el registro se efectuara por el
valor total de la operacion de acuerdo con el términe y el procedimiento previsto en el literal a) de este
punto.
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El egreso de divisas producto de la liquidacion de la inversidn, se debera canalizar con la declaracion de
cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) utilizando e! numeral cambiario 2073
“Utilidades y rendimientos de la inversion extranjera directa y de portafolio”.

7.2.2.3. Procedimientos especiales de registro

a) Inversiones de eapital del exterior de portafolio realizadas en desarrollo de acuerdos o
convenios de integracion de bolsas de valores — Decreto 2555 de 2010, adiecionado por el Decreto
4087/10, '

El registro de la inversion se efectuara por el valor total de la operacién de la sipniente manera:

i) Cuando el pago de las inversiones se canalice en su totalidad, el registro se efectuara con la
presentacion de la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4). Esta
declaracion se¢ presentara diariamente por el administrador al IMC en forma consolidada, utilizando el
nuwineral cambiario 4030 “Inversion de capital del exterior de portafolio”.

i) Cuando el pago de las inversiones sea objeto de neteo, la inversion extranjera de portafolio se
registrara por su monto total tomando en cuenta lo siguiente:

- El valor correspondiente al flujo de las divisas que se canalice, si a ello hay lugar, se registrara
con la declaracién de cambio por inversiones intemacionales (Formulario No. 4), de acuerdo
con lo indicado en el literal i) de este punto y,

- El valor remanenie objeto de neteo se registrard con la transmision, al DCIN del BR, de la
informacién consolidada de acuerdo con ¢l término y ¢l procedimiento previsto en el literal a),
punto 7.2.2.2. de este Capitulo.

iii) Cuando se trate de capitalizacién de sumas con derecho a giro, incluyendo los dividendos en
especie, el registro se realizard por parte del administrador o del depdsito centralizado de valores local,
seglin sea el caso, mediante la transmision de la informacion consolidada de acuerdo con el término y el
procedimiento previsto en el literal a), punto 7.2.2.2. de este Capitulo.

En todo caso el administrador y el depdsito centralizado de valores local deberan conservar ¢l detalle de
la informacién de cada una de las operaciones que corresponda al registro. Dicha informacion deberd
mantenerse a disposicion del BR para cuando éste asi lo requiera mediante comunicacidn escrita u otro
medio iddneo, asi como de las entidades de inspeccion y vigilancia,

b) Programas sobre certificados representativos de valores ~ADR’s/GDR"s/GDN’s-
i) Emision de certificados de depdsitos negociables representativos de valores (ADR’s/GDR’s/
GDN’s)

Al momento del reintegro al mercado cambiario de las divisas por parte de la sociedad colombiana que
emite los valores, respecto de los cuales una entidad financiera del exterior realiza la emisién de
programas sobre certificados de depésitos negociables representativos de valores (ADR’s/GDR’s/
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GDN’s) se entendera efectuado el registro de la inversion de capital del exterior de portafolio con la
presentacion de la declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No.4).

En el campo V de la declaracion de cambio debera diligenciarse la identificacion de la sociedad emisora
en Colombia de los valores y en el campo VI, casilla 19, como identificacion del inversionista se
relacionara “Programas sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores
(ADR’s/GDR’s/ GDN’s)”. No sera necesario diligenciar las casillas 17 y 18 correspondientes a “Tipo”
y “Namero de identificacion”. Debera utilizarse el numeral cambiario de ingresos 4031 “Inversion de
capital del exterior de portafolio - emisién de programas sobre certificados de depésitos negociables
representativos de valores (ADR’s/GDR’s/ GDN’s)”.

La adquisicion de los certificados por parte de residentes, mediante la canalizacion de los recursos a
través del mercado cambiario, se entenderd como inversion financiera y en activos en el exterior y se
registrard automaticamente, de conformidad con lo establecido en el punto 7.4.1. de este Capitulo. Sila
adquisicién de los titulos no se canaliza a través del mercado cambiario no hay lugar a registro de
inversion, salvo que la misma se realice por un monto ignal o superior a USD 500.000, 00 o su
equivalente en otras monedas, en cuyo caso debera registrarse ante el BR mediante el diligenciamiento
del formulario de “Registro de inversiones internacionales” (Formulario No. 11) indicando como
mnodalidad de la inversion el codigo 70 “Divisas mercado libre y activos en el exterior” y como destino
el codigo 53 “Inversiones financieras — programas ADR'S/GDR’S/GDN’s”,

Las divisas recibidas por un residente con ocasion de la venta de estos titulos a inversionistas de capital
del exterior, se canalizard como redencion de inversiones financieras y en activos en el exterior
(Formulario No. 4) siempre y cuando la operacion original haya sido canalizada a través mercado

cambiario. En caso que fa operacion original no haya sido canalizada, las divisas recibidas con ocasiéon’

de la venta podrian voluntariamente canalizarse a través del mercado cambiario mediante el
diligenciamiento de fa “Declaraciéon de Cambio por Servicios, Transferencias y otros Conceptos”
(Formmulario No. 5).

La adquisicion de estos titulos por parte de residentes a otros residentes se realizard en divisas, para lo
cual se debe diligenciar la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), y
se solicitara la sustitucion del inversionista colombiano por otro inversionista colombiano en el exterior
de acuerdo con lo dispuesto en el punto 7.4.2, de este Capitulo.

ii) Redencion de certificados de depdsitos negociables representativos de valores (ADR’s/GDR’s/
GDN’s)

La redencién de los certificados de depdsitos negociables representativos de valores (ADR’s/GDR’s/
GDN’s) se sujetara a las siguientes reglas:

- En el caso que los inversionistas de capital del exterior opten por redimir los tituios emitidos en
desarrollo de programas sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores
(ADR’s/GDR’s/ GDN’s), la inversion continuara considerandose de portafolio y no sera
necesario efectuar un nuevo registro ante el BR.
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- Las divisas producto de la liquidacién de la inversion se deberan canalizar con la presentacion
de la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formularic No. 4), numeral
cambiario de egresos 4562 “Retorno de inversidon de capital del exterior de portafolio —

Programas sobre certificados de depésitos negociables representativos de valores
(ADR’s/GDR’sf GDN’s)”.

- Los residentes que opten por redimir los programas sobre certificados de depdsitos negociables
representativos de valores (ADR’s/GDR’s/ GDN’s), deberan solicitar mediante comunicacion
escrita, al DCIN del BR, Ia cancelacion del registro de inversiones financieras y en activos en

el exterior.
iii) Adicidn a los programas sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores
(ADR’s/GDR’s/ GDN’s) '

Las adiciones a los programas sobre certificados de depositos negociables representativos de valores
{ADR’s/GDR’s/ GDN’s), mediante el aporte de valores adquiridos en el mercado local por residentes,
no constituyen inversion financiera y en activos en el exterior, Las divisas recibidas por’el residente con
ocasién de la venta de estos titulos a inversionistas de capital del exterior, se canalizardn con Ia
declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), numeral cambiario de
ingreso 4034 “Venta de participaciones en ADR’s / GDR’s/GDN’s/ETFs”.

En caso que los no residentes opten por redimir los titulos emitidos en desarrollo de estos programas y
reciban valores locales, la inversion se considerara de portafolio, El registro se realizara por parte el
administrador, en forma consolidada de acuerdo con ef término y el procedimiento previsto en el literal
a), punto 7.2.2.2. de este Capitulo,

La adquisicién de los titulos emitidos en desarrollo de estos programas por parte de residentes a otros
residentes en el mercado local se realizara en moneda legal colombiana.

c) Carteras colectivas bursitiles - Fondos bursatiles
i) Fondos bursatiles que replican indices nacionales

Los recursos en moneda extranjera que se transfieran para adquirir activos susceptibles de ser aportados
a fondos bursitiles de que trata el Decreto 2555/10 y las disposiciones que lo modifiquen, asf como los
aportes directos en dinero en tales fondos, deberdn canalizarse y registrarse con la presentacién de la
declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), utilizando el numeral
cambiario 4030 “Inversién de capital del exterior de portafolio”. Los administradores presentaran esta
declaracion en nombre de los inversionistas.

La adquisicién de participaciones en el fondo bursatil continuard considerandose como inversion de
portafolio y no serd necesario efectvar ante el BR un nuevo registro.

La redenci6n de las participaciones en los activos locales implica el mantenimiento de la condicion de
inversién de portafolio, sin que sea necesario informar al BR. En el evento de la negociacion de tales
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activos, el producto deberd canalizarse por conducto del mercado cambiario con la declaracion de
cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), utilizando el numeral cambiario 4561
“Retorno de Capital del Exterior de Portafolio”. De la misma manera debera procederse cuando la
redenci6n de las participaciones se realice en moneda legal colombiana.

La sustitucién por la venta de las participaciones por parte del inversionista a otro no residente no
requiere ser informada al BR.

El producto de la venta de las participaciones a un residente deberd canalizarse por conducto del
mercado cambiario con la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4),
utilizando el numeral cambiario 4561 “Retorno de Capital del Exterior de Portafolio”.

ii) Fondos bursatiles que replican indices internacionales

La inversion extranjera de portafolio se registrard por el monto total del aporte al fondo bursatil de la
siguiente manera:

a. Los aportes efectuados al fondo con la transferencia de los activos extranjeros, deberan
registrarse por parte del administrador, en forma consolidada de acuerdo con el término y el
procedimiento previsto en el literal a), punto 7.2.2.2. de este Capitulo.

b. Los aportes directos en dinero en tales fondos deberdn canalizarse y registrarse con la
presentacién de la declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4),
utilizando €l numeral cambiario 4030 “Inversién de capital del exterior de portafolio”. Los
administradores presentaran esta declaracion en nombre de los inversionistas.

La redencion de las participaciones en activos implica la cancelacion de la inversion de portafolio y no
requiere ser informada al BR.

Cuando la redencion de las participaciones se realice en moneda legal colombiana, estas sumas deberan
canalizarse por conducto del mercado cambiario con la declaracion de cambio por inversiones
internacionales (Formulario No. 4), utilizando el numeral cambiario 4561 “Retorno de Capital del
Exterior de Portafolio”.

La venta de las participaciones a otro no residente continuard considerandose como inversion de
portafolio y no serd necesario efectuar ante el BR un nuevo registro.

E! producto de la venta de las participaciones a un residente debera canalizarse por conducto del
mercado cambiario con la declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4),
utilizando el numeral cambiario 4561 “Retorno de Capital del Exterior de Portafolio”. Cuando el
residente redima las participaciones y reciba valores extranjeros, el producto de su enajenacion se
canalizard por conducto del mercado cambiario como redencion de la inversion financiera presentando
la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), numeral 4058 “Retorno de
la inversién financiera — sector privado”, o 4095 “Retorno de la inversion financiera- sector publico”.
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En todo caso, el administrador debera conservar el detalle de la informacién de cada una de las
operaciones, Dicha informacion debers mantenerse a disposicion del BR para cuando éste asi lo

requiera mediante comunicacion escrita u otro medio idéneo, asi como de las entidades de inspeccion y
vigilancia,

iii) Carteras colectivas burstiles extranjeras - Exchange Traded Funds —ETFs-

El aporte que realice un residente de activos adquiridos en el mercado local a las ETFs no constituye
inversion financiera y en activos en ¢l exterior.

Los aportes directos en dinero en las ETFs deberan canalizarse y registrarse con la presentacién de la
declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), utilizando el numeral
cambiario 4585 “Inversion financiera - sector privado - titulos emitidos y activos en el exterior ” o 4630
“Inversién financiera — sector piblico — titulos emitidos y activos en el exterior™.

La redencion y la negociacion de las participaciones de los ETFs se sujetaran a las siguientes reglas:

a. Las divisas producto de la redencién de las participaciones de los ETFs se canalizardn con la
presentacion de Ia declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4),
utilizando el numeral cambiario 4058 “Retorno de la inversién financiera — sector privado® o 4095
“Retorno de la inversi6n financiera — sector puiblico”.

La redencion de participaciones en activos locales no requiere informe al BR.

b. Las divisas producto de la venta de las participaciones de los ETFs a no residentes se deberd
canalizar con la presentacion de la declaracién de camnbio por inversiones internacionales
(Formulario No, 4), utilizando el numeral cambiario 4034 “Venta de participaciones en ADR’s /
GDR’s/GDN’S/ETFs”, '

Cuando los no residentes opten por redimir las participaciones de los ETFs y reciban activos
locales la inversion se considerard de portafolio. El registro se realizara por parte del
administrador, en forma consolidada de acuerdo con el término y el procedimiento previsto en el
literal a), punto 7.2.2.2. de este Capitulo.

¢. La venta de las participaciones de los ETFs a otros residentes se realizard en moneda legal
colombiana,

7.2.3. Informacién patrimonial de portafolio

Con el fin de mantener actualizada la informacion de la inversion de capital del exterior de portafolio, e!
administrador debe enviar mensualmente dentro de los 10 dias hébiles siguientes al cierre del mes que
se reporta, al BR, la informacion solicitada en el archivo plano a través del enlace dispuesto en la pigina
http://www.banrep.gov.co/Operaciones y Procedimientos Cambiarios/Procedimientos
Cambiarios/Transmision de informacién de inversién extranjera de portafolio.
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7.2.4. Extemporaneidad del registro de inversién extranjera

Las inversiones en modalidades distintas a divisas, que no se hubieren registrado en ¢l plazo
establecido, podrén registrarse siempre que cumplan con las condiciones sefialadas en el articulo 9 del
Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones y en esta Circular. Lo anterior, sin perjuicio de lo dispuesto
por el Decreto Ley 1746 de 1991 y demés normas que lo sustituyan o complementen,

7.2.5. Inversiones no perfeccionadas

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 33 de la R.E. 8/00 J.D., podra girarse al exterior el
equivalente en moneda extranjera de las sumas en moneda legal originadas en los reintegros de divisas
efectuados con ¢l fin de realizar inversiones extranjeras en Colombia, cuando la inversion no se haya
perfeccionado.

Para la inversién extranjera en inmuebles que se adquieran mediante contratos de arrendamiento
financiero (leasing inmobiliario o leasing habitacional), en caso que el inversionista locatario no ¢jerza
la opcién de compra, se podrd girar al exterior el valor correspondiente al canon inicial que no
corresponda a la remuneracion por el uso del bien.

Antes de efectuar el giro al exterior por concepto de inversiones no perfeccionadas, el inversionista o su
apoderado deberé constituir el depdsito de que trata el articulo 26 de la R.E. 8/00 J.D. Para el efecto, se
utilizara la declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), relacionando ¢l
numeral cambiario 4565 “Inversién extranjera no perfeccionada” y el tipo de operacion inicial. Asi
mismo, se deberd diligenciar el punto I “Identificacion de la declaracion de cambio anterior”,
indicando 1os datos de la declaracién con que se efectud el reintegro y el nlimero de acciones o cuotas
sociales no adquiridas por el inversionista, casilla 29, a efectos de cancelar el registro, cuando haya
operado el registro automdtico.

Cuando se trate de giros al exterior de sumas correspondientes al diferencial cambiario generado por la
negociacién de las divisas reintegradas y el aporte efectivo en el capital de la sociedad receptora se
utilizara la declaracién de cambio por inversiones internacionales (Fornulario No. 4) como declaracién
inicial, relacionando el numeral cambiario 4635 “Retorno de excedentes en inversién extranjera”. No
debe relacionatse en la casilla No. 29, el nimero de acciones o cuotas sociales. Adicionalmente, cuando
las sumas correspondientes al diferencial cambiario superen el cinco por ciento (5%) del valor en pesos
originalmente canalizado por conducto del mercado cambiario, deberd constituirse el depdsito de que
trata el articulo 26 de que trata la R.E. 8/00 JD.

En caso que la autoridad de control competente establezca que en el momento de la canalizacion de las
divisas, éstas fueron declaradas como inversién extranjera pero dicho capital del exterior no fue
invertido efectivamente en el pais, el giro al exterior de las sumas respectivas se deberd efectuar con la
“Declaracién de Cambio por Servicios, Transferencias y otros Conceptos” (Formuiario No. 5),
utilizando el numeral 2904 “Otros conceptos”, pero sujeto a la constitucion previa del depdsito de que
trata ¢l articulo 26 de la REE. 8/00 J.D. antes de ejecutar el correspondiente giro, salvo cuando se
obtenga autorizacién del BR.
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Mientras el depdsito se encuentre en el cero por ciento (0%), no se requerira autorizacién del BR.
7.2.6. Régimen transitorio — Decreto 4800 de 2010

a) Las inversiones extranjeras en Colombia efectuadas bajo la modalidad de divisas destinadas a la
adquisicion de derechos en patrimonios auténomos y actos o contratos, soportadas en
declaraciones de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), con fecha anterior
al 29 de diciembre de 2010 (fecha de expedicién del Decreto 4800 de 2010), se entenderan
registradas en la fecha de la presentacion de la declaracién de cambio correspondiente a su
canalizacion a través del mercado cambiario, si el término para la solicitud de registro se

encuentra vigente o tiene una prérroga autorizada y no se ha radicado la solicitud de registro
ante ¢l BR.

b) El registro de las inversiones extranjeras en Colombia efectuadas bajo la modalidad de divisas
destinadas a la adquisicion de derechos en patrimonios auténomos y actos o contratos,
soportadas en declaraciones de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) con
fecha anterior al 29 de diciembre de 2010, cuya documentacion esté radicada en el BR o el
térmmo para la solicitud del registro se encuentre vencido, se sujetara a las condiciones y
procedimiento establecido en la Circular Reglamentaria Externa DCIN 83 vigente hasta el 28 de
enero de 2011,

c) Las inversiones extranjeras en Colombia bajo modalidades distintas a divisas y los movimientos
de capital efectuados con anterioridad al 29 de diciembre de 2010, se sujetaran a las condiciones
y procedimientos de registro establecidos en la Circular Reglamentaria Externa DCIN 83
vigente hasta el 28 de enero de 2011,

7.3. Registro de las Inversiones Colombianas Directas en el Exterior
7.3.1. Modalidad divisas — Registro automitico

Las inversiones colombianas en el exterior efectuadas en divisas se entenderin registradas con fa
presentacion de la declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No, 4) a los IMC,
por parte del inversionista o su apoderado. En ¢l caso de canalizacién a través de cuentas de
compensacion, se entiende registrada con el cargo en la cuenta y la elaboracién de la respectiva
declaracién de cambio. -

Cuando la canalizacion de las divisas se realice a través de los IMC, la fecha del registro corresponde a
la fecha de la declaracién de cambio que se presente ante los IMC. Cuando la canalizacién se realice a
través de cuentas de compensacién, la fecha del registro es la de la declaracién de cambio que debe
diligenciarse el dia de! cargo en la cuenta de compensacién.

La incorporacién del registro en las bases de datos del BR se efectuara cuando la declaracién de cambio
por inversiones internacionales (Formulario No. 4) se transmita, via electronica, por parte de los IMC o
los titulares de cuentas de compensacién. En este Giltimo caso la informacién debera transmitirse
conforme al procedimiento sefialado en el punto 8.4.1. del Capitulo 8 de esta Circular.
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Para efectos de la canalizacion y registro de la inversion se deber4 tener en cuenta lo siguiente:

a) En la declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), debera indicarse el
nimero de acciones o cuotas sociales adquiridas si a ello hay lugar. Se entiende que la operacion se
realiza por el valor comercial de la accidn o cuota, incluyendo la prima en colocacién de aportes.

b) Las inversiones colombianas en el exterior efectuadas a plazos se entenderdn registradas en su
totalidad con la presentacion de la primera declaracién de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No 4), marcando la casilla No. 29 “Acciones o Cuotas”, el nliimero total de acciones o
cuotas sociales que se adquieren. Para las divisas canalizadas con posterioridad al registro se deberd
presentar la declaracién de cambio por inversiones internacionales Formulario No. 4, sin diligenciar el
namero de acciones y marcando fa casilla No. 30 “Inversion a plazos”.

¢) Si en la fecha de presentacion de la declaracién de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No. 4), la empresa receptora de la inversion colombiana no se encuentra constituida, el
inversionista o su apoderado, dentro del mes siguiente a la constitucion, debera informar, el nimero y
fecha de la declaracién de camnbio y los datos de nombre, codigo pais y codigo CIIU de la empresa
receptora, el nimero de acciones, participaciones o cuotas sociales adquiridas en esa operacion, de
acuerdo con el procedimiento dispuesto en el punto 1.5 del Capitulo 1 de esta Circular.

7.3.2. Otras modalidades - Registro con cumplimiento de requisitos

La solicitud de registro deberd presentarse por el inversionista colombiano o su apoderado al DCIN del
BR con el Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, debidamente diligenciado,
dentro del plazo correspondiente, y acompaiiado de los respectivos documentos. '

El formulario que no se presente oportunamente se consideraré extemporaneo. El registro se realizara
una vez el BR establezca el cumplimiento de los requisitos sefialados en el Decreto 2080 de 2000 y sus
modificaciones y en esta Circular.

El procedimiento de registro es el siguiente:

7.3.2.1. Aportes en especie - tangibles

El térnino para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha de la declaracion
de exportacion definitiva de bienes.

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se deberan anexar los siguientes
documeuntos:

a) Certificado del representante legal de la empresa receptora sobre el monto capitalizado, el
namero de acciones o cuotas sociales recibidos por el inversionista colombiano si a ello hay
lugar y la fecha de realizacion del aporte.
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b) Certificado del inversionista cofombiano o su apoderado en el que conste el niimero y fecha de
las declaraciones de exportacién definitivas bajo la modalidad sin reintegro.

7.3.2.2. Aportes en especie — intangibles-, vinculacion de recursos en el exterior y aportes que no
computan en el capital

El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha de
contabilizacion,

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se deberin anexar los siguientes
docwinentos:

a) Certificado del representante legal de la empresa receptora sobre el monto capitalizado o
invertido, el nitmero de acciones o cuotas sociales recibidos por el inversionista colombiano, si a

ello hay lugar, la fecha de contabilizacion, asi como ef concepto de fa suma capitalizada o
invertida,

b) En el caso de aportes que no comnputan en ¢l capital de la empresa deberan anexar el acto o
contrato y certificado del representante legal de la empresa receptora en el exterior en el que
conste el concepto, fecha y monto del aporte.

7.3.2.3. Sumas con obligacién de reintegro

El término pafa solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha de
contabilizacion. '

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se deberan anexar los siguientes
documentos:

a) El certificado del representante legal de fa empresa receptora o de quien haga sus veces en el
(ue conste el valor de la inversién y el nfunero de acciones o cuotas sociales recibidos por el

inversionista colombiano si a ello hay lugar, la fecha de contabilizacion, asi como el concepto
de la suma capitalizada.

b) Cuando se trate de la capitalizacion de créditos activos, ademads del certificado del representante
legal de la empresa receptora, deberin informar el nimero de identificacion del crédito
asignado por el IMC que reporto la operacion, precisando el monto a capitalizar. El registro de
la inversion colombiana en el exterior, dara lugar a la cancelacién del crédito informado y no
serda necesario diligenciar el Formulario 3A “Informe de desembolsos y pagos de
endeudamiento externo®,
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7.3.2.4. Aportes en divisas provenientes de préstamos extcrnos desembolsados directamente en el
exterior

Ei término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha de
contabilizacion.

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se deberdn anexar el certificado del
representante legal de la empresa receptora ¢ informar el niimero de identificacién del crédito asignado
por ¢f IMC que reporté [a operacion, precisando el monto a capitalizar.

7.3.3. Inversiones en el sector financiero, de valores y de seguros del exterior

Conforme a lo establecido en el Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones y en el Estatuto Orgénico
del Sistema Financiero, las inversiones de capital de las entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia en entidades financieras, de valores y de seguros del
exterior requieren la autorizacion previa de dicha Superintendencia.

Para el registro de las inversiones se aplicaran los procedimientos previstos en los puntos 7.3.1.y 7.3.2.
de este Capitulo segin la modalidad del aporte, acreditando, adicionalmente, la autorizacién antes
mencionada.

Las inversiones de entidades no sometidas a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia en entidades financieras, de valores y de seguros del exterior se someteran al
régimen general de las inversiones colombianas en el exterior de que trata el Titulo IV del Decreto
2080/00 y sus modificaciones y a los procedimientos establecidos en los numerales 7.3.1. y 7.3.2. de
este Capitulo.

7.3.4. Extemporaneidad del registro de inversién colombiana

Los inversionistas de capital colombiano en el exterior que no hayan registrado la inversién en los
plazos establecidos podran hacerlo cumpliendo con las condiciones del registro de inversion colombiana
previstas en el articulo 47 del Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones y en esta Circular. Lo
anterior, sin perjuicio de lo dispuesto por el Decreto Ley 1746 de 1991 y demés normas que lo

sustituyen y complementen.
7.3.5. Movimientos de capital

7.3.5.1. Sustitucion

Se entiende por sustitucion el cambio de los titulares de la inversién colombiana por otros inversionistas
colombianos y el cambio en la destinacion o en la empresa receptora de la inversion,

La sustitucién de la inversién colombiana en el exterior deberd registrarse por el inversionista
colombiano o su apoderado ante el DCIN del BR, con la presentacién de una comunicacion, dentro de
un plazo maximo de 12 meses contados a partir de la realizacion de la sustitucién.
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La comunicacién deber contener el cddigo y nombre de la empresa receptora en el exterior, nombre del
inversionista cedente y ntimero de identificacién y nombre de los nuevos inversionistas (cesionarios),
niimero de acciones si a ello hay lugar y la fecha de la cesion.

A la comunicacién se deberdn anexar los siguientes documentos:

a) Cambio de titular de la inversidn por venta, fusidn, escisién o, en general, por reorganizaciones
empresariales en Colombia: documento en el que conste el contrato de enajenacion de la
inversién o el documento mediante el cual se perfeccione el acto de fusion, escisidn o, en
general, de la reorganizacion empresarial. Asi mismo, el certificado del representante legal
sobre el cambio de la titularidad de las acciones, cuotas o derechos, si a ello hay lugar, y el valor
de la inversion.

b) Cambio en la destinacidn o en la empresa receptora de la inversion, incluida la que se derive de
fusion, escisidn o, en general, por reorganizaciones empresariales nacionales o intemacionales:
Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales” debidamente diligenciado que
refleje las caracteristicas de la nueva inversion. Asi mismo, el certificado del representante legal
sobre e{ cambio de la titularidad de las acciones, cuotas o derechos, si a ello hay lugar, y el valor
de la inversion. Esta operacion dara lugar a la cancelacién parcial o total del registro y a un
nuevo registro,

El registro se realizard una vez el BR establezca ¢l cumplimiento de los requisitos sefialados en ¢l
Decreto 2080/00 y sus modificaciones y en esta Circular.

7.3.5.2. Cancelacion

La cancelacidén de la inversién colombiana en el exterior deberd informarse por el inversionista o su
apoderado al DCIN del BR mediante comunicacion que debera presentarse dentro de un plazo maximo
de 12 meses contados a partir de la cancelacién de la inversion.

El registro se cancelard total o parcialmente en los siguientes eventos:

a. Por liquidacion total o parcial de la inversion, que puede presentarse en los siguientes casos:

- Venta a no residentes,

- Liquidacion de 1a empresa receptora,

- Fusiones, escisiones o, en general, reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales,
- Disminucién de capital,

- Readquisicion de acciones o cuotas sociales,

La comunicacion para la cancelacion del registro incluira la siguiente informacion: cddigo y nombre de
la empresa receptora en el exterior, NIT y nombre del inversionista colombiano, motivo de ia
cancelacion indicando los actos o documentos mediante los cuales se verificd la misma, la fecha de la
cancelacion, el ntimero de acciones o cuotas sociales, si hay lugar a ello, y el valor en ddlares.
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Adicionalmente, se deberan anexar los siguientes documentos cuando se trate de:
i) Cambio de titular por la enajenacion de la inversion, liquidacién de ia empresa receptora,

fusién, escision o en general, reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales:
certificado del inversionista colombiano donde conste tal hecho.

ii) Disminucién de capital o readquisicion de acciones o cuotas: certificado del representante legal
de la empresa receptora donde conste tal hecho.

b. Cuando se establezca por parte de la autoridad de control competente que en el momento de la
canalizacion de las divisas éstas fueron declaradas como inversion colombiana en el exterior, pero dicho
capital no fue invertido efectivamente en el extranjero, el BR proceder4 a la cancelacién del registro.

7.3.6. Inversiones colombianas no perfeccionadas

Cuando una inversién colombiana en el exterior no se hubiere realizado, el inversionista colombiano
debera reintegrar al pais las sumas giradas por ese concepto, para lo cual se diligenciara la declaracion
de cambio por inversiones internacionales (Formulario No 4) como una operacion de devolucion, con el
numeral cambiario 4580 “Inversion colombiana directa en el exterior”,

7.3.7. Conservacion de documentos

El titular de la inversion colombiana en el exterior mantendra a disposicién del BR una copia de los
estados financieros de la empresa inversionista y la receptora de la inversién colombiana en el exterior,
correspondiente a cada ejercicio social.

7.3.8. Régimen transitorio

Las inversiones colombianas en. el exterior en modalidades distintas a divisas, asi como el de los
movimientos de capital, efectuados con anterioridad al 29 de diciembre de 2010, se sujetaran a las

condiciones y procedimientos de registro establecidos en la Circular Reglamentaria Externa DCIN 83
vigente hasta el 28 de enero de 2011.

7.4, Inversiones Financieras y en Activos en el Exterior - R.E 8/00 J.D.
Los residentes deber&n canalizar a través del mercado cambiario las operaciones previstas en el articulo

36 de la R.E. 8/00 J.D., salvo cuando éstas se efectiien en el exterior con divisas que no deban
canalizarse a través de dicho mercado, de acuerdo con lo previsto en el articulo 76 de la misma

Resolucion.
7.4.1. Procedimientos de registro de las inversiones financieras y en activos en el exterior

7.4.1.1. Modalidad divisas

Cuando las inversiones financieras y en activos en el exterior se efectiien con divisas a través del
mercado cambiario, el registro se realizara por el inversionista o su apoderado con la presentacion de la
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declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) ante los IMC, utilizando los
numerales cambiarios 4585 “Inversidn financiera — sector privado - titulos emitidos y activos en el
exterior” 0 4630 “Inversion financiera — sector ptiblico - titulos emitidos y activos en el exterior” seglin
corresponda. En el caso de canalizacidn a través de cuentas de compensacion, se entiende registrada con

el cargo en la cuenta y se debera tener en cuenta lo dispuesto en el punto 8.3.3. del Capitulo 8 de esta
Circular.

Cuando las inversiones financieras y en activos en el exterior se efectiien con divisas que no deben
canalizarse a través del mercado cambiario, serd necesario efectuar el registro de las mismas antes del
30 de junio de! afio siguiente al de su realizacién, cuando su monto acumulado al cierre del afio anterior
sea igual o superior a quinientos mil dolares de los Estados Unidos de América (US$500.000) o su
equivalente en otras monedas. Para el efecto debera presentarse el formulario de registro de inversiones
internacionales (No.11) debidamente diligenciado.

Si la inversion financiera se efectlia con divisas que no deben canalizarse a través del mercado
camnbiario, su redencién puede canalizarse voluntariamente a través del mismo utilizando la declaracion
de cambio por Servicios, Transferencias y otros Conceptos (Formulario No. 5), siempre que la inversion
no hubiere sido objeto de registro. Si la inversion financiera se encuentra registrada, ¢l producto de su

redencidn se debe canalizar con la declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario
No. 4).

7.4.1.2. Modalidad créditos externos

Cuando la inversion financiera en el exterior se realice con recursos de créditos en moneda extranjera
desembolsados en el exterior y el monto de la inversion supere los USD500.000, el registro se efectuard
con la presentacidn del “Registro de inversiones internacionales” (Formulario No. 11) indicando como
modalidad de fa inversion el codigo 74 “créditos externos para realizaciéon de inversion”, antes del
reintegro de la redencion,

7.4.2. Movimientos de Ia inversion financiera y en activos en el exterior

La sustitucion del inversionista financiero registrado por otro inversionista nacional deberd informarse
al DCIN del BR por el cesionario, mediante comunicacién remitida a mas tardar dentro del mes
siguiente a la realizacion de la sustitucién.

Cuando las entidades fiduciarias adquieran la administracion de activos en el exterior de un residente
requerird que el nuevo administrador inforime al DCIN del BR la sustitucion del inversionista mediante
comunicacion remitida a mas tardar dentro del mes siguiente al cambio del administrador, sin que se
requiera la liquidacién del portafolio.

La comunicacién que debe enviarse al DCIN del BR debera contener el nombre y NIT del cedente,
nombre y NIT del cesionario y monto y fecha de realizacion de la sustitucion,

Las partes deberan conservar los documentos que demuestren la sustitucién.
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7.4.3. Procedimientos especiales de registro de las inversiones financieras

7.4.3.1. Registro de inversiones financieras realizadas en valores listados en sistemas de cotizacién
de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de integraciéon de bolsas de valores

El registro de la inversion se efectuara por el valor total de la operacién de la siguiente manera:

i) Cuando el pago de las inversiones se canalice en su totalidad, el registro se efectuara con la
presentacion de la declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4). Esta
declaracion se presentara diariamente por el administrador al IMC en forma consolidada, utilizando los
numerales cambiarios 4566 “Inversién financiera — sector privado no financiero - realizada en valores
listados en sistemas de cotizacion de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de
integracion de bolsas de valores”, 4567 “Inversién financiera — sector puiblico no financiero - realizada
en valores listados en sistemas de cotizacidn de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de
integracion de bolsas de valores” o 4568 “Inversion financiera — sector financiero - realizada en valores
listados en sistemas de cotizacién de valores del extranjero mediante acuerdos o coavenios de
integracion de bolsas de valores”, seg(in corresponda.

ii) Cuando el pago de las inversiones sea objeto de neteo, la inversion se registrard por su monto
total tomando en cuenta lo siguiente:

- El valor correspondiente al flujo de las divisas que se canalice, si a cllo hay lugar, se
registrard con la declaracion de cambio por inversiones intemacionales (Formulario No. 4), de
acuerdo con lo indicado en el literal i) de este punto y,

- El valor remanente objeto de neteo se registrara, por parte del administrador, dentro del
mes siguiente al de realizacion de la inversién, mediante la transmisién de la informacidn
consolidada, al DCIN del BR, de acuerdo con las condiciones previstas en ta Seccién 1 del
Anexo 5 de esta Circular. La forma electrénica se encuentra dispuesta en el sitio Web del BR
http://www.banrep.gov.co — opcién  “Operaciones y procedimientos cambiarios”,
“Procedimicntos cambiarios”, “Inversidén de capital del exterior de portafolio y de inversion
financiera — modalidades distintas a divisas”, “Registro de inversion de capital del exterior de
portafolio y de inversién financiera — modalidades distintas a divisas”. Si el administrador tiene
calidad de IMC, también puede acceder a través de la siguiente ruta: “Operaciones y
procedimientos cambiarios”, “Procedimientos cambiarios”, “Transmisién para intermediarios”,
“otros servicios”, “otros movimientos”, “Registro de inversion de capital del exterior de
portafolio y de inversion financiera — modalidades distintas a divisas”.

En todo caso el administrador deberd conservar el detalle de la informacién de cada una de las
operaciones que corresponda al registro. Dicha informacion deberd mantenerse a disposicién del BR
para cuando éste asi lo requiera mediante comunicacion escrita u otro medio idéneo, asi como de las
entidades de inspeccion y vigilancia.

Este registro podra ser objeto de correccién mediante una nueva transmision de la informacion. No
podra ser objeto de correccidn el periodo y el valor total.
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La aceptacion de la transmision electrénica por parte del BR daré constancia del registro de acuerdo con
lo dispuesto en el punto 2.4 del Capitulo 2 de esta Circular,

7.4.3.2. Inversiones financieras realizadas en valores extranjeros listados en sistemas de cotizacion
de valores del extranjero por medio de las sociedades comisiconistas de bolsa.

a) Canalizacion y registro

Los giros at exterior derivados de la adquisicion de valores extranjeros listados en un sistema local de
cotizacién de valores extranjeros de que trata el Decreto 2555 de 2010 y el reintegro del pago del capital
y los rendimientos deberan canalizarse a través del mercado cambiario, de la siguiente forma:
Modificado con el presente Boletin del Banco de la Repitblica

i) Adgquisicién de los valores extranjeros listados: La sociedad comisionista de bolsa que adquiera
los valores extranjeros en desarrollo de contratos de comisién, tenga o no la calidad de IMC; o los
adquiera por cuenta propia y no tenga la calidad de IMC, debera canalizar las divisas y efectuar el
registro correspondiente con la presentacién de la declaracién de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No. 4), utilizando el numeral cambiario 4586 “Inversiones financieras realizadas en valores
extranjeros listados en sistemas de cotizacién de valores del extranjero por medio de las sociedades
comisionistas de bolsa - egreso”.

La sociedad comisionista de bolsa que tenga la calidad de IMC y actie por cuenta propia para la
adquisicién de los valores extranjeros listados no debera diligenciar la declaracién de cambio por
inversiones internacionales (Formulario No. 4).

i) Redencion y pago de intereses y utilidades: La entidad autorizada para actuar como agente de
pago deberd presentar la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4),
ante fos IMC. Para el efecto, se utilizardn los siguientes numerales cambiarios: 4056 -“Redencién de
inversiones financieras realizadas en valores extranjeros listados en sistemas de cotizacidn de valores
del extranjero por medio de las sociedades comisionistas de bolsa - ingreso” y 1596 — “Rendimientos
de inversiones financieras realizadas en valores extranjeros listados en sistemas de cotizacién de valores
del extranjero por medio de las sociedades comisionistas de bolsa — ingreso”.

I.as sociedades comisionistas de bolsa que actien en desarrollo de contratos de comision y los agentes
de pago deberdn presentar en nombre de los inversionistas las declaraciones de cambio
correspondientes, en forma consolidada. Si la sociedad comisionista de bolsa o el agente de pago tienen
Ia calidad de TMC, éstos deberan diligenciar directamente la declaracién de cambio.

En estos casos deberan conservar ¢l detalle de la informacién de los titulares de las inversiones, que
correspondan a la declaracion de cambio consolidada. Dicha informacion deberd mantenerse a
disposicion del DCIN del BR para cuando éste asi lo requiera mediante comunicacioén escrita u otro
medio idéneo, asi como de las entidades de inspeccion y vigilancia.
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b) Sustitucion del registro

Cuando un residente le vende a otro residente los valores extranjeros listados, la operacion se realizard
en moneda legal colombiana de conformidad con el numeral 3, del articulo 36 de la R.E. 8/00 J.D. y lo
previsto en los reglamentos de Sistemas de Cotizacion de Valores Extranjeros.

El depdsito centralizado de valores local encargado de la custodia y administracion de los valores
extranjeros listados en un sistema local de cotizacion de valores extranjeros conservara la informacion
relativa a la sustitucion del inversionista y suministrard a las partes involucradas en la operacién la
informacion del registro para la efectividad del ejercicio de los derechos que derivan del mismo.

Dicha informacion deberd mantenerse a disposicion del DCIN del BR para cuando éste asi lo requiera
mediante comunicacidn escrita u otro medio idéneo, asi como de las entidades de control y vigilancia,

Cuando la negociacién de los valores extranjeros listados se realice en el exterior entre dos residentes,
cada uno de los residentes deberé canalizar a través del mercado cambiario las divisas correspondientes
a su adquisicion (numeral 4585 “Inversién financiera - sector privado - Titulos emitidos y activos en el
exterior - egreso” o 4630 “Inversion financiera sector piblico -Titulos emitidos y activos en el exterior -
egreso”); y reintegro (numeral 4058 “Retorno de la inversion financiera - sector privado - ingreso” o
4095 “Retorno de la inversidon financiera - sector publico - ingreso™), con la presentacién de la
declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) a los IMC. En el caso de
canalizacion a través de cuenta de compensacion se deberd observar en lo pertinente lo dispuesto en el
punto 8.3. y en particular el 8.3.3. del Capitulo 8 de esta Circular.

La sustitucién del inversionista financiero de valores listados se sujetaré a lo previsto en este punto y no
a lo dispuesto en el punto 7.4.2. de este Capitulo.

Los intermediarios de valores, tengan o no la calidad de IMC, que negocien valores extranjeros listados
en un sistema local de cotizacion de valores extranjeros y el depésito centralizado de valores encargado
de la custodia y administracion de tales valores conservaran la informacién pertinente relativa a estas
operaciones para cuando lo requieran las entidades de control y vigilancia o el BR.

¢) Cancelacién del registro

Cuando el residente colombiano titular de los valores extranjeros listados venda tales valores a no
residentes debera canalizar las divisas a través del mercado cambiario mediante el diligenciamiento de
la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), utilizando ¢l numeral
cambiario 4056 “Redencion de inversiones financieras en valores extranjeros listados en un sistema
local de cotizacidn de valores extranjeros - ingreso”.

La adquisicion de los valores extranjeros listados por parte de no residentes a residentes se considera
inversion de portafolio. El registro se realizara por parte de la sociedad comisionista de bolsa, en forma

consolidada de acuerdo con el térinino y el procedimiento previsto en el literal a), punto 7.2.2.2. de este
Capitulo.

Adicionado con el presente Boletin del Banco de la Repuiblica
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7.4.3.3. Inversiones financieras en valores extranjeros emitidos en el exterior ¢ inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE)

a) Canalizacion y registro

Los giros al exterior derivados de la adquisicion de valores extranjeros emitidos en el exterior e inscritos
en el RNVE para ser negociados en un sistema transaccional o para realizar oferta pablica en el mercado
primario o secundario, y los reintegros de los pagos de capital e intereses y utilidades, deberin
canalizarse a través del mercado cambiario, de la siguiente forma:

Modificado con el presente Boletin del Banco de la Repitblica

i) Adquisicidn de valores extranjeros inscritos: La sociedad comisionista de bolsa que adquiera los
valores extranjeros inscritos en desarrollo de contratos de comision, tenga o no la calidad de IMC; o los
adquiera por cuenta propia y no tenga la calidad de intermediario, debera canalizar las divisas y efectuar
el registro correspondiente con la presentacion de la declaracién de cambio por inversiones
internacionales (Formutario No. 4), utilizando el numeral cambiario 4587 “Inversiones financieras en
valores extranjeros emitidos en el exterior e inscritos en el RNVE” (egreso).

La sociedad comisionista de bolsa que tenga la condicidén de IMC y actiie por cuenta propia para la
adquisicién de los valores extranjeros inscritos no deberd diligenciar la declaracion de cambio por
inversiones internacionales (Formulario No. 4).

if) Redencion y pago de intereses y utilidades: El inversionista o el agente de pago autorizado,
deberd presentar ante el IMC la declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario
No.4). Para el efecto se utilizardn los siguientes numerales: 4057 “Redencion de inversiones financieras
en valores extranjeros emitidos en el exterior ¢ inscritos en ¢l RNVE - ingreso™), 1597 “Rendimientos

de inversiones financieras en valores exiranjeros emitidos en el exterior e inscritos en el RNVE -
ingreso”.

Las sociedades comisionistas de bolsa que act@en en desarrollo de contratos de comision y los agentes
de pago deberdn presentar en nombre de los inversionistas las declaraciones de cambio correspondientes
en forma consolidada. Si la sociedad comisionista de bolsa o el agente de pago tienen la calidad de
IMC, éstos deberan diligenciar directamente la declaracion de cambio.

En estos casos deberan conservar el detalle de la informacion de los titulares de las inversiones, que
correspondan a la declaracion de cambio consolidada. '

Los registros de inversiones financieras y en activos en el exterior de valores extranjeros efectuados ante
el BR de acuerdo con el punto 7.4.1 de este Capitulo, que posteriormente se inscriban en el RNVE, no
deberan efectuar un nuevo registro.
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b) Sustitucién del registro

Cuando un residente le vende a otro residente los valores extranjeros inscritos, la operacién podra
realizarse en moneda legal colombiana de conformidad con el numeral 3, del articulo 36 de la R.E. 8/00
J.D.y lo previsto en los reglamentos de [as bolsas de valores y de los sistemas transaccionales.

El deposito centralizado de valores focal encargado de la custodia y administracién de los valores
extranjeros inscritos conservara la informacion relativa a la sustitucion del inversionista y suministrard a
las partes involucradas en la operacion la informacion del registro para la efectividad del gjercicio de
los derechos que derivan del mismo.

Dicha informacién deberd mantenerse a disposicién del DCIN del BR para cuando éste asi lo requiera
mediante comunicacion escrita u otro medio idoneo, asi como de las entidades de control y vigilancia.

Cuando la negociacion de los valores extranjeros inscritos se realice en el exterior entre dos residentes,
cada uno de los residentes debera canalizar a través del mercado cambiario las divisas correspondientes
a su adquisicion (numeral 4585 “Inversion financiera - sector privado - Titulos emitidos y activos en el
exterior” o 4630 “Inversion financiera sector plblico -Titulos emitidos y activos en el exterior -
egreso”) y reintegro (numeral 4058 “Retorno de la inversién financiera - sector privado” o 4095
“Retorno de la inversion financiera - sector piblico - ingreso”), con la presentacion de la declaracion
de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) ante los IMC. En el caso de canalizacién
a través de cuenta de compensacion se debera observar en lo pertinente lo dispuesto en ef punto 83, y
en particular el §.3.3. del Capitulo 8 de esta Circular.

La sustitucién del inversionista financiero de valores inscritos se sujetara a lo previsto en este punto y
no a lo dispuesto en el punto 7.4.2 de este Capitulo.

Los intermediarios de valores, tengan o no la calidad de IMC que negocien valores extranjeros emitidos
en el exterior e inscritos en el RNVE y el deposito centralizado de valores vigilado encargado de la
custodia y administracion de tales valores conservaran la informacién relativa a estas operaciones para
cuando lo requieran las entidades de control y vigilancia o el BR.

c) Cancelacion del registro

Cuando el residente colombiano titular de la inversion en valores extranjeros inscritos los venda a no
residentes deberd canalizar las divisas a través del mercado cambiario mediante el diligenciamiento de
la declaracién de cambic por inversiones internacionales (Formulario No. 4), utilizando el numeral

cambiario 4057 “Redencidn de inversiones en valores extranjeros emitidos en el exterior e inscritos en
el RNVE” (ingreso).

La adquisicion de los valores extranjeros inscritos por parte de no residentes a residentes se considera
inversion de portafolio. El registro se realizard por parte de la sociedad comisionista de bolsa, en forma
consolidada de acuerdo con el término y el procedimiento previsto en el literal a), punto 7.2.2.2. de este
Capitulo.

Adicionado con el presente Boletin del Banco de la Republica
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8. CUENTAS DE COMPENSACION
8.1. Mecanismo de Compensacion

Los residentes que manejen ingresos y/o egresos derivados de operaciones sujetas al requisito de
canafizacién por conducto del mercado cambiario, podrin hacerlo a través de cuentas bancarias en
inoneda extranjera en entidades financieras del exterior, las cuales deberdn ser registradas en el Banco
de la Republica (en adelante BR) bajo el mecanismo de compensacién.

A través de la cuenta de compensacion s6lo podran canalizarse ingresos y/o egresos de operaciones de
cambio propias del titular, con excepcion de lo previsto en el Capitulo 4 y punto 7.2.1.1. del Capitulo 7
esta Circular respecto de titularizaciones en Colombia de los flujos de fondos futuros de exportaciones
de bienes y del reintegro de inversién extranjera a través de Sociedades Comisionistas de Bolsa que
actuen como Intermediario del Mercado Cambiario (en adetante IMC).

Cuando se trate de patrimonios auténomos la cuenta de compensacién debera registrarse a nombre del
patrimonio € identificarse con el NIT del mismo. Las operaciones que se canalicen a través de estas
cuentas deberdn corresponder a operaciones propias del patrimonio.

De conformidad con lo previsto en el articulo 30 de la Resolucién Externa 8 de 2000 de la Junta
Directiva del BR (en adelante R.E. 8/00 J.D.), los residentes que participen en procesos de compra o
venta de acciones a través del mercado de valores podrén canalizar los ingresos de divisas a través de
una cuenta de compensacion de uso colectivo abierta para ese (mico propdsito por una Sociedad
Comisionista de Bolsa que actiie como IMC. Iguaimente, se podran canalizar los ingresos provenientes
de los rendimientos, liquidacién de inversiones financieras n operaciones overnight. La cuenta deberd
registrarse a nombre de la Sociedad Comisionista de Bolsa e identificarse con el NIT de ésta y se

cancelard cuando se agoten los recursos provenientes de la operacion, de acuerdo con lo dispuesto en el
punto 8.2 de este Capitulo.

Con cargo a estas cuentas se podrin realizar las operaciones establecidas en los puntos 8.3.2 'y 8.3.3 de
este Capitulo siempre que se trate de las operaciones autorizadas a las sociedades comisionistas de bolsa
en el articulo 59, numeral 2 de la R.E. 8/00 J.ID. Estos intermediarios en su calidad de titulares de la
cuenta, diligenciardn en forma consolidada y enviardn en documento fisico o, via electronica, los
Formularios Nos. 9 y 10y las declaraciones de cambio (Formularios Nos. 3 y 4) cuando haya lugar,
de acuerdo con lo dispuesto en el Anexo No. 5 y punto 8.4.1 de este Capitulo. Para las demas
declaraciones de cambio se deber4 tener en cuenta lo dispuesto en los puntos 8.3 y 8.4 de este Capituto.

Las Sociedades Comisionistas de Bolsa conservaran la informacion relativa a los residentes

participantes en la cuenta y a las operaciones realizadas para cuando lo requieran las entidades de
control y vigilancia.
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8.2.  Registro Ante el Banco de Repiiblica

El registro de las cuentas de compensacion deberd efectuarse directamente por el interesado en ¢l BR a
mas tardar dentro del mes siguiente a la fecha de la realizacion de una operacion que deba canalizarse 4
través del mercado cambiario.

Para efectos del registro debera presentarse el Formulario No. 9 "Registro de cuenta de compensacion”
mediante transmision electronica en el caso de titulares que tengan registradas otras cuentas o que hayan
enviado Formularios Nos. 13 0 15 de periodos anteriores. En caso contrario, cuando se trate det primer
registro de una cuenta de compensacién, el Formulario No, 9 deberd presentarse en documento fisico.
Posteriormente, ef titular de cuenta deberd suscribir el convenio para la transmisidn de la informacion,

Las instrucciones para el diligenciamiento electrénico de los formularios se encuentran en la pagina
Web http://www.banrep.gov.co - opeidn “Servicios Elecirénicos de Cambios Internacionales™
“Formularios™. ‘

Las modificaciones a los datos consignados en el Formularic No. 9 “Registro de cuenta de

compensacion” se transmitiran via electronica al BR con el mismo Formulario No. 9, marcando la
casilia “Modificacion”.

La cancelacion del registro de una cuenta de compensacién se transmitira, via electrénica, al
Departamento de Cambios Internacionales (en adelante DCIN) del BR con ¢l Fornlario No.10
“Relacién de operaciones cuenta de compensacién” correspondiente al informe del mes inmediatamente
anterior, marcando las casilas del punto VII “Cancelacién del registro” y “Fecha”, cuando ¢l titular

decida no utilizarla como mecanismo de compensacion o se cancele la cuenta en la entidad financiera
del exterior.

La obligaci6n de informar los movimientos de la cuenta de compensacién al DCIN del BR se mantiene
hasta la fecha de cancelacion del registro de la cuenta.

Cuando se transmita el Formulario No. 10 “Relacién de.operaciones cuenta de compensacion”
correspondiente al Gltimo mes de movimiento y no se digiten las casillas del punto VII “Cancelacién
del registro” y “Fecha”, el titular de la cuenta debera efectuar la cancelacién del reglstro de la cuenta
con la tr‘msmisic’m de un nuevo Formulario No. 10 “Relacion de operaciones cuenta de
compensacmn marcando inicamente las casillas del punto VII y el tipo de operacion “inicial”. Lo

anterior, sin perjuicio del cumplimiento del plazo establecido para el reporte de fa cancelacion del
registro de la cuenta.

El registro de las cuentas de compensacién que durante doce (12) meses continuos no presenten
movimientos (Formulario No. 10) sera cancelado por el BR. Dicha cancelacion serd notificada de
acuerdo con lo dispuesto en el Cédigo Contencioso Administrativo.
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83.  Operaciones Que se Pueden Canalizar A Través de las Cuentas de Compensacion

8.3.1 Ingresos

Los ingresos de las cuentas de compensacién pueden provenir tanto de operaciones derivadas del
mercado cambiario como de aquellas que no tengan la obligacidn de canalizarse a través del mismo. El
ingreso de las divisas a estas cuentas configura el reintegro al mercado cambiario.

Adicionalmente, a las cuentas pueden ingresar divisas adquiridas a los IMC. También podran ingresar
divisas adquiridas a residentes que posean divisas que no deban canalizarlas a través del mercado
cambiario, 0 mediante compra a otros titulares de cuentas de compensacién,

Cuando las compras se hagan a los IMC, serd necesario presentar ante ellos la “Declaracién de cambio
por Servicios, Transferencias y otros Conceptos” (Formulario No. 5) debidamente diligenciada. Si las
compras se efectiian a otros titulares de cuentas de compensacion, deberdn seguirse las instrucciones
sefialadas en el punto 8.4.1. de este Capitulo.

Cuando a través de las cuentas se canalicen ingresos por concepto de exportaciones, se debers
diligenciar simultaneamente la “Declaracién de cambio por exportaciones de bienes” {Formulario No.
2) o un documento que contenga la misma informacién de dicho formulario que no se enviard al BR
pero deberd conservarse en los archivos del titular de la cuenta, para el evento en que las entidades de

control y vigilancia lo requieran. En ellos debe anotarse la fecha efectiva de ingreso de las divisas a la
cuenta,

83.2 Egresos

Con cargo a estas cuentas se podrin atender obligaciones correspondientes a operaciones de cambio que
deban o no canalizarse a través del mercado cambiario.

Unicamente podrin venderse divisas de las cuentas de compensacion a los IMC o a otros titulares de
cuentas de compensacion, Cvando las ventas se efectilen a los IMC, se debe presentar ante ellos la
“Declaracion de cambio por Servicios, Transferencias y otros Conceptos” (Formularic No. 5)
debidamente diligenciada,

Cuando las ventas se realicen a otros titulares de cuentas de compensacidn, deberan seguirse las
instrucciones sefialadas en el punto 8.4.1. de este Capitulo.

Cuando a través de las cuentas se canalicen pagos por concepto de importaciones, se debera diligenciar
simultaneamente la respectiva “Declaracién de cambio por importaciones de bienes” (Formulario No. 1)
o un documento que contenga la misma informacién de dicho formulario, que no se enviara al BR pero
deberé conservarse en los archivos del titular de la cuenta, para e evento en que las entidades de control
y vigilancia lo requieran, En ellos debe anotarse la fecha efectiva del pago de la obligacién.
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8.3.3 Uso de los saldos disponibles

Los saldos disponibles de las cuentas podran utilizarse para efectuar inversiones financieras en el
exterior. Los movimientos de las inversiones financieras deberan ser reportados en el Formulario No. 10
“Relacién de operaciones cuenta de compensacién”. La canalizacién de las inversiones financieras, su
redencién y sus rendimientos no requieren del diligenciamiente de la “Declaracién de cambio por
inversiones internacionales” (Formulario No. 4). El reporte mensual hard fas veces de declaracidn de
cambio y de registro automatico.

8.4.  Suministro de Informacién
8.4.1 Transmision via electronica de informes y formularios de declaraciones de cambio

Los titulares de las cuentas de compensacién deberan transmitir, via electrénica, al DCIN del BR la
informacién correspondiente a las operaciones efectuadas a través de las mismas durante el mes
inmediatamente anterior, dentro del mes calendario siguiente, con el Formulario No. 10 “Relacién de
operaciones cuenta-de compensacion”, en forma consolidada. Para este efecto, se deberan tener
presentes las codificaciones de los conceptos de ingreso y egreso que se detallan en la tabla de

aumerales cambiarios del Anexo No. 3 y las condiciones previstas en los Anexos Nos. 5y 6 de esta
Circular.

Se considerard como no presentada ante el BR, la relacion de las operaciones efectuadas a través de una
cuenta de compensacién o cuenta de compensacién especial cuando el titular de la misma no haya
cumplido, durante un periodo continuo de seis (6) meses calendario, con la obligacién de transmitir en

forma mensual via electrénica al BR la “Relacién de Operaciones Cuenta de Compensacion”
(Formulario No. 10).

Se considerard presentada en forma extempordnea dicha relacion cuando sea transmitida via electrénica
al BR por fuera de cada plazo mensual, en los casos en que no se hayan acumulado seis (6) meses

continuos de omisién en el cumplimiento de la presentacién de la relacion mensual de operaciones
(Formulario No, 10).

Para la transmisién, via electrénica, de la informacién de las cuentas de compensacién, se debera
suscribir previamente el acuerdo previsto en el Anexo No. 6 de esta Circular, por el titular de la cuenta o
su representante legal, utilizando el sitio Web hitp://www.banrep.gov.co “Servicios Electronicos de
Cambios Internacionales”, opcidn “suscribir acuerdo”.

Para la transmisién de la informacién, via electrénica, el usuario deberd ingresar al sitio Web
http://www.banrep.gov.co, opcion “Servicios Electronicos de Cambios Internacionales” “Formularios”,
(Formularios Nos. 3,4y 10).

Para obtener las respuestas se deber4 tener en cuenta lo dispuesto en Anexo No. 5 de esta Circular.
Para consultar movimientos de la cuenta de compensacién el usuario deberé digitar el codigo asignado a
la cuenta por el BR y el periodo, ingresando por el sitio Web http:// www.banrep.gov.co, opeidn
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“Servicios electrénicos de Cambios Internacionales”, <consulta de movimientos de cuentas de
2
compensacion>,

Las declaraciones de cambio por endeudamiento externo (Formulario No. 3), excepto las relacionadas
con los numerales cambiarios 1643, 1644, 2612, 2613, 2614 y 2615, e inversiones internacionales
(Formulario No. 4) debidamente diligenciadas de acuerdo con lo seftalado en el respectivo instructivo y
que correspondan a los numerales cambiarios 4026, 4032, 4035, 4036, 4037, 4040, 4563, 4565 y 4580
deberan ser transmitidas, via electrénica, por los titulares de las cuentas de compensacion al BR con

anterioridad a la transmision de la “Relacién de operaciones cuenta de compensacién” Formulario No.
10.

Las declaraciones de cambio por inversiones internacionales relacionadas con numerales cambiarios
distintos a los anteriores no deberdn transmitirse al BR, pero deberan conservarse para cuando sean
requeridas por la entidad de control y vigilancia. Ef titular de la cuenta de compensacién que recibe
desembolsos de créditos externos, previo al abono en cuenta, debe atender el procedimiento descrito en
el punto 8.4.2 de este Capitulo, de constituir ¢l depésito previsto para ¢l endeudamiento, si a ello hay

lugar y haber diligenciado el Formulario No. 6 “Informacidén de endeudamiento externo otorgado a
residentes”, '

Cuando se transmitan declaraciones de cambio por inversiones internacionates (Formulario No. 4)
numeral 4565, el titular de la cuenta debera transmitir al BR dentro del mes siguiente a la realizacion de
la operacidn, la nformacién de la fecha y niimero de la declaracién de cambio (Formulario No, 4), el
numero de expedicién del depésito, el valor en pesos y el porcentaje del mismo, a través de la

siguiente  direccién: www.banrep.gov.co-  “Operaciones  y  procedimientos cambiarios”-
“Procedimientos cambiarios” — “Cuentas de compensacién” — “Otros servicios” — “Constitucién de
depésito”,

La obligacién de transmitir mensualmente tal informacion debe atenderse sin perjuicio de que la cuenta
haya presentado o no movimiento, o que las operaciones efectuadas a través de la misma no

correspondan a aquellas seflaladas como de obligatoria canalizacién por conducto del mercado
cambiario,

Los titulares de cuentas de compensacion que efectiten compras y ventas de los saldos entre si o con los
IMC deberdn dejar constancia de tales transacciones con los numerales correspondientes en el
Formulario No. 10 “Relacién de operaciones cuenta de compensacién”, identificando al comprador o
vendedor con el tipo y nimero de documento de identificacion, cédigo asignado a éste porel BR y

monto de la operacién. Cuando se trate de compra y venta con los IMC, deberan indicar el NIT y el
monto de la operacion.

Para las operaciones de cambio que no correspondan al mercado cambiario ¢l Formulario No. 10
“Relacion de operaciones cuenta de compensacién®, hara las veces de declaracién de cambio.

Cuando se trate del pago de obligaciones mediante cheque para determinar a que mes corresponde una
operacién se debera tener en cuenta la fecha de contabilizacién del pago por el titular de la cuenta de
compensacién aunque los cheques se presenten al cobro en una fecha distinta.

ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE CAMBIO
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Si el cheque es devuelto el titular de la cuenta de compensacion deberd diligenciar una nueva
declaracién de cambio anotando en la Seccién “Tipo de operacién” el niimero 2 que corresponde a
“Devolucién”. Si el titular de la cuenta de compensacién para Ja misma operacion gira nuevamente un

cheque deberd diligenciar en la fecha del pago una nueva declaracion de cambio de acuerdo con el tipo
de operacion.

El BR podra solicitar la informacién que estime necesaria.

Cuando los usuarios del régimen cambiario no tengan los medios electronicos necesarios para transmitir
la informacién via electrénica, no podran registrar cuentas de compensacion y deberin acudir a los
intermediarios del mercado cambiario para la realizacion de sus operaciones de cambio.

842 Tramitc ante los intermediarios del mercado cambiario para operaciones de
endeudamiento externo

De conformidad con el procedimiento sefialado en la presente Circular, cuando los titulares de cuentas
de compensacién efectilen operaciones de endeudamiento externo, sujetas a depdsito, éste deberd
constituirse ante los IMC previo al desembolso en la cuenta de compensacién. Asi mismo, presentaran

ante dichos intermediarios el Formulario No. 6 “Informacién de endeudamiento externo otorgado a
residentes”.

En el evento que las operaciones de endeudamiento externo no estén sujetas a la constituciéon de
depésito, los titulares de cuentas de compensacién deberan presentar, previo al desembolso, el mismo
Formulario No. 6 — “Informacién de endeudamiento externo otorgado a residentes” con la informacion

del crédito a un IMC, para que remita tal informacién al BR de conformidad con los procedimientos
aqui seiialados.

Los usuarios de cuentas de compensacién que reciban desembolsos (abonos en cuenta) por concepto de
q

préstamos externos acreditardn la constitucion del deposito consignando el nimero, fecha y valor del

mismo en el Formulario No. 6 “Informacion de endeudamiento externo otorgado a residentes”.

El desembolso se debers informar con la “Declaracion de cambio por endeudamiento exteruo”
(Formulario No. 3) que se transmite, via electronica, previamente a la transmisién del Formulario No.
10 “Relacién de operaciones cuenta de compensacion”.

8.5 Manejo de Recursos en Moneda Extranjera del Fondo Nacional del Café

Las cuentas en moneda extranjera a través de las cuales se manejen recursos asignados para la ejecucion
del presupuesto en moneda extranjera del Fondo Nacional del Café, deben registrarse en el BR de

conformidad con lo previsto en el punto 8.2 de este Capitulo y cumplir las demds obligaciones de que
trata este Capitulo.

Para efectos de remision de la informacion relativa a las operaciones efectuadas con cargo al
presupuesto en moneda extranjera del Fondo Nacional del Café, se debera presentar mensualmente, al
BR, antes del altimo dia héabil de cada mes, el movimiento del mes anterior, en el Fornmlario No. 10
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"Relacion de operaciones cuenta de compensacién”, diligenciado en la siguiente forma: Se agregara el
total de ingresos y gastos efectuados en todas las cuentas registradas, correspondientes a cada uno de los
numerales cambiarios que se presentan en el Anexo No. 3 de esta Circular.

8.6 Cuentas de Compensacion Especiales para Manejo de Operaciones Internas

Los residentes podrén girar y recibir divisas para el camplimiento de las obligaciones entre residentes, si
asi lo acuerdan, siempre y cuando éstos se realicen por conducto de una cuenta de compensacion abierta
para ¢l efecto, de conformidad con lo establecido en el pardgrafo 5 del articulo 79 de la R.E. 8/00 J.D.

8.6.1 Condiciones de las cuentas establecidas por quien efectiia el giro de divisas para el
cumplimiento de obligaciones entre residentes

La cuenta de compensacién que se utilice para estos propésitos, deberd ser constituida especialmente
con tal fin, en instituciones financieras del exterior, y sus ingresos Gnicamente podran provenir de
operaciones que obligatoriamente deban canalizarse a través del mercado cambiario, previstas en el
articnlo 7 de la R.E.8/2000 J.D. El registro deberi efectuarse a mas tardar dentro del mes siguiente a la
fecha del primer abono de recursos provenientes de operaciones obligatoriamente canalizables,

Las divisas consignadas en estas cuentas deberan utilizarse para ¢l cumplimiento de las obligaciones
entre residentes. Los saldos podran venderse a los IMC y a los titulares de otras cuentas de
compensacion,

8.6.2. Condiciones de las cuentas establecidas por quien recibe divisas provenientes del
cumplimiento de obligaciones entre residentcs

La cuenta de compensacion que se utilice para estos propdsitos, deberd ser constituida especialimente
con tal fin, en instituciones financieras del exterior, y sus ingresos unicamente podran provenir del
cumplimiento de obligaciones entre residentes. El registro deberd efectuarse a mas tardar dentro del mes

siguiente a la fecha del primer abono de recursos provenientes del cumplimiento de obligaciones entre
residentes.

Los recursos provenientes de estos pagos podran recibirse en una o varias cuentas de compensacién
especiales o efectuarse traslados entre las mismas. En todo caso, las divisas consignadas en estas
cuentas solo podran utilizarse para realizar operaciones que deban canalizarse obligatoriamente a través
del mercado cambiario previstas en el articulo 7 de la R.E. 8/ 2000 J.D., y los saldos podran venderse a
los IMC y a los titulares de otras cuentas de compensacion.

Cuando en cualquicra de las cuentas previstas en los puntos 8.6.1 y 8.6.2 de este Capitulo se presenten
ingresos o egresos por concepto de gastos de administracién y tmanejo, errores bancarios y constitucion
o redencién de inversiones financieras efectuadas con recursos de la misma cuenta, el titular de la
cuenta debera informarlo con el Formulario No. 10 “Relacién de operaciones cuenta de compensacion”,
dentro del periodo en que haya ocurrido la operacion, con los numerales cambiarios 2270 (egreso)
“Servicios financieros”, 1585 (ingreso) “Rendimientos de inversion financiera y en activos en el
exterior — sector publico-”, 1595 (ingreso) “Rendimientos de inversion financiera y en activos en el
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exterior — sector privado-", 4058 (ingreso) “Retorno de fa inversion financiera — sector privado-, 4095
(ingreso) “Retorno de la inversion financiera — sector puiblico-”, 4585 (egreso) “Inversion financiera —
sector privado — Titulos emitidos y activos en el exterior”, 4630 (egreso) “Inversion financiera sector
plblico — Titulo emitidos y activos en el exterior-", 5385 (ingreso) “Errores bancarios de cuenta de
compensacion (especial y ordinaria)” o 5915 (egreso) “Etrores bancarios de cuenta de compensacion
(especial y ordinaria)”.

Los movimientos de las inversiones financieras deberan ser reportados en el Formulario No. 10
“Relaci6én de operaciones cuenta de compensacién”. La canalizacion de las inversiones financieras, su
redencion y sus rendimientos no requieren del diligenciamiento de fa “Declaracién de cambio por

inversiones internacionales” (Formulario No. 4). El reporte mensual hara las veces de declaracién de
cambio y de registro automatico.

8.6.3 Requisitos de Ias cuentas especiales

a. Registro. Estas cuentas deberdn registrarse ante el BR directamente por el interesado mediante
la utilizacién def Formulario No. 9 “Registro de cuenta de compensacion” en los mismos
términos sefialados en el punto 8.6.1 o 8.6.2 de este Capitulo segiin corresponda. Ei BR le

asignard un codigo de identificacion diferente que la distinguird de las demas cuentas de
compensacion.

b. Identificacion de las operaciones. Quien efectia un giro de divisas para el cumplimiento de
obligaciones entre residentes debera registrar el egreso de las divisas bajo el numeral cambiario
3500 denominado “Egreso para el cumplimiento de obligaciones entre residentes” y quien
recibe el ingreso debera registrario bajo el numeral cambiario 3000 denominado “Ingreso por el
cumplimiento de obligaciones entre residentes”.

c. Obligaciones, Estas cuentas estan sometidas a las obligaciones previstas en el articulo 56 de la
R.E. 8/00 J.D. y por tanto, deben suministrar la informacién al BR en los términos seiialados en
el punto 8.4. de este Capitulo, para lo cual se utilizard el Formulario No. 10 “Relacion de
operaciones cuenta de compensacién”. En este formulario debera diligenciarse en Ja casilla de
c6digo, el niimero asignado por el BR.

El titular de la cuenta de compensacién debera cumplir con todas las obligaciones tributarias
provenientes de las operaciones que se manejen en estas cuentas.

ESPACIO EN BLANCO
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9.

ZONAS FRANCAS

Los usuarios de las zonas francas estan sometidos a los mismos términos y condiciones aplicables a los
residentes en sus operaciones de cambio. Para el efecto, le serdn aplicables las siguientes reglas:

a.

Todos los usuarios de zona franca tendran la obligacién de canalizar los pagos y reintegros de sus
operaciones de cambio a través de cuentas de compensacion o Intermediarios del Mercado
Cambiario (en adelante IMC).

Los usuarios de zona franca podran registrar ante el Banco de la Republica cuentas de compensacién
en los términos establecidos en el Capitulo 8 de esta Circular. A través de éstas se pueden manejar
operaciones del mercado libre y operaciones del mercado cambiario.

De acuerdo con el articulo 8 de la Resolucion Externa 8§ de 2000 de [a Junta Directiva del Banco de
la Repiiblica (en adelante R.E. 8/00 J.D).), las divisas provenientes de operaciones de cambio del
meircado cambiario deben canalizarse a través del mecanismo dentro de un plazo méximo de seis
(6) meses contados a partir de la fecha de su recepcién. :

En materia de servicios se aplican las normas generales para los residentes previstas en el punto
10.2 del Capitulo 10 de esta Circular.

La introduccion de bienes a zona franca desde ¢l resto del mundo o la exportacion de bienes desde
zona franca al resto del mundo, deben presentar las declaraciones de cambio por importaciones de
bienes o exportaciones de bienes, respectivamente (Formulario No. 1 o Formulario No. 2) utilizando
los numerales cambiarios de acuerdo con lo dispuesto en los Capitulos 3 v 4 de esta Circular,
mdependientemente de la calificacion advanera. Estardn obligados a diligenciar las declaraciones de
cambio, tanto Jos usuarios de zona franca como los residentes no usuarios que hagan depdsitos de
mercancias en zona franca,

Para efectos de la contabilizacidn de los plazos seiialados en los Puntos 3.1, y 3.2. del Capitulo 3 de
esta Circular, se debera tener en cuenta la fecha del “formulario movimiento de mercancias en zona
franca — ingreso”, independientemente del plazo o monto financiado.,

Para efectos de la contabilizacién de los plazos sefialados en el Punto 4.2 del Capitulo 4 de esta
Circular, se deberd tener en cuenta fa fecha del “formulario movimiento de mercancias en zona
franca — salida”, independientemente del plazo o monto financiado.,

Ensamble y Almacenamiento para distribucion. Las mercancias que ingresen a zona franca para
ensainble (maquila) o almacenamiento para distribucién, y no tengan obligacién de pago al exterior, no
estan sujetas al diligenciamiento de la declaracion de cambio. En caso que el usuario de zona franca,
en desarrollo del proceso de ensamble, incluya en la fabricacién del producto final partes o piezas de
su propiedad que genere por este concepto obligacion de reintegro, debera diligenciar ia declaracion de
cambio por exportaciones de bienes (Formulario No. 2), de conformidad con lo previsto en esta
Circular, por el valor de dichas partes o piczas establecido en la factura de compraventa, utilizando el
numeral cambiario que corresponda.
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h.

-

m.

Todas las operaciones entre residentes sean o no usuarios de zona franca se consideran operaciones
interas pagaderas en moneda legal colombiana independientemente de su calificacién aduanera. Las
operaciones entre usuarios de zonas francas se haran en moneda legal colombiana de la misma forma
que las operaciones entre residentes. Las operaciones relativas al procesamiento parcial en zona franca
(art. 406 Decreto 383/07) se liquidan en moneda legal colombiana.

Depdsitos en moneda extranjera en IMC. A partir de la vigencia de la Resolucién 7 de 2008, no
estén autorizados los depdsitos en moneda extranjera en los IMC en Colombia para los usuarios de
zona franca. Por lo tanto, los usnarios pueden conservar en el exterior sus cuentas.

Facturas. El régimen cambiario no prohibe que las facturas comerciales puedan denominarse en
divisas. Lo anterior no obsta para que las obligaciones entre residentes se paguen en moneda legal
colombiana conforme a lo previsto en el articulo 79 de la R.E. 8/00 J.D. Lo anterior se aplica a las
operaciones entre usuarios de zonas francas y con residentes. '

Operaciones entre usuarios de zonas francas y residentes, Las operaciones entre usuarios de zonas
francas y residentes y viceversa no requicren el diligenciamiento de la declaracidén de cambio,
independientemente de la regulacién aduanera aplicable. Por lo tanto la operacién s¢ considera
como operacién reembolsable pagadera en moneda legal colombiana.

Operaciones de no residentes. Los residentes que importen al territorio aduanero nacional bienes que
se encuentren en zona franca de propiedad de no residentes, deberan diligenciar la declaracion de
cambio por importaciones de bienes (Formulario No. 1) al momento del pago al exterior, de
conformidad con lo previsto en el Capitulo 3 de esta Circular, Para efectos de contabilizar el término
previsto en los Puntos 3.1, y 3.2. del Capitulo 3 de esta Circular, se debera tener en cuenta la fecha del
“Formulario movimiento de mercancias zona franca-salida” o de la factura de compraventa cuando
la mercancia no salga de la zona franca.

Los residentes que vendan mercancia a un no residente y éste la almacene en zona franca, deberin
diligenciar la declaracion de cambio por exportaciones de bienes (Formulario No. 2) al momento del
reintegro, de conformidad con lo previsto en el punto 4.2. del Capitulo 4 de esta Circular.

Venta a usuarios de zona franca de bienes que se encuentren en zona franca de propiedad de no
residentes. Los usuarios de zona franca que compren bienes que se encuentren en zona franca, de
propiedad de no residentes, deberan diligenciar la declaracién de cambio por importaciones de bienes
(Formulario No. 1) al momento del pago al exterior, de conformidad con lo previsto en el Capitulo 3
de esta Circular . Para efectos de contabilizar el término previsto en los Puntos 3.1,y 3.2, del Capitulo
3 de esta Circular, se debera tener en cuenta ia fecha de 1a factura de compraventa,

Compra de mercancia almacenada en zona franca por parte de un no residente a uno o varios usuarios
de zona franca, o residentes que almacenen mercancia en zona franca, para posterior despacho al
exterior. Los usuarios de zona franca o los residentes que almacenen mercancia en zona franca y la
vendan a no residentes, deberin diligenciar la declaracion de cambio por exportaciones de bienes
(Formulario No. 2) al momento de! reintegro, de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo 4 de esta
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Circular, Para efectos de contabilizar el término previsto en el punto 4.2, del Capitulo 4 de esta
Circular, se deberé tener en cuenta la fecha de fa factura de compraventa.

n. Los créditos para la prefinanciacién de las exportaciones de bienes desde zona franca se consideran
endeudamiento externo y se encuentran sujetos a las reglas seiialadas en el punto 4.3, del Capitulo 4 de
esta Circular,

0. La financiacion de los pagos anticipados por la compra de mercancias de usuarios de zonas francas se
considera endendamiento externo y se encuentra sujeta a las re"!as sefialadas en el punto 3.1.3 del
Capitulo 3 de esta Circular,

ESPACIO EN BLANCO
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10. GENERALIDADES SOBRE OPERACIONES DEL MERCADO CAMBIARIO
10.1 Residentes y No Residentes

Los consorcios, las uniones temporales, y las sociedades de hecho, a pesar de estar inscritos en el
registro dnico tributario y en algiin caso contar con el certificado de existencia expedido por la camara
de comercio, para efectos del régimen cambiario, no se consideran como residentes, por cuanto no
retinen las condiciones previstas en el articulo 2 del decreto 1735 de 1993.

Las organizaciones mencionadas no podrin efectuar operaciones de cambio, ni registrar cuentas de
compensacion, Cualquier operacion de cambio que realicen debe figurar a nombre de cada uno de sus
integrantes quienes seran responsables solidarios. Para efectos de los registros y la transmisién de la
informacion correspondiente al Banco de la Repiiblica (en adelante BR) se debera colocar el nombre de
los participes y su NIT, explicando entre paréntesis que se trata de un consorcio, unién temporal o
-sociedad de hecho, indicando adicionalmente el nuevo NIT asignado en el registro tributario.

10.2  Servicios, Transferencias y Otros Conceptos

Los residentes podrdn efectuar la compra y venta de divisas por concepto de servicios, transferencias y
otros conceptos, mediante la presentacion de la “Declaracion de cambio por servicios, transferencias y
otros conceptos” (Formulario No. 5) a los Intermediarios del Mercado Cambiario (en adelante IMC).

Este formulario también se utilizard para la compra de divisas con destino a las cuentas bancarias en
moneda extranjera en entidades financieras del exterior.

10.3. Reintegro de Divisas de Misiones Diplomaticas y Consulares

Las misiones diplomaticas y consulares acreditadas ante ¢l Gobierno de Colombia, las organizaciones
multilaterales y los funcionarios de estas entidades que deseen efectuar reintegros de divisas, podran
hacerlo directamente con un IMC. Para el efecto, deberd diligenciarse la declaracién de cambio por
servicios, transferencias y otros conceptos (Formulario No. 5).

10.4. Depositos de Residentes y de No Residentes en Moneda Extranjera y de No Residentes en
Moneda Legal Colombiana, en Intermediarios del Mercado Cambiario

10.4.1. Depositos en moneda extranjera

Conforme al numeral 1, literal d) del articulo 59 de la Resolucién Externa 8 de 2000 de la Junta
Directiva del BR (en adelante R.E. 8/00 J.D.), y al articulo 12 de la Resolucion Externa 4 de 2006 de fa
Junta Directiva del BR (en adelante R.E. 4/06 J.D.), los IMC autorizados pueden recibir depésitos en

moneda extranjera de:

a. Personas naturales y juridicas no residentes;
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b. Misiones diplomaticas y consulares acreditadas ante ¢! Gobierno de Colombia y sus
funcionarios;

c. Organizaciones multilaterales y sus funcionarios;

d. Entidades piblicas o privadas que estén ejecutando programas de cooperacion técnica

internacional con el Gobiemo Nacional en las cuantias efectivamente desembolsadas por los
organismos externos de cooperacion;

e. Empresas de transporte internacional, agencias de viaje y turismo, almacenes y depositos
francos y entidades que presten servicios portuarios y aeroportuarios;

f. Sociedades fiduciarias en desarrollo de encargos fiduciarios o como representante, vocero y
administrador de patrimonios auténomos, constituidos con divisas provenientes del desarrollo

de actividades establecidas en el articulo 59, numeral 1, literal d.) de la R.E. 8/00 I.D. y sus
modificaciones.;

g Los agentes del exterior que actien como proveedores de liquidez de los sistemas de
compensacion y liquidacion de divisas;

Las operaciones de cambio obligatoriamente canalizables por conducto del mercado cambiario no
pueden pagarse con recursos depositados en estas cuentas.

Estos depositos no requieren registro en el BR.
10.4.2, Depbsitos en moneda legal
Conforme al numeral 1, literal d) del articulo 59 de la R.E. 8/00 J.D,, y al articulo 12 de la R.E. 4/06

1.D., los IMC pueden recibir depésitos en moneda legal colombiana de personas naturales y juridicas no
residentes.

Los recursos que pueden ingresar o salir de {a cuenta, son:
Ingresos:
La moneda legal colomnbiana depositada debe ser producto de:

a. La venta de divisas a los IMC que provengan de transferencias del exterior cuyo beneficiario
sea el titular de estos depdsitos en moneda legal colombiana.

b. Cuando se transfieran divisas y se haya acordado su negociacion con el IMC para ser abonados
en pesos en estas cuentas, la canalizacion se efectuard con la “Declaracién de Cambio por
Servicios, Transferencias y otros Conceptos” (Formulario No. 5), numerales de ingresos 1601
“Otros conceptos” o, 1812 “Remesa de trabajadores para la adquisicion de vivienda”.
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h.

Del pago de importaciones de bienes en moneda legal colombiana, de acuerdo con lo dispuesto
en el literal a, punto 3.1.1 del Capitulo 3 de esta Circular,

La colocacion a residentes de titulos emitidos por parte de entidades multilaterales de crédito
siempre que la respectiva colocacidén sea autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Los depdsitos pueden ser realizados directamente por el emisor o por el
adininistrador fiduciario a su nombre. Los recursos en moneda legal prestados a entidades
multilaterales de crédito cuyo objetivo sea ejecutar las operaciones autorizadas por su convenio
constititivo de acuerdo a la ley, asi como los ingresos relacionados con las operaciones propias
de la administracion de los créditos.

La venta de divisas a los IMC que provengan de transferencias del exterior cuyo beneficiario
sea un inversionista de capital del exterior que participe en un proceso de adquisicion de
acciones realizadas a través del mercado piblico de valores con el propdsito de realizar una
inversién extranjera. La cuenta a la que se refiere estos depositos deberé tener objeto exclusivo
y ser cancelada una vez se perfeccione la inversion,

Recursos en moneda nacional provenientes de operaciones locales de crédito celebradas con
establecimientos de crédito destinadas a la adquisicion de acciones realizadas a través del
mercado plblico de valores. La cuenta a la que se refiere estos depésitos deberd tener objeto
exclusivo y ser cancelada una vez se perfeccione la inversion,

Los rendimientos financieros que generen estas cuentas,

La entrega de recursos en tmoneda legal colombiana a agentes del exterior autorizados, de

acuerdo con lo dispuesto en la Circular Reglamentaria Externa —-DODM-144, cuando se
liquiden los contratos de derivados peso-divisa celebrados con residentes y exista una operacion
subyacente obligatoriamente canalizable a través del mercado cambiario y las partes hayan
acordado cumplimiento efectivo.

Cuando el agente del exterior autorizado, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
Reglamentaria — DODM-144, transfiera divisas y se haya acordado su negociacién con el IMC
para ser abonados en pesos en esta cuenta, la canalizacidn se efectuard con la “Declaracién de

Cambio por Servicios, Transferencias y otros Conceptos™ (formulario 5), numeral de ingresos
5455.

La venta de divisas a las sociedades administradoras de sistemas de compensacion y liquidacion
de divisas que realicen los agentes del exterior que actiien como proveedores de liquidez de
acuerdo con lo previsto en el articulo 11 de la R.E. 4/06 ].D.,

Egresos:

Estos depdsitos deberan utilizarse exclusivamente para:
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a. Pagar obligaciones originadas en la exportacion de bienes en moneda legal colombiana, de
acuerdo con lo dispuesto en el punto 4.1.1 del Capitulo 4 de esta Circular,

b. Pagar parte o la totalidad del precio de compra de vivienda. Asi mismo, podréin utilizarse para
pagar los créditos que se concedan para la compra de vivienda.

C. Adquirir divisas para ser transferidas al exterior. En este caso el titular del depdsito debe
presentar al IMC la declaracién de cambio por servicios transferencias y otros conceptos,
(Formulario No. 5), numeral de egresos 2910 “Donaciones, transferencias y remesas de
trabajadores no residentes que no generan contraprestaciéon” personalmente o a través de
apoderado, conforme a lo previsto en el articulo 1 de la R.E. 8/00 J.D. y en la presente Circular.

d. Ejecutar las operaciones autorizadas a las entidades multilaterales de crédito por su convenio
constitutivo de acuerdo a la ley, asi como los egresos relacionados con las operaciones propias
de la administracién de los créditos.

e, Adquirir acciones en el mercado plblico de valores comeo inversion extranjera de que trata el
literal ¢ de los ingresos de este punto.

f. Adquirir acciones realizadas a través del mercado publico de valores con el producto de los
recursos en moneda nacional de que trata el literal £ de los ingresos de este punto.

g La entrega de recursos en tnoneda legal colombiana a un residente en Colombia por parte de
agentes del exterior autorizados, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular Reglamentaria
Externa — DODM-144, cuando exista una operacién subyacente obligatoriamente canalizable a
través del mercado cambiario y las partes hayan acordado cumplimiento efectivo.

h. Cuando el agente del exterior autorizado, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
Reglamentaria DODM-144, liquide su saldo en pesos y negocie las divisas con el IMC para ser
transferidas al exterior, la canalizacién se efectuara con la declaracion de cambio por “Servicios,
Transferencias y otros Conceptos™ (formulario 5), numeral de egresos 5805,

i La compra de divisas a las sociedades administradoras de compensacion y liquidacion de
divisas que realicen los agentes del exterior que actiien como proveedores de liquidez de

acuerdo con lo previsto en el articulo 11 de la R.E. 4/06 1.D.

La moneda legal depositada no podr4 utilizarse para ningiin otro fin, incluida la inversion de capital del
exterior de portafolio-

Estos depositos no requieren registro en el BR.
10.4.3. Suministro de informacién al Banco de Ia Repiiblica

Los IMC, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 60, numeral 5 de la R.E. 8/00 J.D. modificado
por la R.E. 1/03 I.D., informaran trimestralmente, al cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y
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diciembre al BR sobre la constitucién y movimiento de los depasitos en moneda extranjera de residentes
y no residentes y en moneda legal colombiana de no residentes.

Esta infortnacién debera ser transinitida mediante archivo plano con las especificaciones dispuestas en
el sitio Web: http://www.banrep.gov.co “Transmisién para Intermediarios™ ‘Otros servicios”*“Otros
movimientos”“Estructura de archivos de residentes y no residentes”, dentro de los quince (15) dias
hébiles siguientes al cierre del respectivo trimestre.

Para efectos de Ia transmisidn electronica de la informacién al BR, los IMC, deberan utilizar ¢l sistema
HTRANS que pernite la transmision segura de la informacion y la posibilidad de verificar su envio y
recepcion. La documentacion para el uso del sistetna HTRANS se encuentra disponible en la pagina del
Banco en el siguiente enlace:

http://wwnv baarep.gov.co/documentos/sistema-financiero/pdf/Manual Htrans.pdf

En caso de presentarse aiguna falla que no permita la correcta funcionalidad del sistema, el IMC debera
comunicarse al teléfono 3430799,

10.5. Bienes de Capital

Para efecto de la presente Circular se consideran como bienes de capital la lhaquinaria y equipos
clasificados como tales por los listados expedidos por la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales
- DIAN y el Consejo Superior de Comercio Exterior.

Tienen el misino tratamiento los libros, revistas, folletos o coleccionables seriados, todos ellos de
caracter cientifico o cultural, incluidos en la paitida 49.01 del arancel de advanas y las publicaciones
diarias incluidas en la partida 49.02.

10.6. Derivados

Sm perjuicio de lo dispuesto en esta circular, se debera tener en cuenta para estas operaciones lo
dispuesto en el Asunto 6 del Manual del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.

10.7. Conccsionarios de Servicios de Correos que Prestan Servicios Financieros de Correos

Los concesionarios de servicios de correos para desarrollar las operaciones de servicios financieros de
correos deberan registrar en el BR cuentas de compensacion, de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo
8 de esta Circular. Para las operaciones que se efectlen a través de estas cuentas, se deberd diligenciar
como numeral de ingreso 1991 “Ingreso de divisas en cuentas de compensaciéon por servicios
financieros de correos” y de egreso 2991 “Egreso de divisas en cuentas de compensacion por servicios
financieros de correos”.

Los concesionarios de servicios de correos que presten servicios financieros de correos estin obligados
a exigir a sus clientes, en cada una de las operaciones, una “Declaracién de cambio por servicios,
transferencias y otros conceptos” (Formulario No. 5} en original y copia. Esta declaracion debera
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suscribirse por quien realiza la operacion, su representante, apoderado general o mandatario especial y
presentarse ante el IMC.,

En la “Declaracion de cambio por servicios, transferencias y otros conceptos” (Formulario No. 5) se
diligenciari como numeral de ingresos 1990 “Remesas pagadas en moneda legal colombiana a través de
concesionarios de servicios de correos” y con el numeral de egresos 2990 “Remesas entregadas en
moneda legal colombiana a través de concesionarios de servicios de correos”.

10.8. Envio de Informacién Mensunal de In Empresa Colombiana de Petréleos - ECOPETROL
S.A.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 52 de la R.E, 8 de 2000 J.D., se debe enviar mensualinente al
BR la informacion solicitada en el archivo Excel a través del enlace dispuesto en la pégina
http://www.banrep.gov.co/Operaciones y Procedimientos Cambiarios/Procedimientos
Cambiarios/Transmisiéon de informacion Empresa Colombiana de Petrleos — ECOPETROL. El
incumplimiento del envio de esta informacion serd puesto en conocimiento de las entidades de control y
vigilancia del régimen cambiario.

10.9. Avales y Garantias en Moneda Extranjera Emitidos por los Intermediarios del Mercado
Cambiario Pagaderos en Divisas (Art. 59, Numeral 1, Literal ¢) de la R.E. 8/00 J.D.)

En relacion con los avales y garantias emitidos por los IMC, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
59, numeral 1, literal ¢) de la R.E. 8/00 J.D., son aplicables los siguientes procedimientos:

1. Articule 59, numeral 1 literal ¢) inciso i: Avales y Garantias para respaldar la seriedad de la
oferta y cumplimiento por parte de empresas colombianas y extranjeras en licitaciones o

concursos de méritos convocados por empresas publicas o privadas residentes en el pais o en el
exterior

a. Si los avales y garantias son para respaldar la seriedad de la oferta y cumplimiento por parte de
empresas colombianas (sin respaldo de entidades del exterior), el procedimiento es el siguiente:

- En el momento de la contratacidn no se requiere informe ante el BR,

-En el momento de la ejecucion de la garantia, el beneficiario en Colombia debe diligenciar el
Formulario No. 3 “Declaracion de Cambio por Endeudamiento Externo” utilizando el numeral
cambiario 1643 “Ejecucién de avales y garantias en moneda extranjera emitidos por tos intermediarios
del mercado cambiario pagaderos en divisas, para respaldar la seriedad de la oferta y cumplimiento de
empresas extranjeras y colombianas (Art. 59, numeral 1, literal ¢) inciso i de la R.E. 8/00 J.D.)”
(Ingreso).

-Cuando el residente ordenante del aval o garantia reembolse lo pagado por el avalista, debe diligenciar
el Formulario No. 3 “Declaracion de Cambio por Endeudamiento Externo” utilizando el numeral
cambiario 2612 “Restitucién de avales y garantias en moneda extranjera emitidos por los intermediarios
del mercado cambiario pagaderos en divisas, que respaldan la seriedad de la oferta y cumplimiento de
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empresas extranjeras y colombianas (Art. 59, numeral 1, literal e) inciso i de la R.E. 8/00
1.D.)".(Egreso)

b. Si los avales o garantias son para respaldar la seriedad de la oferta y cumplimiento por parte de
empresas extranjeras, la operacién no requiere registro ni reporte alguno ante el BR.

¢. Si los avales o garantias son para respaldar la seriedad de la oferta y cumplimiento por parte de
empresas extranjeras a favor de empresas colombianas, el procedimiento es el siguiente:

- En el momento de la contratacion no se requiere informe ante el BR,

-En el momento de la ejecucidn de la garantia, el beneficiario en Colombia debe diligenciar el
Formulario No. 3 “Declaracién de Cambio por Endeudamiento Externo™ utilizando el numeral
cambiario 1643 “Ejecucion de avales y garantias en moneda extranjera emitidos por los intermediarios
del mercado cambiario pagaderos en divisas, para respaldar la seriedad de la oferta y cumplimiento de
empresas extranjeras y colombianas (Art. 59, numeral 1, literal ¢) inciso i de la R.E. 8/00 J.D.)”
(Ingreso).

-Cuando el no residente ordenante del aval o garantia reembolse lo pagado por el avalista, no debe
diligenciar ¢l Formulario No. 3 “Declaracién de Cambio por Endeudamiento Externo”.

d. Si los avales o garantias son para respaldar la seriedad de la oferta y cumplimiento por parte de
empresas colombianas a favor de empresas extranjeras, el procedimiento es el siguiente

- En el momento de la contratacion no se requiere informe ante el BR.

- En el momento de la ejecucion de la garantia, el beneficiario en el exterior no debe diligenciar el
Formulario No. 3 “Declaracion de Cambio por Endeudamiento Externo”.

- Cuando ef residente ordenante del aval o garantia reembolse lo pagado por el avalista, debe diligenciar
¢l Formulario No. 3 “Declaracion de Cambio por Endeudamiento Externo™ utilizando ¢l numeral
cambiario 2612 “Restitucion de avales y garantias en moneda extranjera emitidos por los intermediarios
del mercado cambiario pagaderos en divisas, que respaldan la seriedad de la oferta y cumplimiento de
empresas extranjeras y colombianas (Art. 59, numeral 1, literal €) ciso i de la R.E. 8/00
J.D.)".(Egreso)

2. Articulo 59, numeral 1 literal e) inciso ii: Avales y Garantias para respaldar el cumplimiento de
obligaciones que contraigan residentes en el pais derivadas de contratos de exportacién de bienes
o prestacidn de servicios no financieros en el exterior

- En el momento de la contratacion no se requiere informe ante el BR.

- En el momento de la ejecucion de la garantia, el beneficiario en el exterior no debe diligenciar el
Formulario No. 3 “Declaracion de Cambio por Endeudamiento Externo™.
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- Cuando ¢l residente ordenante del aval o garantia reembolse lo pagado por el avalista, debe diligenciar
el Formulario No, 3 “Declaracién de Cambio por Endeudamiento Externo” utilizando el numeral
cambiario 2613 “Restitucion de avales y garantias en moneda extranjera emitidos por los intermediarios
del mercado cambiario pagaderos en divisas, que respaldan el cumplimiento de obligaciones contraidas
por residentes en el pais derivadas de contratos de exportacion de bienes o prestacion de servicios no
financieros en el exterior (Art. 59, numeral 1, literal e) inciso ii de la R.E, 8/00 J.D.)”.(Egreso)

3. Articulo 59, numeral 1 literal e) inciso iii: Avales y Garantias para respaldar obligaciones de
residentes en el exterior

a. Si un residente en el exterior solicita la emision de un aval o garantia por parte de un
intermediario del mercado cambiario, en favor de un residente en el exterior, la operacion ne requiere
registro ni reporte alguno ante el BR.

b. Cuando un residente respalda obligaciones de un no residente ante el intermediario del mercado
cambiario, la operacidn esta sujeta al siguiente procedimiento:

- En el momento de la contratacion no se requiere informe ante el BR.

- En el inomento del cumplimiento del pago al beneficiario en el exterior, no se debe diligenciar el
Formulario No. 3 “Declaracién de Cambio por Endeudaniento Externo”.

- Cuando el residente que respalda la obligacidn del no residente ante el intermediario del mercado
cambiario reembolse lo pagado por el avalista de fa operacion, debe diligenciar el Formulario No. 3
“Declaracion de Cambio por Endeudamiento Externo” utilizando el numeral cambiario 2614
“Restitucion de avales y garantias en moneda extranjera emitidos por los intermediarios del mercado
cambiario pagaderos en divisas, que respaldan obligaciones de no residentes (Art. 59, numeral 1, literal
e) inciso iii de la R.E. 8/00 J.D.)".(Egreso).

4. Articulo 59, numeral 1 literal e) inciso iv: Avales y Garantias para respaldar el eumplimiento
de las obligaciones de residentes en moneda extranjera, correspondientes a la compra de petréleo
crudo y gas natural de produccién nacional a las empresas con capital del exterior que realicen
actividades de exploracion y explotacién de petroleo y gas natural

Las sucursales de sociedades extranjeras sometidas al régimen cambiario especial pueden ordenar y ser
beneficiarias de los avales y garantias en moneda extranjera emitidos por los intermediarios del mercado
cambiario. Los recursos en divisas resultantes de la ejecucidn y pago de los avales o garantias, los deben
recibir y girar a través de las cuentas del mercado no regulado o de la matriz en el exterior.

a. Si los avales y garantias son para respaldar el cumplimiento de las obligaciones de sociedades

extranjeras sometidas al régimen cambiario especial, la operacidén no requiere registro ni reporte ante el
BR.
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b. Si los avales y garantias son para respaldar el cumplimiento de las obligaciones de empresas
nacionales y con capital del exterior que realicen actividades de exploracion y explotacion de petréleo y
gas natural, el procedimiento es el siguiente:

- En ¢l momento de la contratacién no se requiere informe ante ¢l BR.

- En el mnomento de la ejecucion de la garantia, el beneficiario en Colombia debe diligenciar el -
Formulario No. 3 “Declaraciéon de Cambio por Endeudamiento Externo” utilizando el numeral
cambiario 1644 “Ejecucion de avales y garantias en moneda extranjera emitidos por los intermediarios
del mercado cambiario pagaderos en divisas, para respaldar el cumplimiento de las obligaciones de
empresas nacionales y con capital del exterior que realicen actividades de exploracion y explotacion de
petroleo y gas natural (Art. 59, numeral 1, literal €} inciso iv de la R.E. 8/00 J.D.)".(Ingreso)

- Cuando ¢l residente ordenante del aval o garantia reembolse lo pagado por ¢l avalista, debe diligenciar
el Formulario No. 3 “Declaracién de Cambio por Endendamiento Externo” wtilizando el numeral
cambiario 2615 “Restitucion de avales y garantias en moneda extranjera emitidos por los intermediarios
del mercado cambiario pagaderos en divisas, que respaldan obligaciones de los residentes
correspondientes a la compra de petréleo crudo y gas natural de produccidn nacional a Jas empresas con
capital del exterior que realicen actividades de exploracion y explotacion de petréleo y gas natural (Art.
59, numeral 1, literal e) inciso iv de la R.E. 8/00 J.D.Y".(Egreso)

¢. Si los avales y garantias son para respaldar el cumplimiento de las obligaciones de empresas
nacionales y con capital del exterior que realicen actividades de exploracién y explotacién de petiéleo y
gas natural a favor de sucursales de sociedades extranjeras sometidas al régimen cambiario especial, el
procediiniento es el siguiente:

- En el momento de la contratacién no se requiere informe ante el BR.

- En el momento de la ejecucion de la garantia, fa sucursal de sociedad extranjera sometida al régimen
cambiario especial, no debe diligenciar el Formulario No. 3 “Declaraciéon de Cambio por
Endeudamiento Externo”.

- Cuando ¢l residente ordenante del aval o garantia reembolse lo pagado por el avalista, debe diligenciar
el Formulario No. 3 “Declaracion de Cambio por Endeudamiento Externo” utilizando el numeral
cambiario 2615 “Restitucion de avales y garantias en moneda extranjera emitidos por los intermediarios
del mercado cambiario pagaderos en divisas, que respaldan obligaciones de los residentes
correspondientes a la compra de petréleo crudo y gas natural de produccidn nacional a las empresas con
capital del exterior que realicen actividades de exploracion y explotacién de petroleo y gas natural (Art.
59, numeral I, literal e} inciso iv de la R.E. 8/00 J.D.)".(Egreso)

d. Si los avales y garantias son para respaldar el cumplimiento de las obligaciones de sucursales de
sociedades extranjeras sometidas al régimen cambiario especial a favor de empresas nacionales y con
capital del exterior que realicen actividades de exploracién y explotacién de petroleo y gas natural, el
procedimiento es el siguiente: '
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- En el momento de la contratacion no se requiere informe ante el BR.

- En el momento de la ejecucion de la garantia, el beneficiario en Colombia debe diligenciar el
Formulario No. 3 “Declaracién de Cambio por Endendamiento Externo” utilizando el numeral
cambiario 1644 “Ejecucion de avales y garantias en moneda extranjera emitidos por los internediarios
del mercado cambiario pagaderos en divisas, para respaldar el cumplimiento de las obligaciones de
empresas nacionales y con capital del exterior que realicen actividades de exploracion y explotacién de
petroleo y gas natural (Art. 59, numeral 1, literal €) inciso iv de la R.E. 8/00 1.D.)” (Ingreso)

- Cuando la sucursal de sociedad extranjera sometida al régimen cambiario especial ordenante del aval o
garantia reembolse lo pagado por el avalista, no debe diligenciar el Formulario No. 3 “Declaracién de
Cambio por Endeudarniento Externo™..

ESPACIO EN BLANCO
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11. FORMULARIOS, INSTRUCTIVOS Y ANEXOS

En las hojas siguientes se encuentran los formularios e instructivos correspondientes a las declaraciones
de cambio y solicitudes de registro de las operaciones de inversiones internacionales, avales y cuentas
de compensacion, y para el suministro de informacion de las operaciones de endeudamiento externo y
de cuentas de compensacion.

En la direccion: http://www.banrep.gov.co - opcidn “Operaciones y Procedimientos Cambiarios”,
“Procedimientos Cambiarios”, se encuentra los enlaces para la transmision via electrénica de las
declaraciones de cambio e informes al Banco de la Repiiblica por parte de los Intermediarios del
Mercado Cambiario, los titulares de cuentas de compensacion, los inversionistas, los representantes de
empresas receptoras de inversion extranjera, los administradores de inversidn de portafolio, el depésito
centralizado de valores local y demds usuarios del régimen cambiario.

Las instrucciones para el diligenciamiento electrénico de las formularios se encuentran en la direccion:
http://vwv.banrep.gov.co - opcion “Servicios Electrénicos de Cambios Internacionales” “Formularios”,

11.1. Formularios

a, Importaciones de bienes

Declaracidn de cambio por importaciones de bienes, Formulario No. 1

b.  Exportaciones de bienes

Declaracion de cambio por exportaciones de bienes. Formulario No, 2

c. Endeudamiento externo

Declaracién de cambio por endeudamiento externo. Formulario No. 3

Informe de desemboisos y pagos de endendamiento externo. Formulario No. 3A.
Informacion de endeudamiento externo otorgado a residentes. Formulario No, 6
Informacién de endendamiento éxtemo otorgado a no residentes. Formulario No. 7
d.  Inversiones internacionales

Declaracion de cambio por inversiones internacionales. Formulario No. 4
Registro de inversiones internacionales Formulario No. 11

Registro de inversion suplementaria al capital asignado y actualizacién de cuentas patrimoniales —
Sucursales del régimen especial. Formulario No. 13
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Conciliacién Patrimonial - Empresas y sucursales del régimen general, Formulario No. 15

e, Servicios, transferencias y otros conceptos

Declaracion de cambio por servicios, transferencias y otros conceptos. Formulario No. 5

f, Avales y Garantias

Informe de avales y garantias en moneda extranjera. Formulario No. 8

g Cuentas de compensacion

Registro de cuenta de compensacioén. Formulario No. 9

Relacion de operaciones cuenta de compensacién. Formulario No. 10 (Anexar Formularios No. 3 y 4).
h.  Compray venta de manera profesional de divisas y cheques de viajero.

Declaracidén de cambio por Compra y venta de manera profesional de divisas y cheques de viajero.
Formulario No. 18

11,2, Anexos

Anexo No. 1 Entidades Financieras del Exterior que han acreditado esta calidad ante el Banco de la
Republica.

Anexo No. 2 Cadigos de los intermediarios del mercado cambiario
Anexo No. 3 Numerales cambiarios

Anexo No. 4 Cédigos de monedas.

Anexo No. 5 Instructivo para la transmision, via electrénica, de la informacion (formas electronicas o
archivos) por parte de los intermediarios del mercado cambiario, de los administradores
de imversién de portafolio, del depdsito centralizado de valores local, de los titulares de
cuentas de compensacion y de los usuarios de inversiones internacionales.

Anexo No. 6  Acuerdo para utilizar los servicios electronicos ofrecidos por el Banco de la Republica
por conducto del Departamento de Cambios Internacionales.

Anexo No.7 Instructivo para la transmisién, via electronica, de los archivos reportados por el
dep6sito centralizado de valores local al Banco de la Republica.
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