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EVOLUCION DE LA BALANZA DE PAGOS DE COLOMBIA
ANO 2000

Al finalizar el afio 2000, la cuenta corriente de la balanza de pagos de Colombia arrojo
un resultado deficitario de US$132 millones (m) (0.2% del PIB), déficit superior en
US$112 m respecto al obtenido en 1999. Por su parte, la cuenta de capital registro
ingresos netos por US$917 m frente a US$36 m de entradas netas observadas durante
1999 (Gréfica 1). En el afio 2000 se acumularon reservas internacionales netas por
U$869 m, con lo que su saldo se situ6 en US$9.004 m, equivalentes a 9.8 meses de
importaciones de bienes, 7.6 meses de importaciones de bienes y servicios y 2.8 veces
el saldo de la deuda externa de corto plazo segun el vencimiento original (Cuadro 1).

Gréfico 1
CUENTA CORRIENTE Y CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA DE LA BALANZA DE PAGOS
1999-2000
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CUENTA CORRIENTE

Como revela el Cuadro 1, durante el afio 2000 el déficit en la cuenta corriente fue
superior en US$112 m al registrado en 1999. Este comportamiento se explica por los
mayores egresos por utilidades y dividendos, que elevaron el déficit del rubro renta de
los factores de US$1.418 m en 1999 a US$2.429 m en 2000. Sin embargo, vale la pena
destacar el superavit obtenido en la balanza de bienes, que se elevd de US$1.775 m en
1999 a US$2.543 m en 2000, resultado del mayor ritmo de crecimiento en el valor
exportado (US$1.590 m) frente al observado en el de las importaciones (US$822 m).
Esta dinamica reflejo en buena parte el mejoramiento de los términos de intercambio



Cuadro1l

BALANZA DE PAGOSDE COLOMBIA - RESUMEN
(Millones de ddlares)

ENERO - DICIEMBRE

Variacion (US$)

1999pr 2000p

CUENTA CORRIENTE (20) (132) (112)
Ingresos 15.800 17.682 1.882

Egresos 15.820 17.815 1.995

A. Bienesy servicios no factoriales 519 1.307 788
Ingresos 13.871 15.608 1.737

Egresos 13.352 14.301 949

1. Bienes 1.775 2.543 768

Ingresos 12.030 13.620 1.590

Egresos 10.255 11.077 822

2. Servicios no factoriales (1.256) (1.236) 20

Ingresos 1.841 1.988 147

Egresos 3.097 3.224 127
B. Rentade los Factores (1.418) (2.429) (1.011)
Ingresos 795 848 52

Egresos 2.213 3.276 1.063

C. Transferencias 879 990 111
Ingresos 1.134 1.227 93
Egresos 255 237 (18)

II.  CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA 36 917 881
A. Cuenta Financiera 36 917 881
1. Flujos financieros de largo plazo 2.262 1.957 (305)

a. Activos 121 306 185
b. Pasivos 2.383 2.263 (120)

i. Inversion extranjera en Colombia 2.100 3.815 1.715

Directa 1.326 2.552 1.227

De cartera 774 1.263 489
i Préstamos (51) (1.354) (1.303)
iii Crédito comercial 249 (14) (263)
iv Arrendamiento financiero 86 (183) (269)

v. Otros pasivos - - -

c. Otros mov. financieros de largo plazo - - -

2. Flujos financieros de corto plazo (2.226) (1.040) 1.186
a. Activos 1.494 1.282 (212)
i. Inversién de cartera 1.420 1.016 (403)
ii. Crédito comercial 421 347 (74)

iii. Préstamos (65) (64) 1

iv. Otros activos (282) (18) 264

b. Pasivos (733) 242 974

i. Inversién de cartera (23) 17 40
ii. Crédito comercial 171 130 (41)

iii. Préstamos (881) 94 975

iv. Otros Pasivos 0) - 0

B. Flujos especiales de capital - - -

Ill.  ERRORES Y OMISIONES NETOS (334) 85

IV.  VARIACION RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS (319) 870 1.189
V.  SALDO DE RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS 8.103 9.006 903
VI. SALDO DE RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 8.102 9.004 902
NGmero de meses de Importaciones de Bienes 9,5 9,8 0,3

NGmero de meses de Importaciones de Bienes y Servicios 7,3 7,6 0,3

Nimero de veces del saldo de la deuda externa de corto plazo 2,7 2,8 0,1

VIl. VARIACION DE RESERVAS INTERNACIONALES NETAS (320) 869 1.189

pr: Provisional. p: Preliminar
Fuente: Banco de la Republica- Subgerencia de Estudios Econémicos.




(29.0%) como consecuencia del incremento registrado en los valores unitarios de las
exportaciones (20.9%) y de la caida observada en el de las importaciones (6.3%).

La evolucion trimestral de la cuenta corriente en el 2000 presentd un superavit en el
tercer trimestre por US$18 m, en contraste con los déficit obtenidos en marzo, junio y
diciembre del mismo afio, US$61 m, US$78 m y US$12 m, respectivamente (Gréafica
2). Dicha evolucion se explica por el mejoramiento de la balanza de bienes y los
mayores ingresos netos por transferencias que fueron contrarrestados por el balance
deficitario del rubro renta de los factores.

Gréfico 2
CUENTA CORRIENTE TRIMESTRAL DE LA BALANZA DE PAGOS
como porcentaje del PIB trimestral
1999-2000
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Como se menciond antes, la balanza comercial registré un superavit de US$2.543 m,
superior en US$768 m al observado en 1999, como consecuencia de los mayores
niveles de crecimiento registrados en las exportaciones frente a los observados en las
importaciones (Cuadro 2).

El crecimiento de las exportaciones entre enero y diciembre de 2000 se explica por los
mayores ingresos externos por hidrocarburos (21.6%) y productos no tradicionales
(17.4%). El aumento en las ventas de hidrocarburos se origino en el fuerte incremento
del precio de exportacion del petroleo, que en promedio se elevo de US$17.81 por barril
en 1999 a US$28.78 por barril en 2000, en tanto que los volumenes despachados al
exterior cayeron en 25.6%. El incremento en el valor exportado por bienes no
tradicionales (US$921 m) obedece principalmente al repunte de las ventas de productos
industriales que aumentaron en US$839 m, sobresaliendo los rubros de material de
transporte, quimicos y confecciones. También crecieron, aungque en menor proporcion,
las ventas de ferroniquel (US$57 m) y carbon (US$13 m). La situacion favorable en las
exportaciones mencionadas compensé parcialmente la baja en las ventas externas de
café (19.3%) y banano (14.1%). De otro lado, las importaciones FOB ascendieron a
US$11.077 m, con un crecimiento anual de 8.0% frente al registro durante el afio de
1999. La reactivacion de las compras externas se asocia basicamente con el aumento en



Cuadro 2
BALANZA DE PAGOSDE COLOMBIA

Cuenta Corriente
(Millones de ddlares)

ENERO - DICIEMBRE

Variacion (US$)

1999pr 2000p
CUENTA CORRIENTE (20) (132) (112)
Ingresos 15.800 17.682 1.882
Egresos 15.820 17.815 1.995
A. Bienesy servicios no factoriales 519 1.307 788
1. Bienes 1.775 2.543 768
Ingresos 12.030 13.620 1.590
Egresos 10.255 11.077 822
a. Comercio general 1.657 2.444 787
i. Exportaciones 11.556 13.099 1.542
Café 1.324 1.069 (255)
Petréleo y derivados 3.757 4.569 812
Carb6n 848 861 13
Ferroniquel 154 211 57
Esmeraldas 113 97 (16)
Oro no monetario 82 91 9
No tradicionales 5.279 6.200 921
i Importaciones FOB 9.900 10.655 755
Bienes de consumo 1.858 1.991 133
Bienes intermedios 4.565 5.425 860
Bienes de capital 3.477 3.239 (238)
b. Operaciones especiales de comercio exterior 119 99 (19)
i. Exportaciones 474 521 a7
ii. Importaciones 355 422 67
2. Servicios no factoriales (1.256) (1.236) 20
Ingresos 1.841 1.988 147
Egresos 3.097 3.224 127
a. Exportaciones 1.841 1.988 147
Transporte 526 570 44
Viajes 928 1.028 99
Comunicaciones, informacion e informéatica. 167 187 20
Seguros y financieros. 100 74 (26)
Empresariales y de construccion. 34 36 2
Otros servicios 85 93 8
b. Importaciones 3.097 3.224 127
Transporte 1.136 1.267 130
Viajes 1.012 1.057 44
Comunicaciones, informacion e informatica. 177 163 (14)
Seguros y financieros. 314 337 23
Empresariales y de construccion. 306 243 (63)
Otros servicios 152 157 6
B. Rentade los Factores (1.418) (2.429) (1.011)
Ingresos 795 848 52
Egresos 2.213 3.276 1.063
Ingresos 795 848 52
1. Intereses 711 786 75
Sector Publico 501 603 102
Sector Privado 210 183 27)
2 Utilidades y dividendos 59 31 (28)
3 Remuneracién de empleados 25 31 5
Egresos 2.213 3.276 1.063
1 Intereses 2.550 2.659 109
Sector Publico 1.304 1.533 229
Sector Privado 1.245 1.126 (120)
2 Utilidades y dividendos (343) 607 951
3 Remuneracion de empleados 7 10 4
C. Transferencias corrientes 879 990 111
Ingresos 1.134 1.227 93
Egresos 255 237 (18)

pr : Provisional. P: Preliminar

Fuente: Banco de la Republica - Subgerencia de Estudios Econémicos.




la importacion de materias primas y productos intermedios (18.8%). Las compras de
bienes de consumo también aumentaron, aungue en menor proporcién (7.2%), en tanto
que las de equipo de capital cayeron en 6.8%.

La dinamica comercial durante el 2000 reflejé el comportamiento de los términos de
intercambio® que mejoraron en 29.0%, como consecuencia de los mayores valores
unitarios (20.9%) registrados por las exportaciones y en la baja registrada en los de las
importaciones (6.3%). El alza en los precios de las ventas externas se explicd
principalmente, por el incremento en la cotizacién internacional del petroleo y los
mayores valores unitarios de exportacion de los productos de mineria y ferroniquel. Por
su parte, la caida en el valor unitario de las importaciones proviene del descenso
generalizado de los precios de las importaciones (6.3%), excepto el de las compras de
combustible, cuyo precio aumenté debido al las altas cotizaciones internacionales del
petréleo (Cuadro 3).

Cuadro 3

Precios de exportaciones, importaciones y términos de intercambio 1/
(Délares por kilo 0 unidad basica)

Enero - Diciembre

Precios 1/ Var. %
1999 2000

A. Exportaciones 20,9

Tradicionales 34,3
Café 1,19 1,02 (14,9)

Petréleo y derivados 17,81 28,78 61,7
Carbon 27,16 25,67 (5,5)

Ferroniquel 1,14 1,80 574

Oro 278,98 279,72 0,3
Esmeraldas 19,84 11,48 (42,1)

No tradicionales 55
Agropecuarias 0,64 0,63 (0,8)

Industriales 0,78 0,83 6,6

Mineras 0,19 0,26 39,0

B. Importaciones (6,3)
Combustibles 17,40 24,70 42,0
Otras importaciones 7.4)
Agropecuarias 0,20 0,19 (6,5)
Industriales 1,35 1,26 (7,2)
Mineras 0,96 0,74 (23,4)

C. Términos de intercambio (A/B) 2/ 29,0

1/ Para las exportaciones no tradicionales e importaciones diferentes de combustibles se refiere al precio implicito en el valor exportado o importado.

2/ AIB = (1+Variacién porcentual del valor unitario exportaciones)/(1+Variaciéon porcentual del valor unitario importaciones)

Fuente: Banco de la Republica, Subgerencia de Estudios Econdémicos, Sector Externo.

! Los términos de intercambio representan el precio de las exportaciones de un pais relativo al precio de sus

importaciones y se expresa a través de la relacion entre los indices de precios de exportacion e importacion (Px/Pm),
en la que cada indice se refiere al promedio ponderado de los precios de una canasta de exportaciones e
importaciones. Una de las maneras de medir los términos de intercambio es mediante la utilizacion de los precios
unitarios implicitos de las exportaciones y las importaciones. Este Gltimo indicador consiste en la relacion entre el
valor total exportado o importado y su respectivo volumen transado (Pmpiicite= Valor/volumen).



De otra parte, las transacciones externas de servicios totalizaron US$5.213 m, monto
superior en US$275 m al observado en 1999. Las exportaciones sumaron US$1.988 my
las importaciones se ubicaron en US$3.224 m, con lo que la balanza de servicios arrojo
un déficit de US$1.236 m, nivel similar al presentado en 1999. Por su participacion en
el comercio de servicios, se destacaron las actividades relacionadas con el transporte y
turismo al generar el 75.2% del valor total transado por servicios, seguidas, entre otras,
por las de comunicaciones (6.7%), seguros Yy financieros (7.9%) y servicios
empresariales (5.3%).

El rubro renta de los factores present6 un déficit de US$2.429 m superior en US$1.011
m, en comparacion con el balance del mismo periodo de 1999 cuando su saldo
deficitario sumé US$1.418 m. Este comportamiento se explica por los egresos por
concepto de utilidades y dividendos (US$607 m) que contrastan con las pérdidas
registradas en 1999 (US$343 m), y por el incremento en los pagos por concepto de
intereses de la deuda externa publica (US$229 m). Los ingresos sumaron US$848 m,
monto superior al obtenido en 1999 (US$52 m). Por su parte, los ingresos netos por
transferencias corrientes, US$1.227 m, aumentaron en US$93 m frente a los recibidos
en 1999.

CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA

Entre enero y diciembre de 2000, la cuenta financiera presentd ingresos netos por
U$917 m, superiores en US$881 m frente a los obtenidos en 1999 (Gréfica 3). Este
resultado se explico, por una reduccion en las salidas de capitales de corto plazo
(US$1.186 m), lo cual contrarresto las menores entradas entradas netas de capitales de
largo plazo (US$305 m).

Gréfico 3
CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA DE LA BALANZA DE PAGOS
FLUJOS FINANCIEROS DE LARGO Y CORTO PLAZO
1999-2000

1.084

900 846

766
751 708 747
651

512

400 7
217
116
95

55

-100 T
139 34 116

Hilzreas de dals-us

-161

332 -277-266

-600 L 543
o 744

-781
-847

&
o
S

-1.100
Il mn \% Il n [\
1999 pr 2000 pr

B cuenta de Capital y Financiera BFjyjos de Largo Plazo BFlujos de Corto Plazo

oooooooooo
Fuente: Banco de la Reniiblica. Subaerencia de Estudios Econmicos




En el 2000 los ingresos netos de largo plazo sumaron US$1.957 m, monto inferior en
US$305 m respecto de lo observado en 1999 cuando se recibieron recursos netos por
US$2.262 m (Cuadro 4). Este comportamiento estd asociado, con la disminucion en el
endeudamiento externo neto (US$1.346 m) y el incremento de las inversiones
colombianas directas en el exterior (US$190 m), que fueron compensadas con el
aumento en las inversiones extranjeras directas en Colombia (US$1.227 m).

La disminucion en el endeudamiento externo neto fue el resultado de menores
desembolsos (US$621 m) y mayores amortizaciones (US$726 m). Por sectores,
sobresalen US$548 m menos de desembolsos obtenidos por las entidades publicas y
US$698 més de amortizaciones efectuadas por los agentes privados. Por su parte, el
incremento en los ingresos netos por inversiones extranjeras directas en Colombia, se
explican principalmente por las mayores inversiones en los sectores de comunicaciones
(US$791 m), minas y canteras (US$148 m) y financiero (US$148 m). Por el contrario,
en el sector de la manufactura y de servicios comunales se presentaron reembolsos de
capital por US$169 m y US$44 m, respectivamente.

Las salidas netas de capitales de corto plazo, obedecieron principalmente al incremento
de los activos de los colombianos en el exterior (US$1.282 m), destacandose los
aumentos en las inversiones de cartera realizadas por los agentes privados no
financieros (US$916 m). Los pasivos de corto plazo registraron ingresos netos por
US$242 m, hecho que contrasta con los US$733 m de pagos netos efectuados durante
1999. EI aumento del endeudamiento se explica basicamente por los préstamos
contratados por el sector privado no financiero.

RESERVAS INTERNACIONALES

Al finalizar el afio 2000, el saldo de las reservas internacionales netas en poder del
Banco de la Republica sumaron US$9.004 m en el afio 2000. Dicho saldo equivale a
9.8 meses de importacion de bienes, 7.6 meses de importaciones de bienes y servicios y
2.8 veces el saldo de la deuda externa de corto plazo.



Cuadro 4

BALANZA DE PAGOSDE COLOMBIA
Cuenta de Capital y Financiera
(Millones de ddlar es)

ENERO - DICIEMBRE Variacion (US$)

1999pr 2000p
CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA 36 917 881
A. Cuenta Financiera: 36 917 881
1. Flujos financieros de largo plazo 2.262 1.957 (305)
a. Activos 121 306 185
i. Inversion colombiana en el exterior 116 306 190
i Préstamos - - -
iii Crédito comercial - - -
iv_ Arrendamiento financiero 6 - (6)
v. Otros activos - - -
b. Pasivos 2.383 2.263 (120)
i. Inversion extranjera en Colombia 2.100 3.815 1.715
Directa 1.326 2.552 1.227
De cartera 774 1.263 489
Sector publico 1.015 1.338 323
Sector privado (241) (75) 166
i Préstamos (51) (1.354) (1.303)
Sector publico 804 (145) (949)
Desembolsos 2.167 1.417 (750)
Amortizaciones 1.363 1.562 199
Sector privado (855) (1.209) (355)
Desembolsos 1.345 1.692 348
Amortizaciones 2.199 2.902 702
iii Crédito comercial 249 (14) (263)
Sector publico (57) (54) 3
Desembolsos 7 12 5
Amortizaciones 63 66 2
Sector privado 305 39 (266)
Desembolsos 482 302 (180)
Amortizaciones 177 263 86
iv Arrendamiento financiero 86 (183) (269)
Sector publico 3 50 47
Sector privado 82 (234) (316)
v. Otros pasivos - - -
c. Otros mov. financieros de largo plazo - - -
2. Flujos financieros de corto plazo (2.226) (1.040) 1.186
a. Activos 1.494 1.282 (212)
i. Inversion de cartera 1.420 1.016 (403)
Sector Publico 586 100 (486)
Sector Privado 834 916 83
ii. Crédito comercial 421 347 (74)
iii. Préstamos (65) (64) 1
Sector Publico (13) (54) (41)
Sector Privado (53) (11) 42
iv. Otros activos (282) (18) 264
b. Pasivos (733) 242 974
i. Inversion de cartera (23) 17 40
Sector Publico 4 0 4)
Sector Privado 27) 17 44
ii. Crédito comercial 171 130 (412)
Sector Publico - - -
Sector Privado 171 130 (41)
iii. Préstamos (881) 94 975
Sector Publico (306) (473) (167)
Sector Privado (575) 567 1.142
iv. Otros Pasivos ©) - 0

B. Flujos especiales de capital

pr: Provisional p: Preliminar

Fuente: Banco de la Republica - Subgerencia de Estudios Econémicos.




ANEXO

BALANZA DE PAGOS DE COLOMBIA - RESUMEN

% PIB

1994 ® 1995 ® 1996 ® 1997 ® 1998 ® 1999pr 2000p
. CUENTA CORRIENTE (4,5) (5,0 (4,9) (5,5) (5,2) (0,0 0,2)
Ingresos 15,4 15,1 15,1 14,9 15,1 18,3 21,4
Egresos 19,9 20,0 20,0 20,4 20,3 18,3 21,6
A. Bienes y servicios no factoriales (4,0) (4,0) 3.4 (3,9) (4,0) 0,6 1,6
Ingresos 13,0 13,3 13,5 13,3 13,5 16,0 18,9
Egresos 17,0 17,3 16,9 17,2 17,5 15,4 17,3
1. Bienes (2,7 (2,8) (2,2) (2,5) (2,5) 2,1 3,1
Ingresos 111 11,4 11,3 11,3 11,6 13,9 16,5
Egresos 13,8 14,2 13,4 13,8 14,1 11,8 13,4
2. Servicios no factoriales 1,3) 1,3) 1,2) (1,4) 1,5) (1,5 (1,5
Ingresos 1,9 1,8 2,3 2,0 1,9 2,1 2,4
Egresos 3,2 3,1 3,5 34 3,4 3,6 3,9
B. Renta de los Factores 1,8) @,7) (2,1) 2,2) a,7) (1,6) 2,9)
Ingresos 0,9 0,7 0,7 0,8 0,9 0,9 1,0
Egresos 2,6 2,5 2,9 3,0 2,7 2,6 4,0
C. Transferencias 1,3 0,8 0,6 0,6 0,4 1,0 1,2
Ingresos 1,5 1,0 0,8 0,8 0,6 1,3 1,5
Egresos 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3
II. CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA 4.3 4.8 6,6 6,6 4,0 0,0 11
A. Cuenta Financiera 4.3 4.8 6,6 6,6 4,0 0,0 1,1
1. Flujos financieros de largo plazo 4.6 3,0 7,6 7,7 4.2 2,6 2,4
a. Activos 0,2 0,3 0,3 0,8 0,8 0,1 0,4
i. Inversién colombiana en el exterior 0,2 0,3 0,3 0,8 0,8 0,1 0,4
Directa 0,2 0,3 0,3 0,8 0,8 0,1 0,4
De cartera - - - - - - -
ii Préstamos - - - 0,0 0,0 - -
iii Crédito comercial - - - - - - -
iv Otros activos (0,0) 0,0 0,0 (0,0) - 0,0 -
b. Pasivos 4.8 3,2 7.9 8,4 51 2,8 2,7
i. Inversion extranjera en Colombia 3,0 2,0 5,2 6,6 4,2 2,4 4.6
Directa 1,8 1,0 3,2 53 3,0 15 31
De cartera 1,3 0,9 2,0 1,3 1,2 0,9 1,5
ii Préstamos 1,2 0,8 2,4 15 0,3 (0,2) (1,6)
iii Crédito comercial (0,0) 0,1 (0,0) (0,0) 0,2 0,3 (0,0)
iv. Arrendamiento financiero 0,7 0,4 0,3 0,4 0,4 0,1 0,2)
v. Otros pasivos - - - - - - -
c. Otros mov. financieros de largo plazo - - - (0,0) (0,0) - -
2. Flujos financieros de corto plazo 0,3) 1,9 (1,0) 1,1 0,2) (2,6) 1,3)
a. Activos 15 (0,8) 1,4 1,7 (0,5) 1,7 1,6
i. Inversién de cartera 1,7 (0,4) 0,6 0,7 (0,8) 1,6 1,2
ii. Crédito comercial 0,3) (0,3) 0,3 0,2 (0,0 0,5 0,4
jiii. Préstamos 0,1 0,2) 0,1 0,2 0,1 (0,2) (0,2)
iv. Otros activos (0,0) (0,0) 0,4 0,6 0,2 (0,3) (0,0)
b. Pasivos 1,2 11 0,4 0,7 0,7) (0,8) 0,3
i. Inversion de cartera 0,6 0,2 0,3 0,6 0,3) (0,0) 0,0
ii. Crédito comercial 0,1 0,0 0,0 0,0 0,2) 0,2 0,2
iii. Préstamos 0,5 0,9 0,1 0,1 0,4 (1,0) 0,1
iv. Otros Pasivos 0,0 (0,0) 0,0 (0,0) (0,0) (0,0) -
B. Flujos especiales de capital - - - - - - -
Ill.  ERRORES Y OMISIONES NETOS 0,4 0,1 0,1 (0,8) (0,2) 0,4) 0,1
V. SALDO DE RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 9,9 9,1 10,2 9,3 8,8 9,4 10,9
NUmero de meses de Importaciones de Bienes 8,6 7,7 9,1 8,1 7,5 9,5 9,8
NUumero de meses de Importaciones de Bs y Servicios 7,0 6,3 7.3 6,5 6,1 7,3 7,6

Fuente: Banco de la Republica- Subgerencia de Estudios Econémicos.
® : Revisado, pr: provisional, p:preliminar.




