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COMPORTAMIENTO DE LA BALANZA DE PAGOS DE COLOMBIA
DURANTE 2001

Los resultados preliminares de la balanza de pagos de Colombia para 2001 muestran un
déficit en la cuenta corriente por US$ 1,693 millones (m) (2.0% del PIB), en contraste con
el superavit de US$ 391 m (0.5% del PIB) observado en 2000. Por su parte, la cuenta de
capital registré ingresos netos por US$ 2,453 m, monto superior en US$ 1,863 m al del afio
2000 (Grafico 1). Al incluir los errores y omisiones por US$ 458 m, la variacion de las
reservas internacionales netas en este afio fue de US$1,166 m'2. Su saldo al finalizar el afio
2001, se situd en US$10,192 m, que equivalen a 9.8 meses de importaciones de bienes, 7.6
meses de importaciones de bienes y servicios, 2.8 veces el saldo de la deuda externa de
corto plazo segln el vencimiento original y 1.1 veces las amortizaciones de deuda externa
con vencimiento de un afio® (Cuadro 1).
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! La variacion de las reservas internacionales netas ascendié a US$ 1,188 m al pasar de US$ 9,004 m en
diciembre 31 de 2000 a US$ 10,192 m en diciembre 31 de 2001. Esta variacion difiere de la registrada en la
balanza de pagos debido a que esta ltima solo registra las variaciones por transacciones y no se incluyen las
originadas por valorizaciones ( tipo de cambio y precio).

2 El rubro errores y omisiones netos de la balanza de pagos registra transacciones por identificar en la cuenta
corriente y en la cuenta de capital.

3 Se incluyen las obligaciones con vencimiento original de un afio o menos (corto plazo) y aquellas que su
vencimiento original es mayor a un afio (mediano y largo plazo).



Cuadro 1l

BALANZA DE PAGOSDE COLOMBIA - RESUMEN
(Millones de ddlares)

Variacion (US$)

2000p 2001p

CUENTA CORRIENTE 391 (1,693) (2,085)
Ingresos 18,421 18,090 (331)

Egresos 18,029 19,783 1,754
A. Bienes y servicios no factoriales 1,261 (850) (2,111)
Ingresos 15,664 14,958 (706)

Egresos 14,403 15,808 1,405
1. Bienes 2,531 491 (2,040)
Ingresos 13,620 12,758 (862)

Egresos 11,090 12,267 1,178

2. Servicios no factoriales (1,270) (1,341) (72)

Ingresos 2,044 2,200 156

Egresos 3,313 3,541 227
B. Rentade los Factores (2,530) (2,936) (406)
Ingresos 858 738 (120)

Egresos 3,388 3,674 286

C. Transferencias 1,660 2,093 433
Ingresos 1,898 2,394 496

Egresos 238 301 63

II. CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA 590 2,453 1,863
A. Cuenta Financiera 590 2,453 1,863

1. Flujos financieros de largo plazo 2,157 4,828 2,671

a. Activos 249 (57) (306)

b. Pasivos 2,446 4,806 2,360

i. Inversién extranjera en Colombia 3,690 5,401 1,712

Directa 2,374 2,018 (357)

De cartera 1,315 3,383 2,068

ii Préstamos (1,069) (437) 632

ii Crédito comercial 27 11 (15)

iv Arrendamiento financiero (202) (169) 32

v. Otros pasivos - - -

c. Otros mov. financieros de largo plazo (40) (35) 4

2. Flujos financieros de corto plazo (1,567) (2,375) (808)

a. Activos 1,518 3,233 1,715

i. Inversion de cartera 1,014 3,449 2,435

ii. Crédito comercial 347 91 (257)

iii. Préstamos (103) (159) (56)

iv. Otros activos 259 (148) (407)

b. Pasivos (50) 857 907

i. Inversion de cartera 17 (41) (58)

ii. Crédito comercial (92) 190 281

iii. Préstamos 24 708 684

iv. Otros Pasivos - - -

B. Flujos especiales de capital - - -

Ill.  ERRORES Y OMISIONES NETOS (111) 458 569
IV.  VARIACION RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS 870 1,217 348

V. SALDO DE RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS 9,006 10,245
VI. SALDO DE RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 9,004 10,192

NGmero de meses de Importaciones de Bienes 9 10 0

Numero de meses de Importaciones de Bienes y Servicios 9 8 )

Numero de veces del saldo de la deuda externa de corto plazo 3 3 0

VIl. VARIACION DE RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 869 1,166 297

pr: Provisional. p: Preliminar
Fuente: Banco de la Republica- Subgerencia de Estudios Econémicos.




CUENTA CORRIENTE

Durante el ano 2001, la cuenta corriente arrojé un déficit de US$ 1,693 m (2.0 % del PIB),
resultado que se explica por el deterioro de la balanza comercial y los mayores egresos por
dividendos y utilidades. El aumento de las importaciones (US$ 1,178 m) y la caida de las
exportaciones (US$ 862 m) disminuyeron el superavit comercial de US$ 2,531 m en 2000 a
US$ 491 m en 2001. Este comportamiento estuvo asociado, entre otros, con el
desmejoramiento en los términos de intercambio y con la disminucion en los volimenes
exportados de petréleo.

El Gréafico 2 presenta la evolucion trimestral de la cuenta corriente desde el afio 2000. Se
observa que de obtener resultados superavitarios de 1.3% y 0.9% del PIB trimestral en los
dos ultimos trimestres de 2000 se paso a déficit de 3.3%, 2.2%, 1.0% y 1.8% del PIB
trimestral en los cuatro trimestres del afio 2001. Esta dindmica se relaciona con la
disminucién del superdvit comercial y los mayores pagos por utilidades y dividendos que
fueron contrarrestados parcialmente por el aumento de los ingresos por transferencias
corrientes.

Grafico 2
CUENTA CORRIENTE TRIMESTRAL DE LA BALANZA DE PAGOS
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Balanza Comercial

En 2001, la balanza comercial registré un superavit de US$ 491 m, inferior en US$ 2,040 m
al presentado durante el afio 2000, como consecuencia del incremento en las compras
externas y la disminuciéon en el valor exportado (Cuadro 2). El aumento de las
importaciones (10.6%, US$ 1,178 m), se origina principalmente en las mayores compras de
bienes de capital (US$ 1,001 m, 30.9%), destacandose el nivel que alcanzaron las de equipo
de transporte (US$ 599 m, 62.5%). También aumentaron, aunque en menor proporcion, las
importaciones de bienes de consumo (15.4%).

La caida de las exportaciones (6.3%, US$ 862 m) se debid a la reduccion de las ventas
externas de productos tradicionales (21.8%, US$ 1,482 m). Lo anterior se explica,
principalmente por las menores ventas de hidrocarburos (US$ 1,515 m, 33.1%) resultado de
la baja en los volumenes despachados (284 miles de barriles diarios (mbd) en 2001 y 384
mbd en 2000), y en menor medida, por las menores ventas externas de café (US$ 305 m,
28.5%). Por el contrario, aumentaron las exportaciones de carbon y de ferroniquel, US$
318 m y US$ 24 m, respectivamente. Por su parte, el valor exportado de bienes no
tradicionales alcanzo US$ 6,824 m, con un incremento anual de 10.0% (US$ 623 m)
respecto del monto obtenido en 2000. Este comportamiento refleja el aumento de las ventas
de productos industriales que crecieron US$ 615 m, sobresaliendo los rubros de material de
transporte, maquinaria y equipo, artes graficas, alimentos y bebidas, y confecciones.

La dinamica comercial del afio 2001 estd asociada con la evolucion de los términos de
intercambio que disminuyeron 28.4%, como resultado de la disminucion de los valores
unitarios de las exportaciones (22.2%) y del incremento en los valores unitarios de las
importaciones (8.7%)*. El comportamiento de los precios de las ventas al exterior se
explica, basicamente, por la reduccion en los precios de exportacion de productos
tradicionales (14.9%), en particular los del petroleo (17.4%) y café (29.5%), como también
por los menores valores unitarios de las exportaciones de productos no tradicionales
(30.2%). Por su parte, el aumento en los precios de las compras externas estd vinculado
principalmente con el alza en los precios de las importaciones industriales (10.0%) (Cuadro
3).

4 Los términos de intercambio representan el precio de las exportaciones de un pais relativo al precio de sus importaciones
y se expresa a través de la relacion entre los indices de precios de exportacion e importacion (Px/Pm), en la que cada
indice se refiere al promedio ponderado de los precios de una canasta de exportaciones ¢ importaciones. Una de las
maneras de medir los términos de intercambio es mediante la utilizacion de los precios unitarios implicitos de las
exportaciones y las importaciones. Este ultimo indicador consiste en la relacion entre el valor total exportado o importado
y su respectivo volumen transado (Pyypiicio= valor/volumen).



Cuadro 2

BALANZA DE PAGOSDE COLOMBIA

Cuenta Corriente

(Millones de ddlar es)

Variacion (US$)

2000p 2001p

CUENTA CORRIENTE 391 (1,693) (2,085)
Ingresos 18,421 18,090 (331)
Egresos 18,029 19,783 1,754
A. Bienes y servicios no factoriales 1,261 (850) (2,111)
1. Bienes 2,531 491 (2,040)
Ingresos 13,620 12,758 (862)
Egresos 11,090 12,267 1,178

a. Comercio general 2,444 374 (2,070)

i. Exportaciones 13,099 12,200 (898)

Café 1,069 764 (305)

Petréleo y derivados 4,569 3,055 (1,515)

Carbén 861 1,179 318
Ferroniquel 211 235 24
Esmeraldas 97 89 (8)

Oro no monetario 91 54 (36)

No tradicionales 6,201 6,824 623

i Importaciones FOB 10,655 11,826 1,171
Bienes de consumo 1,991 2,296 306

Bienes intermedios 5,425 5,290 (135)

Bienes de capital 3,239 4,240 1,001

b. Operaciones especiales de comercio exterior 87 117 30

i. Exportaciones 522 558 36

ii. Importaciones 435 441 6

2. Servicios no factoriales (1,270) (1,341) (71)
Ingresos 2,044 2,200 156
Egresos 3,313 3,541 227

a. Exportaciones 2,044 2,200 156
Transporte 598 572 (26)

Viajes 1,026 1,209 183
Comunicaciones, informacién e informatica. 187 211 24

Seguros y financieros. 74 51 (23)
Empresariales y de construccion. 68 63 (5)

Otros servicios 91 93 2

b. Importaciones 3,313 3,541 227
Transporte 1,314 1,399 85

Viajes 1,057 1,160 102
Comunicaciones, informacion e informatica. 168 158 (20)

Seguros Yy financieros. 339 394 55
Empresariales y de construccion. 277 271 ()

Otros servicios 157 159 1

B. Rentade los Factores (2,530) (2,936) (406)
Ingresos 858 738 (120)
Egresos 3,388 3,674 286
Ingresos 858 738 (120)
1. Intereses 797 681 (116)
Sector Publico 605 561 (45)
Sector Privado 192 120 (71)
2 Utilidades y dividendos 31 29 2)
3 Remuneracién de empleados 30 28 2)
Egresos 3,388 3,674 286
1 Intereses 2,685 2,602 (82)
Sector Publico 1,533 1,676 143
Sector Privado 1,152 926 (226)

2 Utilidades y dividendos 693 1,056 363

3 Remuneracién de empleados 10 16 6

C. Transferencias corrientes 1,660 2,093 433
Ingresos 1,898 2,394 496
Egresos 238 301 63

pr : Provisional. P: Preliminar

Fuente: Banco de la Republica - Subgerencia de Estudios Econémicos.




Cuadro 3
Precios de exportaciones, importaciones y términos de intercambio 1/
(Délares por kilo o unidad basica)
Precios 1/ Var. %
2000 2001

A. Exportaciones (22.2)
Tradicionales (14.9)
Café 1.02 0.72 (29.5)
Petroleo y derivados 28.78 23.79 (17.4)

Carbon 26.73 30.93 15.7
Ferroniquel 1.76 1.13 (36.0)
Oro 279.72 270.02 (3.5)

Esmeraldas 11.91 16.43 37.9
No tradicionales (30.2)
Agropecuarias 0.97 0.72 (25.5)
Industriales 1.30 0.91 (30.2)
Mineras 0.48 0.21 (56.1)

B. Importaciones 8.7
Combustibles 0.27 0.26 (4.6)
Otras importaciones 8.9
Agropecuarias 0.19 0.19 2.7

Industriales 1.26 1.39 10.0

Mineras 0.74 0.77 5.2

C. Términos de intercambio (A/B) 2/ (28.4)

1/ Para las exportaciones no tradicionales e importaciones diferentes de combustibles se refiere al precio implicito en el valor exportado o importac
2/ A/B = (1+Variacion porcentual del valor unitario exportaciones)/(1+Variacién porcentual del valor unitario importaciones)

Fuente: Banco de la Republica, Subgerencia de Estudios Econémicos, Sector Externo.

Balanza de servicios, renta de los factores y transferencias

El comercio global de servicios para este periodo ascendié a US$ 5,741 m, con un aumento
anual de US$ 384 m frente al registro de 2000. Las exportaciones sumaron US$ 2,200 m y
las importaciones se situaron en US$ 3,541 m, por lo cual la balanza de servicios arroj6 un
déficit de US$ 1,341 m. Por su participacion en las transacciones totales de servicios, se
destacan las actividades relacionadas con el transporte y turismo al generar el 75.6% del
valor total registrado por servicios, seguidas, entre otras, por las de seguros y servicios
financieros (7.8%), comunicaciones (5.7%), y servicios empresariales (5.8%).

El rubro renta de los factores presentd un saldo deficitario de US$ 2,936 m durante 2001
superior en US$ 406 m al déficit registrado en 2000 cuando se ubico en US$ 2,530 m. Esta
dindmica se explica por el incremento en los egresos vinculados a las utilidades y
dividendos (US$ 363 m), en particular por las utilidades obtenidas por parte de las
empresas no petroleras (US$ 426 m), que contrastan con las pérdidas reportadas un afio
atras (US$ 254 m). Por su parte, los ingresos de este rubro que incluyen el rendimiento del



portafolio de inversion de las reservas internacionales y de otros activos externos,
alcanzaron US$ 738 m, monto inferior en US$ 120 m al obtenido en 2000.

Por otra parte, en el periodo de andlisis, los ingresos netos por transferencias corrientes
ascendieron a US$ 2,093 m, con un crecimiento anual de US$ 433 m frente a los recibidos
en 2000. Este incremento corresponde a los mayores ingresos por concepto de las
donaciones recibidas en el marco del Plan Colombia (US$ 362 m) y por las remesas giradas
por los colombianos residentes en el exterior a sus familias en el pais (US$ 177 m).

CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA

Durante el afio 2001, la cuenta financiera registro ingresos por U$ 2,453 m, superiores en
US$ 1,863 m a los recibidos en 2000 (Grafico 3). Las entradas de recursos se explican por
los flujos de capital de largo plazo que ascendieron a US$ 4,828 m, contrarrestando las
salidas de capital de corto plazo que sumaron US$ 2,375 m.

Grifico 3
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Flujos financieros de largo plazo

Entre enero y diciembre de 2001, el flujo de capital de largo plazo crecié en US$ 2,671 m
respecto a lo observado en igual periodo de 2000 (Cuadro 4). Este aumento obedece



principalmente al mayor endeudamiento externo’ (US$ 2,717 m). Por su parte, los flujos
por inversiones directas disminuyeron en US$ 357 m.

El mayor endeudamiento externo se origind en el mayor financiamiento del Gobierno a
través del incremento de las colocaciones de bonos (US$ 2,496 m) que al descontar el
crecimiento de las amortizaciones (US$ 430 m) muestra una variacion neta de US$ 2,066
m. (Cuadro 4). Cabe anotar que los mayores desembolsos recibidos por la colocacion de
bonos obedecieron a la estrategia del Gobierno de prefinanciar durante el 2001 recursos
necesarios para el 2002.

El financiamiento externo correspondiente a la contratacion de préstamos directos registro
salidas por US$ 437 m, las cuales se explican basicamente por los pagos realizados por las
entidades publicas (US$ 419 m). Por su parte, los agentes privados efectuaron
amortizaciones netas por US$ 18 m, sobresaliendo los pagos netos efectuados por las
entidades financieras (US$ 284 m). Cabe anotar, que los agentes privados no financieros
disminuyeron en US$ 67 m los desembolsos y en US$ 737 m sus amortizaciones.

El flujo por crédito comercial presentd entradas de recursos por US$ 11 m provenientes de
ingresos netos obtenidos por las empresas privadas (US$ 48 m) y de pagos realizados por
las entidades publicas (US$ 37 m). Las obligaciones por arrendamiento financiero
disminuyeron en US$ 169 m.

Al finalizar el ano 2001, los ingresos netos por inversion extranjera directa en Colombia
ascendieron a US$ 2,018 m con una reduccion anual de US$ 357 m respecto al valor
contabilizado en 2000 (Cuadro 4). Este resultado corresponde béasicamente a los menores
aportes de capital extranjero recibidos por los sectores de la industria, financiero y
comunicaciones. La actividad petrolera, en tanto, obtuvo ingresos por US$ 314 m frente a
los egresos por US$ 639 m registrados el afio anterior.

Flujos financieros de corto plazo

Durante 2001, el movimiento de capitales de corto plazo registro salidas por US$ 2,375 m,
que obedecieron fundamentalmente al flujo de activos de los colombianos en el exterior por
USS 3,233 m, cifra superior en US$ 1,715 m a la observada en 2000. Este comportamiento
estd asociado principalmente con las inversiones de cartera realizadas por los agentes
privados no financieros (US$ 1,822 m) y la Tesoreria General de la Republica (US$ 1,138
m).

Por pasivos de corto plazo se recibieron US$ 857 m, hecho que contrasta con los US$ 50 m
de pagos netos efectuados durante 2000. Se destaca el incremento del endeudamiento de
corto plazo de las empresas privadas no financieras recibieron (US$ 620 m) y de las
entidades financieras (US$ 207). Por su parte, el sector publico no financiero recibio US$
31 m.

> Los flujos por endeudamiento externo incluyen los siguientes rubros: Inversion de cartera (bonos),
préstamos, crédito comercial y arrendamiento financiero.



Cuadro 4

BALANZA DE PAGOS DE COLOMBIA
Cuenta de Capital y Financiera

(Millones de dolares)
2000p 2001p Variacion (US$)

CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA (A+B) 590 2,453 1,863
A. Cuenta Financiera: 590 2,453 1,863
1. Flujos financieros de largo plazo (b-a) 2,157 4,828 2,671
a. Activos 249 (57) (306)
b. Pasivos 2,446 4,806 2,360
i. Inversién extranjera en Colombia 3,690 5,401 1,712
Directa 2,374 2,018 (357)

De cartera 1,315 3,383 2,068

Sector publico 1,338 3,404 2,066

Sector privado (23) (21) 2

i Préstamos (1,069) (437) 632
Sector publico (145) (419) (274)
Desembolsos 1,417 1,425 8
Amortizaciones 1,561 1,844 283

Sector privado (924) (18) 906
Desembolsos 1,955 1,832 (123)
Amortizaciones 2,879 1,850 (1,029)
iii Crédito comercial 27 1 (15)
Sector publico (54) (37) 17
Desembolsos 12 24 12
Amortizaciones 66 61 (5)
Sector privado 81 48 (33)
Desembolsos 320 311 (8)
Amortizaciones 239 263 24
ivArrendamiento financiero (202) (169) 32
Sector publico (32) (31) 1

Sector privado (169) (138) 31

v. Ofros pasivos - - -

c. Otros mov. financieros de largo plazo (40) (35) 4
2. Flujos financieros de corto plazo (b-a) (1,567) (2,375) (808)
a. Activos 1,518 3,233 1,715
i. Inversion de cartera 1,014 3,449 2,435
Sector Publico 100 1,604 1,504

Sector Privado 913 1,844 931
ii. Crédito comercial 347 91 (257)
iii. Préstamos (103) (159) (56)
Sector Publico (54) 7) 47
Sector Privado (49) (152) (103)
iv. Otros activos 259 (148) (407)

b. Pasivos (50) 857 907
i. Inversion de cartera 17 (41) (58)
Sector Publico 0 1) (1)
Sector Privado 17 (40) (56)

ii. Crédito comercial (91) 190 281
Sector Publico - - -

Sector Privado (91) 190 281

iii. Préstamos 24 708 684
Sector Publico (473) 121 595

Sector Privado 497 586 90

iv. Otros Pasivos -

B. Flujos especiales de capital -

pr : Provisional p: Preliminar
Fuente: Banco de la Republica - Subgerencia de Estudios Econémicos.




RESERVAS INTERNACIONALES

A diciembre 31 de 2001, el saldo de las reservas internacionales netas en poder del Banco
de la Republica se ubicoé en US$ 10,192 m, equivalentes a 9.8 meses de importacion de
bienes, 7,6 meses de importaciones de bienes y servicios, 2.8 veces el saldo de la deuda
externa de corto plazo seglin el vencimiento original y 1.1 veces las amortizaciones de la
deuda externa que tienen vencimiento residual de un afo.

Es de resaltar que durante el afo 2001 los intermediarios financieros ejercieron opciones de
venta de divisas para acumulacion de reservas internacionales al Banco de la Republica por
USS$ 629 m. Asi mismo, el portafolio de inversion de las reservas internacionales generd
ingresos de divisas por US$ 539 m°.

% Incluye US$ 81 m de ingresos originados por utilidades en precios.



ANEXO

BALANZA DE PAGOS DE COLOMBIA - RESUMEN
% PIB

1994 ® 1995 ® 1996 ® 1997 ® 1998 ® 1999pr 2000p 2001p

. CUENTA CORRIENTE (4.5) (5.0 (4.9 (5.5) (5.3) 0.4 0.5 (2.0
Ingresos 15.4 15.1 15.1 14.9 15.1 19.3 221 21.7
Egresos 19.9 20.0 20.0 20.5 20.4 18.9 21.7 23.7

A. Bienesy servicios no factoriales (4.0) (4.0) (3.4) (3.9) (4.0) 0.6 15 -1.0
Ingresos 13.0 13.3 135 13.3 13.6 16.4 18.8 17.9
Egresos 17.0 17.3 16.9 17.2 17.6 15.8 17.3 18.9
1. Bienes (2.7) (2.8) (2.2) (2.5) (2.5) 2.1 3.0 0.6

Ingresos 1.1 11.4 11.3 11.3 11.6 14.2 16.4 15.3
Egresos 13.8 14.2 13.4 13.8 14.1 12.1 13.3 14.7
2. Servicios no factoriales (1.3) (1.3) 1.2) (1.4) (1.5) (1.5) (1.5) -1.6
Ingresos 1.9 1.8 2.3 2.0 2.0 2.2 25 2.6
Egresos 3.2 3.1 35 34 35 3.7 4.0 4.2

B. Renta de los Factores (1.8) 1.7) (2.1) (2.2) (1.8) (1.9) (3.0 -3.5
Ingresos 0.9 0.7 0.7 0.8 0.9 0.9 1.0 0.9
Egresos 2.6 25 2.9 3.0 2.7 2.8 4.1 4.4

C. Transferencias 1.3 0.8 0.6 0.6 0.5 1.7 2.0 25
Ingresos 15 1.0 0.8 0.8 0.6 2.0 23 2.9
Egresos 0.2 0.3 0.2 0.2 0.2 0.3 0.3 0.4

II.  CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA 4.2 5.1 7.1 6.3 3.8 0.3 0.7 2.9

A. Cuenta Financiera 4.2 5.1 7.1 6.3 3.8 (0.3) 0.7 2.9
1. Flujos financieros de largo plazo 4.6 3.1 7.9 7.7 4.4 3.0 2.6 5.8

a. Activos 0.2 0.3 0.3 0.8 0.8 0.1 0.3 -0.1
i. Inversién colombiana en el exterior 0.2 0.3 0.3 0.8 0.8 0.1 0.3 -0.1
Directa 0.2 0.3 0.3 0.8 0.8 0.1 0.3 -0.1

De cartera - - - - - - - 0.0

i Préstamos - - - 0.0 0.0 - - 0.0

ii Crédito comercial - - - - - - - 0.0

iv Otros activos (0.0) 0.0 0.0 (0.0) - 0.0 (0.0) 0.0

b. Pasivos 4.8 34 8.2 8.5 5.2 3.1 2.9 5.8
i. Inversion extranjera en Colombia 3.1 2.0 5.2 6.5 4.2 2.7 4.4 6.5
Directa 1.8 1.0 3.2 5.2 2.9 17 2.9 2.4

De cartera 1.4 0.9 2.0 1.3 1.3 1.0 1.6 4.1

i Préstamos 11 0.8 2.7 15 0.3 0.1) (1.3) -0.5

iii Crédito comercial (0.0) 0.1 (0.0) (0.0) 0.2 0.3 0.0 0.0

iv Arrendamiento financiero 0.7 0.5 0.3 0.5 0.6 0.3 0.2) -0.2

v. Otros pasivos - - - - - - - 0.0

c. Otros mov. financieros de largo plazo (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) 0.0
2. Flujos financieros de corto plazo (0.4) 2.0 (0.8) (1.4) (0.6) (3.3) (1.9) -2.8
a. Activos 15 (0.6) 15 2.1 (0.1) 2.1 1.8 3.9
i. Inversion de cartera 1.7 (0.4) 0.6 0.8 (0.6) 1.6 1.2 4.1

ii. Crédito comercial (0.3) (0.3) 0.2 0.3 (0.0) 0.5 0.4 0.1

iii. Préstamos 0.1 0.1) 0.1 0.2 0.2 0.0 (0.1) -0.2

iv. Otros activos (0.0) 0.1 0.5 0.8 0.3 0.0 0.3 -0.2

b. Pasivos 11 1.4 0.6 0.7 0.7) (1.1) (0.1) 1.0
i. Inversion de cartera 0.6 0.2 0.3 0.6 (0.3) (0.0) 0.0 0.0

ii. Crédito comercial (0.2) 0.3 0.2 0.0 (0.2) (0.1) (0.2) 0.2

iii. Préstamos 0.6 0.9 0.2 0.1 (0.3) (1.0 0.0 0.8

iv. Otros Pasivos 0.0 (0.0) 0.0 (0.0) (0.0) (0.0) - 0.0

B. Flujos especiales de capital - - - - - - - 0.0

. ERRORES Y OMISIONES NETOS 0.5 0.1) (0.4) (0.5) 0.1 (0.5) (0.1) 0.5

V.  SALDO DE RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 9.9 9.1 10.2 9.3 8.8 9.6 10.8 12.3
Numero de meses de Importaciones de Bienes 8.6 7.7 9.1 8.1 7.5 9.5 9.7 9.8
NUmero de meses de Importaciones de Bs y Servicios 7.0 6.3 7.3 6.5 6.0 7.3 7.5 7.6

Fuente: Banco de la Republica- Subgerencia de Estudios Econdémicos.
® : Revisado, pr: provisional, p:preliminar.



