Anexo 1
METODOLOGIA DE CALCULO DE LA CORRECCION MONETARIA CM)Y
DE LOS VALORES DE LA UPAC.

En el capitulo A de este anexo, se encuentra un cuadro resumen que contiene las diferentes
formulas que se aplicaron para el céleulo de la CM entre 1972 y 1999, junto con el decreto o
resolucion que la reglamentd’,

En el capitulo B, se enuncia el decreto del Gobierno Nacional y las resoluciones externas (RE) de
la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR), que reglamentaron el calculo de la CM
entre 1993 y 1999 y, para cada una de ellas, se da un ejemplo de la metodologia empleada y las
variables que se tuvieron en cuenta para su cilculo.

En el capitulo C se explica como a partir de la CM, expresada como una tasa efectiva anual, se
obtenian los valores de la UPAC para un mes determinado. Lo primero que se hacia era obtener
una CM efectiva diaria a partir de la CM efectiva anual. Paso siguiente, se obtenia la cotizacion
de la UPAC de un dia del mes, incrementando la UPAC del dia anterior en la CM efectiva diaria.

A. CM ENTRE 1972 Y 1999

Formula de cdlculo de la CM entre 1972 y 1999

FECHA NORMA Metodologia
171ul1972)Dec. 1228 [Promedic IPC, correspondiente al frimestre inmediatamente anterior.
24!May:‘19f":§ Dec. 069 |Promedio PG, correspondiente a los 12 meses inmediatamente anteriores.
20/Feb/1974{Dec. Z'GT?_Fromedio IPC, correspondiente a los 24 meses inmediatamente anteriores.
12/Agol1974[Dec. 1728 Eromedio IPC, correspondiente a fos 24 meses inmediatamente anteriores, con limite superior 20%.
[

21;‘Agu’1975]Dec 1685 |Promedio IPC, correspondiente a los 24 meses inmediatamente anteriores, con limite superior 19%.

15/Ene/1976|Dec, 58 PC anual de los 12 meses inmediatamente anleriores, con limite superior 18%.

27/Mar/1979[Dec. 664 [IPC anual de los 12 meses inmediatamente anteriores, con limite superior 19%.

17/Sep/1980| Dec. 2475 |IPC anual Oe 105 12 meses inmediataments anteriores, con limite superior 21%.

T170cU1982]Dec. 2928 PG anval de los 12 meses inmediataments antericres, con limite superior 23%.

16/May/1984]0ec. 1131 [IPC de empleados y obreros para los 12 meses anteriores mas 0.015°(IPC - Tasa COT bancos y corp. Y2 ¢on limite superior de 23%.

241‘Ene.'1986|Dec. 272 JConlinda ¢aleulo del Decreto 1131 del 84, pero disminuye el limite superior a 21%.
25/Mar/1988]Dec. 530 [Conlinua caiculo del Decreto 1131 del 84, perc aumenta el imite superior a 22%.

07/Jul/1988[Dec. 1319 [40% IPC anual comespondiente a los 12 meses mmedialamente anteriores, mas 35% del promedio de la DTF correspondiente al mes|
mmedlatameme anterior, con limite al aumento de su valor del 24% anual.

29/May/1990IDec. 1127 45% PC anval correspondiente # los 12 meses inmediatamente anteriores, mas 35% del promedic de la DTF corespondiente a! mes

inmediatamente anterior, se elimind el tope méxime.
21/Abr/1992|Dec. 678 |20% IPC anual correspondiente a los 12 meses inmediatamente anteriores, méas 50% del promedio de la DTF correspondiente a 1as & semanas
inmediatamente anteriores a la fecha de célculo.
15/Mar983]RE. 06 J.0.J90% del costo promedio-ponderadeo de las captaciones en cuentas de ahonm de valor constante y certificados de ahorre de valor constante del
mes calendario anterior al calculo, con fope 100% Variacién anual IPC.

15/Abrf1993[RE. 10 J.D.[90% del costo promedio ponderaco de las caplaciones en cuentas de ahorro de valor constante y cerificados de ahoreo de valor constante del
mes calendario anterior al célculo, con tope 100% Variacion anual IPC y con tope minimo al aumento de su valor del 19%.
09,'§epf1994 RE. 26 J.0.]74% del promedio movil de la DTF de las 12 semanas anteriores a la fecha de calculo,

30/Jun/1995JRE. 18 J.D.|74% del pramedio movit de la DTF de las 4 semanas anteriores a la fecha de caleulo.

05/Mar/1999IRE. 06 J.D.[74% del promedio ponderado mévil de la DTF de las 4 semanas anteriores a |2 fecha de caloulo. Su ponderacion es como sigue: DTF de la (itima
semana el 40%, y las ires semanas anteriores a ésta ponderan, 30%, 20% y 10% respectivamente.
01/Jun/1889IRes. 10 J.0Promedio simple de las 12 (ltimas variaciones anualas del IPC, reportacas por of DANT'—.’. y ponderadas de Ja siguiente forma: Junio 79.72%, Juliol
83%, Agoste B6%. Septiembre 90%, Octubre 3%, Noviembre 97% vy Diciembre 100% (e! 31 de diciembre de 1999 s calculé por tllima vez |
* Dec.: Decreto; RE: Resolucén Externa y 1.D. : Junta Directiva del Banco de la Repiblica,

Nois: La RE § de mayo 14 de 1999 incorporaba para e cdiculo de la CM, ademds de Jos movimientes de la DTF, las variaci ded IPC. Sin emb para dar i ala ia C-383/99 de la Corte
Constitucional, la RE 10 de junio |° dc 1999 1a derogd sin que ella alcanzara a regir. Su texto completo s¢ dard on ¢ siguiente capitulo.

VEs importante aclarar que para el computo de la CM de cada mes, se utilizaba la informacién disponible al dia de
calculo. Por ejemplo, si se requeria las variaciones del Indice de Precios al Consumidor (IPC), se debian utilizar los
cambios rezagados de dicho indicador, ya que el DANE no publicaba, ni publica, la inflacién en tiempo real.



B. EJEMPLOS DEL CALCULO DE LA CM ENTRE 1993 Y 1999

Decreto 678 de abril 21 de 1992 del Ministerio de Desarrollo Econdmico

El Banco de la Repiblica calculard mensualmente e informard con idéntica periodicidad a las Corporaciones de
Ahorre y Vivienda, para cada uno de los dias del mes siguiente, los valores en moneda legal de la Unidad de Poder
Adguisitivo Constante ~UPAC- calculadua asi: al veinte por ciento (20%) de la variacion resultante en el Indice
Nacional de Precios al Consumidor (total ponderado) elaborado por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica -DANE- para el periodo de los 12 meses inmediatamente anteriores, se le adicionard el cincuenta por
ciento (30%) del promedio de la tasa variable DTF calculada por el Banco de la Republica para las ocho (8)

semanas anterioves a la fecha de la certificacion.

Ejemplo: CM efectiva anual que se aplico en enero de 1993:

e El calculo se realizé el 21 de diciembre de 1992, fecha en la que unicamente se conocia
la variacion anual del IPC de noviembre de 1992: 25.70%.

e El promedio de la DTF de las tltimas 8 semanas fue de 27.17% efectivo anual. El
anterior resultado se obtuvo de promediar las siguientes DTF:

. Semana de aplicacion 1/ DTF % Efectivo anual
26/0ct/92 - Glinov/92 28.14
02/nov/92 - 08/Mmov/92 27.36
09/movi92 - 15/novi92 27.24
16/mov/92 - 22/novi92 26,94
23/nov/92 - 29mov/92 26.92
30mov/92 - 06/dic/92 26.73
07/dic/92 - 13/dic/92 26.97
14/dic/92 - 20/dic/92 27.04
Promedio 27.17
1. La tasa de mmerés DTF se calcula todos fos viernes, como el promedio ponderado de las tasas de captacion de
CDT a 90 dias. captados entre los dias viemes a jueves anteriores a la fecha de cdleulo (semana de captacion). ¥
|_aplica para los dias comprendidos entre lunes a domingo (semana de aplicacion) siguienies a la fecha de cileulo.

e Por lo anterior, la CM para enero de 1993 fue:
0.5x27.17 + 0.2x25.70 = 18.7250% efectiva anual.

RE No 6 de marzo 15 de 1993 de la JDBR

Articulo lo. EI Banco de la Repiblica caleulard mensualmente para cada uno de los dias del mes siguiente e
informard con idéntica periodicidad a las corporaciones de ahorro y vivienda, el valor en moneda legal de la
Unidad de Poder Adquisitivo Constante -UPAC-, equivalente al noventa por ciento (90%) del costo promedio
ponderado de las captaciones en las cuentas de ahorro de valor constante y Certificados de Ahorro de Valor
Constante del mes calendario anterior.

El Banco de la Repiblica podré calcular el valor en moneda legal de la Unidad de Poder Adguisitive Constante
UPAC para periodos inferiores al sefalado en el inciso anterior, en la medida en que disponga de la informacion
correspondiente. '

PARAGRAFO: EI aumento anual en la Unidad de Poder Adquisitivo Constante -UPAC- no podrd exceder del cien
por ciento (100%) de la variacion resultante en el Indice Nacional de Precios al Consumidor (total ponderado)
elaborado por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) para el periodo de los doce (12)
meses inmediatamente anteriores a aguel en que se efectie el cileulo. _

Articulo 20. Lo previsto en el articulo anterior se aplicard para la determinacion de los valores en moneda legal de
la Unidad de Poder Adguisitivo Constante -UPAC- a partir del 1o. de mayo de 1993.

Articulo 30. Las corporaciones de ahorro y vivienda deberdn informar al Banco de la Republica, Departamento de
Investigaciones Econdmicas, el costo efectivo promedio ponderado de las captaciones de depdsitos en lus cuentas de
ahorro de valor constante y de certificados cfg ahorro de valor constante para el periodo mensual anterior. a mds
tardar el dia quince (15) de cada mes calendario.

Articulo do. La presente resolucion rige desde la fecha de su publicacion y deroga el articulo 2.1.2.3.7. del Estatuto
Organico del Sistema Financiero.



Nota 1: en marzo de 1993, ya se habian calculado y publicado los valores de la UPAC del
mes de abril del mismo afio, segiin Decreto 678. Por lo tanto, la metodologia establecida en
la RE No. 6 regiria para el calculo de la CM de mayo de 1993. Sin embargo, antes que se
pudiera aplicar la RE No. 6, se expidié la RE No. 10 de abril 15 de 1993, la cual se

explicaré seguidamente.

RE No 10 de abril 15 de- 1993 de la JDBR

Articulo lo. Para el mes de mayo de 1993 los valores en moneda legal de la Unidad de Poder Adquisitivo Coﬁstrmte
~UPAC- se informaran por el Banco de la Republica calculados con base en la metodologia prevista por lu
Resolucién Externa No. 6 de 1993 o aplicando una tasa del 19% efectivo anual, la que resulte mayor.

Articulo 2o. La presente resolucion rige desde la fecha de su publicacion.

Nota 2: la RE No. 10 lo tnico que hizo fue fijar un tope minimo de 19% exclusivamente
para la CM del mes de mayo de 1993. A partir de junio de 19993, se siguié aplicando la RE
6 de 1993, sin tener en cuenta dicho limite inferior.

Ejemplo: CM efectiva anual que se aplicé en mayo de 1993

e El caleulo se realizé el dia 19 de abril de 1993.

e Fl costo promedio ponderado de las captaciones de depésito de las cuentas de ahorro de
valor constante y de certificados de ahorro de valor constante para marzo de 1993 fue de
20.35%, seglin encuesta realizada por el Banco de la Republica.

e E190% de la anterior estadistica fue 0.9x20.35=18.32% efectivo anual

e La variacién doce meses del IPC en el mes marzo de 1993 fue de 24.18% (limite
superior). Se insiste de nuevo que el dia de célculo se desconocia la variacion doce meses
del IPC para el mes de abril de 1993.

e Como 18.32% es menor que 24.18%, entonces, segun RE 6 de 1993, el primer
porcentaje deberia ser la CM para mayo de 1993.

e No obstante lo anterior, en cumplimiento de la RE 10 de 1993, la CM para mayo de 1993
fue de 19% (limite inferior), ya que esta ultima tasa era mayor que 18.32%.

Nota 3: como lo expresa ésta resolucion, el limite inferior de la CM del 19% se aplico
{inicamente para el calculo de la CM del mes de mayo de 1993. En adelante, se sigui6
aplicando la RE 6 de 1993, es decir, la CM era equivalente al noventa por ciento (90%) del
costo promedio ponderado de las captaciones en las cuentas de ahorro de valor constante y
Certificados de Ahorro de Valor Constante del mes calendario anterior, con limite superior
igual a la variacién anual del IPC del mes inmediatamente anterior al célculo. Ello equivale
legar hasta el penultimo punto del anterior gjercicio. '

RE No 26 de septiembre 9 de 1994 de la JDBR

Articulo lo. El Banco de la Repiiblica calculard mensualmente para cada uno de los dias del mes siguiente e
informard con idéntica periodicidad a las corporaciones de ahorro y vivienda, el valor en moneda legal de ln
Unidad de Poder Adguisitivo Constante - UPAC-, equivalente al setenta y cuatro por ciento (74%) del promedio
movil de la tasa DTF efectiva de que tratan las Resoluciones 42 de 1988 de la Junta Monetaria y Externa No.17 de
1993 de la Junta Directiva de las doce (12) semanas anteriores a la fecha de calculo.

Articulo 20. Lo previsto en el articulo anterior se aplicard para la determinacion de los valores en moneda legal de
Ta Unidad de Poder Adquisitivo Constante -UPAC- a partir del lo. de octubre de 1994.

Articulo 30. La presente resolucion rige desde lu fecha de su publicacion.



Ejemplo: CM efectiva anual que se aplict en octubre de 1994:
e El calculo de ]a CM se realizo el 23 de septiembre de 1994, promediando los valores de
las siguientes tasas DTF semanales:

Semana de aplicacion 1/ DTF % Efective anual

11/4ul/94 - 17/jul94 30.83

18/4ul/94 - 24/ul/94 29.92

25/jul/94 - 31/5ul/94 29.22

01/ago/94 - 07/ago/94 28.48

08/ago/94 — l4/ago/94 28.84

15/ag0/94 — 21/ago/94 29.32

22/ago/94 - 28/ago/9d 29.98

2%ap0/94 - 04/sep/94 31.13

05/sep/94 - | 1/sep/94 31.78

12/sep/94 — | 8/sep/®4 31.10

19/sep/94 - 25/sep/94 3113

26/sep/94 - (2/oct/%4 30.69

Promedio 30.20

17 La tasa de interés DTF s¢ calcula todos los viernes. como el promedio ponderado de las tasas de captacidn de CDT a
90 dias, captados entre los dias viernes a jueves anteriores a la fecha de célcubo (semana de captacion). y aplica para los
dias comprendidos entre lunes 2 dominge (semana de aplicacién) siguientes a la fecha de cédlewlo.

e Por lo tanto la CM para octubre de 1994 fue de: 0.74x30.20=22.35% efectiva anual.

RE No 18 de junio 30 de 1995 de la JDBR

Articulo lo. El Banco de la Republica calculard mensualmente para cada uno de los dias del mes siguiente e
informard con idéntica periodicidad a las corporaciones de ahorro y vivienda, ef valor en moneda legal de la
Unidad de Poder Adquisitivo Constante -UPAC-, equivalente al setenta y cuatro por ciento ( 74%) del promedio
movil de la tasa DTF efectiva de que tratan las Resoluciones 42 de 1988 de la Junta Monetaria y Externa No.17 de
1993 de la Junta Directiva de las cuatro (4) semanas anteriores a la fecha de cdlculo. '

Articulo 20. Lo previsto en el articulo anterior se aplicard para la determinacion de los valores en moneda legal de
la Unidad de Poder Adquisitivo Constante -UPAC- a partir del lo. de agosto de 1995.

Articulo 30. La presente resolucion rige a partir de su publicacion y deroga la Resolucion Externa No.26 de 1994 a
partir del To. de agosto de 1995.

Ejemplo: CM efectiva anual que se aplico en agosto de 1995:
e La CM para agosto de 1995 se calcul6 el dia 24 de julio del mismo afio utilizando para
tal efecto el promedio de las siguientes tasas DTF:

Semana de aplicacién I/ DTF % Efective anuval
03/ul/95 - 09/jul/9s 31.95
10/ul/95 - 16/jul/95 30.59
17/jul/95 - 23/jul/9s 30.20
24/4ud03 - 30/ul95 3030
Promedic - 30.76

1/ La tasa de interés DTF se calcula todos los viernes, como el promedio ponderado de las
tasas de captacidn de CDT a 90 dias, captados entre los dias viemes a jueves anteriores a
la fecha de calculo (semana de captacion), y aplica para los dias comprendidos entre lunes
a domingo (semana de aplicacién) siguientes a 1a fecha de calculo, -

e Por lo tanto la CM para agosto de 1995 fue de: 0.74x30.76=22.76% efectiva anual.

RE No 6 de marzo 5 de 1999 de la JDBR

Articulo lo. A partir del 1 de abril de 1999, para efectos de la metodologia de cdlculo del valor de la Unidad de
Poder Adguisitive Constante —~UPAC-, de que trata la Resolucion Externa 18 de 1995, se continuard tomando el
749, del promedio ponderado de la DTF efecriva de las cuatro (4) semanas del mes anterior a aguel cuyo valor se
caleula. La tasa DTF de las semanas de cdlculo tendrd la siguiente ponderacion:



a) La DIF de la iltima semana del mes anterior al que se calcula dpondera un 40%.
b} La DTF de las tres semanas anteriores a ésta, ponderardn un 30%, 20%y 1 0% respectivamente.

Articulo 20. La presente resolucién modifica en lo pertinente la Resolucion Externa 18 de 1995, r:%e a partir de su
publicacion en el Boletin del Banco de la Republica conforme a lo previsto en el articulo 51 de laley 31 de 1992 y
para fines informativos se ordena su publicacion en el Diario Qficial.

Ejemplo: CM efectiva anual que se aplicé en abril de 1999:
e La CM para abril de 1999 se calculé el 19 de marzo del mismo afio con el promedio
ponderado de las siguientes tasas DTF:

Semana de aplicacion 1/ Ponderacidén DTF % Efectivo anual

01/mar/99 - 07/mar/99 10% 28.81

08/mar/99 - 14/mar/99 20% 27.04

15/mar/99 - 21/mar/99 30% 25.17

22/mar/99 - 28/mar/99 40% 24.90

Promedio ponderado ' 100% 25.80

77 La tasa de imterés DTF so calenla todos Jos viernes, comia ¢l promedio ponderado de Tas tasas de captacion de CDT a 90 dias, captados entre los dias viernes a
jueves anteriores a la fecha de calcule {semana de captacién). y aplica para los dias comprendidos entre lunes a domingo (s¢mana de aplicacién) siguientes 2 la
fecha de caleulo.

e Por lo anterior, }Ja CM para el mes de abril de 1999 fue: 0.74x25.80= 19.09%
-efectiva anual.

RE No 8 de mayo 14 de 1999 de la JDBR

Articulo 1. El Banco de la Repiblica calculard mensualmente, para cada uno de los dias del mes siguiente e
nformard con idéntica periodicidad a las corporaciones de ahorro y vivienda, el valor en moneda legal de la

nidad de Poder Adquisitivo Constante -UPAC-, Para tal 7fecto, la ‘correccidn monetaria serd equivalente a un
porcentaje del promedio ponderado de la DTF efectiva de las cuatro (4) semanas del mes anterior a aguel cuyo
valor se calcula.

La tasa DTF de las semanas de cdlculo tendrd la siguiente ponderacion:
a) La DTF de la tltima semana del mes anterior al gue se calcula pondera un 40%.
b) La DIF de las tres semanas anteriores a ésta, ponderardn un 30%, 20% y 10% respectivamente.

Articulo 2. El porcentaje de que trata el articulo 1 de la presente resolucién se calculard mensualmente y se
obtendré al dividir el promedio aritmético de las tasas de inflacién anuales observadas en los doce meses anteriores
al mes en el cual se hace el cdlculo, entre la tasa de interés nominal correspondiente a la tasa de interés real de

largo plazo.

Dicha tasa de interés nominal serd la que resulte de aplicar la siguiente formula:

(1+m)(i+r)-1

En donde 7 es igual al promedio arimmético de las tasas de inflacién anuales observadas en los doce meses
anterioves al mes en el cual se hace el caleulo y ¥ es la tasa de interés real de largo plazo. Para el cdlculo de esta
iltima se utilizard el promedio de la tasa DTF desde enero de 1988 hasta el mes anterior al del calculo, deflactada
por la inflacién para cada momento del tiempo.

Pardgrafo: La tasa DTF a que se refiere la presente resolucion es la DTF efectiva de que tratan las Resoluciones 42
de 1988 de la Junta Monetaria y Externa No.17 de 1993 de la Junta Directiva. Por su parte, la tasa de inflacion se
refiere a la variacion anual del indice de precios al consumidor calculado por el DANE.

Articulo 3. Lo previsto en el articulo anterior se aplicard para la determinacion de los valores en moneda legal de la
Unidad de Poder Adguisitivo Constante -UPAC- a partir del lo. de junio de 1999.

Articulo 4o, La presente resolucion rige a partir de su publicacidn y deroga las Resoluciones Externas 18 de 1995 y
6 de 1999 a partir del 1o. de junio de 1999.



Nota 3: La RE 8 de 1999 incorporaba para el cdlculo de la CM, ademds de los
movimientos de la DTF, las variaciones del IPC. Sin embargo, para dar cumplimiento a la
sentencia C-383/99 de la Corte Constitucional, la RE 10 de junio 1° de 1999 la derogé sin
que ella alcanzara a regir. Por ello no se da ejemplo.

RE No 10 de junio 1 de¢ 1999 de la JDBR

Articulo 1, El Banco de la Republica calcularé mensualmente, para cada uno de los dias del mes siguiente e
zgformard con idéntica periodicidad a las colrfomciones de ahorro y vivienda, el valor en moneda legal de la

nidad de Poder Adquisitivo Constante -UPAC-. Para tal efecto, la correccipn monetaria serd equivalente al
promedio aritmético c?e las tasas anuales de inflacion, medidas con base en el Indice de Precios al Consumidor —

IPC-, de los doce (12} meses anteriores a aguel en el cual se hace el cdlculo.

Pardgrafo: De manera transitoria, la correccion monetaria para los meses de junio a noviembre de 1999 serd
equivalente a los siguientes porcentajes de la inflacion calculada conforme a lo previsto en el articulo anterior:

Junio 79.72%
Julio 83%
Agosto 50%
Septiembre 00%
Octubre 93%
Noviembre 07%

Articulo 2. La presente resolucion rige desde la fecha de su publicacién, deroga la Resolucion Externa 8 de 1999 y

serd gplicable para la determinacién de los valores en moneda legal de la Unidad de Poder Adquisitivo Constante -
UPAC- a partir del 1° de junio de 1999.

Ejemplo: Correccion monetaria efectiva anual que se aplicé en junio de 1999:
e Caiculada el 1 de junio de 1999, en donde se disponia de la siguiente informacion del

IPC:

Fecha Variacién anual del IPC %
may-98 20.68
jun-98 20.70
jul-98 2027
ago-98 18.84
sep-98 1780
oct-98 17.40
nov-98 16.40
dic-98 16,70
ene-99 17.20
feb-99 15.38
mar-89 13.50
abr-99 1117

Promedio 17.15

Es importante aclarar que el DANE publica los valores del IPC del mes anterior en los
cinco primeros dias del mes vigente. Por tal motivo, el dia de célculo, sélo se conocian las
variaciones anuales del IPC del mes de abril, y la de los meses anteriores a este.

e Porlo tanto, la CM para junio de 1999 fue de: 0.7972x17.15 = 13.67% efectiva anual.

Hasta aqui se ha explicado como se calculé la CM en términos efectivos anuales entre 1993 y
1999. En el siguiente capitulo se describird la metodologia para obtener los valores de la UPAC
a partir de la tasa de CM efectiva anual.

C. CALCULO DE LOS VALORES DE LA UPAC A PARTIRDE LA CM

Para el calculo de los valores de la UPAC de un mes en particular, se partia del valor de la UPAC
del fin del mes anterior. Posteriormente, se convertia la CM efectiva anual a una tasa efectiva



diaria, y se aplicaba ésta Gltima variacién al valor de la UPAC del dia anterior para obtener la
UPAC del dia corriente, y asi sucesivamente, hasta tener todos los valores del mes. A
continuacion se explicara el calculo de los valores de la UPAC para el mes de octubre de 1999.

La CM que se debia aplicar en junio de 1999 era de 13.67% efectivo anual (ver A.7). Para
convertirla en términos efectivos diarios se debe utilizar la siguiente formula:

Donde:

CMD = Correccion monetaria efectiva diaria expresada en porcentaje.

N = Nuimero de dias del afio vigente: 365 & 366 si es bisiesto.

M = Correccion monetaria vigente para el mes, expresada como una tasa efectiva anual

porcentual.

En el ejemplo, la CM efectiva anual de 13.67% es equivalente a una CM efectiva diaria (CMD)
de 0.03511009%.

Paso siguiente, se incrementa el valor de la UPAC diaria en el mismo porcentaje de la CMD,
partiendo del valor de la UPAC de fin de mes del periodo anterior.

UPAC | = UPAC ,_,_*[Clﬂgf + 1]

En el ejemplo del mes de junio de 1999, se partié del valor de la UPAC del 31 de mayo
(15.470,6884), y se incrementé en la CMD para obtener el valor de la UPAC del dia 1 de junio,
éste resultado, se volvié a incrementar en la CMD, obteniendo el valor de la UPAC para el 2 de
junio. De igual forma se sigui6 aplicando la misma metodologia para calcular la UPAC de todos
los dias del mes, asi:

FECHA FORMULA DE CALCULD LIPAC FECGHA FORMULA DE CALCULO UPAC
31-May-99 15470,6884 R

01-Jun-99| 1,0003511009 * 15470,6884 15476.12 16-Jun-£9] 1,0003511009 * 15552,37 15557,83
02-Jun-99| 1,000351100¢ * 1547612 15481,55 17-Jun-9g| 1.0003511009 * 15557,83 15563,29,
03-Jun-99] 1.0003513009 ~ 15481 .85 15486,99 18-Jun-99] 1,6003511009 * 15563,29 15668.75
04-Jun-98] 1,00035149009 * 15486,88 15492,43 19-Jun-99f 1.0003511009 * 15568,75 15574,22
05-Jun-89% 1,0003511009 15492,43 15497.87 20-Jun-98) 1,0003511009 * 15874,22 15579.69
06-Jun-§9§ 1,00023511008 * 15497 ,87 15503,3% 21-Jun-99] 1,0003511009 * 15579,69 15585,16
07-Jun-99] 1,0003511009 * 15503,31 15508,76 22-Jun-89| 1,0003541008 * 15585.15| 15590,63
08-Jun-99] 1,0003511009 ~ 15508.75 16514,20 23-Jun-99] 1.0003511008 * 15590,63| 159596.10
09-Jun-99] 1,0003511009 * 15514,20 15519,64 24-Jun-99] 1,0003511009 * 15596,10 15601,58
10-Jun-99| 1,0003511008 * 156519,64 15528,09 25-4un-99] 1,0003514009 * 15601.58 16607.06
11-Jun-89] 1.Q003511009 * 16525.09 15530,54 26-Jun-98] 1.0003511008 * 15607.06 15612,54
12-Jun-9¢] 1,0003511009 ~ 15530,54 15536,00 27-Jun-932] 1,0003511009 * 15612.54 16618,02
13-Jun-92€} 1,0003511009 * 15536,00 15541.45 28-Jun-99{ 1,00035110098 * 1565618,02 15623,50
14-Jun-89| 1.0003511009 * 15541,45 15546,21 28-Jun-99} 1,0003511009 * 15623,50 15628.99
156-Jun-99} 1.0003511009 * 15546,91 15552,37 230-Jun-99} 1,0003511009 * 15628,89 15634,47




