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l. Inflacion



Inflacion anual Total y Basica
Total - 14,0

Ago=11 ,43% 12,0
JU|=11,780/0 10,0
Jun=12,13% 8.0
May=12,36% 6:0

4,0
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Fuente: DANE y Banco de la Republica
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacidon basica

A agosto de 2023

Contribucion al | Contribucién al
Descripcion Ponderaciones dic-22 mar-23 jun-23 jul-23 ago-23 cam'htlo (:.le.la camb'|’o deJa Descripcion
nuevo IPC Inflacién ultimo Inflaciéon Ao
Mes (p.b.) Corrido (p.b.)
Total 100 13,12 13,34 12,13 11,78 11,43 -0,36 -1,70 Total
Sin alimentos 84,95 9,99 11,42 11,62 11,44 11,19 -0,21 0,82 Sin alimentos
Bienes 18,78 15,04 15,08 14,26 12,84 11,83 -0,18 -0,57 Bienes
Servicios 48,85 7,41 8,73 9,04 9,19 9,16 -0,01 0,69 Servicios
Arriendos 25,16 3,64 4,54 5,88 6,16 6,45 0,07 0,59 Arriendos
CFH 8,79 19,13 19,10 17,85 17,67 16,50 -0,11 -0,20 CFH
Resto 14,91 6,02 8,63 8,14 8,22 8,43 0,03 0,28 Resto
Regulados 17,32 11,77 14,72 15,64 15,85 15,74 -0,02 0,69 Regulados
Servicios publicos 6,69 17,72 17,26 14,07 13,25 11,62 -0,12 -0,41 Servicios publicos
Combustible 2,91 10,70 18,68 33,98 37,76 42,90 0,13 0,80 Combustible
Transporte 521 6,78 11,65 11,80 11,71 11,37 -0,02 0,22 Transporte
Educacion 2,38 6,35 9,87 9,85 9,87 9,87 0,00 0,08 Educacion
Resto 0,13 5,30 12,07 12,07 12,07 12,07 0,00 0,01 Resto
Alimentos 15,05 27,81 21,81 14,31 13,24 12,44 -0,15 -2,51 Alimentos
Perecederos 3,15 36,44 19,66 10,06 11,03 12,95 0,08 -0,86 Perecederos
Procesados 11,90 25,33 22,53 15,62 13,91 12,29 -0,24 -1,66 Procesados
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 9,99 11,42 11,62 11,44 11,19
Nucleo 15 (p08) 11,55 12,41 11,62 11,27 10,85
Inflacidn sin alimentos ni regulados 9,51 10,51 10,51 10,22 9,92
Promedio indicadores inflacion basica 10,35 11,45 11,25 10,98 10,65

Resto Servicios : Lavado y Planchado de Ropa; Servicios Relacionado con la Copropiedad; Servicios
Domesticos; Salud; Transporte otros (Mantenimiento y Reparaciones, Transporte Escolar, en Avidn,
Intermunicipal e Internacional); Informacién y Comunicaciones; Recreaciéon y Cultura; Alojamiento,
Bares y Discotecas; Educacion (Educacion Superior, Diplomados y Cursos de Educacion no Formal);
Resto Requlados : Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos
Fuente: DANE; calculos realizados por el Banco de la Republica (BR) con clasificaciones provisionales




Servicios
Ago=9,1 6%
Jul=9,19%
Jun=9,04%
May=9,06%
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Variacién anual IPC de Servicios y Bienes
(Sin Alimentos ni Regulados)
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Fuente: DANE, calculos Banco de la
Republica.
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Arriendos
Ago=6,45%
Jul=6,16%
Jun=5,88%

CFH
Ago=16,50%
JU|=17,67°/0
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Resto
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Variacién anual IPC de Servicios y sus componentes

(sin alimentos ni regulados)
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Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Variacién anual IPC de Regulados y sus
componentes

Regulados
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Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Variacion anual IPC de Regulados y sus componentes

alejuasiod

—Resto (0,13%)

—Educacién (2,38%)

—Regulados (17,32%)

Fuente: DANE, calculos Banco de la

Republica



Alimentos
Ago=12,44%
Jul=13,24%
Jun=14,31%
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Perecederos
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May=8,36%
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Variacion anual IPC de Alimentos y sus componentes
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—Total Alimentos (15,05%) —Perecederos (3,15%) — Procesados (11,9%) (Eje izquierdo)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.



Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE

(Promedio Mensual)
145 -

140 -
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Nota: Este indicador de abastecimiento corresponde al arribo de
alimentos, especialmente perecederos, a las principales centrales de
abastos del pais. Fuente: SIPSA-DANE



IPP Total Oferta Interna (¥) e %4 =100

225 - - 180
IPP Total c 20 - - 160
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* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP
producidos y consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP
importado.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la
Republica.



Variacion anual del IPP Oferta Interna por

IPP producido procedencia
y consumido

Ago=5,77%
Jul=4,17%

Jun=5,59%
May=7,24%

w O

Porcentaje

IPP Importado
Ago=-2,18%
Jul= -3,90%
Jun=2,80%
May=4,95%

W 0 = =

I
N

|
N

N

3
®)
o

ago-16
dic-16
abr-17
ago-17
dic-17
abr-18
ago-18
dic-18
abr-19
ago-19
®  dic-19
abr-20
ago-20
dic-20
abr-21
ago-21
dic-21
abr-22

Fuente: DANE. Célculos Banco —Total —Producido
de la Republica.

y Consumidos —Importados



Il. Actividad econOomica



Resultados PIB: 2023-T2



PIB DAEC: resultados

Niveles del PIB daec entre publicaciones Crecimiento anual del PIB daec
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Nota: Para la publicacién de mayo de 2023, el dato del segundo trimestre corresponde al pronéstico del equipo técnico del Banco de la Reptblica, publicado en el IPM de julio
de 2023. Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica



Variaciones trimestrales anualizadas

Variacion trimestral anualizada

Porcentaje
(&)
o

N
()]

-25-

-50-
jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23

Publicacion PIB Mayo 2023 Publicacion PIB Agosto 2023

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Resultados PIB 2023-T2:
enfoque del gasto



Demanda interna

PIB: Demanda interna Variacién anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC) 2
2 g
<_§ Pronéstico IPM Julio 2023 g 20-
[ [ Publicacién PIB Agosto 2023 e
[ Publicacion PIB Mayo 2023
10-
250~
o \’m
-2.8
-3.8
200-
-10-
n-16 na17 n-18 n-10 n-20 n-21 n-22 n-23 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacion PIB Mayo 2023 - Publicacién PIB Agosto 2023

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica



Consumo de los hogares

PIB: Consumo privado Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC) 2
2 5
§ Pronéstico IPM Julio 2023 5 20-
@ 180- [ Publicacién PIB Agosto 2023 e
[ Publicacion PIB Mayo 2023
10-
160-
M 08
0 08
140-
-10-
120- ' . ‘ . . ‘ . ‘
jun6 - n7 - n8 - n9 - nO - n1 e n2 - n3 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacién PIB Mayo 2023 - Publicacién PIB Agosto 2023

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica



Consumo de los hogares por finalidad

Gasto de consumo final de los hogares por finalidad Niveles de 2023.T2 vs Niveles de 2019.T4
(DAEC, variacion anual de 2023.12) (2019.T4 = 100)
Recreadion y cultura 7.8% Recreacen ycutura |
Bienes y servicios diversos Bienes y servicios diversos | [
salud Comunicaciones |
Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes | NN
- . , Salud | N
Alojamiento, agua, electricidad, gasy otros combustibles
Prendas de vestir y calzado | [N
Educacion
Transporte _
Alimentos y bebidas no alcohdlicas
Mueblesy articulos para el hogar |
Transporte
P Restaurantes y hoteles | [N
Restaurantes y hoteles -2.2% Alimentosy bebidas no alcohclicas | [N
Prendas de vestir y calzado Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles | Il
Comunicaciones Educacién ||
Muebles y articulos para el hogar  -5.8% 100 120 140 160 180

Igual al nivel de 2019.T4 —T

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica




Consumo final del gobierno

PIB: Consumo publico Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) 2
g 5
S Prondstico IPM Julio 2023 S
@ [ Publicacién PIB Agosto 2023 a 10
40- [ Publicacion PIB Mayo 2023
5.
35- 2.3
30- -3.4
-5-
in-16 ina17 n-18 un-19 un-20 n-21 n-22 n-23 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.22 jun.-23
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacion PIB Mayo 2023 - Publicacién PIB Agosto 2023

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica



Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF)

Billones

PIB: Formacion bruta de capital fijo
(precios constantes de 2015, serie DAEC¥)

Prondstico IPM Julio 2023
[ Publicacion PIB Agosto 2023
50- [ Publicacién PIB Mayo 2023

40-

30-

jun.-23

jun.-22

jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, céalculos Banco de la Republica

Porcentaje

Variacion anual

25-

l\o—/\_\(/»—/\\ 0.6

BT

jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23

@ Publicacion PIB Mayo 2023 -& Publicacion PIB Agosto 2023



. vivienda

1ICacCiones

Censo de edif

Area en proceso No VIS

r'd

Iminada No VIS

(indice; 201974

rd

Area cu

Area en proceso VIS

rd

Iminada VIS

(indice; 201974

rd

Area cu

100)

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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Censo de edificaciones: segmento no residencial
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Nota: CEED 20 &reas de influencia; para areas en proceso y culminada no residencial se utilizan las

Area causada no residencial

2017.T2
2017.T4
2018.T2
2018.T4
2019.T2
2019.T4
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2021.T4
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2022.T4
2023.T2

(indice; 2019T4 = 100)
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(indice; 2019T4 = 100)

categorias de oficinas, comercio, bodegas, educacion, hoteles, administracién publica y otros.
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Formacion Bruta de Capital (FBC)

Billones

PIB: Formacién bruta de capital Variacién anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) 2
55- 2
[0]
Pronéstico IPM Julio 2023 s
[ Publicacién PIB Agosto 2023 o 20-
5 [ Publicacién PIB Mayo 2023
45-
0— S
-5.1
40-
35- -20-
-22.2
30- ‘ . . . ‘ . ‘ .
jun-16 jun17 jun-18 jun-19 un.-20 un.-21 un.-22 jun.-23 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacion PIB Mayo 2023 - Publicacion PIB Agosto 2023

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Exportaciones

PIB: Exportaciones
(precios constantes de 2015, serie DAEC¥)

Prondstico IPM Julio 2023
[ Publicacion PIB Agosto 2023
- [l Publicacién PIB Mayo 2023

Billones

30-

25-

jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.-23

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica

Porcentaje

40-
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Variacion anual

AN AV//\

2.7

jun.-16
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-+ Publicacion PIB Mayo 2023 -& Publicacion PIB Agosto 2023

jun.-23



Exportaciones: bienes y servicios

(Cuentas nacionales, pesos constantes)

Exportaciones de bienes?®

(billones de pesos

(trimestral y variacion anual)

de 2015) (porcentaje)
32 - - 30%
30 - - 20%
28 - - 10%
26 - - 0%
24 - - -10%
22 - - -20%
20 rrrrrrrrrrrrrrrrrr17r17r1rrr7r17r171rrr7r17r17r17r17r1rrrrrrrrrrrir17rrrrrid _30%
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Exportaciones de biene

a/ Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

Variacion anual (eje derecho)

(billones de pesos
de 2015)

7

N W 1O

Exportaciones de servicios?/

(trimestral y variacidon anual)

(porcentaje)

2010-11 -

2011-11

2012-I1
2013-11
2014-I1
2015-11
2016-I1

Exportaciones de servicios

2017-l1

2018-I
2019-11
2020-II
2021-11
2022-II
202311

Variacién anual (eje derecho)

a/ Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario.
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

200%
160%
120%
80%
40%
0%
-40%
-80%



Importaciones

PIB: Importaciones Variacién anual

(precios constantes de 2015, serie DAEC¥) )
9 70 < 40-
<=§ Prondstico IPM Julio 2023 S
[ [ Publicacion PIB Agosto 2023 e
[ Publicacion PIB Mayo 2023
60-
20-
50- 0 M
\/ —r
-7.7
40- -14.5
-20-
30-
jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20 jun.-21 jun.-22 jun.23

jun.-21 jun.-22 jun.-23

jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20
< Publicacion PIB Mayo 2023 <& Publicacion PIB Agosto 2023

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica



Exportaciones: bienes y servicios

(Cuentas nacionales, pesos constantes)

Exportaciones de bienes?®

(billones de pesos

(trimestral y variacion anual)

de 2015) (porcentaje)
32 - - 30%
30 - - 20%
28 - - 10%
26 - - 0%
24 - - -10%
22 - - -20%
20 rrrrrrrrrrrrrrrrrr17r17r1rrr7r17r171rrr7r17r17r17r17r1rrrrrrrrrrrir17rrrrrid _30%
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Exportaciones de biene

a/ Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

Variacion anual (eje derecho)

(billones de pesos
de 2015)

7

N W 1O

Exportaciones de servicios?/

(trimestral y variacidon anual)

(porcentaje)

2010-11 -

2011-11

2012-I1
2013-11
2014-I1
2015-11
2016-I1

Exportaciones de servicios

2017-l1

2018-I
2019-11
2020-II
2021-11
2022-II
202311

Variacién anual (eje derecho)

a/ Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario.
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.
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Niveles Y tendencias (calculadas con informacién entre 2015 y 2019)

Niveles FBC Niveles FBCF

Niveles Demanda Interna

Niveles PIB
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

Nota: Tendencia con base en datos de 2015 y 2019.



1. Algunos indicadores de 2023-T3



Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE daec*)

Indicador de Seguimiento a la Economia

(niveles y var. anual; series daec* segun metodologia del DANE)
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lll. Mercado Laboral

*El analisis del mercado laboral utiliza los resultados del DANE (GEIH).



Poblacion ocupada por dominio geografico Tasa de ocupacion por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: jul.18 a jul.23) (series mensuales desestacionalizadas: jul.18 a jul.23)
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23000 M\J 11000 60- /\/\[
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21000 W 55
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< -9000 = § 50
£19000 E 3
18000 + - 8000 45
17000
16000 L7000 40
JulL18  Jul19  Jul20  Jul21  Jul22  Jul23 Jul.18 Jul.19 Jul.20 Jul.21 Jul.22 Jul.23
Agregado nacional Trece ciudades (eje derecho) Agregado nacional ~ ———— Trece ciudades
Var % (absoluta): afio: 5.1 (1124.0), 6.3 (652.0): mes: 0.4 (85.0), -0.0 (-2.0) Var. absoluta: afio: 2.0, 2.9; mes: 0.5, 0.3

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



Contribucién a variacion anual de ocupados por posicion

Total

Trabajador por cuenta propia

Obrero, empleado particular

Empleado doméstico

Patrén o empleador

Jornalero o pedn

Trabajador familiar sin remuneracién

Obrero, empleado del gobierno

-0.0

Agregado nacional: jul.22 a jul.23

51 Total

Construccién

Recreacion y otros servicios

]
s |

Comercio y reparacién de vehiculos

2.6 Alojamiento y serv. de comidas

Transporte y almacenamiento
0.2

Agropecuario

Act. inmobiliarias

Suministro de electricidad, gas y agua”®
Manufacturas

Informacién y comunicaciones

Finanzas
Admén. Publica,, salud y educacién

Act. Profesionales

A Incluye la rama de Explotacion de minas y canteras.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, calculos Banco de la Republica.

Contribucidén a variacion anual de ocupados por sectores
Agregado nacional: jul.22 a jul.23
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Poblacion fuera de la fuerza laboral por dominio geografico Tasa global de participacion por dominio geografico

(series mensuales desestacionalizadas: jul.18 a jul.23) (series mensuales desestacionalizadas: jul.18 a jul.23)
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JulL.18  Jul.19 Jul.20 Jul.21 Jul.22 Jul.23 Jul.18 Jul.19 Jul.20 Jul.21 Jul.22 Jul.23
Agregado nacional Trece ciudades (eje derecho) ~————— Agregado nacional ——— Trece ciudades
Var. % (absoluta): afio: -2.1 (-302.0), -4.7 (-292.0); mes: -1.6 (-224.0), -3.0 (-183.0) Var. absoluta: afio: 1.3, 2.1; mes: 0.4, 0.9

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



Poblacion desempleada por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: jul.18 a jul.23)
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* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.

Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.
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IV. Contexto economico
Internacional



1. Tendencias y choques globales.



Global Economic Policy Uncertainty Index
(GEPU)
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Fuente: Davis, Steven J., 2016. “An Index of Global Economic Policy Uncertainty,” Macroeconomic Review, October.

Tomado de https://www.policyuncertainty.com/ el 1 de septiembre de 2023, con Ultimo dato disponible para el mes de
junio de 2023.
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Geopolitical Risk (GPR) Index
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Fuente: Caldara, Dario and Matteo lacoviello (2022), “Measuring Geopolitical Risk,” American Economic
Review, April, 112(4), pp.1194-1225 Datos descargados de https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm el
14 de agosto de 2023, con Ultimo dato disponible hasta el 1 de septiembre 2023.
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https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm

Indice de presiones sobre las cadenas globales de suministro
(desviaciones estandar con respecto a la media)
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Nota: Para su construccion los autores toman indicadores de costos de transporte internacional (Baltic Dry index, Harpex index,
entre otros) y algunos de los componentes de la encuesta de condiciones empresariales (PMI, por su sigla en inglés) para la zona
del euro, China, Japén, Corea del sur, Taiwan, el Reino Unido y los Estados Unidos.

Fuente: Gianluca Benigno, Julian di Giovanni, Jan J. J. Groen, and Adam I. Noble, “A New Barometer of Global Supply Chain
Pressures” Federal Reserve Bank of New York Liberty Street Economics.



Inflacién para el total de los paises miembros de

la OCDE

(Porcentaje, variacién anual)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional (julio 2023).

Crecimiento econdmico mundial anual
(FMI)
Reporte de julio de 2023

(porcentaje)

Avanzadas Economias emergentes y en desarrollo

2022 (est) 2023 (proy.) 2024 (proy.)




Medidas de inflacion en China
(Variacion anual)

(porcentaje)
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PIB real de China
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Crecimiento anual de los voliUmenes de

Transito de mercancias en puertos (crecimiento
exportaciones

anual)
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Probabilidad de recesion a un ailo en algunas de las principales

del mundo
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2. Precios internacionales de las materias
primas e inflacion en otras economias



Precio internacional del petréleo
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Indice de precios de alimentos y bebidas del Banco
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2.1. Estados Unidos: Inflacion



Indicadores de inflacién al consumidor (variacién anual)

Indicador Ponderador feb-23 mar-23 abr-23 may-23  jun-23 jul-23
1 |IPC total 100.0 6.0 5.0 4.9 4.0 3.0 3.2
2 | IPC alimentos 13.4 9.5 8.5 7.7 6.7 5.7 4.9
3 | IPC energia 7.0 5.2 -6.4 -5.1 -11.7 -16.7 -12.5
4 IPC energia de materias primas 3.7 -1.4 -17.0 -12.6 -20.4 -26.8 -20.3
4.1 IPC de gasolina 35 -2.0 -17.4 -12.2 -19.7 -26.5 -19.9
5 IPC energia de servicios 33 13.3 9.2 5.9 1.6 -0.9 -1.1
6 | IPC excluyendo alimentos y energia 79.6 5.5 5.6 5.5 5.3 4.8 4.7
7 IPC bienes excluyendo alimentos y energia 21.3 1.0 1.5 2.0 2.0 1.3 0.8
8 Vehiculos nuevos 4.3 5.8 6.1 5.4 4.7 4.1 3.5
9 Vehiculos usados 2.8 -13.6 -11.2 -6.6 -4.2 -5.2 -5.6
10| IPC servicios excluyendo energia 58.3 7.3 7.1 6.8 6.6 6.2 6.1
11 Servicios asociados con la vivienda 34.7 8.1 8.2 8.1 8.0 7.8 7.7
12 Servicios de renta 7.6 8.8 8.8 8.8 8.7 8.3 8.0
13 Servicios OER 25.5 8.0 8.0 8.1 8.0 7.8 7.7
14 Servicios de transporte 5.9 14.6 13.9 11.0 10.2 8.2 9.0
15 Servicios médicos 6.4 2.1 1.0 0.4 -0.1 -0.8 -1.5
16 Servicios de educacién 4.8 2.9 3.3 3.1 2.8 2.4 2.7
17 Hoteles 1.1 7.4 8.1 3.5 3.7 5.0 6.6
18 |IPC exc. alimentos, energia y vivienda (supercore) 44.9 6.1 5.8 5.1 4.6 4.0 4.1
Indicadores de inflacién al productor (variaciéon anual)
18 | IPP demanda final 100.0 4.7 2.7 2.2 1.1 0.2 0.8
19 |IPP demanda final sin alimentos y energia 18.9 4.6 33 3.1 2.8 2.4 2.4
Indicadores del deflactor implicito (Variacidon anual)
20 |PCE 5.0 4.2 4.3 3.8 3.0 3.3
21 |PCE bdésica 4.7 4.6 4.6 4.5 4.1 4.2
PCE servicios 5.8 5.5 5.4 5.2 4.9 5.2
22 |PCE supercore 4.7 4.5 4.4 4.3 4.0 4.6
Otros indicadores de amplitud
23 | Precios rigidos 6.7 6.6 6.5 6.1 5.8 5.6
24 |Precios rigidos (basica) 6.6 6.5 6.3 6.0 5.6 5.5
25 |item mediano del IPC 7.2 7.1 7.0 6.7 6.4 6.1
26 |indice de difusion: % prod. Crecen menos 2% 15.7 19.6 19.6 21.6 29.4

Nota: Todas las medidas de inflacidn y sus expectativas se comparan con respecto a la
meta puntual de la Reserva Federal 2%)
Fuente: Bloomberg.

Reduccion




Inflacion total (variacion anual)

Pais Meta de inflacion ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23

Economias avanzadas

Estados Unidos 2.0 6.4 6.0 5.0 4.9 4.0 3.0 3.2 3.7
Zona del Euro 2.0 8.6 8.5 6.9 7.0 6.1 5.5 5.3 5.2
Reino Unido 2.0 10.1 10.4 10.1 8.7 8.7 7.9 6.8 6.7
Canada 2.0 5.9 5.2 4.3 4.4 34 2.8 3.3 4.0
Japon 2.0 4.3 3.3 3.2 3.5 3.2 3.3 33 3.2

Economias emergentes y en desarrollo

Chile 3.0 12.3 11.9 11.1 9.9 8.7 7.6 6.5 5.3
Brasil 3.3 5.8 5.6 4.7 4.2 3.9 3.2 4.0 4.6
Peru 2.0 8.7 8.7 8.4 8.0 7.9 6.5 5.9 5.6
México 3.0 7.9 7.6 6.9 6.3 5.8 51 4.8 4.6

Fuente: Bloomberg .
Nota: Los prondsticos para Q423 y Q424 corresponden a la media de la inflacion promedio del trimestre de la ultima encuesta Reduccion Aumento
disponible en Bloomberg. B ————




3. Politica monetaria externa



Hoja de balance de la Reserva Federal

(miles de millones de dodlares)
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Nota: El dato de mercado es el promedio de los datos observados para julio y agostos y los futuros de septiembre tomados el 28 de agosto de
2023.

Fuente: Banco de la Repdblica, Bloomberg y Fed.
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Fuente: Bloomberg.
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nos

de la fuerza laboral —25 a 54 a

icipacion

Part

Numero de desempleados por vacante

Tasa de desempleo

(Porcentaje)

| ¢z-Aew
| €Z-9ud
| zz-das
| zz-Aew
| ZZ-9ud
| Tz-das
| Tz-Aew
| TZ-9ud
| gz-das
| 0z-Aew
| 0Z-9ud
| gT-das
| 6T-Aew

6T-2Ud

84

83,5

83
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81,5

81

80,5

80

79,5

79

0,7

| ez-Aew
| £7-9ud
| zg-das
| zz-Aew
| Zz-aud
| T¢-das
| Tz-Aew
| TZ-9ud
| 0g-das
| 0z-Aew
| 0Z-dud
| 6T-das
| gT-Aew

6T-2uUd

(Porcentaje)

16,0

4,5

3,5

2,5

1,5

Prondstico

Total

-=-=-=Tasa neutral (largo plazo)

3,8

L z-unf
| yz-2ud
| €z-03e
| €z-Jew
L 22100
L zz-Aew
L TZ-o1p
L Tz-Inl
L 12-934
L 0z-das
| 0z-49e
| 6T-AOU

L 6T-un

6T-2Ud

14,0

12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

Fuente: Bloomberg y BLS.

Nota: Los pronosticos de la tasa de desempleo corresponden al promedio del trimestre de la encuesta de Bloomberg del mes de agosto de 2023.



(Porcentaje)
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(Porcentaje)
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Fuente: Fed.

Nota: Los datos corresponden a la media fin del trimestre de la encuesta a Primary Dealers y Market Participants para el mes de julio de 2023.
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Tasa de interés de politica para algunas economias avanzadas

(Porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.
Los datos de septiembre corresponden a los disponibles el 26 del mes



Tasa de interés de politica para algunas economias

Otras economias avanzadas con esquema de

inflacidn ohietivo

(Porcentaje)
8,0

7,0

6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

0,0 - -~

-1,0

dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22

——Suecia =—Republica Checa Israel =—Corea del sur

Fuente: Bloomberg.
Los datos de septiembre corresponden a los disponibles el 26 del mes
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4. Crecimiento de los socios
comerciales
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5. Prima de riesgo y mercados de
capital



Credit defaul swap a 5 afios para algunos paises de la region

(Puntos basicos)
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Fuente: Bloomberg e IPM. Datos hasta el 26 de septiembre



6. Comercio Exterior



Exportaciones FOB
Julio 2023



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES
. i6nal
USs Mill. Var. Anual (%) Contribucionala Participacion (%)
var. anual
jun-23 | jul-22 | jul-23 | jun-23 | jul-23 | jun-23 | jul-23 | jun-23 | jul-23
Bienes basicos de 2,26 032 2,411 6.1% 0.2% 2 2 6.3% 8.9%
origen minero ) 5 4) 3 )4 3 e 170 4 e £/0 33 74 5 '3° 5 9 °
Bienes basicos de 8 0| -23.6% 16.3% 2.8 1.6 12.3% 12.0%
origen agricola 493 585 49 3-6% 3% : . -3% -0%
Resto de 1,26 1,2 1,1 7% % 0.8 1 1.4% 29.2%
exportaciones 204 1297 195 3-4% 7:9% : -/ 31.4% 9.2%
Total 4,021 | 5,914 | 4,095| -26.9% | -30.8% | -26.9 -30.8 |100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones

iUI'ZZ 5914
may-23 47498
jun-23 4,021
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4,095

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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Exportaciones Acumuladas

(Mlllones de USD)
(Enero -Julio)

(var. anual)

36,000 607
30,000 45%
30%
24,000
157%
18,000
0%
12,000
-15%
6,000 -30%
o -45%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

US$ Millones Var. Anual
Mes de Julio 2022 34,325 58.7%
Mes de Julio 2023 28,683 -16.4%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(petroleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)
(Millones de USD)

. 4,200
USD Millones
jul-22 4,032 3,500
may-23 2,516 2,800
jun-23 2,265 2,100
jul-23 2,411
1,400
Enjul-23
; . 700
represento el 58.9% I
de las expo totales °99222255§;2gﬁ2m

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR

Julio 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribuciénavar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones -30.8%

Carbon, lignitico y turba -62.5% -19.1

, , Petrdleo crudo -23.1% -5.5

Bienes de origen -40.2% L ,
i Refinacion del petrdleo y otros -36.8% -2.6
minero [-27.4] ) .

Ferroniquel -35.2% -0.5

Oro 6.5% 0.3

Acumulado Enero - Julio 2023
Total exportaciones -16.4%

Petrdleo crudo -32.8% -0.6

: . I, ligniti -19.2% -4.0

Bienes de origen 21.6% Carbon’, ignitico y turba 9 4
\ Ferroniquel -25.6% -0.4
minero [-13.5] L, ,

Refinacion del petrdleo y otros -6.0% -0.3

Oro 16.2% 0.8

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
jul-22 585
may-23 547
jun-23 493
jul-23 490
Enjul-23

represento el 12.0%
de las expo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR

Julio 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion avar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones -30.8%
Café (sin tostar -43.0% 2.8
Bienes de origen 16.3% ( ) b
, Banano -3.0% 0.0
agricola [1.6] ]
Flores 48.3% 1.2
Acumulado Enero- Julio 2023
Total exportaciones 16.4%
Café (sin tostar -31.5% 2.2
Bienes de origen -20.4% ( ) ot
, Banano 18.1% -0.3
agricola [-2.6] )
Flores -2.0% -0.1

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




Resto de exportaciones

1,500 (Millones de USD)
USD Millones 1,200
jul-22 1,297
may-23 1,435 900
jun-23 1,264
jul-23 1,195 °o°
Enjul-23 >
represento el 29.2% 0
de las expo totales 3 8 ¢ 53¢ ¢ 5= 8 ¢

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR
Julio 2023
Variacién anual Rubros Variaciéon anual | Contribucion avar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones -30.8%
Productos quimicos -27.9% 1.8
Resto fje 7-9% Alimentos, bebidas y tabaco sin café -16.0% -0.9
exportaciones [-1.7]
Caucho y plastico -11.0% -0.1
Acumulado Enero - Julio 2023
Total exportaciones -16.4%
Productos quimicos -12.2% -0.8
Resto de -1.2% Alimentos, bebidas y tabaco sin café -6.4% -0.4
exportaciones [-0.3] ,
Otros Sector Agropecuario, o
. -9.1% -0.2
Ganaderia, Caza, etc.

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)

Cifras en millones de délares

Septiembre 1 al 16 de 2022 y 2023

] y Exportaciones ?/
Importaciones : ; .
. (no incluye petréleo en cifras observadas)
Periodo

Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2022 2023 Var.% 23/22 2022 2023 Var.% 23/22| Conv 2022 2023 Var.% 23/22| Conv
Enero 6.051 5.530 -8,6% 5.487 5.174 -5,7% C 3.802 3.696 -2,8% d
Febrero 5.827 5.058 -13,2% 5.304 4.758 -10,3% C 4.209 4.203 -0,2% d
Marzo 7.063 5.857 -17,1% 6.489 5.547 -14,5% C 4,780 4,465 -6,6% d
Abril 6.393 4,943 -22,7% 5.907 4.662 -21,1% C 5.461 3.739 -31,5% d
Mayo 6.805 5.419 -20,4% 6.285 5.130 -18,4% C 4.663 4.498 -3,5% d
Junio 6.368 5.015 -21,2% 5.880 4.752 -15,2% C 5.498 4.021 -26,9% d
Julio 6.891 4,945 -28,2% 6.408 4.655 -26,7% C 5.914 4,085 -30,8% d
Agosto 7.298 5.042 -30,9% 6.750 4.776 -29,3% 0 2.873 2.508 -12,7% 0
Septiembre (1al 16) 3.859 -34,5% 1.537 -11,7% d

*Elvalor CIF 2022 incluye los efectos de las medidas transitorias contempladas en el Decreto 955 de 2022

Fuente: Bodega de datos. 5EE. DIAN.

Elabord: Subdireccion de Estudios Economicos. DIAN.

o: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA).

d: Produccion DIAN -DANE

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

™ produccidn conjunta DIAN-DANE.

¢: Produccidn DIAN - certificadas DAMNE

 producidas por la DIAN y certificadas por el DANE.




Importaciones CIF

Julio 2023



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF- MES A MES
bucién al
USs$ Mill. Var. Anual (%) Contribucionala Participacion (%)
var. anual
jun-23 | jul-22 | jul-23 | jun-23 | jul-23 | jun-23 | jul-23 |jun-23 | jul-23
Bienes de 1,175 | 1,337 | 1,136 | -5.6% | -15.0% | -1.1% | -2.9% | 23.4% | 23.0%
consumo
Bienes 2,41 2,26 27.1% 1% | -14.1% | -17.0% 8.2% 8%
intermedios 417 | 3,433 | 2,204 | -27.1% | -34.1% | -14.1% | -17.0e | 40.2% | 45.0%
B|e!1esde 1,423 | 2,120 | 1,544 | -21.2% | -27.2% | -6.0% | -8.4% |28.4% | 31.2%
capital
Total 5015 6,891 4,945| -21.2% | -28.2% | -21.2% | -28.2% [100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
jul-22 6,891
may-23 5,419
jun-23 5,015
jul-23 4,945

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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(Millones de Importaciones Acumuladas

USD) N (Var. anual)
s (Enero - Julio) 60%
48,000
42,000 45%
36,000
30%
30,000
24,000 15%
18,000 o%
12,000
-15%
6,000
o -30%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

USs$ Millones Var. Anual
Mes de Julio 2022 45,397 44.3%

Mes de Julio 2023 36,766 -19.0%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



USD Millones
jul-22 3,433
may-23 2,638
jun-23 2,417
jul-23 2,264
En jul-23

represento el 45.8%
de las impo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Julio 2023
Variacion anual Variacion anual | Contribucion a
_— Rubro
[Contribucion| del rubro var. anual
Total importaciones -28.2%
Materias primas para la mndustria -28.6% -9.6
o -34.1%
Materias primas L17.0] Combustibles -43.1% 4.7
' Materias primas para la agricultura -50.0% -2.6
Acumulado Enero - Julio 2023
Total importaciones -19.0%
Materias primas para la ndustria -24.8% 9.1
o -23.6%
Materias primas L122] Combustibles -21.0% 2.1
' Materias primas para la agricultura -19.7% -1.1

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
jul-22 2,120
may-23 1,559
jun-23 1,423
jul-23 1,544
En jul-23

represento el 31.2%
de lasimpo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Julio 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones -28.2%
Bienes de capital para la ndustria -28.2% -4.8
. . -27.2% Equipo de transporte -25.3% -2.7
Bienes de Capital [-8.4] Materiales de construccion -34.1% -0.9
Bienes de capital para la agricultura 34.5% 0.1
Acumulado Enero - Julio 2023
Total importaciones -19.0%
Bienes de capital para la ndustria -20.6% -3.5
. . -19.0% Equipo de transporte -17.3% -1.5
Bienes de Capital [-5.5] Materiales de construccion -18.8% -0.5
Bienes de capital para la agricultura 26.4% 0.1

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
jul-22 1,337
may-23 1,220
jun-23 1,175
jul-23 1,136
En jul-23

representd el 23.0%

de lasimpo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Julio 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones -28.2%
Bienes de consumo no duradero -8.0% -0.8
Productos alimenticios -22.4% -0.9
Bienes de -15.0% Vestuario y otras confecciones -27.6% -0.3
Consumo [-2.9] Bienes de consumo duradero -23.3% -2.1
Maquinas y aparatos de uso domésticq -54.4% -0.9
Vehiculos de transporte particular -17.1% -0.9
Acumulado Enero - Julio 2023
Total importaciones -19.0%
Bienes de consumo no duradero -4.3% -0.5
Productos alimenticios -8.3% -0.3
Bienes de -6.9% Vestuario y otras confecciones -19.4% -0.2
Consumo [-1.3] Bienes de consumo duradero -10.2% -0.9
Maéquinas y aparatos de uso domésticq -35.7% -0.6
Muebles y otro equipo para el hogar -19.0% -0.1

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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