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DICTAMEN DEL AUDITOR GENERAL

Bogota, D.C., 23 de enero de 2018

Sefor
PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA

Sefiores
MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA DEL
BANCO DE LA REPUBLICA

He auditado los estados financieros adjuntos del Banco de la Republica, que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y
2016, asi como los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo correspondientes a los afios terminados en esas fechas, y las
notas que incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados
financieros

Dichos estados financieros, que se acompafian, son responsabilidad de la
Administracion del Banco. Esta responsabilidad incluye disenar, implementar y
mantener un sistema de control interno relevante para la preparacion y
presentacion de los estados financieros, libres de distorsiones significativas, bien
sea por fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las
circunstancias.

Como se explica en la Nota 2 a los estados financieros, numeral 2.1. Base de
Preparacion, el Banco de la Republica aplica el marco contable dispuesto por la
Contaduria General de la Nacién en la Resolucién 037 de 2017, el cual esta
basado principalmente en las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF, salvo lo dispuesto respecto del tratamiento de la cartera de crédito y su
deterioro, asi como los aspectos que resulten contrarios a su régimen especial,
contenido en la Ley 31 de 1992 y en sus Estatutos, expedidos mediante el Decreto
2520 de 1993 y modificado por el Decreto 2386 del 11 de diciembre de 2015.
Teniendo en cuenta este marco normativo contable, el Banco no expresa una
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DICTAMEN DEL AUDITOR GENERAL

declaracion explicita de cumplimientc de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF.

Responsabilidad del Auditor General

Entre mis funciones se encuentra la de auditar los estados financieros adjuntos en
forma independiente y expresar una opinidén sobre ellos basada en mi auditoria.
He llevado a cabo la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética, asi como
que planifigue y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de errores de importancia material.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otros aspectos, hacer un
examen con base en pruebas selectivas acerca de la evidencia que respalda las
cifras y las revelaciones en los estados financieros, incluyendo la valoracian de los
riesgos de distorsion material, debida a fraude o error, considerando el control
interno relevante del Banco para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financierog, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados
en las circunstancias, segln el criterio profesional del auditor. Una auditoria
también incluye, evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracion y la
presentacion general de los estados financieros.

Considero gue la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para la opinién sobre los estados financieros.

Opinién

En mi opinién, los citados estados financieros auditados por mi, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion
financiera del Banco de la Repdblica al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo, por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con el marco
normativo contable ya indicado.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En desarrollo de las funciones asignadas en el articulo 74 del Decreto 2520 de
1993 y con base en el resultado de mis labores de auditoria, conceptlo también
gue durante el afio 2017 |a contabilidad del Banco se llevd de conformidad con el
marco normativo contable aplicable; las operaciones registradas en los libros y los
actos de la Administracion del Banco se ajustaron a los estatutos, a las
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DICTAMEN DEL AUDITOR GENERAL

prescripciones legales, a las decisiones de la Junta Directiva y del Consejo de
Administracién: la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y las actas
se han llevado y conservado debidamente; y el Banco ha observado medidas
adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de sus bienes y de los
de terceros que estan en su poder. Los comentarios y recomendaciones
relacionados con el control interno y con el control de gestion y de resultados
fueron comunicados en su debida oportunidad a la Administracion a traves de
informes y reuniones de trabajo, sobre los cuales he efectuado seguimiento.

Parrafo de énfasis

Como se indica en la Nota 29 a los estados financieros, el Banco atiende acciones
judiciales en su contra, tanto acciones de grupo como acciones de reparacion
directa presentadas en forma individual, referentes a la metodologia establecida
por la Junta Directiva para la determinacion de los valores en moneda legal de la
Unidad de Poder Adquisitivo Constante UPAC, asi como también se atienden
acciones de reparacion directa contra la Nacion y el Banco de la Republica
instauradas por entidades financieras respecto a la aplicacion de la Ley 546 de
1099 las anteriores acciones, seglin su estado y las normas contables aplicables,
no requieren provision. Este asunto no afecta mi opinion sobre los estados
financieros.

Luis José Orjuela Rodriguez
Auditor General
TP. 21377
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- Dreloitte & Touche Lida
Carrera 7 Mo, 74 - 05
Mit, 800058134
Bogotd

Colombia

Tet: + 57 [1) 426 2000
Fam: +57 (5) 217 80E3
WL CB DTS COMYC o

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros de la Junta Directiva del
BANCO DE LA REPUBLICA

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del Banco de la Repablica (el Banco),
los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017, v el estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio
y el estado de flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha, y las notas
a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera del
Banco al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo
por €l afio terminado en esa fecha de acuerdo con el marco contable dispuesto
por la Contaduria General de la Nacién en la Resolucién 037 de 2017

Base para la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de conformidad con esas normas
se describen detalladamente en la seccidn de Responsabilidades del Auditor en
la Auditoria de los Estados Financiereos de nuestro informe. Somos
independientes del Banco de acuerdo con los requerimientos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Colombia, y
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requerimientos. Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos
obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién.

Enfasis en un asunto

Llamamos la atencidn scbre la nota 29 a los estados financieros, la cual
describe la incertidumbre relacionada con las acciones judiciales, en contra del
Banco, relacionadas con la metodologia establecida por la Junta de Directores
del Banco para la determinacién de los valores de la Unidad de Poder
Adquisitivo Constante — UPAC, Nuestra opinién no ec calificada en relacion con
este asunto.

e Dhsipume FoUone Fanma sy Limited (OTTL, una compantia prrada el Risno Uincs bmitads por garamia FOTTLY, sured da §ivas miembiog,
frrrurs. meenionn o ent dade s RZAIMETEE PR RIS & inddpenciiries. DITL Hambvn denominacs *Delolite Global) no presta sendcos a
wa “e.ﬂ der Dednine T Toteutay Limwted v sus frmas membn pueds wIrse @n o ST wob s Sl cormda i

9 2015 Fod information, corladl Deloile Touche Tobmatsy Lmiced,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidades de la Administracién y los Encargados del Gobierno
en relacidon con los Estados Financieros

La administracion del banco es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con el marco contable
dispuesto por la Contaduria General de la Nacién en la Resolucidn 037 de
2017, y del control interno que la administracién del Banco determine como
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que no
contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la administracion del Banco es responsable
de evaluar la capacidad del mismo para continuar como negocio en marcha,
revelar, segun sea aplicable, los asuntos relacionados con negocio en marcha y
usar la contabilizacién de situaciones de negocio en marcha a menos que la
administracion pretenda liquidar la entidad, cesar las operaclones, o no tiene
una alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso del
Banco para reportar |a informacidn financiera.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de gue los estados
financieros en su conjunto no tienen errores materiales, ya sea debido a fraude
o error, y emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinién. La
seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
gue una auditoria llevada a cabo de acuerdo con las NIA siempre detectard un
error material cuando éste exista. Los errores pueden surgir de fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de manera acumulada, puede
esperarse que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios realizadas
tomando en cuenta estos estados financieros.

DELOITTE & TOUCHE LTDA.

Tt e LB

Por,
Juan Carlos Sanchez Nifio
Socio

7 de febrero de 2018,
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BANCO DE LA R]EPUBLICA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Activos

Activos en el exterior
Activos de reservas internacionales
Efective
Portafolie de inversiones en administracion directa
Paortafolio de inversiones en administracién externa
Oro
Fondo Monetario Internacional
Fondo Latinoamericano de Reservas
Convenios internacionales

Otros activos en el exterior
Aportes en organismos y entidades internacianales
Otros

Activos internos
Efectivo
Operaciones activas de regulacidn moneataria
Operaciones Repo
Irversiones TES
Superdvit del plan de beneficios definidos
Cartera de créditos y cuentas por cobrar
Inventarios
Activos prepagados
Anticipos de contratos
Activos intangibles
Propiedad, planta y eguipo
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Propiedades de Inversion
Bienes patrimonio historico, artistico v cultural
Otros activos internos

Total activo

Nota

54
5B
58
s5C
50
3E
5F

6A
&8

27

10
11
12
13
14
15
16
17
18

Diciembre

2017

Diciembre
2016

156.742.968.724 156.597.662.993
147.287.023.566 146.482.669.646
577.044.507 139,905,002

106.612,497.174
33.524.830.413
1.289.028.548
3.738.110.637
1.545.512.287

9.455.945.158
9.449.973.516
5.971.642

18.140.865.347
1.125.841
15.690.737.676
4.175.835.208
11.514.902.463
7.801.000
162.285.119
328.728.423

57.646.173
16,477,997
82.030.182
1.486.954.838
679.106
2.786.870
297.671.039
5.841.083

103.293,528.220
37.895.167.682
644.110.5803
2.958.208.133
1.529.236.028
22.513.172

10.114.993.347
10.108.600.3201
6.393.046

17.092.003.390
1.248.571
14,709.982.968
5.816.678.866
8.893.304.102

158.636,000
313.015.262

55.086.129
18,721,703
58.095.481
1.468.730.865
226,954
2.814.760
289.926.694
5.518.003

174.883.834.071

173.689.666.383

Waarse las notas que acompanan |os estados financieros,
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BANCO DE LA REPUBLICA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

o — . Diciembre Diciembre
asivos y Fatrimonio 2017 2016
Pasivos con el exterior 16.293.302.713 17.878.234.761
Pasivos de reservas internacionales 5.161.953.869 6.425.633.143
Cuentas por pagar en operaciones de reservas 19 5.137.524.007 5.401,135.929
Portafolio de inversiones en administracian directa 4.573.738.885 5749140304
Fortafolio de inversiones en administracidn externa 563.785.122 651.995.625%
Otras cuentas por pagar 24,429.862 24,497,214
Otros pasivos 11.131.348.844 11.452.601.618
Obligaciones con organismos internacionales 20 11.131.348.844 11.452,601.618
Pasivos internos 101.196.119.862 98.950.826.118
Billetes en circulacion 21 71.920.238.535 67.350.172.929
Depdsitos en cuenta 22 14.998.005.991 15.716.428.334
Operaciones pasivas de regulacion monetaria 23 278.309.392 A83.228.090
Depdsitos de contrel moenetario - Gobierne Nacional . -
Depdsitos de contraccion monetaria 278.309.352 B3.228.050
Depdsitos remunerados - Gobiernro Macional 24 13.537.098.871 14,385.814.406
Otros depositos 25 319.639.991 214,982,401
Cuesntas por pagar 26 48471172 E9.BAE.443
Déficit plan de beneficios definidos 27 - 1.049.551.988
Obligaciones laborales y beneficios a empleados a largo plazo 28 76.800.700 70.422.488
Provisiones 29 17.370.839 10.283.596
Otras pasivos 184,371 95.438
Total pasivos 117.489.422.575 116.829.060.879
Patrimonio 30
Capital 12.711.445 12.711.445
Resultadoes acumulados proceso de convergencia a NIIF {122.796.530) [153.455.663)
Otros resultados integrales 304 {584.462,454) (397.130.798)
Superavit 57.284.730.728 56.806.691.115
Resultado del ejercicio en curso 804.228.307 501.829.405

Total patrimonio

57.394.411.496

56.860.605.504

Total Pasivos y patrimonio 174.883.834.071 173.689.666.383
\éanse |as notas que acompafian los estados financieros.
i\ & N il
{ 't“l — '*'u'-'h — L_u J—
JUAN JOSE ECHAVARRIA SOTO LUIS JOSE ORJUELA RODRIGUEZ JAIRO CONTRERAS ARCINIEGAS
GERENTE GEMERAL AUDITOR GENERAL CONTADOR GEMERAL
TP 21377 T.P.5730T
[Ver Dictamen)

Publicacién autorizada por la Superintendencia Financiers de Colombia mediante cormunicacion N° 201 8009682=008=-000
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BANCO DE LA REPUBLICA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Diciembre Diciembre
Ingresos y gastos Nota
2017 2016
Ingresos
Intereses y rendimientos 31 2.835.662.938 2.505.497.380
Reservas internacionales 31A 1.587.926.155 1.130.871.790
Operaciones activas de regulacion monetaria 31B 1.247.561.945 1.463.859.347
Inversiones TES SO7, 506,360 1.007.440.417
Operaciones Repo 340,055 585 456409930
(tras operaciones 174.858 656.243
Comisiones 32 171.798.710 159.741.456
Diferencias en cambio 33 26,569,775 36.804.298
Meneda metdlica emitida 34 265.578.081 259,535.593
Otros ingresos 35 30,363,154 38,068.624
Total ingresos 3.329.972.718 3.129.647.351
Egresos
Intereses y rendimientos 1.555.338.194 1.568.,403.484
Depdsitos remunerados - Gobierno Nacional 36 1.355.378.454 1.426.747.796
Diperacinnes pasivas de regularinn manetaria a7 6.435.931 141.655.688
Depdsitos de contraccidn monetaria 5435931 10,452,213
Depdsitos de control monetario - Goblerno Nacional - 131.203.475
Mras Operaciones - Organismos Internacionales 38 193.523.76% -
Gastos en administracidn de reservas internacionales 33 44.282.537 40.255.948
Comisidn de compromiso crédito flaxible FMI 40 86.357.836 61.248.795
Diferencias en cambio 33 1.428.418 179.706.919
Costos emisidn y distribucidn especies monetarias 205.095.420 206.308.762
Costos de ermisidn de billetas 10 24.750.565 GF.O95.377
Costes de ermisién meneda meatdlica 10 111.574.1859 127.202.062
Digtribucitn de especies monetarias B.7T0.666 11.111.323
Beneficios ¥ gastos de empleadeos 41 443912117 398.956.474
Gastos generales 42 96.010.287 95.734.468
Impuestos 11.561.878 10,876.513
Seguros 6.788.792 6.102.859
Contribuciones y afiliaciones 4,936,029 3.727.972
Gastos culturales 10.765.041 10.389.635
Deterioro, depreciaciones y amortizaciones a3 50.197.653 42.895.261
Otros gastos a4 9.070.209 3.211.056
Total egresos 2.525.744.411 2.627.817.946
Resultado del ejercicio B804.228.307 501.829.405
Otro resultado integral del periodo 45 [187.331.656) (287.714.034)
Nuevas mediciones plan de beneficios definidos [187.331.656) {287.714.034)
Resultado integral total 616.896.651 214.115.371
Wianse las notas que acomparian los estados financieras. ’
T R
IUAN 105E ECHAVARRIA $0TO LUIS JOSE ORIUELA RODRIGUET JAIRD CONTRERAS ARCINIEGAS
GEREMTE GEMERAL AUDITOR GEMERAL CONTADDR GENERAL
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BANCO DE LA REPUBLICA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado en 31 de diciembre de 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 956.104.788 (206.557.140)
Intereses y rendimientos recibidos 1.217.425.612 1.934.347.419
Reservas Internacionales 1.030.462.08% 1.059.212. 852
Inversionas TES (154,405,720} A20.069. 777
Dperaciones REPD 341,369,243 455,064, 750
Comisiones recibidas netas 168.729.741 156.373.314
Intereses y rendimicntos pagados {1.384.667.136) [1.689.150.704)
Depdsitos remunerados - Goblerna Macional (1.364.800,506) [1.415.273.962)
Operaciones pasivas de regulacidn monetaria {6.366.630) {270.976,742)
Otros 113.500.000) 11.800.000)
Ingresos - Moneda metdlica puesta en circulacian 265.578.081 299.532.270
Beneficios a empleados y gastos generales pagados (4B8.564.962) (457.370.205)
Beneficios y gastos de empleados {358.502.935) (330.538.950)
Gastos generales (130.062.027) (126.631.246)
Diferencial cambiario Reservas Internacionales 105.437.911 {801,982.352)
Otros ingresos 9.883.121 11.286.397
{Aumento) disminucidén neto en los activos de operacién (2,017.348,244) (6.548,479.768)
Reservas intermacionales (761.338.4E8) B52, 761650
Crperaciones activas de regulacidn monetaria
Cparaciones REPQ 1.639.530.000 1.094.380.000
Iversiones TES {2.673,979 . 556) :3.131-‘1 ES.D?JI
|mventarios (203.507.578] [293.826.035)
Otros (18.052.581] (14.337.345]
Aumento (disminucidn) neto en los pasivos de operacién 3,079.630,664 6.B88.886,480
Billates en circulacidn 4. 570.065 606 2.183.109.103
Depdsitos en cuenta (718.422.342) (378.004.926)
Depdsitos remunerados - Gebierno Nacional (B39.293.522) 10.466.573.133
Cperaciones pasivas de regulacién monetaria 195.012.000 (5203972 520)
Mros depdtitas 104.627.421 36.193.497
Baneficios post empleo ¥ largo plazo (217.889.808) (217,170,155}
Mros pasivos (14,468,651} 3.158.363
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION [109.593.145) (143.647.364)
Compra de Propiedad, Flanta y Eguipo 14 (F9.985. 800 (59,513,341}
Venta de Propiedad, Planta v Eguipo 570.164 1.769.493
Anticipas por adguisicion de Propiedad, Planta ¥ Equipo 1z [16.281.589] [18.721.703]
Adguisicidn de Actives Intangibles 13 (27.375.558) [30.145.534)
Adnuisicidn de Bienes de Patrimonio histdrica, artistico y eultural 17 (7.428.310] [7.410.553)
Préstamos de vivienda otorgados a empleados (14.080.257] (13,509,555
Amaortizacién préstamos de vivienda ermpleados 15,056,044 17.962.006
Rendimientos préstamos de vivienda empleados 5.933.181 5.921.E63
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION (407.210.432) 403.638.504
fielntegro del Gobierno - Pérdidas del ejerciclo 407,210,432} 403.638.501
EFECTO DE LAS GANAMNCIAS O PERDIDAS DE CAMBID EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 12.284.436) 4.663.201
INCREMENTO NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 437.016.775 58.097.391
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODOD 2.7 141,153.573 B3.056.182
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 2.7 578.170.348 141.153.573

Yéanse las notas gue acompatian bas estades fenancieres,

Gl C Y.

—-_
JUAN JOSE ECHAVARRIR 50TO LLis José ORJUELA RODRIGUEZ JAIRD CONTRERAS ARCINIEGAS
GERENTE GENERAL ALDITOR GENERAL CONTADOR GENERAL
TP 2437 T TP.5T30T

IWer Dictamen]
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BANCO DE LA REPUBLICA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el afio terminado en 31 de diciembre de 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Superdvit
Resultados
: e Efecto Ajuste de Cambio Otros .. Resultado del Total
Concepto Capital Liquidacion Inversion proceso de e i )
acumulado Reservas Resultados o ) Ejercicio Patrimonio
CEC i ; Actividad Cultural |convergencia NIIF|
cambio contable | Internacionales Integrales

Saldo al 31 de diciembre de 2015 12.711.445 453.463.193 57.074.089 63.032.466.111 (109.416.764) 168.518.553 (153.495.663) (395.043.064) 63.076.282.900
Superavit (Déficit) por valoracidn a tasa de mercado (6.833.431.271) (6.833.431.271)
Superdvit (Déficit) por nuevas mediciones plan de beneficios (287.714.034) (287.714.034)
definidos

Aplicacion de pérdidas 2595440 395.043.064 403.638.504
Utilidad neta del periodo 501.829.405 501.829.405
Saldo al 31 de diciembre de 2016 12.711.445 453.463.193 67.074.089 56.199.034.840 (397.130.798) 177.112.993 {153.495.663) 501.829.405 56.860.605.504
Superavit {Déficit) por valoracion a tasa de mercado 324.119.774 324.119.774
Superavit (Déficit) por nuevas mediciones plan de beneficios (187.331.656) (187.331.656)
definidos

Distribucion utilidades 62.915.839 30.699.133 ({501.825.405) (407.210.433)
Utilidad neta del periodo 804.228.307 804.,228.307
Saldo al 31 de diciembre de 2017 12.711.445 453.463.193 67.074.089 56.523.154.614 {584.462.454) 241.033.832 {122.796.530) 804.228.307 57.394.411.496

wéanse las notas que acompafian los estades financieros.

L

—
JUAN JOSE ECHAVARRIA SOTO LUIS JOSE ORJUELA RODRIGUEZ JAIRO CONTRERAS ARCINIEGAS
GERENTE GENERAL AUDITOR GENERAL CONTADOR GENERAL
TR 21377 T.P.5730T

{Ver Dictamen)
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Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre de 2017

(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

I.  NOTAS GENERALES

INTRODUCCION

Los estados financieros del Banco de la Republica fueron preparados con base en los principios
establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la
International Accounting Standards Board (IASB, por su sigla en inglés), asi:

Normas de Contabilidad y de Informacidon Financiera aceptadas en Colombia

Estas normas se definen en el articulo 3 de la Ley 1314 de 2009, y fueron reglamentadas a
través de los decretos 2784 de 2012 y 2420 de 2015 y sus modificaciones®; que comprenden
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus enmiendas, emitidas en

espafiol al 31 de diciembre de 2012, por el IASB, que se vienen aplicando desde el afio 2015.

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

La abreviatura NIIF define las Normas Internacionales de Informacion Financiera de tal
manera que incluye “las normas (NIIF) e interpretaciones (CINIIF) aprobadas por el IASB, las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las interpretaciones desarrolladas por el
anterior Comité de Interpretaciones (SIC)” que para el caso de Colombia corresponde a la
version emitida en espafiol al 31 de diciembre de 2012 por el IASB y las enmiendas de las NIIF
emitidas durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 20132 y el periodo

comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2014°.

1 Decreto 2496 de diciembre de 2015 y Decreto 2131 de diciembre de 2016.
Aplicables a partir del 1 de enero de 2016.
3 Aplicables a partir del 1 de enero de 2017
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Por su parte, la Contaduria General de la Nacién, mediante Resolucién 037 del 20174,
incorporé como parte integrante del Régimen de Contabilidad Publica, el marco normativo
dispuesto en el anexo del Decreto 2784 de 2012, aplicable a las entidades que se encuentran
bajo el &mbito de dicho Régimen, entre las que esta el Banco de la Republica; cuyo contenido
fue compilado por el Decreto 2420 de 14 de diciembre de 2015.

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

El IASB es el organismo independiente encargado de establecer normas, perteneciente a la
Fundacién NIIF (una organizacién privada independiente, sin fines de lucro, que trabaja para
el interés publico). Los miembros del IASB son responsables de desarrollar y publicar las NIIF,
y de aprobar las interpretaciones de las NIIF, segin lo establecido por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF. Para cumplir con su obligacién de establecer normas, el IASB
sigue un proceso integral, abierto y transparente, en el cual la publicacion de documentos de
consulta destinados a obtener comentarios publicos, como asi también de los trabajos y los

borradores para discusion publica, constituye un factor importante.

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

El Banco de la Republica, Banco Central de la Republica de Colombia, es una persona juridica de
derecho publico, que funciona como organismo estatal de rango constitucional, con régimen legal

propio, de naturaleza propia y especial, con autonomia administrativa, patrimonial y técnica.

Ejerce las funciones de banca central y en nombre del Estado vela por el mantenimiento de
la capacidad adquisitiva de la moneda conforme a lo establecido en la Constitucién Politica y en
la Ley 31 de diciembre 29 de 1992, reglamentada mediante el Decreto 2520 de diciembre 14 de
1993 (Estatutos del Banco), modificado por los Decretos 2386 de diciembre 11 de 2015y 1739
de octubre 25 de 2017.

El Banco tiene su domicilio principal en la Carrera 7 # 14 — 78 de la ciudad de Bogota, D.C.;

a 31 de diciembre de 2017 cuenta con 2.631 empleados (2.584 a diciembre de 2016) y realiza sus

4 Reemplaza la Resolucién 743 de 2013.
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funciones en el pais a través de 15 sucursales, 13 agencias culturales, la central de efectivo y la

Fabrica de Moneda.

Los estados financieros del Banco al 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados por la Junta

Directiva en sesién del 23 de febrero de 2018.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros del Banco

se detallan a continuacion:

2.1. BASE DE PREPARACION

Los estados financieros del Banco se preparan bajo la premisa de negocio en marchay el principio
de devengo. Dada su naturaleza como Banco Central de Colombia, se prevé que continuara su

actividad dentro del futuro previsible.

El Banco de la Republica aplica el marco contable dispuesto en la Resolucion 037 de 2017,

emitida por la Contaduria General de la Nacién.

En consecuencia, los estados financieros del Banco han sido preparados aplicando las NIIF,
contenidas en el marco normativo dispuesto en el anexo del Decreto Nacional 2496 de 2015 cuya
aplicacién rige a partir del 1 de enero de 2017, mientras que para el afio 2016 el marco técnico
normativo aplicable fue el dispuesto en el anexo del Decreto Nacional 2420 de 2015, salvo en los
siguientes lineamientos que el Banco aplica, que se encuentran incluidos en la resolucion
mencionada de la Contaduria General de la Nacion, y constituyen excepciones a las NIIF: 1)
los que resulten contrarios a su régimen especial contenido en la Ley 31 de 1992 y en sus Estatutos
expedidos mediante el Decreto 2520 de 1993 modificado por los Decretos 2386 de diciembre 11
de 2015y 1739 de octubre 25 de 2017, en particular, los siguientes: i) el tratamiento contable del
ajuste de cambio de las reservas internacionales ocasionado por las fluctuaciones en la tasa de
cambio del peso con respecto a las monedas en que se encuentran representadas (numeral 4,
articulo 62 de los Estatutos modificado por el articulo 2 del Decreto 2386 de 2015), vy ii) el

tratamiento contable de la moneda metélica emitida (literal b), numeral I., articulo 62 de los
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Estatutos), y 2) de la NIC 39 y la NIIF 9 (instrumentos financieros) Unicamente respecto al
tratamiento de la cartera de crédito y su deterioro, para lo cual aplicaran las normas técnicas

especiales que sobre la materia expida la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para aquellas transacciones que no se encuentren cubiertas por alguna NIIF y/o su marco
conceptual, el Banco aplica en su tratamiento contable la jerarquia normativa definida en la NIC
8 (cambios en politicas contables, estimaciones y errores); es decir, toma como referente primario
para determinar politicas contables, especialmente, sobre activos no financieros que no se
encuentren cubiertos por alguna NIIF directamente o por analogia, los aspectos de reconocimiento
y medicién de las Normas Internacionales del Sector Publico (NICSP), que le permitan una

presentacion fiel y razonable de las operaciones en los estados financieros.

El Banco cumple con el marco contable descrito anteriormente, basado en NIIF y con las
excepciones explicadas, por consiguiente, no expresa una declaracion explicita de cumplimiento
de las NIIF.

2.1.1. NIIF emitidas no vigentes

A la fecha de cierre de los estados financieros se habian publicado nuevas NIIF e interpretaciones
de las mismas, que no eran de obligatorio cumplimiento para el Banco a esta fecha; de una parte
se encuentran las enmiendas a las NIIF emitidas en espafiol por IASB, referidas a la NIC 7 Estado
de flujo de efectivo, NIC 12 Impuestos a las ganancias y NIIF 15 ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes que han sido incorporadas al marco contable aplicable a
Colombia®; asi como la version modificada de las NIIF 9 “Instrumentos financieros” emitida en
espafol por el IASB en el segundo semestre de 2014 y la NIIF 15 “ingreso de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”®; y de otra parte se encuentran aquellas NIIF que

con posterioridad han sido objeto de modificacion por parte del IASB; las cuales estan en proceso

5 Incorporadas mediante Decreto 2131 del 22 de diciembre de 2016, aplicables en Colombia a partir
del 1 de enero de 2018.
6 Incorporadas mediante Decreto 2496 del 23 de diciembre de 2015, cuya aplicacion rige a partir del

1 de enero de 2018, de acuerdo a lo contemplado en el Decreto 2131 de diciembre de 2016.



Estados financieros 2017 18
Banco de la Republica

de estudio por parte del Consejo Técnico de la Contaduria para recomendar su aplicacion en

Colombia.
El Banco no ha realizado su aplicacion ni planea hacerlo de manera anticipada.

A continuacion, se presenta un resumen de las nuevas NIIF y sus modificaciones cuya
aplicacion rige a partir del afio 2018 y las emitidas por el IASB que ain no hacen parte del marco
contable colombiano, asi:

1. NIIF y enmiendas incorporadas al Marco contable colombiano:

De acuerdo con lo establecido en la Ley 1314 de 2009, el Consejo Técnico de la Contaduria
Publica, como organismo de normalizacion técnica de normas contables y de informacion
financiera en Colombia, presenta a consideracion de los Ministerios de Hacienda y Crédito Publico
y de Comercio, Industria y Turismo, propuestas para la expedicién y aplicacion de las Normas

Internacionales de Informacion financiera y sus interpretaciones.

Entre las modificaciones o enmiendas a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF efectuadas por el IASB, que fueron incorporadas al marco contable de Colombia
y de aplicacion a partir del 1 de enero de 2018, y que podrian afectar los estados financieros del
Banco se encuentran: i) NIIF 9 instrumentos financieros; y ii) NIIF 15 Ingresos de Actividades

ordinarias procedentes de contratos con clientes.

Los cambios efectuados, en términos generales, a la anterior normativa comprenden:

* NIIF 9 — Instrumentos financieros: La nueva version de la NIIF 9 introduce tres
modificaciones al tratamiento de los instrumentos financieros referentes a: i) la clasificacion
y valoracion; ii) la medicion del deterioro de acuerdo con el modelo de pérdidas esperadas;

y iii) la contabilidad de coberturas.

En cuanto a la clasificacion y valoracion de un activo financiero la NIIF establece que se
debe considerar dos criterios principales: i) la existencia y caracteristicas de flujos de

efectivo contractuales de los activos financieros y ii) el modelo de negocio de la entidad
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para la gestion de tales activos; de donde la clasificacion se establece en tres (3) categorias
determinada por su valoracion posterior: a) costo amortizado, b) valor razonable con
cambios en resultados y ¢) valor razonable con cambios en Otro Resultado Integral — ORI

(nueva categoria).

A diferencia de la version anterior de las NIIF que contempla un modelo de deterioro a
través de las perdidas incurridas; la nueva version de la NIIF 9 introduce un modelo de
deterioro basado en las pérdidas esperadas; es decir requiere que se reconozcan las perdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de los activos financieros con incrementos
significativos en el riesgo de crédito, desde el reconocimiento inicial.

En concordancia con lo anterior el Banco de la Republica evalud y establecio a partir de las
caracteristicas de los flujos contractuales y del modelo de negocio como lo sefiala la NIIF
9, la clasificacion contable mas apropiada de cada uno de los activos financieros, cuyos

resultados e impactos se explican a continuacion:

a. Portafolio de TES de intervencion monetaria

Las compras y ventas de estos titulos se generan como parte de la ejecucion de la politica
monetaria y por lo tanto no tienen por objeto la maximizacion de la utilidad del
portafolio ni mantenerlo hasta el vencimiento, sino proveer o contraer liquidez del
sistema financiero cuando se requiera. Adicionalmente, es clara la existencia de flujos
de efectivo (pago de principal y cupones) con lo cual su modelo de gestion es para

mantenerlo disponible para la ejecucion de la politica monetaria.

En consecuencia, a partir del 1° de enero de 2018 el portafolio de TES de intervencién
Mmonetaria se clasificara en la categoria “valor razonable con cambios a otros resultados
integrales”, que hasta diciembre 31 de 2017 se clasificé en la categoria “valor razonable

a través de resultados”

El impacto inicial de la aplicacion de la nueva clasificacion se reconocerd como un
incremento en la cuenta “otros resultados integrales” al inicio del afio 2018 y su
contrapartida correspondera a otra cuenta del patrimonio “Pérdidas acumuladas de
gjercicios anteriores - efecto de cambios en politicas contables”, sin efecto en el

patrimonio del Banco.
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b. Reservas internacionales

De acuerdo a lo contemplado en los Estatutos del Banco, las reservas internacionales
deben ser valoradas a precios de mercado y los cambios en su valor originados por
cambios en los precios constituyen ingresos y egresos del Banco. Es decir
contablemente deben continuar con la clasificacién actual de valor razonable con

cambios a resultados.
c. Otros instrumentos financieros

Los demaés activos financieros, mantienen la clasificacion actual.

* NIIF 15 — Ingresos de Actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes: dentro
de las principales premisas establecidas por el modelo de 5 pasos de la NIIF 15 se define
reconocer los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia

de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de una contraprestacion.

Los ingresos percibidos por el Banco de la Republica, no presentan ningin impacto frente

a los nuevos requerimientos establecidos por ésta NIIF.

Adicionalmente, entre las modificaciones o enmiendas a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF efectuadas por el IASB referentes a la inclusion de la NIIF 16
“Arrendamientos” y a las mejoras anuales ciclo 2014 — 2016 de la NIC 40 “Propiedad de
inversion” y las NIIF 2 “Pagos basados en acciones” y 4 “Contratos de seguros”, que fueron
incorporadas al marco contable de Colombia y de aplicacién para el afio 20197, no se

encontraron NIIF o enmiendas que pudieran afectar los estados financieros del Banco.

2. NIIF y enmiendas en proceso de estudio para ser incorporadas en el marco contable

colombiano:

El IASB emiti6 en diciembre de 2017 las enmiendas anuales a los estandares NIIF Ciclo 2015

- 2017, dentro de las cuales se proponen modificaciones a: i) NIIF 3 — Combinaciones de

7 Incorporacidon mediante Decreto 2170 de 2017.
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negocios; ii) NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos, el objeto de la modificacién son los intereses
mantenidos en una operacion conjunta; iii) NIC 12 — Impuesto a las ganancias: Consecuencias en
el impuesto a las ganancias de los pagos por instrumentos financieros clasificados como
patrimonio: y iv) NIC 23 — Costos por préstamos: Costos por préstamos susceptibles de

capitalizacion.

De igual manera el IASB emitié en mayo de 2017, la NIIF 17 — Contratos de seguro, cuyo
objetivo es establecer los principios para el reconocimiento, medicién y presentacion e

informacion a revelar de los contratos de seguro.

Las anteriores NIIF y enmiendas no generan impacto en el reconocimiento y presentacion de los

elementos de los estados financieros del Banco de la Republica en el futuro.

2.2. BASES DE CONTABILIZACION Y MEDICION

La base contable de preparacion de los estados financieros es de acumulacion o devengo, excepto
para la informacién de los flujos de efectivo. Por su parte, la base de medicién utilizada es el costo
histérico, exceptuando las operaciones relacionadas con instrumentos financieros a valor

razonable, cuya base de medicidn es el valor razonable.

23. ESENCIA SOBRE FORMA, IMPORTANCIA RELATIVA'Y MATERIALIDAD

El Banco presenta sus estados financieros teniendo en cuenta el principio de esencia sobre la
forma, el cual se fundamenta en que para el reconocimiento de un hecho econémico prima su
esencia sobre la forma legal, puesto que pueden existir normas legales que discrepen de los

principios contables establecidos por las NIIF.

El Banco al establecer si una partida cumple los criterios para su reconocimiento en los
estados financieros, asi como para determinar la revelacion de la informacion en dichos estados,
tiene en cuenta las condiciones de materialidad o importancia relativa. La materialidad o
importancia relativa para efectos contables se determina por su valor o por su naturaleza, o por

una combinacion de las dos.



Estados financieros 2017 22
Banco de la Republica

La materialidad por valor se refiere a la cuantificacion de la importancia de los elementos que
conforman un componente de los estados financieros o un grupo de cuentas, en tal sentido el Banco
analiza si las omisiones o inexactitudes de partidas influyen (individual o en conjunto) en las
decisiones econémicas tomadas por los usuarios sobre la base de los estados financieros. Respecto
a la materialidad por su naturaleza, el Banco relaciona mas bien aspectos cualitativos de la partida

0 grupo de cuentas y sus efectos no financieros, tales como imagen y cumplimiento de normas.

24. USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES

Los resultados del ejercicio y la determinacion del patrimonio del Banco, conforme a las politicas
contables aplicadas, requieren en algunos casos hacer juicios, estimaciones y supuestos por parte
de la administracion, que se basan en la experiencia historica y otros factores relevantes. Las
principales estimaciones utilizadas para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos, se
refieren a: i) vida Gtil de propiedad, planta, equipo e intangibles; ii) pérdidas por deterioro de
ciertos activos; iii) hipdtesis empleadas en los calculos actuariales de los pasivos por beneficios a
largo plazo de empleados y post empleo, y iv) compromisos y contingencias; tal como se establece

especificamente en las notas 2.10 a la 2.14.

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se

consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

2.5. MONEDA FUNCIONAL Y TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La moneda funcional y de presentacion de la informacion financiera del Banco es el peso
colombiano, en la medida en que corresponde al ambiente econémico primario en el cual opera.
En consecuencia, todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al peso

colombiano, se consideran en moneda extranjera.

Al cierre de cada periodo se convierten los saldos en moneda extranjera a la moneda
funcional, utilizando: i) la tasa representativa del mercado (TRM), calculada el Gltimo dia habil

del mes y certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia, y ii) los tipos de cambio
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spot de WM Company, (hora recoleccion 1:30 p. m. EST) para monedas diferentes al délar de los
Estados Unidos de América. Por su parte, las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la

moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas de las reservas internacionales ocasionadas por las fluctuaciones de
la tasa de cambio del peso con respecto a las monedas en que se encuentren representadas se
contabilizan como superavit en el patrimonio, segun lo establecido en la Nota 2.1.

Las ganancias y pérdidas de los demas activos y pasivos en moneda extranjera generadas por
las fluctuaciones de la tasa de cambio del peso con respecto a las monedas en que se encuentren
representadas dichas cuentas, constituyen ingresos y egresos del Banco.

A diciembre 31 de 2017 la TRM para re expresion de cuentas en moneda extranjera fue de
$2.984,00 por délar®; al cierre del afio 2016 era de $3.000,71 por délar.

Los tipos de cambio con respecto al délar de las monedas de origen en que estan invertidos

los principales activos de reserva eran los siguientes:

Moneda
{unidad de moneda por dolar)
C " Diciembre 31
oneepto 2017 2016
Délar canadiense 1,2530 1,341
Délar australiano 12785 1,3810
Libra esterlina 0,7392 0,8093
Derechos especiales de giro (DEG) 0,7022 0,7439
Corona noruega 8,1794 86077
Corona sueca 8,1875 9,0846
Délar de Nueva Zelanda 1.4061 14341
Yuan 65120 65,9495
Euro 08328 0,9481
Won surcoreano 1.070,5500 1.207 8000
Délar de Hong Kong 78173 77532
Dolar de Singapur 1,3364 1,4447
Franco suizo 0,9750 10164
Yen japones 1126500 116,6350

8 Corresponde a la definida en la Circular Externa nim. 008 de febrero de 2004 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, es decir, a la TRM calculada el Gltimo dia habil del mes.
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2.6. VALOR RAZONABLE

El Banco utiliza como base de medicién el valor razonable con efectos en resultados para las
operaciones relacionadas con instrumentos financieros que hacen parte de las reservas
internacionales, los aportes en organismos internacionales y el portafolio de inversiones de

regulacion monetaria.

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir

un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.

Al estimar el valor razonable de un instrumento financiero, el Banco tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo, en la medida en que los participantes del mercado toman esas
caracteristicas al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a
efectos de valoracion o revelacion en los presentes estados financieros se determina sobre dicha

base.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones a valor razonable se
clasifican por niveles con base en el grado en que los insumos para realizarlas son observables, de

la siguiente manera:

. Nivel 1, son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

. Nivel 2, son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables

para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
. Nivel 3, son insumos para los activos o pasivos no observables

Los instrumentos financieros que posee el Banco que se encuentran medidos a valor
razonable, se valoran teniendo en cuenta los parametros establecidos en el nivel 1 de las jerarquias

establecidas por la NIIF 13.

A continuacion, se presenta una relacion de los activos y pasivos financieros medidos a valor

razonable, incluidos en los estados financieros, frente a su importe en libros:
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2.7.

El Banco en concordancia con lo establecido por las NIIF, presenta un juego completo de
estados financieros anuales, expresados en pesos colombianos y todos los valores se han

redondeado a la unidad de mil mas proxima (miles de pesos), salvo cuando se indique lo

Informacion sobre valores razonables

Importe en libros

Valor razonable

25

Diciembre 31 Diciembre 31
2017 2016 2017 2016
ACTIVOS 168.251.899.550 165.484.574.049 168.251.899.550 165.484.574.049
Activos de reservas internacionales 147.287.023.566  146.482.669.646 147287.023.566  146.482 660.646
Efecivo 577.044 507 138.905.002 577.044.507 138.905.002
Portafolio de inversiones en administracion direcia 106.612.497.174  103.293.528.220 106.612.497.174  103.293.528.220
Portafolio de inversiones en administracion externa 33.524 830413 37.895.167.682 33.524.330.413 37.895.167.682
Oro 1.289.028.548 644.110.409 1.289.028.548 644.110.409
Fondoe Menetaric Internacional 3.738.110.637 2.958.200.133 3.738.110.637 2.958.209.133
Fonde Laincamericane de Reservas 1.545.512.287 1.529.236.028 1.545.512.287 1.529.236.028
Convenios inernacionales - 22513172 - 22513172
Otros activos 9.449 973 516 10.108.600.301 9.449.973.516 10.108.600.301
Apores en organismes y enddades infernacionales 0.449.973.516 10.108.600.301 9.449.973.516 10.108.600.301
Activos internos 11.514 902 468 8.893.304.102 11.514.902 468 8.893.304.102
Porizfclio de inversiones de regulacion monetaria 11.514.902 468 8.893.304.102 11.514.902.468 8.893.304.102
PASIVOS 16.293.302.713 17.878.234.761 16.293.302.713 17.878.234.761
Cuentas por pagar en operaciones de reservas 5.161.953 869 6.425633.143 5.161.953.869 6.425.633.143
Portafolio de inversiones en administracion directa 4573.738.885 5.749.140.304 4.573.738.885 5.745.140.304
Portafolio de inversiones en administracion externa 563.785.122 651.995.625 563.785.122 651.995.625
Ciras cuentas por pagar 24 429 862 24497214 24 479362 2449714
Otros pasivos 11.131.348.844 11.452.601.618 11.131.348.844 11.452.601.618
Obiigaciones organismas inkernacionales 11.131.348.844 11.452.601.618 11.131.348.844 11.452 601.618

PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

contrario; de manera comparativa, con corte al 31 de diciembre, que comprende:

politicas contables méas significativas, detalle de la informacion (respaldo para las partidas)
presentada en los estados financieros, y otras revelaciones tales como: i) pasivos contingentes

y compromisos contractuales no reconocidos, y ii) revelaciones de informacion no financiera,

Un estado de situacion financiera al final del periodo.

Un estado de resultado integral del periodo.

Un estado de cambios en el patrimonio del periodo.

Un estado de flujos de efectivo del periodo.

Notas que incluyen una descripcion del marco contable basado en NIIF, un resumen de

por ejemplo, los objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero, entre otros.
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El Estado de situacién financiera del Banco, se presenta teniendo en cuenta en primer
término el criterio de residencia, en donde sus componentes se agrupan en: activos en el
exterior, activos internos, pasivos con el exterior, pasivos internos, y patrimonio. Cada uno de
estos grupos, contiene los principales agregados monetarios propios del Banco Central
relacionados entre otros con las reservas internacionales, operaciones activas de regulacion
monetaria, operaciones pasivas de regulacion monetaria, y billetes en circulacion, clasificados

segun el orden de liquidez o exigibilidad.
El Estado de resultado integral, se presenta teniendo en cuenta la naturaleza del gasto.

El estado de flujos de efectivo se prepara utilizando el método directo, y se define el
efectivo y equivalentes de efectivo como el valor de aquellas partidas con liquidez inmediata

tales como caja menor, bancos del pais, especies extranjeras en caja y bancos del exterior.

El Banco para propositos de determinar el efectivo y equivalentes de efectivo, tuvo en

cuenta durante el periodo de reporte las siguientes partidas que cumplen con esta definicion:

Efectivo y equivalentes de efectivo
(miles de pesos)

c " Diciembre 31
oncepto 2017 2016
Caja menor 150.103 154 808
Bancos del pais 975.738 1.093.763
Especies extranjeras en caja b b64.097 5.053.590
Bancos del exterior 571.380.410 134.851.412
Total 578.170.348 141.153.573

Dado el objetivo del portafolio de inversiones de las reservas internacionales, las inversiones

a corto plazo no se consideran equivalentes de efectivo.

El Banco no presenta estados financieros intermedios; no obstante, prepara, presenta y
publica en su pagina web, reportes financieros con periodicidad mensual sobre la situacion

financiera y el resultado del periodo.
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28. HECHOS POSTERIORES

El Banco evalua aquellos eventos que ocurren entre el final del periodo sobre el que se informa
(diciembre 31) y la fecha de autorizacidn de los estados financieros para su publicacion, a fin de
determinar si dicho evento conlleva a efectuar ajustes o revelaciones en los estados financieros del
periodo en la medida que el evento tenga materialidad o importancia relativa; para tal fin se tiene
en cuenta lo establecido en el numeral 2 del articulo 62 de los Estatutos del Banco, el cual indica
que al finalizar el ejercicio econémico, el Gerente General debera presentar a la Junta Directiva
los estados financieros para su aprobacion.

2.9. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Para los afios 2017 y 2016 no se presentaron cambios en las politicas contables aplicables al Banco.

2.10.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Banco incorpora en los estados financieros aquellas partidas o hechos econémicos que cumplan
con las caracteristicas esenciales de los activos y pasivos. Para la categoria de instrumentos
financieros se requiere ademas que los derechos y obligaciones se conviertan en parte obligada de
un contrato que dé lugar a un activo o pasivo financiero, 0 a un instrumento de patrimonio en otra
entidad y cumplan con la condicion de ser, ya sea: un activo financiero, un pasivo financiero o un

instrumento de patrimonio.

Reconocimiento y valoracion inicial

En el reconocimiento inicial, todos los activos y pasivos financieros son medidos por su valor
razonable independiente de la clasificacion otorgada (valor razonable o costo amortizado) para
efectos de su medicion posterior; no obstante lo anterior se tienen en cuenta las salvedades
establecidas en el marco normativo aplicable al Banco de la Republica, referente al tratamiento de
los instrumentos financieros que hacen parte de las reservas internacionales y el de la cartera de

crédito y su deterioro.
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La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del
reconocimiento inicial, es normalmente el precio de la transaccion; es decir, el valor razonable de
la contraprestacion pagada o recibida. Si el valor razonable difiere del precio de la transaccion en
el momento del reconocimiento inicial, la diferencia se trata como i) una ganancia o pérdida, o ii)
se realiza un ajuste para aplazar el reconocimiento como ganancia o pérdida en la medida que

cambian los factores (tiempo).

Clasificacion

El Banco clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) activos financieros a valor

razonable a través de resultados, y ii) activos financieros a costo amortizado®.

Adicionalmente existen instrumentos financieros de patrimonio (Aportes a organismos
internacionales) que se reconocen al costo, en la medida en que no son mantenidos para negociar
y el mejor referente del valor razonable corresponde al costo de adquisicion ya que no tienen un

mercado activo ni instrumentos similares.

Por su parte, los pasivos financieros son clasificados al costo amortizado, excepto por: a) los
instrumentos derivados que sean pasivos (posicion desfavorable) los cuales se miden a valor
razonable, y b) las obligaciones con organismos internacionales que se designan como pasivos
medidos al valor razonable con cambios en resultados para eliminar la asimetria contable o
incoherencia de medicion respecto de los activos relacionados con los aportes a organismos

internacionales.

Medicion posterior

La medicidn posterior de los instrumentos financieros se realiza segun el modelo de negocio y los
flujos de efectivo, considerando igualmente el régimen especial del Banco; es decir, son medidos
a su valor razonable (valor de mercado) si se espera obtener beneficios de las variaciones del
valor razonable y venderlos en el corto plazo, o a costo amortizado (utilizando el método de

interés efectivo, reconociendo ademas el valor de deterioro), si cumple con las siguientes dos

° Tal como se menciond en la Nota 2 “Bases de preparacion” numeral 2.1.1 “NIIF emitidas no vigentes” a partir
del afio 2017 se tendra en cuenta la nueva clasificacion “Valor razonable con cambios al ORI”.
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condiciones: i) mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales v ii) las

condiciones contractuales generan flujos de efectivo en fechas pactadas.

Compra o venta convencional de un activo financiero

La compra o venta convencional de activos financieros se reconoce utilizando ya sea la

contabilidad de la fecha de contratacion (negociacion); o la de fecha de liquidacidn (valor).

La fecha de contratacion es la fecha en la que se reconoce la compra o venta de un activo
financiero no obstante que no ha finalizado la operacién con el pago o recibo del valor de la
transaccion, por lo que surgen transitoriamente cuentas por pagar y cuentas por cobrar que se

cancelan en la fecha convenida de pago.

La fecha de liquidacion es la fecha en que el activo financiero es recibido o entregado por la
entidad, y solo en ese momento se reconoce o se da de baja.

Compensacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el

estado de situacidn financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Banco:

(@) tenga en el momento actual, el derecho exigible legalmente, de compensar los importes

reconocidos, y

(b) tenga la intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el

pasivo simultaneamente.

El Banco s6lo compensa un activo financiero con un pasivo financiero cuando se cumpla

con estas dos condiciones.

Asimismo presenta en términos netos, las ganancias y pérdidas que procedan de un grupo
de transacciones similares (ejemplo las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio, o las

derivadas de instrumentos financieros mantenidos para negociar).
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Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los instrumentos financieros derivados vigentes, tienen como objetivo general cubrir riesgos del
portafolio de inversion de las reservas internacionales e indices de referencia, y no activos
especificos del mismo con fines de cobertura; es decir, como su propdsito principal es mejorar el
desempefio del portafolio, se designan en la fecha de suscripcién como de negociacion,
clasificandolos y midiéndolos a valor razonable.

Deterioro y baja de activos financieros

Los instrumentos financieros se dejan de reconocer en los estados financieros cuando los derechos
a recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y se han trasladado

sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

Un activo financiero distinto de los medidos a valor razonable se considera deteriorado
cuando el valor en libros es mayor al valor estimado de recuperacion. Para efectos del deterioro
de la cartera de créditos, el Banco aplica las normas técnicas especiales que sobre la materia expide
la Superintendencia Financiera de Colombia, en atencién a la salvedad de aplicacion de lo
dispuesto en la NIC 39 y NIIF 9 referente al tratamiento mencionado, de acuerdo a lo contemplado
en la Nota 2.1.

2.10.1. Instrumentos de las reservas internacionales

Los instrumentos financieros que conforman las reservas internacionales se clasifican en la
categoria a valor razonable (negociables) con cambios a resultados®. Las reservas
internacionales se definen como los activos de la nacion disponibles en el exterior bajo el
control de las autoridades monetarias, que se pueden utilizar para corregir desequilibrios de la
balanza de pagos, mediante la intervencién del Banco en el mercado cambiario. El nivel de las
reservas constituye un indicador de solvencia del pais, las cuales no presentan ningun tipo de

restriccion.

10 El ajuste de cambio se registra en el patrimonio (Articulo 1 del Decreto 2386 de 2015).
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La administracion de las reservas internacionales por parte del Banco de la Republica
comprende el manejo, inversion, deposito en custodia y disposicién de los activos de reserva,
considerando los criterios de seguridad, liquidez y rentabilidad en activos denominados en

moneda de reserva libremente convertibles o en oro.

Para el portafolio de inversiones, las compras y ventas de los instrumentos financieros de las
reservas internacionales se registran utilizando el método de fecha de adquisicion (negociacion),

excepto los depdsitos a término que se registran en la fecha de liquidacién (valor).
Las operaciones de compra o venta de oro, son reconocidas en la fecha valor.

Las politicas para la valoracion de portafolio de reservas internacionales son determinadas
con base en estandares internacionales. Asi, valora a precios de mercado de manera diaria todos
los activos que componen el portafolio de inversiones, consultando las mismas fuentes y a la
misma hora para que sus resultados sean comparables. Las fuentes son de la més alta credibilidad,

objetivas, transparentes y representativas.

Para la valoracién de los activos del portafolio de inversiones, se utiliza como fuente oficial
la firma Bloomberg, excepto para los tipos de cambio (WM Company), los titulos respaldados por
deuda hipotecaria (Mortgage Backed Securities y Collateralized Mortgage Obligations) cuya

fuente es la firma Interactive Data Corp.
La metodologia para la valoracion de los instrumentos mas transados es la siguiente:

. En la valoracién de activos de renta fija tales como depésitos a término, certificados de
deposito, acuerdos de recompra, fondo de mercado monetario, papeles a descuento y bonos,
las formulas se ajustan a las utilizadas por los estandares de mercado de acuerdo con los

métodos de conteo de dias de cada titulo.

. Para la valoracion de activos a tasa flotante (Bonos — Floating Rate Notes) es practica
normal asumir una tasa indice que, por lo general, es igual a la tasa actual a un plazo igual
a la diferencia de dias entre pagos de cupdn, y se determina el precio con estos flujos

supuestos.

. En la valoracién de activos de renta variable su valor de mercado se define por el precio

gue se cotiza en bolsa.
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. La valoracidn de las inversiones respaldadas por activos (Mortgage Backed Securities), su
precio y los intereses causados se calculan teniendo en cuenta el factor de prepago que

publica periddicamente el emisor de cada titulo.

. Los contratos forwards de tipo de cambio utilizan la tasa spot del dia para una moneda
determinada, los puntos forwards para esa misma moneda frente a la moneda base y la tasa
de interés de la moneda base con el fin de determinar el valor presente de la utilidad o
pérdida generada en una fecha futura. Las operaciones cruzadas se abren en dos
transacciones que se valoran frente a la moneda base. El valor inicial o pactado en moneda

base sera igual para ambas transacciones.

. Para los contratos a futuro la valoracion de estos instrumentos se realiza mediante la
determinacion diaria de los margenes de variacion del contrato. Como son instrumentos
transados en bolsa, tienen la caracteristica de ser estandarizados (el tamafio del contrato, la
fecha de entrega, el tipo de garantia fisica, etc.) y el precio de fin del dia es publicado por

la respectiva bolsa donde los negocian.

2.10.2. Aportes en organismos y entidades internacionales

Los instrumentos financieros que conforman el rubro de aportes en organismos y entidades
internacionales se encuentran clasificados en la categoria de inversiones en instrumentos de
patrimonio e inversiones en instrumentos de deuda, cuyo valor razonable corresponde al costo. El
mejor referente de valor razonable de estos activos corresponde al costo de adquisicion ya que
estos aportes no son mantenidos para negociar, no tienen un mercado activo, ni instrumentos
similares. La porcion tanto de los aportes como de las obligaciones en moneda nacional esta sujeta
a mantenimiento de valor para preservar la equivalencia en la divisa pactada, para lo cual se utiliza

la TRM calculada el dltimo dia habil del mes.

A partir de la vigencia de la Ley 31 de 1992, el Banco de la Republica tiene facultades para
disponer nuevos aportes a organismos internacionales, siempre y cuando constituyan activos de

reserva.

Los aportes que constituyen activos de reserva se presentan en el estado de situacion

financiera como parte de los activos de reservas internacionales; los demas se incluyen en el rubro
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“Aportes en organismos Yy entidades internacionales”. El proposito de las aportaciones a
organismos Yy entidades internacionales es acceder a los beneficios ofrecidos por éstos. El pago de
los aportes, se efectla, segin los convenios constitutivos de cada organismo, mediante
transferencia de divisas y/o a través de dep6sitos en moneda nacional en el Banco de la Republica,
a favor del organismo o entidad.

El Banco designo en la fecha de transicion al marco contable basado en las NIIF, el pasivo
aportes a organismos internacionales como medido a valor razonable, para eliminar la asimetria
contable que surgiria al reconocer el activo por aportes a organismos internacionales al valor

razonable.

2.10.3. Operaciones de regulacion monetaria

En cumplimiento del mandato constitucional de velar por el mantenimiento de la capacidad
adquisitiva de la moneda, el Banco de la Republica lleva a cabo acciones de politica monetaria
que permitan un adecuado nivel de liquidez en la economia, mediante operaciones activas y
pasivas de regulacion monetaria. En efecto, para suministrar liquidez a la economia de manera
temporal o permanente, se realizan: i) operaciones de reporto (repos) que facilitan liquidez
transitoria, y ii) con la compra o venta definitiva de titulos de deuda publica en el mercado

secundario regula la liquidez permanente.

Portafolio de inversiones de regulacion monetaria

Los activos financieros que conforman el portafolio de inversiones de regulacién monetaria, se
clasifican en la categoria de valor razonable, dado que su fin es utilizarlos en cualquier momento
para propdsitos de regular la liquidez de la economia. Las compras y ventas de estos instrumentos

financieros se registran en la fecha de liquidacion (valor).

Operaciones repo

Las operaciones repo se clasifican en la categoria al costo amortizado, cuyo vencimiento es menor

a un afio. En la fecha de contratacion de la operacion de repo, el Banco reconoce la salida de
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efectivo, y constituye un derecho, medido inicialmente al precio pactado o valor de desembolso,

gue corresponde a su valor razonable.

Durante la vigencia de la operacidn, este activo se valora a su costo amortizado, reconociendo
el interés en el resultado del ejercicio de acuerdo al método de interés efectivo. Las garantias
recibidas para instrumentar dichas operaciones no se reconocen en el estado de situacion

financiera, su registro se lleva en cuentas de control.

2.10.4. Cartera de créditos

Los instrumentos financieros que conforman el rubro cartera de créditos se clasifican en la
categoria de costo amortizado y corresponden a las garantias de los intermediarios financieros
tomadas en posesion sobre los créditos otorgados por el Banco en cumplimiento de sus funciones

de prestamista de Gltima instancia (apoyos transitorios de liquidez).

Segun lo dispuesto en la Constitucion Politica de Colombia, el Banco no puede establecer
cupos de crédito, ni otorgar garantias a favor de particulares, salvo cuando se trate de
intermediacion de crédito externo para su colocacion por medio de los establecimientos de crédito,
0 de apoyos transitorios de liquidez para los mismos. Las operaciones de financiamiento a favor
del Estado requieren la aprobacion unanime de la Junta Directiva del Banco, a menos que se trate

de operaciones de mercado abierto.

El Banco clasifica los instrumentos financieros que conforman la cartera de créditos en la
categoria de costo amortizado, aplicando las normas técnicas especiales que sobre la materia
expida la Superintendencia Financiera de Colombia, en atencion a la salvedad de aplicacion de lo

dispuesto en la NIC 39 y NIIF 9 referente al tratamiento mencionado.

En desarrollo de lo anterior, el Banco utiliza los pardmetros establecidos en el Capitulo 11
Reglas relativas a la gestion del riesgo crediticio, de la Circular Basica Contable y Financiera,
emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia. El Banco de la Republica no esta sujeto
a la adopcion del Sistema de Administracion de Riesgo Crediticio (SARC), seglin comunicacion
2006071167-002-000 de febrero 19 de 2008 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Su
deterioro se determina teniendo en cuenta el grado de morosidad establecido en el capitulo Il antes

mencionado.
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211.  ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los activos no financieros estan conformados por los elementos de propiedad, planta y equipo;
activos no corrientes mantenidos para la venta; propiedades de inversion; bienes de patrimonio
histérico artistico y cultural; inventarios; y, activos intangibles que el Banco posee con el fin de

producir bienes, suministrar servicios y para propositos administrativos.

211.1. Propiedad, planta y equipo

El Banco reconoce dentro del rubro propiedad, planta y equipo los activos muebles e inmuebles
utilizados para la produccién de bienes, prestacion de servicios y propésitos administrativos

(incluidos los inmuebles culturales).

El costo inicial de un elemento de propiedad, planta y equipo incluye todos los costos

atribuibles a su adquisicion, ubicacion en el lugar y condiciones necesarias de uso previsto.

El Banco utiliza como metodologia de medicidn posterior para la propiedad, planta y equipo
el modelo del costo, donde el elemento se refleja en los estados financieros por su costo de
adquisicién, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por

deterioro de valor.

La vida (til de los elementos de propiedad, planta y equipo, se determina tomando como base
los factores fisicos 0 econémicos que sustentan el uso o desgaste normal de los activos, la cual se
revisa al final de cada periodo contable. Los efectos de los cambios en la vida Util estimada se

reconocen en los estados financieros prospectivamente.

Las estimaciones de vidas Utiles para esta clase de activos del Banco conforme a los métodos

de depreciacion determinados, estan definidos sobre los siguientes rangos:

Clase de activo Vida util en afios y/o unidades producidas

Inmuebles 14 - 100 afios
Equipos de sistemas 02 - 10 afios
Muebles y equipos de oficina 02 - 30 afios
Vehiculos 05 - 20 afios

Maquinaria y equipo NUmero de unidades producidas
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El método de depreciacion seleccionado refleja la mejor estimacion del consumo del
potencial de servicio del activo. La base para el célculo de la depreciacidn sera el costo del activo

menos el valor residual estimado.

La depreciacion comienza cuando el activo esté disponible en el lugar y en las condiciones
necesarias para operar de la forma prevista; y cesa en la fecha en que el mismo sea clasificado
como mantenido para la venta, como propiedad de inversién medido al valor razonable, o cuando

el activo es dado de baja.

El sistema de depreciacion adoptado por el Banco es el de linea recta (LR), con excepcion de
algunas maquinas utilizadas en la produccion de especies monetarias (billetes y monedas) que se
deprecian bajo el método de “unidades producidas” (UP). Los terrenos no son objeto de

depreciacion.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja en cuentas por su disposicién
(venta o permuta), o cuando no se espera obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o
disposicion.

Los mantenimientos mayores de estos activos se deprecian en el intervalo de tiempo hasta

gue se vaya a efectuar el proximo. El Banco revisa la vida Util del activo cada vez que se lleve a

cabo un mantenimiento mayor.

El costo de los mantenimientos mayores frecuentes y de las revisiones o reparaciones
generales relacionadas con una sustitucion, o recambio no frecuente se capitalizan siempre que
dichos desembolsos permitan que el activo pueda seguir operando en condiciones normales, mas
alla de su vida util o permitan una mejora sustancial en su productividad, con el cumplimiento de
las siguientes condiciones: i) el costo de la reparacién general cumple los criterios de
reconocimiento de un activo, y ii) es posible identificar y dar de baja en cuenta el importe en libros

de las partes que se sustituyen o recambian.

Los desembolsos por mantenimiento y conservacion se cargan a las cuentas de resultado del

periodo en que se incurren.
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Al final de cada periodo anual se realizan: i) pruebas con el fin de establecer si existen indicios
de deterioro que permitan evidenciar que un activo esta perdiendo capacidad productiva y/o
potencial de servicio, ajustando el valor en libros por el importe recuperable a través de su
utilizacion o venta, y ii) revisiones de las vidas Utiles estimadas de los elementos de propiedad,
planta y equipo, con el fin de detectar cambios significativos que, de presentarse, se ajustaran de

manera prospectiva.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos no financieros corresponden a la diferencia
entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado
de resultado integral del periodo.

El Banco efectla la baja en cuentas de un elemento de propiedad, planta y equipo cuando se
disponga de él 0 no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion. La
pérdida o ganancia surgida en el proceso de baja se reconocera en el resultado del periodo.

2.11.2. Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Banco reconoce dentro del rubro activos mantenidos para la venta, aquellos activos inmuebles
y vehiculos, cuya destinacion especifica es la venta, y de los cuales no hay expectativa de uso

futura.

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta cuando su valor en
libros se recuperara principalmente a través de una transaccion de venta que se considera altamente

probable.

El Banco mide los activos no corrientes como mantenidos para la venta, al menor de su
importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. Cuando se espera que la venta
se produzca mas alla de un afio, se mediran los costos de venta por su valor actual. Cualquier
incremento en el valor actual de esos costos de venta, que surjan en el transcurso del tiempo, se

presenta en el estado de resultados como un costo financiero.

El Banco no deprecia (amortiza) el activo no corriente mientras esté clasificado como
mantenido para la venta, o mientras forme parte de un grupo de activos para su disposicion

clasificado como mantenido para la venta.
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2.11.3. Propiedades de inversion

Dentro de la categoria de activos clasificados como propiedad de inversion se reconocen activos

inmuebles mantenidos con el proposito de generar rentas o apreciacion de capital.

El Banco adquiere o construye sus inmuebles con el Unico proposito de utilizarlos para la
produccidn de bienes (especies monetarias), prestacion de servicios y propdsitos administrativos.
Sin embargo, cuando posteriormente no los utiliza para estos fines, los clasifica como Propiedades
de inversidn, obteniendo rentas, apreciacion del capital o ambas, siempre y cuando: i) sea probable
que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales propiedades de inversion
fluyan hacia el Banco, y ii) el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma
fiable.

Cuando la propiedad de inversion se compone de una parte que se tiene para ganar rentas o
apreciacion del capital, y otra parte que se utiliza en la produccion o suministro de bienes o
servicios o bien para fines administrativos, se evalla si estas partes se encuentran constituidas en
un régimen legal que permite que puedan ser vendidas separadamente, si esto es posible se
registran contablemente por separado (propiedad de inversion y propiedad, planta y equipo)
siempre y cuando su materialidad lo amerite. Por el contrario, si la separacién no es posible, se
determina la porcion mas significativa y a partir del analisis clasificara el activo como propiedad

de inversion o como propiedad, planta y equipo.

En el reconocimiento inicial mide las propiedades de inversién al costo incluyendo los costos
asociados a la transaccion. El costo de adquisicidon de una propiedad de inversion comprende su

precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible.

El Banco determiné utilizar como metodologia de medicion posterior para los activos de
propiedad de inversion el modelo del costo, donde el elemento se reconoce por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor de los

activos.

El sistema de depreciacion adoptado por el Banco es el de linea recta (LR). La estimacion de
vida Util para esta clase de activos del Banco conforme al método de depreciacion determinado,

esta definido a continuacion:
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Clase de activo Vida util en afos y/o unidades producidas

Inmuebles ‘ 100 afios

2.11.4. Inventarios

El Banco reconoce como inventarios para produccion aquellos elementos correspondientes a
materiales y materias primas para la produccion de especies monetarias, los elementos en proceso
de produccion y materiales de mantenimiento y repuestos consumibles en el corto plazo; y como
inventarios destinados para la venta, los elementos para la venta en desarrollo de las actividades

ordinarias del Banco.

El costo inicial de los inventarios esta representado por los costos atribuibles a su adquisicion

y ubicacion en el lugar y condiciones necesarias de uso permitidos por las NIIF.

Dentro de los costos de transformacién se encuentran los costos directamente relacionados
con las unidades producidas, tales como la mano de obra directa, los costos indirectos, variables o
fijos, y las materias primas, costos de transformacion que se determinan a través de érdenes de

produccion.

En general, los inventarios se vallan al costo promedio ponderado. El costo de los inventarios
de materia prima para la produccion de especies monetarias serd el menor entre el costo promedio
ponderado y su costo corriente de reposicion; y el costo en libros de los inventarios para la venta

serd el menor entre el costo promedio ponderado y su valor neto de realizacion.

El Banco evalla permanentemente si existe algun indicio de deterioro que permita evidenciar
que un elemento del inventario esta perdiendo capacidad productiva y/o potencial de servicio
determinado, si el costo en libros es menor o igual al costo corriente de reposicion o valor neto de

realizacion segun corresponda.

2.11.5. Activos intangibles

Los activos intangibles estdn conformados por: i) programas informaticos en operacion adquiridos
de forma separada, licencias de uso y desarrollados a la medida del Banco; y ii) los proyectos

informaticos de software en fase de desarrollo.
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Los desembolsos en proyectos informaticos que correspondan a la fase de investigacién se

reconocen en la cuenta de resultados del periodo en que se incurren.

Se considera que una vez definida la alternativa final en la fase de investigacion, se inicia la
fase de desarrollo, en la cual se reconocen todos los costos incurridos para la generacion de un

activo intangible, sélo si es posible demostrar los siguientes supuestos:

«  Técnicamente es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda

estar disponible para su utilizacion o su venta.
«  Suintencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.
»  Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

« Laforma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econémicos en el
futuro.

«  La disponibilidad de los recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el

desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible.

e Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible

durante su desarrollo.

El costo inicial de los activos intangibles corresponde a los costos atribuibles a su adquisicion,
produccidn, preparacion y ubicacion en el lugar y condiciones necesarias de uso permitidos por
las NIIF.

En general, el software del Banco se amortiza por el método de linea recta en los siguientes
intervalos de tiempo:

Clase de activo Vida util

Software corporativo 10 afios
Conforme al periodo establecido segin el derecho
contractual

Licencias de uso

El Banco determind utilizar como metodologia de medicion posterior para sus activos

intangibles el modelo del costo, donde el elemento se refleja en los estados financieros por su costo
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de adquisicion, menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por

deterioro de valor.

El costo en libros de los activos intangibles es el costo historico menos la amortizacion

acumulada y menos el importe de las pérdidas por deterioro de valor.

Se determina pérdida por deterioro de valor de los intangibles, cuando existan indicios de
fuente interna o externa de deterioro. Existe deterioro de valor cuando el costo en libros excede su

costo de reposicion.

Al final de cada periodo se revisan las vidas Utiles de los activos intangibles teniendo en
cuenta sus factores econémicos o legales. Los efectos de los cambios en la vida Gtil estimada seran

reconocidos prospectivamente.

2.11.6. Bienes de patrimonio historico, artistico y cultural

El Banco reconoce y mide los elementos que conforman los bienes de patrimonio histérico,
artistico y cultural, de acuerdo a lo contemplado en las Normas Internacionales del Sector Pdblico,

esto en atencion a lo establecido en la Nota 2.1. “Bases de Preparacion”.

El Banco reconoce como bienes de patrimonio histérico, artistico y cultural de uso no
operacional los bienes tangibles muebles o inmuebles adquiridos, construidos o en proceso de
construccion sobre los cuales tiene control y cumplen, sin excepcién, las siguientes

condiciones:

Legado cultural. El bien tiene una importancia cultural, ambiental, histérica, natural, cientifica,
tecnoldgica, artistica, literaria, bibliografica o educacional; por lo que se mantiene
indefinidamente como fomento del conocimiento cultural en beneficio de las generaciones

presentes y futuras.

Valor cultural. El valor del bien en términos culturales, ambientales, histéricos, artisticos,
cientificos, literarios, bibliograficos y educacionales se considera es superior a su valor

financiero.

Uso cultural. Por las caracteristicas fisicas del bien, eventualmente puede ser irremplazable, su

valor puede incrementarse con el tiempo, tiene restricciones legales o estatutarias a su
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disposicion para la venta, por lo tanto se conservan con el propdsito de: i) promover la
investigacion y el estudio sobre la cultura, el arte, la historia, y el patrimonio nacional; ii)
promover y propiciar el acceso al conocimiento cientifico, cultural, artistico, histérico, literario,

bibliogréfico y educacional de la comunidad asi el Unico medio sea a través de su exhibicion.

Reconocimiento cultural. El bien ha sido declarado o considerado bien de interés cultural o
patrimonial por alguna entidad competente, o el reconocimiento cultural, ambiental, historico,
natural, cientifico, literario, bibliografico, tecnoldgico o artistico esta dado abiertamente por la

comunidad en general.

Dentro de este concepto y con el fin de cumplir con la funcién misional referente a la
contribucidn con la actividad cultural, debe aportar con el rescate, preservacion, analisis, estudio,
organizacion, investigacion y difusion del patrimonio cultural de la nacidn, el Banco reconoce
como bienes de patrimonio historico, artistico y cultural no operacionales, los siguientes: i)
colecciones de obras de arte; ii) colecciones del museo de oro; iii) murales y esculturas, y iv)

coleccién bibliogréfica.

De acuerdo a la modalidad de adquisicion, los costos iniciales de los bienes de patrimonio
histérico, artistico y cultural corresponden a: i) al costo de adquisicion cuando el bien es comprado,
ii) al valor de la donacion cuando el bien es donado, o iii) costo cero (0) o un ($1) peso cuando el

costo no sea fiable.

Los bienes de patrimonio histérico, artistico y cultural de uso no operacional no son objeto

de depreciacion.

A excepcion de la coleccion bibliografica a la cual se aplica la politica de descarte,
reubicacion, baja y reemplazo de material documental, los demés bienes culturales no son objeto

de pruebas por deterioro de valor.

El costo en libros de los bienes culturales diferentes de la coleccion bibliografica sera igual a
su costo histdrico. El costo en libros de la coleccion bibliogréafica serd igual a su costo histdrico

menos el importe de las pérdidas por deterioro de valor.

Se reconoce deterioro de valor en los estados financieros del Banco cuando el costo en libros

del elemento de la coleccion bibliogréfica exceda su costo corriente de reposicion.



Estados financieros 2017 43
Banco de la Republica

212. BENEFICIOS A EMPLEADOS Y GASTOS DE PERSONAL

Los beneficios a empleados corresponden a todas las contraprestaciones originadas en planes o
acuerdos formales, requerimientos legales o précticas no formalizadas (origen de obligaciones
implicitas), concedidas por el Banco a cambio de los servicios prestados por los empleados o por
indemnizacion por cese. Los beneficios comprenden todas las retribuciones realizadas
directamente a los empleados o0 a sus beneficiarios o dependientes de empleados (conyuge, hijos
y otros) y/o a terceros, cuya liquidacion se puede realizar mediante pagos en efectivo y/o

suministro de bienes y servicios (beneficios no monetarios).

Aguellas contraprestaciones que por su naturaleza e intencionalidad no cumplen con los
criterios de reconocimiento como un beneficio a empleados son reconocidos como un gasto de

personal.

El Banco reconoce y mide los beneficios a empleados teniendo en cuenta los criterios de
clasificacion en las siguientes categorias: i) beneficios de corto plazo; ii) beneficios post-empleo;

iii) beneficios de largo plazo, y, iv) beneficios por terminacién.

Los costos de otorgar beneficios a los empleados se reconocen en el periodo en el cual el

beneficio es ganado por el empleado, mas que cuando es pagado o pagable.

Los beneficios a corto plazo son reconocidos y medidos en la medida en que el trabajador

presta sus servicios, por el valor acordado sin descontar.

La medicidn de los beneficios por terminacidn se realiza teniendo en cuenta los siguientes

criterios:

a) Si se espera liquidar antes de los 12 meses después del periodo anual sobre el que se
informa, se reconocen por el valor acordado sin descontar (con los requerimientos de
beneficios a corto plazo).

b) Si se espera liquidar después de los 12 meses posteriores al periodo anual sobre el que se
informa, se reconocen por el valor presente de la obligacion (con los requerimientos de

medicion de beneficios a largo plazo).
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El Banco en la actualidad cuenta con dos beneficios a largo plazo: quinquenio y bonificacién
por retiro con mas de 20 afios, los cuales se reconocen de forma gradual en el tiempo en el que se
espera gque el empleado presta los servicios que lo haran acreedor, y su medicion se realiza
mediante el uso de técnicas actuariales simplificadas que se actualizan anualmente. Las ganancias
y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y de cambios en los supuestos
actuariales, se cargan o abonan en el resultado del periodo en el que surgen.

El Banco tiene un plan de pensiones de beneficios definidos, el cual es fondeado a través
de los activos del plan que se encuentran representados actualmente por los patrimonios

auténomos administrados por sociedades fiduciarias, valorados a precios de mercado.

Los beneficios definidos se determinan por el valor presente de la obligacion, obtenido
mediante el uso de supuestos actuariales, utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. El célculo actuarial de pensionados que involucra ademas del plan de pensiones a
cargo del Banco, el plan de auxilio educativo y plan de salud, se actualiza anualmente con las
hipétesis demograficas y financieras acordes con la realidad econdémica del plan de beneficios
definidos establecido por el Banco. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los
ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales para los beneficios

postempleo, se cargan o abonan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Al final de cada afio, el Banco determina la mejor tasa de descuento para calcular el valor
presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas, que se prevé se requerira para
cancelar las obligaciones por planes de pensién y beneficios postempleo. Al determinar la tasa
de descuento més adecuada, se consideran las tasas de interés de los bonos del Gobierno o que
se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension y beneficios

postempleo.

Las obligaciones por beneficios a largo plazo y postempleo, se actualizan anualmente por

parte de actuarios independientes.
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213.  PROVISIONES, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

El Banco reconoce un pasivo por provisién cuando existe una obligacion (legal o implicita)
presente, generada de sucesos pasados, sobre la cual sea probable la salida de recursos (mayor
50%) y su costo pueda ser estimado de forma fiable. Para ello, tiene en cuenta toda la informacion
cualitativa y cuantitativa del suceso disponible, la informacion estadistica histérica sobre sucesos
similares y el juicio y criterio profesional de los expertos.

Cuando no sea probable la salida de recursos o cuando no sea posible obtener una medicién
fiable de la obligacion, se revela un pasivo contingente.

El valor presente de la obligacion se determina teniendo en cuenta la mejor estimacion de los
siguientes elementos: i) importe futuro de la obligacidn; ii) fecha de cancelacidn; iii) factor de
indexacion; y iv) tasa de descuento.

Al final de cada periodo se revisan los cambios en el grado de probabilidad, los cambios en
los elementos de medicion inicial y se ajusta el valor presente de la obligacién reconociendo su

costo financiero.

214. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y GASTOS

Para el reconocimiento de los ingresos y gastos el Banco utiliza el sistema de acumulacién o
devengo, es decir, reconoce los hechos econdmicos en el momento en que ocurren,
independientemente de que se dé un intercambio de flujo monetario (movimiento de efectivo),
excepto para la informacién relacionada con el Estado de Flujos de Efectivo. A continuacion,
se resumen los criterios mas relevantes utilizados por el Banco para su reconocimiento en los

estados financieros:

. Los ingresos se reconocen cuando su importe se puede medir fiablemente y es probable que

los beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro.

. Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados se reconocen contablemente
en funcién del periodo de causacién o devengo, aplicando el método del tipo de interés

efectivo.
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Las comisiones y demas ingresos por prestacion de servicios, se reconocen en los

resultados durante el periodo de prestacidn de los servicios.

Los ingresos, costos y gastos no financieros se reconocen en la medida en que ocurran los
hechos econémicos en forma tal que queden registrados sistematicamente en el periodo
contable correspondiente.

Los cobros y los pagos diferidos en el tiempo que superan un afio, se reconocen por el
monto que resulta de actualizar financieramente los flujos de efectivo con las tasas

vigentes del mercado.

De acuerdo con el numeral 1 del articulo 62 de los Estatutos del Banco, constituiran ingresos

y egresos del Banco los siguientes:

2.15.

Los derivados de la compra, venta, inversion y manejo de las reservas internacionales y de

la compra y venta de metales preciosos aleados al oro.

Todos los relacionados con las actividades que le son propias como Banco Central,
incluidos los derivados de las operaciones de mercado abierto y la acufiacion e impresion
de especies monetarias. La diferencia entre el valor facial de la moneda metélica emitida y

su costo de produccién quedara registrada en el estado de resultados del Banco.
Agquellos provenientes de sus actividades industrial y cultural.

Los gastos de personal, mantenimiento, servicios generales y demas de funcionamiento e

inversion para el cumplimiento de las actividades que el Banco desarrolla.

Los demas propios de su existencia como persona juridica.

PATRIMONIO

De acuerdo con los Estatutos del Banco, el patrimonio esta conformado por su capital y las

reservas de: estabilizacion monetaria y cambiaria, readquisicion de acciones, resultados

cambiarios, y proteccion de activos. Igualmente, forman parte del patrimonio del Banco, los

superavits generados por: la liquidacion de la cuenta especial de cambios, el ajuste de cambio de

las reservas internacionales, la inversion neta en actividad cultural y las cuentas de resultados.
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Adicionalmente, producto de la aplicacion de las NIIF, se genera como parte del patrimonio, la

cuenta de otros resultados integrales.

El capital inicial esta constituido por el valor equivalente de las acciones cedidas al Banco
por el Gobierno Nacional, por los bancos y por los particulares en desarrollo del articulo 62 de la
Ley 31 de 1992. Adicionalmente, el saldo de la cuenta revalorizacion del patrimonio vigente al 31
de diciembre de 1992, se destiné a incrementar el capital.

La reserva de estabilizacion monetaria y cambiaria, se incrementa en las cuantias necesarias
de acuerdo con las previsiones de pérdidas que para los siguientes dos ejercicios arrojen los
presupuestos del Banco, este incremento se hara siempre y cuando el Banco obtenga utilidades.
Esta reserva tiene por objeto absorber eventuales pérdidas del Banco, antes de recurrir a las
apropiaciones pertinentes establecidas en el presupuesto general de la Nacion (PGN).

Reserva de resultados cambiarios. A partir del 1° de enero de 1994, las diferencias de valor
en las operaciones diarias de compra y venta de divisas en el mercado cambiario respecto del
precio de mercado de cada dia, constituyen ingreso o egreso del Banco segin el caso, pero
ingresaran al final de cada periodo a la reserva de resultados cambiarios, cuando fueren positivas.
Esta reserva podra destinarse a enjugar pérdidas que registre el Banco en sus operaciones diarias

de compra y venta de divisas.

La reserva para proteccion de activos estara constituida por la parte de las utilidades de cada
gjercicio que determine la Junta Directiva con el objeto de precaver riesgos eventuales y
contingentes de pérdida de activos, determinables de manera especifica y que, de acuerdo con las

normas contables, no deban ser provisionados.

El superavit por liquidacion de la cuenta especial de cambios se constituy en desarrollo de
lo dispuesto en el Decreto 234 de 1993, mediante el cual se reglament6 la liquidacion de la cuenta
especial de cambios, por los valores causados a enero 3 de 1993 por concepto de ajuste de cambio,

diferencial cambiario y valorizacion de las reservas internacionales.

El superdvit por ajuste de cambio de las reservas internacionales registra las fluctuaciones

de la tasa de cambio del peso con respecto a las monedas en que se encuentren representadas.

Utilidades, pérdidas y transferencia a cargo del Gobierno Nacional, el remanente de las

utilidades del Banco de la Republica, una vez apropiadas las reservas, es de la Nacion. Las pérdidas
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del ejercicio son cubiertas por el Presupuesto General de la Nacidn, siempre y cuando no alcancen
a ser cubiertas con la reserva de estabilizacion monetaria y cambiaria. Las utilidades del Banco de
la Republica no podrén distribuirse o trasladarse a la Nacion si no se han enjugado totalmente las

pérdidas de ejercicios anteriores.

Anualmente se proyecta el resultado neto de la operacion del Banco de la Republica, el cual
es incorporado en la Ley anual del presupuesto. Para este efecto, las utilidades que se proyecte
recibir del Banco de la Republica se incorporan al presupuesto de rentas; asimismo, se hacen las
apropiaciones necesarias en caso de que se prevea déficit en el Banco y hasta la concurrencia del

mismo y de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.

El pago de utilidades o de pérdidas, seguin corresponda, se hace en efectivo dentro del primer
trimestre de cada afio, de conformidad con lo previsto en el literal e, articulo 27 de la Ley 31 de
1992.

216.  AJUSTE AL COSTO HISTORICO POR EFECTO DE LA INFLACION

De acuerdo con la Ley 31 de 1992, articulo 27 literal ¢, numeral 8, y con los Estatutos, el Banco
de la Republica no esta sujeto en materia del reajuste al costo histérico; no obstante, aplica el
sistema de valoracion a precios de mercado sobre los activos de reserva e inversiones en moneda
nacional. Asimismo, las cuentas denominadas en moneda extranjera se ajustan a las tasas de

cambio vigentes a la fecha del cierre contable.

217.  CENTROS DE COSTO O AREAS DE RESPONSABILIDAD

La Ley 31 de 1992y los Estatutos sefialan que el Banco de la Republica debe identificar financiera
y contablemente los ingresos y egresos que correspondan a sus principales actividades,
estableciendo centros de costos o areas de responsabilidad, las cuales quedaron definidas asi:
Operacion Monetaria; Operacion Crediticia; Operacion Cambiaria; Operacion de Compray Venta

de Metales Preciosos; Actividad Cultural; Actividad Industrial, y Actividad Bancaria.
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Para tal efecto, los ingresos, costos y gastos directos estan claramente identificados con la
actividad respectiva y se registran contablemente a cada una de éstas de acuerdo con un cédigo
definido.

Los costos y gastos que no estan directamente identificados con las actividades antes descritas
(gastos generales y de personal), se asignan contablemente a las mismas utilizando bases de
distribuciéon fundamentadas en el algebra matricial que proporciona una formulacion clara y
concisa para la obtencion de unos resultados por actividad coherente, procedimiento que
constituye, ademas, una herramienta fundamental para el control administrativo de los costos y

gastos del Banco.

218.  REGIMEN IMPOSITIVO

De acuerdo con lo establecido en el articulo 57 de la Ley 31 de 1992, el Banco de la Republica
esta exento del impuesto sobre la renta y complementarios, no asi respecto de los impuestos

territoriales sobre los cuales tributa a nivel municipal o distrital.

219.  RECURSOS RECIBIDOS EN ADMINISTRACION DE FONDOS SOBERANOS Y
ENCARGOS FIDUCIARIOS Y MANDATOS

Dentro de las funciones especiales asignadas por la Constitucion y la ley al Banco de la Republica,

se destaca la de servir como agente fiscal del Gobierno. Esta funcién incluye principalmente:
a) La administracién, emision y colocacion de titulos de deuda publica interna

b)  Administracion del Fondo de Estabilizacion de la Cartera Hipotecaria (Frech) y los fondos
soberanos: Fondo de Ahorro y Estabilizacion Petrolera (FAEP); Fondo de Ahorro y

Estabilizacion (Fideicomiso FAE).

c)  Administracion de los titulos emitidos por el Fondo para el Financiamiento del Sector

Agropecuario (Finagro).

La contabilidad de la administracion de estos recursos se lleva de manera separada en los

libros de contabilidad del Banco. Para la preparacion y presentacion de los estados financieros,
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acordados en los respectivos contratos, se aplican las mismas politicas contables del Banco que

resulten aplicables a la naturaleza y normatividad de cada fondo.

La situacion de los recursos recibidos en administracién al cierre del afio 2017 era la siguiente:

Recursos recibidos en administracion

(miles de pesos)
Otros titulos en

TES Finagro ooV FAE FAEP FRECH TOTAL
ACTIVO FIDUCIARIO 263.050259.727  9.153661.712  1.584.828.923  11.108.767.381 676.735.540 399.752.977 285.974.006.260
Disponible - 1000 14.103 . . B4.013 80.016
Inversiones - . 10.908.423.181 384.303.540 300588.064 11602414785
Cuentas por cobrar BIS0250727  OAS3G60712  1.584.814.820 200.34.200 202.432.000 . 274381511450
PASIVO Y PATRIMONIO FIDUGIARIO ~ 263.050.250.727  9.153.661.712  1.584.828.023  11.108.767.381 676.735.540 399.752.977  285.974.006.260
Cuentas por pagar 8.014.956.011 35451290 5847749 85.383737 280,83 58219 8.194.616.841
Titulos de inversion en circulacion BEOI5I3T6 91820422 1526351474 . . 265.679.865.312
Bienes fideicomitidos - . 11.023.383.644 §76.445.705 00604758 12.099.524.107
Ingresos ; ; ; 149.109.980 10.030.288 34.665.816 183.806.073
Gaslos y coslos : : : (149.109.989) (10.030.268) (34.665.816) (193.808.073)

* Corresponde a bonos de seguridad, bonos de solidaridad para la paz y bonos de valor constante

La situacion de los recursos recibidos en administracion al cierre del afio 2016 era la
siguiente:

Recursos recibidos en administracién

(miles de pesos)

Otros titulos en

TES Finagro . FAE FAEP FRECH TOTAL
DCV
ACTIVO FIDUCIARIO 237.104.700.915 7.886.333.187 1.638.493.684  10.407.792.869 1.022.558.704 472.181.710 258.532.061.038
Disponible - 1.000 1.709 - - 66.552 69.261
Inversiones - - 10.407.792.869 1.022.558.704 472.115.158 11.902.466.731
Guentas por cobrar 237.104.700 915 7.886.332 157 1638491 975 - - 246 629 525 048
PASIVO Y PATRIMONIO FIDUCIARIO ~ 237.104.700.915 7.886.333.157 1.638.493.684  10.407.792.869 1.022.558.704 472.181.710 258.532.061.038
Cuentas por pagar 7.071.152.005 51.146.387 72.082.627 2.034.5M 408.155 55.083 7.196.878.798
Titulos de inversidn en circulacion 230.033.548.910 7.835.186.770 1.566.411.057 - - 239.435.146.737
Bienes fideicomitidos - - - 10405758 298 1.022.150 549 472 126 657 11.900 035 504
Ingresos - - - 116926923 368 12493015 41096080  116.980 512462
Gastos y cosios - - - (116.926.923.368) (12.493.015) (41.096.080)  (116.980.512.462)

* Comresponde a bonos agrarios Ley 135, bonos de seguridad, bonos de solidaridad para la paz y bonos de valor constante:

NOTA 3. REVELACION DE RIESGOS

De conformidad con la Constitucion Politica y la Ley 31 de 1992, el Banco de la Republica es
un 6rgano estatal independiente de las deméas ramas del poder publico. Sus funciones como
banca central estan determinadas en la ley y han sido desarrolladas mediante resoluciones de

su Junta Directiva. Para el cumplimiento de sus funciones, el Banco cuenta con
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reglamentaciones en las cuales se detallan los procesos que deben atender las distintas areas

del Banco.

En cuanto a la gestion del riesgo operativo se refiere, el Banco trabaja bajo las tres lineas
de defensal" De esta manera, la primera linea de defensa corresponde a las dependencias,
quienes son responsables por la gestion de los riesgos asociados a los procesos a su cargo y
deben implementar acciones correctivas para abordar las deficiencias de control. La segunda
linea de defensa, corresponde a la Subgerencia de Gestion de Riesgo Operativo y el
Departamento de Gestion de Riesgos y Procesos quienes se encargan de la administracion del
sistema de gestion de riesgos, desarrollan y facilitan la implementacion de précticas de gestion
de riesgos eficaces y reportan periédicamente al Consejo de Administracion los aspectos mas
relevantes relacionados con la gestion de riesgo operativo y continuidad del negocio. Por
Gltimo, se encuentra la tercera linea de defensa atribuible a la funcién de Auditoria, quien debe
asegurar la eficacia del gobierno, la gestion del riesgo y el control interno a las formas de

funcionamiento de la primera y segunda linea de defensa.

Adicionalmente, se dispone de un aplicativo de Gobierno Riesgo y Cumplimiento (GRC)
gue contribuye a la mejora en la gestion del riesgo. Asi mismo, el Banco de la Republica cuenta
con un Sistema de Gestion de Continuidad que propende por la correcta y oportuna prestacion
de servicios y generacion de productos a través de planes de respuesta a emergencias,

contingencia y situaciones de crisis.

En 2017 se actualizaron los analisis de riesgo operativo asociados al Sistema de Cuentas de
Deposito - CUD, al Deposito Central de Valores - DCV vy a la Administracién de los Fondos

FAE y FAEP, los cuales fueron remitidos a la Superintendencia Financiera.

Adicionalmente, fueron objeto de analisis de riesgo operativo los procesos: Gestionar el
cumplimiento y la informacion financiera de las inversiones del Departamento de Registro y
Control de Pagos Internacionales; Producir datos y generar series estadistica econdémicas,

Gestionar convenios y organismos internacionales y Realizar operaciones en moneda

1 Declaracion de Posicion del 1A (Institute of Internal Auditors), 2013



Estados financieros 2017 52
Banco de la Republica

extranjera del Departamento de Cambios Internacionales; Custodiar bienes del departamento

de Tesoreria; y Ejecutar la labor musical de la Subgerencia Cultural.

Con el objetivo de potenciar la cultura de prevencion, deteccion y respuesta ante actos
ilicitos, promover acciones para la lucha contra la corrupcion y fortalecer la cultura ética del
Banco de la Republica, se realizaron entre otras actividades la actualizacion del proceso de

“Gestion de conflictos de intereses” y se actualizo el codigo de ética institucional.

NOTA 4. GOBIERNO CORPORATIVO

La Constitucién Politica y la Ley 31 de 1992 establecen que el maximo érgano de gobierno del
Banco de la Republica es su Junta Directiva, la cual tiene a su cargo la direccién y ejecucion
de las funciones del Banco. Las medidas de politica adoptadas por la Junta Directiva en
desarrollo de las funciones que le han sido asignadas por la Constitucion y la Ley son expedidas
mediante resoluciones. La Junta Directiva puede crear y reglamentar comités decisorios y

asesores de politica, cuando lo estime conveniente y en la forma que lo determine.

Por disposicion de la Ley, la Junta Directiva delega algunas funciones en el Consejo de
Administracion, principalmente aquellas relacionadas con las politicas de administracion y
operacion del Banco. EI Consejo de Administracién, por su parte, puede crear y reglamentar
comités decisorios y asesores de la administracion cuando lo estime conveniente y en la forma
que lo determine. Dichos comités funcionan como instancias técnicas de planeacion,
consultoria, recomendacion o evaluacion, y presentan conceptos o recomendaciones que sirven
de base para la toma de decisiones. Algunos de ellos pueden contar con facultades de

ordenacion de gasto en la cuantia fijada por el Consejo de Administracion.

En el Portal de Transparencia y Acceso a la Informacion Publica de la péagina web

(http://www.banrep.gov.co/es/transparencia-acceso-informacion-publica/) se encuentra publicado un

aparte dedicado a las Buenas practicas de transparencia.

La gestion de riesgos se encuentra inmersa en todas las actividades del Banco y se
considera parte esencial de sus operaciones diarias. La Junta Directiva y el Consejo de
Administracion fijan las politicas generales que orientan la gestion del riesgo en las actividades

del Emisor, de acuerdo con sus competencias.


http://www.banrep.gov.co/es/normatividad-banco
http://www.banrep.gov.co/es/-junta-directiva
http://www.banrep.gov.co/es/transparencia-acceso-informacion-publica/
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El proceso de toma de decisiones se apoya en el andlisis de los distintos riesgos en los que
podria incurrir la institucidn, aspecto que es evaluado por las distintas instancias y comités de
laadministracidn; éstos se encargan de formular o establecer las directrices y criterios generales
para el tratamiento de los riesgos, los cuales son desarrollados e implementados operativamente
por cada area.

Se tienen establecidos los mecanismos para informar a la Junta Directiva, Consejo de
Administracion y la alta gerencia, segun corresponda, los resultados de las principales
actividades.

El Banco cuenta con la infraestructura tecnoldgica necesaria para desempefiar sus
funciones, adelantar monitoreo a sus operaciones, y hacer seguimiento y control a la

materializacion de posibles riesgos en el cumplimiento de sus labores.

El funcionamiento del sistema integral de riesgos del Banco ha tenido un desarrollo
gradual y sostenido; su esquema metodologico estd soportado en buenas préacticas
internacionales, tales como el enfoque COSO y los estandares AS-NZ 4360 y britanico BS-
ISO31000. Con base en estos estandares, en las practicas aceptadas en la comunidad de bancos
centrales y en los principios teéricos que rigen la materia, el Departamento de Gestion de
Riesgos y Procesos (DGRP) defini6 el modelo para el proceso de administracién de riesgo
operativo dentro del Banco; la implementacién es llevada a cabo por las areas operativas bajo
la coordinacién del DGRP de acuerdo con los compromisos establecidos anualmente y el
Consejo de Administracién es informado periddicamente de la exposicidn al riesgo operativo

del Banco.

De otra parte, la estructura organizacional del Banco permite una clara independencia de
funciones y responsabilidades entre las areas de operacion y de contabilizacion y las instancias
de control. Adicionalmente, incluye los principios basicos de control tales como la debida
segregacion funcional, multiples intervenciones, conciliaciones y notificacion y escalamiento

apropiados, en los casos que se requiera.

Con respecto al recurso humano, el Banco cuenta con personal altamente calificado y
preparado, a nivel académico y de experiencia profesional. Los profesionales han sido

vinculados mediante rigurosos procesos de seleccion adelantados por areas expertas.
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Adicionalmente, se tienen establecidos procesos de induccion al cargo y planes de
capacitacion, tanto a nivel local como en el exterior, que aseguran el alto nivel profesional y

académico de las personas involucradas en los diferentes procesos.

Los procesos y procedimientos del Banco se encuentran amplia y detalladamente
documentados en manuales que incluyen los mecanismos de control y de seguridad necesarios
para garantizar que las diferentes operaciones se tramitan en las condiciones pactadas y a través
de los medios establecidos, todo lo cual estd soportado con una plataforma tecnolédgica que
ofrece un nivel de seguridad adecuado.

Es importante destacar que en el Banco se han definido lineamientos relacionados con la
infraestructura tecnolégica y el Sistema de Gestion de Continuidad asociados al manejo del

riesgo operativo, tales como:

« Todos los sistemas de informacion cuentan con controles y validaciones automaticas para
la entrada, procesamiento y salida de datos.

« Laadministracién de los sistemas de informacidn corporativos del Banco sigue précticas de
seguridad y normatividad para la conservacion, proteccion y recuperacion de la
informacion.

« Paratodos los sistemas de informacion se establecen esquemas de control de acceso basados
en un portal Unico de ingreso, mecanismos seguros de autenticacion y perfiles que permiten
segregar funciones en relacion con el rol de la administracion del sistema y con el rol de
registro y ejecucion de operaciones.

« El Banco cuenta con herramientas para el monitoreo y registro (pistas de auditoria) de las
operaciones sobre las bases de datos, con las cuales se garantiza la recuperacion y
trazabilidad de los datos corporativos.

 Los planes de contingencia para los procesos o reas de servicio criticos se han desarrollado
con base en metodologias y mejores practicas internacionales los cuales se encuentran
documentados y son probados periédicamente.

« Los planes de contingencia incluyen la identificacion y valoracion de los escenarios y
factores de riesgo, asi como el disefio de estrategias de contingencia tecnoldgicas y
operativas.

 Existe un plan de atencion de emergencias y de administracion de crisis integrados con los
planes de contingencia.
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» Los programas de capacitacion y divulgacion de todos los componentes del sistema de
gestion de continuidad son permanentes en la organizacion.

El Presidente de la Republica ejerce las funciones de inspeccion, vigilancia y control del
Banco, las dos primeras son delegadas al Superintendente Financiero, mientras que la funcién
de control es delegada al Auditor General, quien cuenta con una infraestructura organizacional
que le permite efectuar el control de gestion y de resultados de la entidad. La Auditoria General
opera como una Agencia del Estado con la debida independencia. Ademas, a partir del afio
2002 el Banco contraté una firma de auditoria externa con orientacion internacional y
experiencia en bancos centrales, para que exprese una opinion independiente sobre los estados
financieros de la Entidad, sin perjuicio de la que emite el Auditor General ante el Banco, en

desarrollo de sus funciones.

Adicionalmente, y atendiendo lo establecido por la Ley 87 de 1993, el Banco cuenta con
el Departamento de Control Interno (DCI) que, entre otras actividades, evalia y monitorea el
estado y evolucion del Sistema de Control Interno del Banco. De otra parte, se encarga de la
evaluacion independiente del nivel de riesgo operativo y marco de control existente en los
procesos, asi como del fomento de la cultura de control. Los resultados de las actividades
realizadas por el DCI, asi como los planes de mejoramiento definidos por las areas, son
informados a la alta gerencia y sus aspectos mas relevantes son presentados en el Comité de
Coordinacion del Sistema de Control Interno (CCSCI) y el Comité de Auditoria (CA). Es
importante mencionar que, en complemento a lo anterior, el DCI adelanta un seguimiento
permanente a todos los planes de mejoramiento establecidos por las areas del Banco con el fin
de velar por su cumplimiento y mantener informada a la alta gerencia y comités del Banco de

su desarrollo.

Los informes producidos por los tres entes de control antes mencionados, son conocidos

por la Junta Directiva, el Consejo de Administracion y la alta gerencia de la Entidad.
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Il.  NOTAS ESPECIFICAS DEL PERIODO

NOTA 5. ACTIVOS DE RESERVAS INTERNACIONALES

Los instrumentos financieros que conforman las reservas internacionales se clasifican en la

categoria al valor razonable (negociables) con cambios en resultados2.

A diciembre 31 de 2017 las reservas internacionales ascienden a $147.287.023.566 miles,
presentando un incremento de $804.353.920 miles frente a diciembre 31 de 2016 donde
ascendian a $146.482.669.646 miles, originado principalmente en los rendimientos generados
en el periodo y el diferencial cambiario positivo.

Los principales rubros que conforman las reservas internacionales son:

NOTA 5A EFECTIVO

Incluye el efectivo de disponibilidad inmediata sin ninguna restriccién que hace parte de las
reservas internacionales, conformado por los saldos en bancos del exterior y las especies
extranjeras depositadas en las bévedas del Banco (caja), las cuales son utilizadas para atender

las operaciones originadas en desarrollo de las funciones propias del Banco.

NOTA 5B PORTAFOLIO DE INVERSIONES EN ADMINISTRACION DIRECTA Y EXTERNA

Los rubros mas importantes de las reservas internacionales corresponden a los portafolios en
administracion directa y externa, cuyos criterios de administracién son seguridad, liquidez y
rentabilidad. Obedeciendo estos criterios y con el objeto de velar por el cumplimiento en el
pago de las obligaciones externas del pais, las inversiones de las reservas estan invertidas en
activos financieros con un amplio mercado secundario y parte de ellas se mantiene como capital

de trabajo, garantizando su disponibilidad inmediata.

12 g ajuste de cambio se registra en el patrimonio (Articulo 1 del Decreto 2386 de 2015).
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Los saldos del portafolio de las reservas internacionales al cierre del periodo fueron los

siguientes:
Inversiones de las reservas internacionales
(miles de pesos)
Vencimi 2017 2016
Hasta 12 meses Mas de 12 meses Diciembre 31 Diciembre 31
(@) (b) (a) + (b)
Portafolio en administracién directa 75.090.556.606 31.521.940.568 106.612.497 174 103.293.528.220
Acuerdos de recompra 3.876.844.808 - 3.876.844.808 6.046.739.690
Fonda de Mercado Monetario y STIF 1517108 482 - 1517108 482 1561373613
Inversiones fondos del BIS 2153664 477 - 2153664 477 898935480
Inversiones overnigth 8952000 - 8952 000 9002130
Certiicados de depésito - - - 3001566333
Papeles a descuento 15999736 535 - 15999736 535 16.881.314 471
Bonas 46.945826 474 31521.940 568 78.467.767 042 70.909.370.349
Renta variable 99517617 - 99517617 1499881
Efectivo - contratos a futuro 5432 145 - 5432145 5508917
Cuentas por cobrar en venta de inversiones 4482058 138 - 4482058138 3973190932
Contratos forward favorables 1415930 - 1415930 5026424
Portafolio en administracién externa 9.343.828.516 24.181.001.897 33.524.830.413 37.895.167.682
Golman Sachs Asset Management 3.991.789.940 2630.855.331 6.622 645271 5.539.042.946
Efectivo 21.747.330 - 21.747.330 8.334.933
Fondo de Mercado Monetario y STIF 301.043.912 - 301.043912 97944 498
Contratos forward favorables - - - 10.458.801
Papeles a descuento 1.035912.861 - 1.035.912.861 309.869.669
Bonos 2439636.519 2.630.855.331 5.070.491.850 5.106.089.760
Certficados de Depdsito 171597 378 - 171597 378 -
Cuentas por cobrar en venta de inversiones 21851940 - 21851940 6345285
Deutsche Asset Management Internacional 556016568 4939892978 5495 909 546 5463122576
Efectiva 13.792 249 - 13792249 5637765
Fondo de Mercado Monetario y STIF 36899 461 - 36899 461 50081646
Papeles a descuento - - - -
Bonas 505324 858 4939892978 5445217 836 5407 403165
Western Asset Management Company Limited - - - 7718317 847
Efectiva - - - 78273611
Fondo de Mercado Monetario y STIF - - - 52248703
Contratos forward favorables - - - 5563834
Certficados de depbsito - - - 330.025.145
Papeles a descuento - - - 59932237
Bonos - - - 7192274317
BNP Paribas Asset Management USA, INC £83.269.198 5.184 236 966 5.867 506.164 4851726872
Efectivo 3.776.385 - 3776385 4711397
Fondo de Mercado Monetario y STIF 293.456.050 - 293456050 43849324
Contratos forward favorables 780015 - 780015 1013334
Bonos 277.945.258 5.184.236.966 5.462.182.224 4.358.718.291
Cuentas por cobrar en venta de inversiones 107.311.490 - 107.311.490 443434526
UBS AssetManagement 901.221.980 4.598.956.776 5.500.178.756 5.446.460.713
Efectivo 30.211.778 - 30.211.778 67.504.460
Fondo de Mercado Monetario y STIF 1245216 - 1.245216 31.284.985
Contratos forward favorables 44309717 - 4430977 11.785.715
Bonos 865.334.009 4.598.956.776 5.464.290.785 5.335.885.553
Jp Morgan Asset Management (Uk) Limited 1.263517.734 4.277.058.076 5540575810 4.470.291.336
Efectivo 15254198 - 15254198 48184124
Fondo de Mercado Monetario y STIF 64 869 498 - 64 869 498 1676665
Contratos forward favorables 5772651 - 5772651 671873
Papeles a descuento 198 878 392 - 198 878 392 73397230
Bonas 978742995 4277058076 5255801071 4333160374
Cuentas por cobrar en venta de inversiones - - - 13201070
Pacific Investment Manangent Co_ LLC 1948013096 2550001770 4498014 866 4406205392
Efectiva 14291489 - 14291489 9.038.105
Fondo de Mercado Monetario y STIF 8954 047 - 8954 047 32505631
Contratos forward favorables 774.016 - 774016 16.610.521
Papeles a descuento 680.385.572 - 680.385.572 933733.240
Bonos 1238863412 2550.001.770 3788865182 3443572 995
Colaterales entregados como garantia 4744560 - 4744560 -

Total portafolio 84.434.385.122 55.702.942.465 140.137.327 587 141.188.695.902
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Durante el afio 2017, se mantuvo el esquema de delegacion de una parte del portafolio de
inversion de las reservas internacionales en entidades financieras de primer nivel, que
administran los portafolios bajo los lineamientos establecidos por el Banco. En efecto, se
cuenta con los servicios de seis firmas especializadas: JPMorgan Asset Management (UK)
Limited, Deutsche Asset Management International GmbH, Goldman Sachs Asset
Management L.P., BNP Paribas Asset Management USA, Inc., UBS Asset Management
(Americas) Inc, y Pacific Investment Management Company LLC.; la primera esta ubicada en
Inglaterra, la segunda en Alemania y las demés en los Estados Unidos. Adicionalmente, se
invierte en Fondos de Mercados Monetario administrados por Western Asset Management
Company Limited -WAMCO, JP Morgan y el Banco de Pagos Internacionales (BIS)*2.

5B-1. Politicas de gestion de riesgos

El Banco no realiza inversiones, operaciones con derivados o posicion en divisas con propdsitos
especulativos. Las politicas de gestion de riesgo crediticio, de mercado, cambiario y de liquidez

son fijadas por el Comité de Reservas Internacionales del Banco de la Republica.

Composicion del portafolio

Los recursos del portafolio de inversion de las reservas internacionales se distribuyen en tres
tramos: i) un tramo de corto plazo con un horizonte de inversion de un afio; i) un tramo de mediano
plazo con un horizonte de inversidn de tres (3) afios, y iii) el oro. El oro se incorpora como activo

elegible dentro de la estimacion del indice de referencia de los dos tramos.

El tramo de corto plazo es la suma de capital de trabajo y el portafolio pasivo, el capital de
trabajo estd4 denominado exclusivamente en dolares, es administrado directamente por el Banco

de la Republica y tiene como propdsito cubrir las necesidades inmediatas de liquidez. Una parte

3 Los fondos administrados por el BIS tienen como propdsito hacer inversiones en activos apropiados para las
reservas internacionales mundiales, es un esfuerzo cooperativo entre diferentes paises y solamente tienen acceso a ellos
los bancos centrales y entidades multilaterales. Al cierre de 2017 el Banco de la Republica tenia participacién en cuatro
fondos del BIS, uno de ellos maneja inversiones en bonos atados a la inflacion emitidos por el Gobierno de los Estados
Unidos, el fondo de inversiones en bonos emitidos por el Gobierno y el Banco Central de China, el fondo de Corea-
KRW y el fondo de inversiones en corporaciones no financieras.
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del tramo de mediano plazo es administrado por el Banco y otra por administradores externos

especializados en portafolios.

Al igual que la gran mayoria de los bancos centrales del mundo, el Banco de la Republica
define un portafolio tedrico o indice de referencia para el portafolio de inversion de las reservas,
que cumple con ciertas caracteristicas en cuanto a composicién cambiaria y medidas de riesgo
estimadas (exante). Este indice sirve como marco de referencia para medir la gestion de cada uno
de los portafolios.

Riesgo de liquidez

El control de riesgo de liquidez se ejerce de dos formas: i) un esquema de tramos y ii) requisitos
de liquidez individuales para las inversiones permitidas. Con respecto al esquema de tramos,
durante todo el afio el Banco mantuvo siempre suficiente liquidez para enfrentar posibles
contingencias con las inversiones disponibles en el capital de trabajo. Asimismo, el Banco
mantuvo la politica de invertir principalmente en papeles negociables con amplio mercado
secundario, con montos minimos de emisién considerables y donde la inversion no represente mas
de un 10% del monto total emitido para los titulos con vencimiento de largo plazo. La clasificacion
de las inversiones de las reservas internacionales a menos de 12 meses y mas de 12 meses se puede

observar en la nota 6B composicion del portafolio de inversion de las inversiones internacionales.

Riesgo crediticio

Para delimitar el riesgo crediticio, se ha establecido que las pérdidas del portafolio por éste riesgo
deben ser muy bajas. Especificamente, se busca que las situaciones de no pago en el 1% de los
peores escenarios no superen el 1% del valor del portafolio. Estadisticamente, esto implica tomar
el valor promedio de las pérdidas por riesgo crediticio en el 1% de la distribucion. Para el calculo
de éste indicador se tienen en cuenta las probabilidades de default y tasas de recuperacion
reportadas por las agencias crediticias para cada sector y la exposicion del portafolio de inversion

a los diferentes sectores.
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Las medidas utilizadas por el Banco para cumplir con esta politica y, por ende, para
controlar el riesgo crediticio incluyen, tanto definir una calificacion crediticia minima permitida,

como establecer limites por emisor.

Por un lado, la distribucion por calificacion crediticia refleja el criterio de seguridad con
que se administra el portafolio de inversion de las reservas internacionales. Para determinar el
grado de seguridad en los diferentes emisores, el Banco de la Republica utiliza como referencia
las calificaciones asignadas por las agencias internacionales Standard & Poor’s, Fitch Ratings y
Moody’s Investors Service. En la escala usada por estas entidades la calificacion mas alta de largo
plazo es AAA (extremadamente fuerte capacidad de cumplimiento), seguida de AA (muy fuerte
capacidad de pago), y A (fuerte capacidad de pago).

Las reservas se invierten principalmente en titulos emitidos por gobiernos y sus agencias,
organismos internacionales, autoridades locales, corporativas y en entidades financieras. La
calificacion crediticia minima requerida para estas inversiones es A- para gobiernos, sus agencias
y organismos internacionales y A+ para las autoridades locales, corporativas y entidades
financieras. Los lineamientos de inversion establecen que una emision elegible debe tener al

menos dos calificaciones, y se utiliza internamente la menor de ellas.

Por otro lado, cada emisor elegible tiene un cupo méaximo definido, el cual depende de su
calificacion crediticia y sector, lo cual contribuye a mejorar la diversificacion del portafolio y

disminuir el impacto de un evento crediticio.

El Banco establece, ademas, restricciones en cuanto al tipo de activos permitidos y sus
caracteristicas; por ejemplo, s6lo se consideran aceptables las emisiones que tienen prioridad de
pago sénior (no subordinada) en caso de liquidacion, y la maxima exposicion agregada a emisores

diferentes de los gobiernos del indice de referencia es del 50% del portafolio.

Con respecto al riesgo crediticio de las contrapartes con las que se realizan operaciones
forward de divisas, éstas deben tener una calificacién minima de A- cuando tales contrapartes
cuentan con contrato ISDA aprobado por el Banco y A+ cuando no cuentan con contrato ISDA
aprobado por el Banco. La calificacion minima para contrapartes de TBAs es A. Las operaciones

tienen plazos cortos y cupos en monto agregado, con el fin de limitar la exposicion crediticia.
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Todos los lineamientos aplican al momento de adquirir una inversion. Cuando algin
titulo/femisor ve reducida su calificacion crediticia, se ha establecido que la exposicion a dicho
emisor se reduzca dentro de un plazo de 20 dias habiles a partir de la fecha en que deja de cumplir
con los lineamientos, para asegurar que las inversiones se mantienen dentro de los niveles de riesgo

de crédito definidos para su respectivo sector y calificacion crediticia’.

Las inversiones renta variable ETFs, dado que son participaciones en un fondo que cotiza en

bolsa, no cuentan con calificacion crediticia.

Teniendo en cuenta que el Banco valora sus inversiones diariamente a precios de mercado,
para medir la exposicion del riesgo crediticio se utiliza el valor de mercado de las mismas,

inclusive para los contratos forward de tipos de cambio.

Frente al riesgo crediticio, igualmente se determind que con base en las politicas y
lineamientos que actualmente aplica el Banco no es necesario realizar ajustes de riesgo de crédito
(CVA) a las operaciones de inversion en el exterior, tales como compra y venta de divisas (forex)
y de compra de forward sobre titulos debido a: (i) que el plazo promedio sobre el cual se realizan
estas operaciones es inferior a dos meses, por lo que el impacto del ajuste en el valor de mercado,
si fuera necesario, no seria representativo y (ii) que para realizar la valoracién de los instrumentos
mencionados, en la mayoria de los casos, ya se entienden por ajustadas las tasas de interés
utilizadas en el célculo del valor razonable. Adicionalmente, las entidades utilizadas por el Banco
de la Republica como contrapartes cuentan con calificaciones crediticias altas por lo que el riesgo

de crédito es minimo.

Por Gltimo, se considera que el ajuste débito por riesgo de crédito (DVA) no aplica en especial
para este tipo de operaciones por cuanto se considera que el riesgo de crédito propio del Banco es

minimo o cercano a cero, dada su condicion de Banco Central.

A continuacién, se presenta la distribucion del portafolio por calificacion crediticia y la

distribucidn del riesgo por sectores.

14 En el caso de reducciones de calificacion de contrapartes de negociacion de divisas, las inversiones se mantienen
hasta el vencimiento, a menos que se cuente con un acuerdo de neteo o un acuerdo ISDA firmado con dicha
contraparte, en cuyo caso se reduce la exposicion neta en un plazo de 5 dias habiles a partir de la fecha en que dejan
de cumplir los lineamientos.
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Calificacion crediticia:

A diciembre 31 de 2017 la distribucion del portafolio por calificacion crediticia era la siguiente:

Exposicion crediticia del portafolio por calificacion

(miles de pesos)

Insrumento ™ A M " At A A AR S“";’;TD‘“'
Activos de reserva
Acuerdos de recompra - 3076.844 808 - - - - - - 3.876.844.808
Papeles a descuenio 7234182510 2088827168 2821809343 5430640287 - 333373992 - - ATH43360
Bonos 92653826300  TAGTSROTRS  3AROTITAME 322015126 17409161 25136012 62682088 - 108.954.615.990
Renla Variable ETF - - - - - - - 98517617 99517617
Fondo de Mercado Monetario BIS - IROT8Y 33782068 760 263630 - T436709% - 2153664417
Fondo de Mercado Monetario y Sif 2223576 666 - - - - - 2.223 576,666
Inversiones ovemigth - - - 8952000 - 852000
Certficado de depdsios - - 171597 378 - - - - - 171.597.378
Flectvo 59120492 - - - 45.379.082 - - - 104.503.574
Coniratos forward favorables - 150 368 6088639 - £.934582 - - - 13.473.589
Cuentzs por cobrar en venta de inversiones IM920273 189154135 %.79 - 30718 - - . 4611.221.568
Colaterales enregados como garania 4744560 - - - - - - - 4744560
Total 104.804.659.328 15.370.881.217  6.983.191.636 8.696.655.415 2730383473  SBATMAMT 815305084 90517617 140.137.327.587
Distribucin del riesgo 749% 1,0% 43% 6,2% 1.9% 04% 0,6% 0.1% 100,0%

A diciembre 31 de 2016 la distribucion del portafolio por calificacion crediticia era la siguiente:

Exposicion crediticia del portafolio por calificacion

(miles de pesos)

Instrumento AAA AA+ AR ") I A NR Saldo a Di.
31116
Activos de reserva
Acuerdos de recompra - 6046739690 - - - - - 6.046.739.690
Papeles a descuento 10732269846 1819942606 955.146572 4547591078 - 203.296.745 - 18.258.246.847
Bonos 8866719049 8748306513 4648970385  2018.266.115  1.837.600.245 153225328 12915722 106.086.474.804
Renta Variable - - - - - - 1499881 1.499.881
Fando de Mercado Monetario BIS - 321646292 286 341470 - 290947719 - - 898.935.481
Fondo de Mercado Monetario y Stf 1841709964 - - - - - - 1.841.709.964
Inversiones ovemigth - - - - 9002130 - 9.002.130
Certiicado de deposios - 149.104 541 - 180.920.504 - 3001966333 3.331.591.478
Ffectivo 127094 220 - - - - - - 127.094.220
Depositos en efectivo - futuros - - - 38457 243 61641848 - 100.099.091
Coniratos forward favorables 2152 23239 14436932 - 34072885 259324 - 51.130.502
Cuentas por cobrar en venta de inversiones 4420027219 16.144 595 - - - - 4436171814
Total 105.788.293.897  16.952.802.935  6.053.999.000  6.565.857.193  2.381.998.566 429.762.375  3.015.981.936 141.188.695.902
Distribucion del riesgo 149% 12,0% 4% 47% 1,7% 0.3% 21% 100,0%

Distribucién del riesgo por sector:

A diciembre 31 de 2017 la distribucion del riesgo por sectores era la siguiente:
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Exposicion crediticia del portafolio por sectores

(miles de pesos)

Instrumento Corporativo Gobierno Cuasi-Gobierno Hipotecas Forex Salz::?[)m'
Activos de reserva
Acuerdos de recompra 3876844 808 - - - - 3.876.844.808
Papeles a descuento 200.699.787 2098.769.794 15615443779 - - 17.914.913.360
Bonos 2378878388 89689558021 16.784.167.705 102.011.876 - 108.954.615.990
Renta Variable - ETF 99517617 - - - - 99.517.617
Fondo de Mercado Monetario BIS 743.670.996 1.409.993 481 - - - 2.153.664.477
Fondo de Mercado Monetario y Stif - - 2223576 666 - 2.223.576.666
Inversiones overnigth 8952000 - - 8.952.000
Certificado de depositos 171.597.378 - - 171.597.378
Efectivo 45.379.082 59126492 - - - 104.505.574
Contratos forward favorables - - 150.367 - 13.023.222 13.173.589
Cuentas por cobrar en venta de inversiones 380718 4606485755 - 4258 305 96.790 4.611.221.568
Colaterales entregados como garantia - 4744 560 - - - 4.744.560
Total 7.525.920.774 97.868.678.103 34.623.338.517 106.270.181 13.120.012  140.137.327.587
Distribucion del riesgo 5.4% 69,8% 24,7% 0,1% 0,0% 100,0%

A diciembre 31 de 2016 la distribucion del riesgo por sectores era la siguiente:

Exposicién crediticia del portafolio por sectores

(miles de pesos)

Instrumento Corporativo Gobierno Cuasi-Gobierno Hipotecas Forex Salz:’:Gch.
Activos de reserva
Acuerdos de recompra 6.046 739690 - - - - 6.046.739.690
Papeles a descuento 123.276.108 1368481503  16.766.489.236 - - 18.258.246.847
Bonos 2376142014 89496957900 11.108.397.734 3.104 977 156 - 106.086.474.804
Renta Variable 1.499.881 - - - - 1.499.881
Fondo de Mercado Monetario BIS - 898.935.481 - - 898.935.481
Fondo de Mercado Monetario y Stif - - 1.841.709.964 - 1.841.709.964
Inversiones overnigth 9002130 - - - - 9.002.130
Certficado de depdsitos 330025145 - 3001566333 - 3.331.591.478
Efectivo - 127.094.220 - - 127.094.220
Depésitos en efectivo - futuros 100.099.091 - - - 100.099.091
Contratos forward favorables - - 61930 51068572 51.130.502
Cuentas por cobrar en venta de inversiones - 4433228 289 - 2943525 - 4.436.171.814
Total 8.986.784.059 96.324.697.393 32.718.163.267 3.107.982.611 51.068.572 141.188.695.902
Distribucion del riesgo 6,4% 68,2% 23.2% 2,2% 0,0% 100,0%

Riesgo de mercado

El principal indicador con el que se mide el riesgo de mercado de un portafolio de renta fija es la
duracion efectiva; con esta medida se establece la sensibilidad al cambio en el precio de un activo
ante cambios paralelos en la curva de rendimientos considerando el efecto de las opciones
implicitas en los titulos. EI Banco de la Republica mantiene la duracion del portafolio donde se
invierten los recursos de las reservas internacionales en niveles bajos para mantener este riesgo
controlado. Al 31 de diciembre de 2017, la duracion efectiva del portafolio de inversion?® era de
2, lo cual significa que el valor de las reservas podria reducirse 2% frente a un aumento uniforme
de 1% en las tasas de todos los bonos que componen el portafolio. A 31 de diciembre de 2016 era
de 1,3, lo cual refleja una baja volatilidad promedio de los precios de los titulos en los que se

invierte. Como parte de la gestion de riesgo de mercado que realiza el Banco, también monitorea

15 Excluye el oro y los portafolios KDT, BIS China, BIS Corea, BIS TIPS y BIS Corporativos.
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medidas de sensibilidad ante cambios en la pendiente y curvatura de la estructura a término de las

tasas de interés.

En las reservas internacionales, el riesgo de mercado se materializa cuando las tasas de
interés de los principales mercados financieros mundiales aumentan como consecuencia a que los
precios de los instrumentos de renta fija disminuyen. En contraposicion, cuando las tasas de interés

internacionales disminuyen, las reservas se valorizan.

Principales indicadores de riesgo de mercado
Duracién del portafolio

La duracidn es una medida de la sensibilidad de un portafolio a cambios en las tasas de interés y
se define como el cambio porcentual aproximado en el valor del portafolio por un cambio de 1%

en las tasas de interés, considerando que todas las otras variables permanecen constantes.

Con respecto al afio anterior, la duracion efectiva del Portafolio de Inversién aument6
ligeramente, lo que quiere decir que la sensibilidad a movimientos de las tasas de interés es mas
alta. El siguiente cuadro resume el posible impacto sobre el valor total del portafolio de los

cambios en las tasas de interés.

Indicador de riesgo del mercado
Duracion del portafolio

2017 2016
Concepto Diciembre 31 Diciembre 31
Porcentaje de cambio Porcentaje de cambio
Cambio en las tasas de interés +1 -1 +1 -1
Cambio porcentual en el valor de mercado -2 +2 1.3 +13
Equivalente en USD (870924 70584) 870924 70584 (562 656319,33) 562656 31933

Para efectos del calculo de la duracidn del portafolio de inversion se excluye el oro, el nivel de capital de trabajo y las inversiones en el fondo del BIS

Riesgo cambiario

Para facilitar los pagos del pais en el exterior, la composicion cambiaria del tramo de corto plazo
de las reservas se determina con base en un ejercicio que minimiza las diferencias frente al
comportamiento del indice de egresos de la balanza de pagos, para la determinacion del indice del
tramo de mediano plazo, se utiliza el dolar estadounidense como numerario. El tramo de mediano
plazo se ejecuta con un plazo y un perfil de rentabilidad esperado superior al del tramo de corto

plazo. Su objetivo es maximizar la rentabilidad ajustada por riesgo en ddlares estadounidenses,
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moneda en la cual se reporta el valor de las reservas internacionales, para la porcidon del portafolio

gue se considera menos probable de utilizar en un plazo de doce meses.

Las reservas internacionales se valoran en dolares de los Estados Unidos. Esto significa que
las inversiones en otras monedas se convierten a dolares estadounidenses a las tasas de cambio
vigentes en el mercado, lo que implica que el valor del portafolio expresado en dolares puede

reducirse si las monedas en las que se invierte se deprecian frente a tal divisa.

El Banco mantiene limites estrictos sobre las desviaciones cambiarias frente al indice de
referencia en los portafolios, limitando las inversiones ademéas a monedas con mercados liquidos

dentro de los mercados internacionales.

A diciembre 31 de 2017 la composicion cambiaria del portafolio total era la siguiente:

Exposicion cambiaria del portafolio por moneda

(miles de pesos)

Instrumento DOIE,: Dojar Délar australiano  Libra esterlina Otras Saldo a Dic.31/17
Activos de reserva

Acuerdos de recompra 3.876.844 808 - - 3.876.844.808
Papeles a descuento 16.367.588.321 - - 556.467 580 990.857 459 17.914.913.360
Bonos 90638988 841 5172819985 8846909701 481115816 3814781647 108.954.615.990
Renta Variable (ETF) 99517617 - - - - 99.517.617
Fondo de Mercado Monetario BIS 1069598779 - - - 1084065698 2153.664.477
Fondo de Mercado Monetario y Stif 2.223576.666 - - - - 2.223.576.666
Inversiones overnigth 8.952.000 - - - - 8.952.000
Certificados de depdsito 171597 378 - - - - 171.597.378
Efectivo 32375917 13471849 20269776 16459825 21928 147 104.505.574
Contratos forward favorables 150.368 1904028 2660504 764163 7694 526 13.173.589
Cuentas por cobrar en venta de inversiones 4611.2215608 - - - 4.611.221.568
Colaterales entregados como garantia 4744560 - - - 4.744.560
Total 119.105.156.883  5.188.195.862  8.869.839.981  1.054.807.384  5.919.327.477 140.137.327.587
Distribucion del riesgo 83,0% 3,7% 6,3% 0,8% 4,2% 100,0%

A diciembre 31 de 2016 la composicién cambiaria del portafolio total era la siguiente:

Exposicion cambiaria del portafolio por moneda
(miles de pesos)

Dolar Délar A . . . Saldo a
Instrumento estadounidense canadiense Délar australiano Libra esterlina Otras Dic. 3116
Activos de reserva

Acuerdos de recompra 6.046.739.690 - - 6.046.739.690
Papeles a descuento 17.149.959 501 - - 723511348 384775998 18.258.246.847
Bonos 89078046503 4788720695 6616853355 439114157 5163740094  106.086.474.804
Renta Variable 1499.881 - - - - 1.499.881
Fondo de Mercado Monetario BIS 321.646.292 - - - 517.289.189 898.935.481
Fondo de Mercado Monetario y Stif 1841709964 - - - - 1.841.709.964
Inversiones overnigth 9002130 - - - - 9.002.130
Certificado de depdsitos 3.331591478 - - - - 3.331.591.478
Efectivo (1.179.486) 10.157.048 16.371.936 16.848.984 84.895.738 127.094.220
Depésitos en efectivo - futuros 34103265 19.604 491 23626954 7796812 14967 569 100.099.091
Contratos forward favorables 61930 4782370 11.335.099 4959 344 29991759 51.130.502
Cuentas por cobrar en venta de inversiones 4436171814 4436.171.814

Total 122.249.352.962  4.823.264.604  6.668.187.344  1.192.230.645  6.255.660.347  141.188.695.902
Distribucion del riesgo 86,7% 3.4% 4,1% 0,8% 4.4% 100,0%
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5B-2. Operaciones de derivados

Los lineamientos de inversion permiten el uso de derivados de tasa de interés y de tipos de
cambio para el cubrimiento de este tipo de riesgos. Estos derivados tienen un alto nivel de
efectividad debido a su bajo costo.

Las operaciones de derivados, realizadas con el fin de administrar el riesgo cambiario sobre
el portafolio de inversiones de las reservas internacionales colocado en monedas diferentes al dolar
estadounidense, estan representadas por contratos forward de compraventa de divisas. La
situacion de estos contratos favorables y desfavorables, correspondientes al portafolio en

administracion directa y en administracion externa, era la siguiente:

Portafolio en administracion directa

A diciembre 31 de 2017 la composicion de los contratos forward con posicion favorable era la

siguiente:

Portafolio en administracion directa

Contratos forward favorables

(miles de pesos)

Moned Diciembre 31 Variacién ;
oneda 2017 2016 Valor porcentaje

Yenes japoneses 556.349 725514 (169.165) (23)
Euros 1777 641938 (640.161) (100)
Libras esterlinas 20.396 524 704 (504.308) (96)
Délares australianos 5581 3123673 (3.118.092) (100
Dolares canadienses - 8532 (8.532) (100
Franco suizo - 2023 (2.023) (1009
Otras 831827 40 831787 N/C
Neto portafolio 1.415.930 5.026.424 (3.610.494) (72)

A diciembre 31 de 2017 la composicion de los contratos forward con posicion desfavorable era la

siguiente:

Portafolio en administracion directa

Contratos forward desfavorables

(miles de pesos)

Moneda Diciembre 31 Variacién

2017 2016 Valor porcentaje
Euros 5404139 - 5404 139 100
Libras esterlinas 2.389.166 16.344 2372822 N/C
Dolares australianos 8.860.654 31.016 8829638 N/C
Dolares canadienses 3139491 1152953 1986 538 172
Corona sueca 530876 5721 525155 /C
Otras 3.953.582 1.806.984 2.146.598 119
Neto portafolio 24.277.908 3.013.018 21.264.890 706
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Portafolio en administracion externa

A diciembre 31 de 2017 la composicién de los contratos forward con posicion favorable era la

siguiente:

Portafolio en administracion externa

Contratos forward favorables
(miles de pesos)

Moned Diciembre 31 Variacion

oneca 2017 2016 Valor Porcentaje
Dolares estadounidenses 150.368 61.930 88438 143
Yenes japoneses 246.852 20.538.656 (20.291.804) (99)
Euros 533899 6242117 (5.708.218) (91)
Libras esterlinas 43767 4434639 (3.690872) (83)
Délares ausfralianos 2654924 8.211428 (5.556.504) (68)
Délares canadienses 1.904.028 4.773.837 (2.869.809) (60)
Franco suizo 472 - 472 NIC
Corona sueca 2.116.862 40.149 2076.713 5173
Otras 3.406.487 1.801.322 1605.165 89
Neto portafolio 11.757.659 46.104.078 (34.346.419) (74)

A diciembre 31 de 2017 la composicion de los contratos forward con posicion desfavorable era la

siguiente:

Portafolio en administracion externa
Contratos forward desfavorables

(miles de pesos)

Moned Diciembre 31 Varicacion

oneca 2017 2016 Valor Porcentaje
Dolares estadounidenses 87.198 93.230 (6.032) (6)
Yenes japoneses 1.486.136 2246724 (760.588) (34)
Euros 11.366.930 6.505.219 4.861.711 75
Libras esterlinas 4550795 2671912 1878883 70
Délares australianos 840.998 1.196.394 (355.396) (30)
Dolares canadienses 14.817.140 4100413 10.716.727 261
Corona sueca 2738859 - 2738859 100
Franco suizo 1480935 - 1480935 100
Otras 3179621 367575 2812046 765
Neto portafolio 40.548.612 17.181.467 23.367.145 136

67

Los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2017 vencen dentro del primer trimestre de
2018.

Dentro de los instrumentos derivados permitidos, se pueden tomar posiciones en contratos a
futuros de tasas de interés, con el prop6sito de administrar el riesgo de los portafolios, ya sea para
cubrir exposiciones a riesgos no deseados en los portafolios o para la toma eficiente de posiciones

en los mercados autorizados. Los contratos autorizados se restringen a contratos de tasas de interés
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de corto plazo en ddlares y euros y a contratos en bonos de gobierno donde el subyacente es un
bono de gobierno autorizado dentro de los lineamientos de inversion, tal como se describi6 en la

seccion “Riesgo crediticio”.

Los contratos derivados de futuro tienen como objetivo general cubrir riesgos del portafolio
de inversion e indices de referencia y no activos especificos del mismo; y como resultado mejorar
el desempefio de los portafolios. Estos son administrados a través de un Broker o intermediario;
utilizando como garantia un deposito de dinero o en titulos al momento de abrir una posicion, el

cual debe tener un saldo minimo, la liquidacion se realiza diariamente.

5B-3. Pérdidas crediticias de activos financieros
Con respecto a los casos reportados desde el 2008, su evolucion a la fecha es la siguiente:

e  Proceso de restructuracion de Lehman Brothers Holding Inc®®. El Banco de la Republica,
tiene la calidad de acreedor reconocido de la Clase 3 de acreedores, dentro del Proceso de
Restructuracion de Lehman Brothers Holdings Inc. (LBHI), que inici6 el 15 de septiembre
de 2008. Teniendo en cuenta lo indicado, el 6 de diciembre de 2011 el Juez aprob6 un plan
de reestructuracion en el que se establecio que los acreedores de la clase 3 recibirian un
porcentaje de distribucion estimado en un 21,1% del valor total de su acreencia. En virtud de
lo anterior, el Banco ha recibido catorce (14) pagos por un valor total de USD 1.189.340,17,
equivalente a un 44% del valor total de su acreencia. En consecuencia, a la fecha, el Banco
ha recuperado un porcentaje superior al valor de distribucion estimado que fue establecido

en el Plan de Reestructuracion.

16 El Banco de la Repdblica, por intermedio del administrador externo BlackRock Financial Management Inc.,
invirti6 en un titulo (“Floating rate note / Senior Note”) por USD2,7 millones de Lehman Brothers Holdings Inc. Dicha
entidad se encuentra en Proceso de Reestructuracion segun el Capitulo 11 del Codigo de Quiebras de Estados Unidos
(“Chapter 11 - Bankruptcy Code”) desde el 15 de septiembre de 2008.
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NOTA 5C. ORO

El oro monetario hace referencia al oro que poseen las autoridades monetarias en calidad de
activos de reserva (bancos centrales), se clasifica en la categoria: a valor razonable con cambios
a resultado.

A diciembre 31 de 2017 las existencias de oro monetario eran de $1.289.028.548 miles,
equivalentes a 333,2 miles de onzas troy de oro fino, valoradas a $3.868 miles (USD1.296,5)
por onza. El aumento con respecto al afio 2016 de $644.918.139 miles se explica
principalmente por la compra de 148 miles de onzas troy de oro fino y al incremento del precio
de mercado que pasé de USD1.159,1 por onza en diciembre 31 de 2016 a USD1.296,5 por
onza en diciembre 31 de 2017. La cantidad de onzas troy de oro fino al cierre contable de 2016

era de 185,2 miles.

NOTA 5D. FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Constituye activo de reserva y representa los aportes en DEG efectuados por Colombia en el
Fondo Monetario Internacional, se clasifican en la categoria a valor razonable con cambios a

resultado, el saldo al cierre del periodo ascendia a:

Fondo Monetario Internacional
(miles de pesos)

Diciembre 31
2017 2016
Derechos especiales de giro (DEG) 2862221369 2800477785
Posicion de reserva 875.889 268 157.731.348
Total 3.738.110.637 2.958.209.133

El saldo del aporte al Fondo Monetario Internacional incluye: las tenencias en derechos
especiales de giro (DEG) en el FMI por $2.862.221.369 miles, equivalentes a 674 millones de
DEG,; y la posicion de reserva por $875.889.268 miles, equivalentes a 206 millones de DEG.

En conjunto tales activos presentan un incremento en el afio de $779.901.504 miles,
originado principalmente por la compra de $700.281.151 miles equivalentes a 167 millones de

DEG; y la valuacién por nueva paridad del DEG.
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La cuota de participacion de Colombia en el Fondo Monetario Internacional al cierre de
diciembre 31 de 2017 asciende a 2.045 millones de DEG, el ultimo incremento fue aprobado
en febrero de 2016 mediante resolucion No. 66-2 en el marco de la decimocuarta revision

general de cuotas.

NOTA 5E. FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS

Constituye activo de reserva y representa los aportes efectuados por Colombia en el Fondo
Latinoamericano de Reservas, se clasifican en la categoria a valor razonable; al cierre del afio

2017 presentaba un saldo de:

Fondo Latinoamericano de Reservas - FLAR

(miles de pesas)

2017 2016
Diciembre 31 Diciembre 31
Aportes - FLAR 1485832 287 1469 221828
Pesos andinos 59.680.000 60.014.200
Total 1.545.512.287 1.529.236.028

El saldo de los aportes en el Fondo Latinoamericano de Reservas (FLAR) incluye: el
aporte de capital pagado por USD498 millones equivalentes a $1.485.832.287 miles y los pesos
andinos asignados por USD20 millones equivalentes a $59.680.000 miles para un total de
$1.545.512.287 miles al cierre de diciembre 31 de 2017. En conjunto estos activos presentan
una disminucién de $16.276.259 miles respecto al saldo del afio anterior, originado
principalmente por el efecto de la revaluacién del peso frente al ddlar que se contrarresta en

parte por la capitalizacion de utilidades por USD8.3 millones equivalentes a $24.491.742 miles.

NOTA 5F. CONVENIOS INTERNACIONALES

Representa acuerdos bilaterales entre dos 0 mas paises con el animo de mantener o incrementar
intercambios comerciales, mediante la creacion de una linea de crédito destinada para atender
el pago de exportaciones e importaciones de bienes y servicios. En la actualidad éste rubro esta
compuesto por el acuerdo de la Asociacion Latinoamericana de Integracion (ALADI). Los

instrumentos financieros que conforman el convenio hacen parte de las reservas
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internacionales, y son clasificados en la categoria de valor razonable, no obstante lo anterior
no se valoran a precios de mercado, considerando que no tienen un mercado activo ni existen
instrumentos similares. En consecuencia, su valor razonable estd representado por los

desembolsos realizados (capital) y por los intereses causados.

El Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos suscrito por doce (12) bancos centrales en el
marco de la ALADI se utiliza para la canalizacion de operaciones comerciales, las cuales se
compensan entre bancos centrales por periodos cuatrimestrales, por medio de un sistema de
liquidacién neta diferida. La compensacion de estos activos y pasivos financieros pretende
reflejar los flujos de efectivo futuros esperados de las entidades participes en el convenio por
la liquidacion de dos o més instrumentos financieros separados. Asimismo, las entidades
participes tienen el derecho a recibir o pagar un Unico importe y, la intencién de hacerlo, posee

efectivamente un Unico activo financiero o pasivo financiero.

Los saldos correspondientes a las exportaciones e importaciones de los paises miembros

del convenio, al cierre de los periodos 2017 y 2016 eran:

S
Argentina - - - -
Ecuador - - - -
Venezuela - - 25923861 -
Bolivia - - 51 751
Brasil - - 416.149 42
Pert - - - -
Total - - 26.340.761 793

El Banco realiza analisis para determinar las pérdidas por deterioro de instrumentos
financieros que no se valoran a precios de mercado, con base en la evidencia objetiva de
deterioro, tal como las dificultades financieras, probabilidad alta de default, y disminucién en

los flujos futuros estimados de efectivo del activo.

Al cierre del afio se determind un valor de $45,762 miles de deterioro sobre las cuentas por
cobrar de los convenios; al término del afio 2016 era $3.826.796 miles. El valor del deterioro
generado sobre las cuentas por cobrar en el transcurso del afio 2017 se materializo en default y
fue reclasificada de instrumentos de reservas a otros activos en el exterior, por no considerarse

como un instrumento disponible.
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El siguiente cuadro muestra los saldos al 31 de diciembre de 2017 de los instrumentos de
pago emitidos que potencialmente pueden ser presentados al Banco de la Republica para su

reembolso sobre las negociaciones que finalicen entre exportadores e importadores:

Saldos a 31 de diciembre de 2017

Pais miembro Miles USD
Argentina 59,7
Bolivia -
Ecuador
Pert
Venezuela -

Total 59,7

Los instrumentos de pago emitidos y no presentados al cobro que el Banco esta en la
obligacion de pagar cuando los presenten (compromisos de préstamo), constituyen el analisis
y medicion de una provision que se basa en la misma metodologia descrita para el deterioro,
en donde se requiere la comprobacion de evidencia objetiva de deterioro, comentada

anteriormente.

Los instrumentos de pago emitidos, registrados, en el afio 2017 se vencieron y no cursaron
hasta el final del convenio, lo cual generé una disminucion en el saldo al 31 de diciembre de
2017, y en consecuencia una recuperacion de la provision por este concepto, la cual al 31 de

diciembre de 2016 ascendia a $528.322 miles (ver nota 29 A-Provisiones).

NOTA 6. OTROS ACTIVOS EN EL EXTERIOR

Este rubro lo conforman los instrumentos financieros correspondientes a aportes a organismos y

entidades internacionales y otros activos en el exterior, cuya clasificacion es la siguiente:

NOTA 6A. APORTES EN ORGANISMOS Y ENTIDADES INTERNACIONALES

Los instrumentos financieros que conforman el rubro de aportes en organismos y entidades
internacionales se encuentran clasificados en la categoria de inversiones en instrumentos de
patrimonio y de deuda, cuyo valor razonable corresponde al costo, en la medida en que el mejor

referente de valor razonable de estos activos corresponde al costo de adquisicion ya que estos
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aportes no son mantenidos para negociar, no tienen un mercado activo, ni instrumentos similares.
La porcion tanto de los aportes como de los depdsitos en moneda nacional esta sujeta a
mantenimiento de valor para preservar la equivalencia en la divisa pactada, para lo cual se utiliza

la TRM calculada el altimo dia habil del mes.

Los aportes en las diferentes entidades y organismos multilaterales que se relacionan a
continuacion corresponden a la suscripcion de cuotas ordenadas hasta diciembre de 1993 y a
la suscripcion de 3.000 acciones en el Banco de Pagos Internacionales autorizada por la Ley
1484 de 2011, de acuerdo con los convenios constitutivos con cada organismo. Los saldos que
posee el Banco de la Republica en los organismos y entidades internacionales, por concepto de
aportes, se consideran de forma permanente, siempre y cuando se mantenga la condicién de

pais miembro.

Aportes en organismos y entidades internacionales

(miles de pesos)

Diciembre 31
2017 2016
Moneda extranjera 1,509,714,628 1,401,326,896
Corporacion Andina de Fomento h83,327 240 h86,593,795
Banco Interamericano de Desarrolio 480,298 546 381,564,753
Banco de Desarrollo del Caribe 60,396,589 61,001,447
Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento 13,488,167 13,563,699
Asociacion Infemacional de Fomento 51103513 51,389,685
Corporacion Interamericana de Inversiones 20,589,600 20,704,899
Corporacion Financiera Internacional 21,261,000 21,380,059
Banco de Pagos Internacionales 219249973 265,078 559
Moneda Nacional 7,940,258,888 8,707,273,405
Fondo Monetario Internacional 7,132,153 986 8,202,107 906
Banco Interamericano de Desarrollo 85,205,562 381586371
Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento 121,393 505 122,073,293
Asociacion Internacional de Fomento 1,505,835 1,505,835
Total 9,449 973 516 10,108,600,301

La disminucion de $658.626.785 miles respecto al saldo del afio anterior, corresponde
principalmente a las operaciones: i) Reduccion de $702.576.960 miles en los aportes en
moneda nacional con el FMI, para compensar el incremento en la posicion de reserva,
derivado de la compra de 167 millones de DEGS, su contra partida se refleja en una
reduccion del rubro “obligaciones con organismos internacionales” (Nota 20) ; ii)
Aplicacion del déficit acumulado del Fondo para Operaciones Especiales (FOE) en la

transferencia de activos y pasivos del FOE al capital ordinario del BID que significd
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una reduccién de los aportes por 193.523.769 miles (USD64,8 millones); y iii) La
valuacion por la nueva paridad del DEG informada por el FMI, significé un incremento
en los aportes en moneda nacional por $232.623.040 miles, con igual efecto en las

obligaciones (Nota 20).

NOTA 6B. OTROS ACTIVOS EN EL EXTERIOR

Las partidas que componen este rubro corresponden a instrumentos financieros que por sus
caracteristicas no es posible clasificar como instrumentos de las reservas internacionales, ni como
aportes a organismos internacionales; su clasificacion corresponde a la categoria de costo

amortizado. Su saldo se discrimina de la siguiente manera:

Otros activos en el exterior

(miles de pesos)
Recuperacion Diciembre 31
Concepto Hasta 2 Mas de 12 2017 2018
meses meses
(@) (b) (a) + (b)
Gompensaciones pendientes de pago -vencidas - 106725886 106.725.886  106.680.125
Depésito no remunerado FMI - 4981221 4.981.227 4.686.285
Otras cuentas por cobrar - 974 6% 974.696 1.706.571
Convenios reestructurados - 1173835 1.173.835 1.173.481
Deterioro ©(107899721)  (107.899.721)  (107.853.606)
QOtros 15719 - 15.719 190
Totales 15.719 5.955.923 5.971.642 6.393.046

Las compensaciones de pago vencidas corresponden a los saldos de las deudas del convenio
reestructurado con el Banco Nacional de Cuba, y el convenio Aladi con Venezuela, los cuales
presentan para Cuba mora en el pago de las cuotas de la 7 a la 42, y para Venezuela mora en el
pago de 90 dias; dada su morosidad y dificultad de cobro; y conforme a los lineamientos
establecidos en el capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995 el Banco

clasifico dicha cartera en categoria E y se encuentra totalmente provisionada.

El depdsito no remunerado corresponde a un dep6sito constituido con el Fondo Monetario
Internacional a largo plazo, para el manejo del programa de apoyo a los paises pobres, y las otras

cuentas por cobrar representan valores pendientes de pago por parte de proveedores en el exterior.
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NOTA 7. EFECTIVO

El efectivo que hace parte de los activos internos del Banco esta conformado por los fondos
fijos en caja menor y por los depdsitos en bancos del pais, los cuales no tienen ninguna
restriccion; y son utilizados para atender las operaciones originadas en desarrollo de las
funciones propias del Banco en las sucursales y agencias.

NOTA 8. OPERACIONES ACTIVAS DE REGULACION MONETARIA

Corresponde a los instrumentos financieros representados por las operaciones Repo con el

sector financiero y el portafolio de inversiones de titulos de deuda publica.

Operaciones de liquidez - Repo

Las operaciones de liquidez se clasifican en la categoria a costo amortizado; estan conformadas
por las operaciones repo sobre inversiones otorgadas al sector financiero de acuerdo con la
Resolucion Externa 8 de 2013 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, las cuales se
otorgaron al cierre de operaciones a una tasa de interés efectiva anual promedio ponderado de
4,79% aplicable para los saldos vigentes al 31 de diciembre de 2017 y de 7,50% para los saldos

vigentes al 31 de diciembre de 2016, segln se detalla continuacion:

Operaciones Repo

(miles de pesos)

Diciembre 31
2017 2016
Bancos 4.167,140,785 5,405,214,190
Corporaciones financieras - 386,229,670
Compafiias de financiamiento comercial 8,094 423 220131
Oftras entidades financieras - 25,014,875
Total 4 175,835,208 5,816,678,866

Las operaciones repo se pueden realizar a un plazo entre uno y noventa dias. La totalidad
de los saldos pendientes al cierre de diciembre de 2017 registran vencimientos dentro de los
tres (3) dias siguientes. Los bancos son las entidades que hacen un mayor uso de estas
operaciones repo, representando a diciembre 31 de 2017 el 99.8% (92,93% en 2016) del total

de repos otorgados.
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Politica de control de riesgos

Mediante el Asunto 2 “Control de Riesgo en las operaciones de mercado abierto y en las

operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema de pagos” del Manual del

Departamento de Estabilidad Financiera, el Banco de la Republica reglamenta el control y

riesgo en las operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema de pagos que

realiza el Banco de la Republica, segln lo dispuesto en la Resolucion Externa No. 2 de 2015

de la Junta Directiva del Banco de la Republica y las demas normas que la modifiquen,

adicionan o complementen.

Las operaciones antes descritas, se efectlan a través de las entidades autorizadas como

agentes colocadores de operaciones de mercado abierto (OMA) - ACO, de acuerdo con los

siguientes grupos:

Grupo A: establecimientos bancarios, corporaciones financieras, compafiias de
financiamiento comercial, cooperativas financieras y sociedades comisionistas de bolsa
que pertenezcan al Programa de Creadores de Mercado para titulos de Deuda Publica
(SCBCM).

Grupo B: sociedades comisionistas de bolsa, sociedades fiduciarias, sociedades
administradoras de inversion (SAl), sociedades administradoras de fondos de pensiones y

cesantias (SAPC) y el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (Fogafin).

Grupo C: El Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro), la
Financiera de Desarrollo Nacional S. A. (FDN), la Financiera de Desarrollo Territorial
S.A. (Findeter), el Fondo Nacional del Ahorro (FNA), el Instituto Colombiano de Crédito
Educativo y Estudios Técnicos en el Exterior (Icetex), el Fondo Financiero de Proyectos
de Desarrollo (Fonade), entidades aseguradoras, sociedades de capitalizacion y sociedades

de intermediacion cambiaria y de servicios financieros especiales (Sicfes).
Grupo D: Camaras de Riesgo Central de Contraparte (CRCC),

Las operaciones autorizadas a las entidades relacionadas en los grupos anteriormente

sefialados son:
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Transitoria

Concpeto

Transitoria| Definitiva Definitiva

Depositos
Grupo de entidades autorizadas como ACO A ABC A B ABC ABC ABD A
RI: Repo intradia, ROC: Repo averight por compensacitn

“Excepto |as sociedades comisionistas de bolsa SCBCM

Garantias de las operaciones Repo

Los titulos autorizados para este tipo de operaciones que forman parte de las garantias,
comprenden los bonos para la seguridad, titulos de desarrollo agropecuario (TDA), TES clase
B, titulos de deuda externa de la nacion, titulos emitidos por Fogafin y titulos emitidos por el

Banco de la Republica.

Adicionalmente, se podran respaldar operaciones de expansién con bonos ordinarios,
certificados de depésito a término (CDT), papeles comerciales, titulos provenientes de
titularizaciones de cartera hipotecaria (incluyendo leasing habitacional), titulos de deuda
publica diferentes a los enunciados en el parrafo anterior y titulos de renta fija en moneda

extranjera provenientes de deuda soberana sénior emitida por gobiernos y bancos centrales.

El valor nominal de estas garantias se reconoci6 fuera del balance, con el siguiente detalle:

Garantias de las operaciones repo

(miles de pesos)

Diciembre 31
2017 2016
Titulos en moneda nacional 2409083611 2807424 481
Titulos en UVR 1.589 489 404 3039692199
Total 3.998.573.015 5.847.116.680

Portafolio de inversiones de regulacion monetaria

Las inversiones en moneda nacional estan conformadas por el valor de mercado de los titulos de

Tesoreria Clase B adquiridos en operaciones de regulacion monetaria.
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Inversiones
{miles de pesos)
Proyeccion de Pagos Diciembre 31
Hasta 12 Mas de 12 2017 2016
meses meses
() (b) (a} + (b)

Moneda nacional 2.016.239.616 9.498.662.852  11.514.902.468 8.893.304.102
Titulos de deuda publica intemna emitidos o garantizados por la Nacién 2016239616 9498662852  11.514.902.468 8.893.304.102
TES clase B - operaciones de regulacion monetaria 2016239616 9498 662 852 11514 902 468 8893304 102
Total 2.016.239.616 9.498.662.852  11.514.902.468 8.893.304.102

Los titulos del portafolio en moneda nacional se encuentran clasificados en la categoria de
valor razonable; su valor de mercado ha sido calculado utilizando los precios, tasas de referencia
y margenes suministrados por el Sistema Proveedor de precios de Valoracion (Infovalmer) para
el 31 de diciembre de 2017.

El incremento de $2.621.598.366 miles, respecto al afio 2016 obedece a: i) compras de TES
efectuadas en el afio por $3.899.089.125 miles; ii) el traslado neto de TES del portafolio de
pensiones por valor de $1.114.195.099 miles (aportes $1.422.992.099 miles y retiros
$308.797.000 miles); iii) vencimiento de TES por $1.070.703.809 miles; y iv) valoracion por
$907.506.360 mm.

Objetivos y politicas de gestion de riesgo

De acuerdo con el articulo 5 de la Resolucion Externa 8 de 2013 de la Junta Directiva, el Banco
de la Republica podra adquirir en forma definitiva o transitoria titulos de deuda publica, titulos
emitidos por el Banco de la Republica o titulos de contenido crediticio calificados por las
sociedades calificadoras de valores a los agentes colocadores de operaciones de mercado abierto
(OMA) con el objeto de regular la liquidez de la economia. La adquisicién definitiva de titulos de
deuda publica no cuenta con una politica de gestion de riesgo, dado que se efectla en

cumplimiento de la politica monetaria.



Estados financieros 2017 79
Banco de la Republica

NOTA 9. CARTERA DE CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR

El Banco para el tratamiento de la cartera de créditos y su deterioro, aplica las normas técnicas
especiales que sobre la materia expida la Superintendencia Financiera de Colombia, en atencién a
la salvedad de aplicacion de la NIC 39 y NIIF 9 referente al tratamiento mencionado.

Los instrumentos financieros que conforman el rubro “Cartera de Créditos y Cuentas por
Cobrar” corresponden a créditos otorgados y cuentas por cobrar, los cuales dan derecho a pagos
fijos o determinables, se clasifican como instrumentos a costo amortizado y se valoran por el
método de la tasa efectiva con base en la tasa de interés pactada en los contratos. Para aquellos
activos financieros cuyo vencimiento es menor a un afio (es decir se encuentran dentro del ciclo
de financiacion de operaciones establecido por el Banco) y no cuentan con una tasa pactada de
financiacion, se entenderdn como operaciones medidas al costo y no requieren ser medidas a través

de la tasa de interés efectiva.

La evaluacién del riesgo crediticio en la cartera de crédito por cada modalidad se realiza
atendiendo los pardmetros minimos establecidos con base en el servicio oportuno de la deuda.
No obstante, si se identifican signos de deterioro en las calidades del deudor, deberan

considerarse para efectos de la respectiva calificacion.

La cartera de créditos y cuentas por cobrar presentaron el siguiente detalle:

Cartera de créditos y cuentas por cobrar

(miles de pesos)

Descripcion Diciembre 31
2017 2016

Cartera de créditos - -
Cuentas por cobrar 162.285.119 158.636.000
Cartera hipotecaria para vivienda 123901.184 124 377.024
Intereses y comisiones 28050872 25616226
Otras cuentas por cobrar 2856483 1593678
Créditos a empleados y pensionados 7476580 7049072
Total 162.285.119 158.636.000

Cartera de créditos con los establecimientos de crédito y otras entidades

Al término de 2017 y de 2016 la cartera de créditos se encuentra totalmente provisionada, segin

el siguiente detalle:
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Cartera de créditos

(miles de pesos)

Recuperacion Diciembre 31
Hasta 12 meses Mas de 12 meses 2017 2016
(@) (b) (@ + (b)
Ofros créditos 6.189 552849 559.038 557.685
Provision cartera de créditos (6.189) (552 849) (559.038) (557 685)
Intereses sobre cartera de créditos - 5376 53716 53716
Provision sobre intereses cartera de créditos - (5.376) (5.376) (5.376)

Total - - - -

El Banco califica y provisiona la cartera con base en los lineamientos establecidos en el
capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia. A continuacién, se relaciona la clasificacion de acuerdo con las
categorias y su correspondiente deterioro:

Clasificacion cartera de créditos

(miles de pesos)

Recuperacion Diciembre 31
Hasta 12 meses Mas de 12 meses 2017 2016
(a) (b) (@) + (b)
Créditos en moneda nacional 6.189 552.849 559.038 557.685
Categoria "E" 6.189 HH2 849 h59.038 bh7 685
Intereses sobre cartera de créditos - 5.376 5.376 5.376
Categoria "E" - 5376 5376 5376

De acuerdo a lo anterior, el Banco registra el deterioro de la cartera de créditos mediante la

creacion de una provision individual que debe calcularse en funcion de la morosidad.

Durante los dos Gltimos periodos contables no se efectuaron castigos de cartera de créditos.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se clasifican como activos financieros que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Los saldos vigentes corresponden a aquellos
valores causados pendientes de recaudo al cierre del ejercicio y otros conceptos a cargo de terceros,
su detalle era el siguiente:
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Cuentas por cobrar

(miles de pesos)

Recuperacién Diciembre 31
Hasta 12 meses  Mas de 12 meses 2017 2016
(@ (b) (a) + (b)

Cartera hipotecaria para vivienda 14.207.588 109.693.596 123.901.184 124.377.024
Capital 14.179.221 109.474.576 123.653.797 124.123.296
Intereses 194 495 1.501.656 1696.151 1.696.592
Provisiones general e individual (166.128) (1282 636) (1448 764) (1442 864)

Créditos a empleados y pensionados 7.477.803 (1.223) 7.476.580 7.049.072
Capital 7640831 147107 7787938 7.348.562
Provisiones general e individual (163.028) (148.330) (311.358) (299 490)

Intereses y comisiones 28.050.872 - 28.050.872 25.616.226
Moneda extranjera 1641102 - 1641.102 1.705.476
Moneda nacional 26.409.770 111425 26.521.195 24027 862
Provision - (111.425) (111.425) (117112

Otras cuentas por cobrar 2.851.639 4844 2.856.483 1.593.678
Moneda extranjera £94.974 413.658 1.108.632 1.126.807
Moneda nacional 2165158 14.684.045 16.849.203 14.842.955
Provision (8493) (15.092 859) (15.101.352) (14.376.084)

Totales 52.587.902 109.697.217 162.285.119 158.636.000

Cartera hipotecaria para vivienda

Los instrumentos financieros que conforman el rubro “Cartera hipotecaria para vivienda”
corresponden a créditos otorgados por el Banco exclusivamente a sus empleados y pensionados
por concepto de préstamos institucionales para vivienda. Son créditos hipotecarios destinados a la
financiacion de vivienda, los cuales deben estar amparados con garantia hipotecaria en primer
grado, en cuantia indeterminada, debidamente otorgada y registrada a favor del Banco; previo al
desembolso de los recursos, los beneficiarios de los préstamos deben constituir y mantener vigente
una pdliza de seguro de vida de deudores hipotecarios a favor del Banco por el valor del préstamo,
al igual que una péliza de seguro de incendio que cubra el valor de construccion del inmueble

ofrecido en garantia.

El recaudo de la cartera se realiza mediante descuento por némina; sin embargo, en el evento
de que no se pueda efectuar el correspondiente descuento, ya sea total o parcialmente, el
beneficiario debe realizar el pago directamente en las oficinas del Banco. Si el pago no se produce,
se envia una comunicacion al deudor, en la que se le informa que su obligacion se encuentra en
mora y que debe proceder a ponerla al dia. Si la situacion de mora persiste, se inicia el proceso de

cobro judicial de la obligacion dentro de los noventa dias.
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La situacion de la cartera con mayor grado de riesgo, medido por el nimero de meses en
mora (mas de un mes de vencida) al cierre de diciembre de 2017, representa el 0,56% (0,40%,
2016) del total de la misma. De otra parte, las tasas pactadas para dichos créditos muestran
rendimientos anuales que oscilan alrededor del 5,10% promedio ponderado més 4,61% promedio
por concepto de variacion de la unidad de valor real (UVR), (5,10% mas 6,21% para 2016),
teniendo en cuenta las diferentes modalidades de crédito; al 31 de diciembre de 2017 la linea de
crédito “especial en UVR” representaba el 75,0% del total de la cartera de créditos, (74,5% para
2016), la “especial en pesos” el 0,1% (0,1% para 2016) y la “convencional” el 24,9% (25,4% para
2016).

La provision general de cartera por $1.236.537 miles ($1.241.232 para el afio 2016) esta
constituida por el equivalente al 1% sobre la cartera de créditos otorgados a empleados y
pensionados por concepto de préstamos de vivienda.

A continuacion, se relaciona la calificacion de estos préstamos de acuerdo con lo establecido
en el capitulo Il de la Circular Béasica Contable y Financiera, expedida por la Superintendencia

Financiera de Colombia, de acuerdo con las categorias y su correspondiente deterioro:

Cartera hipotecaria para vivienda

(miles de pesos)

Categoria "A" Categoria "B" Categoria "C" Categoria "D" Categoria "E" Total
Capital 123168 541 79.159 156946 92841 156.310 123653 797
Intereses 1675289 4592 3261 5720 7.289 1696151
Diciembre Provision individual - 5384 18.956 24288 163.599 212227
31 de 2017 Provision general 1.231.685 792 1.569 928 1563 1.236.537
Total 123.612.145 77.575 139.682 73.345 (1.563) 123.901.184
Garantias 600.550.754 173.800 449.685 183.832 677.944 602.036.015
Capital 123793183 62 465 78842 24972 163834 124 123 296
Intereses 1.677.783 - 4.747 397 13.664 1.696.591
Diciembre Provision individual - 6.110 12.632 5.391 117498 201631
31 de 2016 Provision general 1237932 624 788 250 1638 1241232
Total 124.233.034 55.731 70.169 19.728 (1.638)  124.377.024
Garantias 588.574.320 362.614 119.185 79.797 684.427 589.820.344

Créditos a empleados y pensionados

Estan conformados basicamente por los valores a cargo de empleados y pensionados por concepto
de servicio médico y educacional, los cuales estan garantizados en su mayoria con pagares a favor
del Banco, cuyo recaudo se realiza a través de descuentos por némina. La cartera con mayor grado
de riesgo, medido por el nimero de meses en mora (categoria “E”), representa el 1,89% del total

de la misma, (1.99% para 2016). Estos créditos no tienen tasa de interés pactada.
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La provision general de esta cartera es de $76.391 miles ($72.259 miles para 2016),
constituida por el equivalente al 1% de su total. A continuacion, se relaciona la calificacién de
estos préstamos de acuerdo con lo establecido en el capitulo Il de la Circular Basica Contable y

Financiera, expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia:

Créditos a empleados y pensionados

(miles de pesos)
Categoria Categoria Categoria  Categoria  Categoria

e ng nen "D ngn Total

Capital 7593.259 6.267 28612 12693 147107 7.787.938

Diciembre 31 Provision individual (74.706) (242) (6.335) (6.577) (147.107) (234.9T)
de 2017  Provisidn general (74.706) (61) (279) (122) (1.223) (76.391)
Total 7.443.847 5.964 21.998 5.994 (1.223) 7.476.580

Capital 7.160.010 5514 29.455 7187 146396 7.348.562

Diciembre 31 Provision individual (70.610) (515) (6.117) (3.593) (146.396) (227 231)
de 2016  Provision general (70.610) (50) (292) (72) (1235) (72 259)
Total 7.018.790 4.949 23.046 3.522 (1.235) 7.049.072

Politicas sobre cartera a empleados y pensionados e hipotecaria para vivienda

La politica de castigos estad contemplada en la circular de cobranza, que prevé los siguientes

eventos en los cuales se procede al castigo de los créditos u obligaciones:

. La cuantia de la obligacién no haga viable su cobro judicial previo agotamiento de la

etapa administrativa.

. Cuando se decide no adelantar el cobro judicial, al no encontrarse informacién sobre la

ubicacion del deudor o codeudores, ni sobre activos susceptibles de ser embargados.

. Iniciado el cobro judicial y proferido la sentencia no existan otros bienes para embargar

y rematar o estos hayan sido insuficientes para el pago de la obligacion.

. Las sumas registradas contablemente por el Banco a cargo del deudor no puedan
cobrarse judicialmente, dado que el despacho judicial las rechaz6 o no fueron

reconocidas en el mandamiento de pago o en la sentencia.

En los casos en que se concluye que son definitivamente irrecuperables, se elaboran
solicitudes de castigo, con las correspondientes evaluaciones que incluyen entre otros:

identificacion del tercero, valor, gestiones de cobro y conceptos juridicos, la constitucion de las
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respectivas provisiones y el cumplimiento de las demas disposiciones vigentes en materia

contable, documentacion que se somete a consideracion de la instancia autorizada del Banco'’.

El castigo de la obligacién no produce su extincién, desde el punto de vista juridico, por
lo cual no exime al deudor principal, sus codeudores o garantes, del deber de pagar el valor del
crédito respectivo y sus accesorios. Por tanto, las obligaciones seran reportadas a las centrales
de informacion y riesgo, si existe autorizacion para ello y al boletin de deudores morosos del
estado, si fuere procedente.

El Banco en su politica no reestructura sus créditos a empleados y pensionados; de acuerdo

con la circular de cobranza fija las directrices para adelantar “acuerdos de pago”.

Intereses y comisiones

Representa los importes pendientes de cobro por concepto de intereses y comisiones por servicios
prestados devengados, resultantes de operaciones relacionadas con negocios fiduciarios,
administracion de titulos y otros servicios prestados por el Banco.

A continuacion, se relaciona la calificacion de estos préstamos de acuerdo con lo establecido
en el capitulo 11 de la Circular Bésica Contable y Financiera, expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia:

Intereses y comisiones

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31 de 2017 Diciembre 31 de 2016
Capital Provisién Saldo Capital Provisién Saldo

Moneda extranjera 1.641.102 - 1.641.102 1.705.476 - 1.705.476
Administracion fideicomisos 1641102 - 1641102 1.705.476 - 1705476
Categoria A 1641102 - 1641102 1705476 - 1705476
Moned nacional 26.521.195 (111.425) 26.409.770 24.027.862 (117.112) 23.910.750
Tarifas servicios bancarios - - - 31175 - 31175
Categoria A - - - 31175 - 31.175
Servicios bancarios 5053928 (111 425) 4942 503 4611405 (113 585) 4497 820
Categoria A 4942 503 - 4942 503 4497 820 - 4497 820
Categoria C - - - - - -
Categoria D - - - - - -
Categoria E 111425 (111.425) - 113585 (113.585) -
Negacios fiduciarios 21467 267 - 21467 267 19385 282 (3527) 19.381.755
Categoria A 21467 267 - 21467 267 19381755 - 19381755
Categoria E - - 3527 (3.527) -
Total 28.162.297 (111.425) 28.050.872 25.733.338 (117.112) 25.616.226

17 De acuerdo con las facultades concedidas por el Consejo de Administracién del Banco.
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Otras cuentas por cobrar

Corresponde a sumas pendientes de cobro originadas por la venta de bienes, prestacion de
servicios, arrendamientos, procesos judiciales, cuotas partes pensionales, exempleados y demas

cuentas por cobrar devengadas por cualquier otro concepto, su detalle era:

Otras cuentas por cobrar

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31
2017 2016
Arrendamientos 393.208 398.797
Venta de bienes y servicios 19217 148 747
Cuotas partes pensionales 1059816 1.032 562
A entidades en liquidacion 952 952
A exempleados 47 247 43665
Por estudios en el exterior 1108628 1123803
Administradora régimen de prima media ARP 2519806 2450280
Procesos judiciales 28615 22646
A entidades oficiales 10.094 569 9595422
Ofras menores 2685177 1152888
Total 17.957.835 15.969.762

A continuacion, se relaciona la calificacion de estos préstamos de acuerdo con lo establecido
en el capitulo 11 de la Circular Bésica Contable y Financiera, expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia:

Otras cuentas por cobrar

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31 de 2017 Diciembre 31 de 2016
Capital Provision Saldo Capital Provision Saldo

Moneda extranjera 1.108.632 (413.658) 694.974 1.126.807 (416.089) 710.718
Categoria A 694 974 - 694 974 707832 - 707832
Categoria B - - - 897 - 897
Categoria C - - - 639 - 639
Categoria D - - - 1.350 - 1.350
Categoria E 413658 (413.658) - 416.089 (416.089) -

Moneda nacional 16.849.203 (14.687.694) 2.161.509 14.842.955 (13.959.995) 882.960
Categoria A 2139187 - 2.139.187 750.029 - 750.029
Categoria B 6.877 (149 6.728 49 9 40

) )

Categoria C 3.744 (669) 3.075 1258 (379) 879
Categoria D 15.350 (7.675) 7675 265.757 (133.554) 132.203
Categoria E 14.684.045 (14.679.201) 4844 13.825 862 (13.826.053) (191)
Total 17.957.835 (15.101.352) 2.856.483 15.969.762 (14.376.084) 1.593.678
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Castigo de cuentas por cobrar

Corresponde a la baja de la cuenta por cobrar en los estados financieros, previa autorizacion de
la instancia autorizada, de los saldos de cuentas por cobrar que definitivamente se consideran
irrecuperables, y se encuentran provisionados conforme lo establece el capitulo Il de la Circular

Basica Contable y Financiera 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El comportamiento de los castigos de cuentas por cobrar al término de los afios 2017 y

2016; para los cuales se utiliz6 en su totalidad la provision, es como sigue:

Castigo cuentas por cobrar

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31
2017 2016
Créditos a empleados y pensionados - 7598
Entidades intervenidas y otras 8389 2258
Total 8.389 9.856

Asimismo, el comportamiento de la recuperacion de cartera castigada es como sigue:

Recuperacion de cuentas por cobrar castigadas

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31
2017 2016
Cartera hipotecana para vivienda 56 604 -
Entidades intervenidas y otras 720 1.163
Total 57.324 1.163

NOTA 10. INVENTARIOS

El Banco determina el costo de sus inventarios utilizando el método de valuaciéon denominado

costo promedio ponderado.

Dentro de este rubro se detallan los siguientes conceptos:
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Inventarios
(miles de pesos)

Concepto

Diciembre 31

2017 2016

Elementos para produccion de billetes
Elementos para produccién de moneda metalica

133.249.726 112.914.853
185.697 606 180.587.533

Bienes realizables 10.467 495 10.163.451
Importaciones en transito 22.050 8.659
Deterioro de Inventarios * (708.454) (659.334)

Total

328.728.423 313.015.262

(*) El movimiento del deterioro de inventarios comprende:

Deterioro inventarios

(miles de pesos)

Saldo inicial 31-dic-2016 (659.334)
Cargo (538.187)
Recuperacion 415957
Deterioro aplicado 73.110
Saldo final 31-dic-2017 (708.454)

El valor de los elementos para produccion de billetes y de moneda metalica reconocidos en el
estado de resultados durante el periodo, corresponde al costo de emision de especies monetarias

(billetes y monedas), su detalle era el siguiente:

Costos emision especies monetarias
(miles de pesos)
Concepto Diciembre 31
2017 2016
Biletes 84750565 67.995.377
Monedas 111.574.189 127.202.062
Total 196.324.754 195.197.439

NOTA 11. ACTIVOS PREPAGADOS

87

Los activos prepagados comprenden la comision de compromiso sobre la linea de crédito flexible
con el Fondo Monetario Internacional; primas de seguros; arrendamientos; y auxilios
educacionales otorgados a los familiares de los empleados y pensionados. Tales conceptos, que se
detallan a continuacion, se amortizan durante el periodo en que se reciben los servicios o se causan

los costos y gastos, al cierre del periodo el saldo de los activos prepagados es:
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Activos prepagados

(miles de pesos)
Diciembre 31

Concepto 2017 2016
Comision compromiso 38021116 39239643
Seguros 3.261.449 2.969.162
Arrendamientos 147 186 219347
Auxilio educacional 7141075 5102627
Mantenimiento equipos 4705725 5.286.302
Otros menores 4369 622 2269048
Totales 57.646_173 55.086.129

NOTA 12. ANTICIPOS DE CONTRATOS

La composicion de los anticipos de contratos es la siguiente:

Anticipos de contratos

(miles de pesos)
c t Diciembre 31
oneepto 2017 2016
Anticipos de obras 11.999.330 17.410.386
Legales y judiciales 196428 -
Maguinaria y equipo - 32484
Otros 4282239 1.278.833
Totales 16.477.997 18.721.703

NOTA 13. ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es el detalle del valor en libros de los activos intangibles:

Activos intangibles

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31
2017 2016
Costo 116.115.892 98.533.225
Fase de desarrollo 33.019.107 30.114 421
Licencias 13453015 10295573
Software adquirido 30.676.966 19998773
Software desarrollado 33.538.202 32.828.982
Disefios y prototipos 5428 602 5295476
Amortizacion y Deterioro acumulado (34.085.710) (30.437.744)
Licencias (4.963.544) (5.059.689)
Software adquirido (13.280.318) (11.339.461)
Software desarrollado (15564 251) (13.920 500)
Disefios y prototipos (277 597) (118.094)
Total 82.030.182 68.095.481

El comportamiento de los activos intangibles durante el afio 2017 — 2016 fue el siguiente:
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Activos intangibles

(miles de pesos)

Concepto Fase de Licencias Software Software Disefios y Total
desarrollo adquirido desarrollado Prototipos
Saldo final 31-dic-2016 30.114.421 5.235.884 8.659.312 18.908.481 5.177.383 68.095.481
Adiciones 16.767.341 9.119.287 1.355.844 - 133126 27.375.598
Traslado (13.862.655) - 11.110.381 1.764 242 - (988.032)
Amortizacion - (5.865.700) (3728 889) (2698772) (159.504) (12.452.865)
Deterioro - - - - - -
Saldo final 31-dic-2017 33.019.107 8.480.471 17.396.648 17.973.951 5.151.005 82.030.182

Las adiciones correspondientes a desarrollos internos, para el afio 2017 fueron de
$16.767.341 miles y para el afio 2016 de $18.819.850 miles, adicionalmente los intangibles
adquiridos para el afio 2017 fueron de $10.608.257 miles y para el afio 2016 de $11.325.684 miles.

Los compromisos de adquisicion para el afio 2017 equivalen a $17.379.203 miles.

Compromisos adquisicion

(miles de pesos)

Valor anticipos Valor
Concepto Valor contrato p y compromisos de
pagos parciales -
adquisicion
Fase de desarrollo 40.133.997 24 458187 15.675.810
Licencias 8380529 6677136 1703393
Total 48.514.526 31.135.323 17.379.203

El cargo a resultados por la amortizacion de intangibles durante el afio 2017 fue de
$11.955.850 miles (en el afio 2016 $10.054.407 miles); y el cargo como parte del costo de
produccion de las plantas industriales para el afio 2017 fue de $497.015 miles (en el afio 2016
$508.549 miles).

El Banco realizé desembolsos correspondientes a fase de investigacion que se reconocieron
como gastos durante el periodo 2017 por $122.887 miles (en el afio 2016 $792.947 miles).

NOTA 14. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El saldo de la propiedad planta y equipo esta conformado como sigue:
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Propiedad, planta y equipo

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31
2017 2016
Costo 1.837.626.330 1.801.235.989
Terrenos 398.377.356 398.823.640
Construcciones en curso 29.307.351 72.828.369
Edificios 802.036.681 713.718.134
Maquinaria y equipo 435.447 607 476.494 249
Muebles y enseres y equipo de oficina 20.389.761 21.296.130
Equipo de sistemas 140.529.199 106.461.617
Vehiculos 11.532.109 11.578.493
Importaciones en transito 6.266 -
Otros activos - 34.357
Depreciacion y deterioro acumulado (350.671.492) (332.505.124)
Terrenos 0,00 -
Consfrucciones en curso 0,00 -
Edificios (45547 592) (31.419.346)
Maquinaria y equipo (184.710.365) (201.825737)
Muebles y enseres y equipo de oficina (14.757 665) (15.783.208)
Equipo de sistemas (97.269.339) (75.098 535)
Vehiculos (8.382.950) (8.370.334)
Otros activos (3.581) (7.964)
Total 1.486.954.838 1.468.730.865

El siguiente es el detalle del movimiento del costo, y la depreciacion de las propiedades,

planta y equipo durante los afios 2017 y 2016.

Propiedad planta y equipo

(miles de pesos)

Traslados de

Concepto 3?:,‘:::]“135' Adiciones Retiros Traslados mal:\ltee Ti:os Depreciacion  Deterioro I\I?vttrt:,ss aiat;?::gf;
para la venta
Termenos 398.823.640 - - (446 284) - - - 398.377.35%
Consfrucciones en curso 72.828.369 14740706 - (58201 724) - - - 29.307.351
Edficios 682.299.788 30435360 - 58114804 (223506)  (14.907.017) 769661 - 756.489.089
Maquinaria y equipo 274.668.508 9334737 (262295) (12125.357) - (20978706) 250875 (150521)  250.737.242
Muebles y enseres y equipo de ofcina 5.512.923 1078102 (63.157) 357233 - (1303983) 50978 - 5.632.096
Equipo de sistemas 31.363.083 13707526  (195.965)  11.9635677 - (13.818.844) 240483 - 43.259.860
Vehiculos 3.208.159 689.370 (63.129) - (741.766) 56.526 - 3.149.159
Activos fijos en almacén 26.395 - (13.923) (11.240) - 1.354 9 - 2685
Total 1.468.730.865  69.985.801  (598.469) 37.293 (669.790) (51.748.962)  1.368.621 (150.521) 1.486.954.838

El cargo a resultados por concepto de depreciacion durante el afio 2017 fue de $35.343.080
miles (en el afio 2016 $28.588.828 miles); y el cargo como parte del costo de produccion fue de
$16.535.673 miles (en al afio 2016 $16.648.721 miles).

La siguiente es la relacion de los compromisos para adquisicion de propiedades y equipo al
cierre de diciembre 31 de 2017:

Compromisos adquisicion propiedades y equipo

(miles de pesos)
Valor anticipos y  Valor compromisos

Concepto Valor contrato . -
pagos parciales de adquisicion
Construcciones nuevos proyectos 44169923 32459766 11.710.157
Magquinaria y equipo 36.348 507 11949857 24 398 650

Totales 80.518.430 44.409.623 36.108.807
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Los bienes del Banco no cuentan con restricciones referentes a su titularidad y/o garantia.

Dentro de los elementos de propiedad planta y equipo del Banco se encuentran activos que
estan fuera de servicio en la medida que corresponden a activos nuevos que estan en proceso de
ubicacion o a activos usados que estan temporalmente fuera de servicio pero que se esperan volver
a usar; y otros que estan fuera de uso los cuales no se espera utilizar nuevamente; y que estan en
proceso administrativo para dar de baja de cuentas.

Los activos en bodega al cierre del periodo eran los siguientes:

Activos en bodega

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31
2017 2016
Activos temporalmente fuera de uso 3.807.134 2.611.299
Activos nuevos que estan en proceso de ubicacion 2088872 1.836.800
Activos usados temparalmente fuera de uso 1718 262 774499
Activos en proceso de baja de cuentas 1.153.629 1.343.174
Total 4.960.763 3.954.473

NOTA 15. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El siguiente es el detalle de los elementos que conforman la categoria de activos no corrientes
mantenidos para la venta:

Activos no corrientes mantenidos para la venta

(miles de pesos)

Diciembre 31
Concepto Ref. 2017 2016
Chia 1 44 904 -
Cali- bodega y garaje (4%) 2 9315 9315
Popayan 3 624 887 -
Quibdo 4 - 217639
Total 679.106 226.954

Las novedades de los inmuebles en el afio 2017 (vendidos y que contindian como activos no
corrientes mantenidos para la venta) son:

1. Chia- Lote San Jacinto: Este inmueble fue reclasificado en la categoria de “Activos no
corrientes mantenidos para le venta” en 2017, de acuerdo con la aprobacion realizada por el
Consejo de Administracion en la sesion del 25 de julio de 2017. Se tiene previsto iniciar la

comercializacion en el afio 2018.
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2. Cali — bodega y garaje (4%): Este inmueble no presenta situaciones que afecten su
comercializacion y venta. El Banco continda la incorporacion con CISA con el fin de seguir

en el proceso de comercializacion y venta.

3. Popayan- Casa Gerencia: Este inmueble fue reclasificado en la categoria de “Activos no
corrientes mantenidos para le venta” en 2017, de acuerdo con la aprobacion realizada por el
Consejo de Administracion en la sesion del 25 de julio de 2017. Se tiene previsto iniciar la
comercializacién en el afio 2018.

4. Quibdd — Parqueadero Antigua Sede: Este inmueble fue vendido, quedando formalizada la
entrega en septiembre de 2017.

NOTA 16. PROPIEDADES DE INVERSION

El siguiente es el detalle del movimiento del costo, y la depreciacién de propiedad de inversion
durante los afios 2017 y 2016.

Propiedades de inversion

(miles de pesos)

Concepto Terrenos Edificios Total
Saldo final 31-dic-2016 1.131.480 1.683.280 2.814.760
Adiciones - - -
Retrros - - -
Traslados - - -
Depreciacion - (27 890) (27 890)
Detenoro - - -
Saldo final 31-dic-2017 1.131.480 1.655.390 2.786.870

El cargo a resultados por concepto de ingresos derivados de rentas provenientes de las
propiedades de inversion durante el afio 2017 fue de $224.691 miles (2016 fue de $212.411 miles),
y no se presentd ningln cargo como gasto directo de operacion relacionado con las propiedades
de inversion que generaron ingresos.

Dentro de los bienes clasificados en la categoria de propiedades de inversion se encuentra el
segundo piso del edificio de Aviancay el edificio de Quibdo-antigua sede; los cuales se encuentran
arrendados.
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NOTA 17. BIENES PATRIMONIO HISTORICO, ARTIiSTICO Y CULTURAL

El siguiente era el detalle del valor en libros de los bienes de patrimonio historico, artistico y
cultural con corte al 31 de diciembre de 2017.

Bienes patrimonio histérico, artistico y cultural

(miles de pesos)
Colecciones Colecciones "
Coleccion Otras

Concepto de Obras de del Museo de Bibliografica  Colecciones Total

Arte Oro
Saldo final 31-dic-2016 204.819.703 3.992.483 78.853.224 2.261.284  289.926.694
Adiciones 1582882 - 5668907 177521 7429310
Reclasificacion - - - - -
Traslados - - 315.035 - 315035
Saldo final 31-dic-2017 206.402.585 3.992.483 84.837.167 2438805 297.671.039

NOTA 18. OTROS ACTIVOS INTERNOS

Dentro del grupo de otros activos se incluyen las partidas que cumplen con los requisitos para
ser reconocidos como activo, pero que debido a su naturaleza no estan contenidos en ninguna
categoria especifica, dentro de los cuales se encuentran: i) retenciones y descuentos de némina

por aplicar empleados-pensionados, ii) patrones de oro y plata; entre otros.

NOTA 19. PASIVOS DE RESERVAS INTERNACIONALES

Los instrumentos financieros que conforman el rubro “Pasivos de reservas internacionales”,
corresponden a: i) cuentas por pagar cuyo saldo representa los contratos derivados con posicion
desfavorable, las derivadas por la compra de inversiones generadas como resultado de la
aplicacién de la metodologia de fecha contratacion (negociacin) y los colaterales recibidos como
garantia, y ii) otras cuentas por pagar que corresponden béasicamente a la comision pendiente de

pago por la administracion y custodia de fondos en el exterior.

Las cuentas por pagar en operaciones de reservas internacionales se encuentran clasificadas
en la categoria a valor razonable y su valor de mercado se calcula utilizando la metodologia
descrita en el numeral 2.10.1 “Instrumentos de las Reservas Internacionales”; las cuentas por pagar

por comisién por administracion y custodia se clasifican en la categoria a costo amortizado.
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El detalle de las cuentas por pagar en operaciones de reservas internacionales es como sigue:

Cuentas por pagar en operaciones de reservas internacionales

(miles de pesos)
Vencimientos

Diciembre 31 2017

Concepto Hasta 12 meses Mas de 12 meses Diciembre 31 2016
(@ (b) (@) + (b)

Portafolio en administracion directa 4.573.738.885 - 4.573.738.885 5.749.140.304
Cuentas por pagar en compra de inversiones 4549460 977 - 4549 460 977 5746127 286
Contratos forward desfavorables 24277 908 - 24 277 908 3013018

Portafolio en administracion externa 563.785.122 - 563.785.122 651.995.625
Cuentas por pagar en compra de inversiones 523.236.310 - 523.236.310 611.366.002

Goldman Sachs Asset Management 37.209.982 - 37.209.982 63655423
BNP Paribas Asset Management USA, INC. 384.301.489 - 384301489 479.848 861
Jp Morgan Asset Management (UK) Limited 38414 468 - 38414 468 67861718
Pacific Investment Management Co LLC 63310571 - 63310571 -
Contratos forward desfavorables 40.548.612 - 40.548.612 17.181.467
Western Asset Management Company Ltd. - - - 9534 989
UBS Global Asset Management (Americas) ING 13.308 576 - 13308576 376.206
BNP Paribas Asset Management USA, INC. 3744418 - 3744418 50714
JP Morgan Asset Management 11.222 404 - 11222 404 3538790
Pacific Investment Management Co. LLC 10.337.014 - 10.337.014 3680768
Goldman Sachs Asset Management 1.936.200 - 1936.200 -
Colaterales recibidos como garantia - - - 23.448.156
Pacific Investment Management Co LLC - - - 23448156
Total pasivos 5.137.524.007 - 5.137.524.007 6.401.135.929

La disminucion presentada en el periodo por valor de $1.263.611.922 miles corresponde al

efecto del menor volumen de compra de inversiones al cierre del afio.

NOTA 20. OBLIGACIONES CON ORGANISMOS INTERNACIONALES

Los instrumentos financieros que conforman el rubro “Obligaciones con organismos
internacionales” corresponden a la obligacion originada en los aportes que el Banco realiza a
dichos organismos, los cuales se clasifican en la categoria a valor razonable, como resultado
de la designacion efectuada en la transicion al marco contable bajo NIIF, para eliminar la
asimetria contable que surgiria al reconocer el activo por “Aportes a organismos internacionales”

al valor razonable.

Las obligaciones con organismos internacionales se discriminan como sigue:
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Obligaciones con organismos internacionales

(miles de pesos)
Proyeccion de pagos

Diciembre 31 2017

Hasta 12 meses  Mas de 12 meses Diciembre 31 2016

(@) (b) (a) + (b)
Moneda extranjera - 3.199.133.490 3.199.133.490 3.040.251.777
Obligaciones por aportes - 1871866 1871866 1.882.349
Banco de Desarrollo del Carbe - 1871866 1871866 1.882.349
DEG y pesos andinos - 3.197 261624 3.197 261624 3.038.369.428
DEG asignados - 3.137 581624 3.137581624 29783565228
Pesos andinos asignados - 59 680.000 59.680.000 60.014.200
Moneda nacional - 7.932.215.354 7.932.215.354 8.412.349.841
Obligaciones por aportes - 7932215 354 7932 215 354 8412 349 841
Fondo Monetario Internacional - 7732177089 7732177089 8.202.146 669
Banco Interamericano de Desarrollo - 198.527 317 198.527 317 207685498
Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento - 332.217 332217 1.338.943
Asociacion Internacional de Fomento - 1178731 1178731 1178731
Totales - 11.131.348.844 11.131.348.844 11.452.601.618

La disminucion presentada en el periodo por valor de $321.252.774 miles, obedece
principalmente a la misma explicacion que se describio en la cuenta del activo “Aportes
en organismos internacionales” (Nota 6A) relacionada con los efectos de la compra de

167 millones de DEGS y la valuacion de la nueva paridad de los DEG con el FMI.

NOTA 21. BILLETES EN CIRCULACION

Este rubro hace parte de la base monetaria y corresponde a los billetes de curso legal emitidos por
el Banco, que se encuentran en poder del publico, registrados a su valor nominal o facial. Su saldo

se determina de la siguiente forma:

Billetes en circulacion

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31
2017 2016
Billetes emitidos 88.100.077 683 83242722629
Billetes en caja (16.179.839.148) (15.892 549 700)
Billetes en circulacion 71.920.238.535 67.350.172.929

Este componente de los medios de pago aumenta en el periodo $4.570.065.606 miles frente al
periodo terminado en el 2016, como consecuencia de la mayor demanda de efectivo requerida por

parte de los agentes econémicos durante el periodo.



Estados financieros 2017 96
Banco de la Republica

NOTA 22. DEPOSITOS EN CUENTA

Los instrumentos financieros que componen el rubro “Depositos en cuenta” corresponden a
pasivos financieros clasificados al costo amortizado, representados por depdsitos mantenidos en
el Banco Central, tanto por el gobierno, como por instituciones financieras. Su composicion era la

siguiente:

Depésitos en cuenta

(miles de pesos)
c i Diciembre 31
oneepto 2017 2016
Moneda extranjera 12.835.567 56.035.964
Sector publico 12835567 56.035 964
Sistema financiero - -
Sector privado - -
Moneda nacional 14.985.170.424 15.660.392.370
Sector publico 135946198 219751583
Sistema financiero 14.790 522 526 15.371.748 473
Sector privado 58.701.700 68892 314
Total 14.998.005.991 15.716.428.334

NOTA 23. OPERACIONES PASIVAS DE REGULACION MONETARIA

Corresponde a pasivos financieros clasificados al costo amortizado, conformados por los dep6sitos
de contraccién monetaria por parte de los intermediarios financieros con una tasa del 3.75 % para
el 2017 y 6.5% para el afio 2016.

Su composicion era la siguiente:

Operaciones pasivas de regulacion monetaria

(miles de pesos)
Recuperacion

Masde 1z Dcembredt i embre 31
Hasta 12 meses 2017
meses 2016
(a) (b) (@) + (b)
Depositos de confraccién monetaria 278309 392 - 278309392 83228090
Total 278.309.392 - 278.309.392 83.228.090

Los depositos de contraccion monetaria aumentan en $195.081.302 miles.
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NOTA 24. DEPOSITOS REMUNERADOS GOBIERNO NACIONAL

Los Depdsitos remunerados de la Direccion General de Crédito Pablico del Tesoro Nacional —
DGCPTN se clasifican en la categoria del costo amortizado, a 31 de diciembre de 2017 ascendian
a $13.537.098.871 miles, los cuales tenian un plazo de 4 dias y tasa de 4.7%.; mientras que a 31
de diciembre de 2016 el saldo de los Depdsitos remunerados era de $14.385.814.406 miles de los
cuales $9.735.342.871 miles tenian un plazo de 4 dias y tasa de 7,5%, $766.188.617 miles tenian
un plazo de 34 dias y tasa de 7,25% y $3.884.282.918 miles tenian un plazo de 35 dias y tasa de
7,51%.

NOTA 25. OTROS DEPQSITOS

Estos depdsitos corresponden a pasivos financieros en moneda extranjera y moneda nacional
representados por: i) depositos especiales constituidos para atender pagos por contratos especiales
celebrados con terceros, ii) fondos en fideicomiso para atender las operaciones propias de los
encargos fiduciarios y iii) exigibilidades por servicios bancarios. Su clasificacion corresponde a:

costo amortizado.

Su composicidn era la siguiente:

Otros depésitos

(miles de pesos)
Recuperacion

Diciembre 31 2017

Hasta 12 meses Mas de 12 meses Diciembre 31 2016
(@ (b) (@) + (b)

Moneda extranjera 310.503.413 - 310.503.413 209.784.415
Depésitos especiales 310473 244 - 310473 244 209.784 415
Exigibiliades por servicios bancarios 30.169 - 30.169 -

Moneda nacional 9.136.578 - 9.136.578 5.197.986
Fondos en fideicomiso 79016 - 79.016 68.261
Depositos especiales 535895 - 535895 221640
Depdsitos Resolucion 2 de 2007 J D. 2681 - 26811 26 811
Exigibilidades por servicios bancarios 8322604 - 8.322.604 4712699
Senicios bancarios de recaudo 172252 - 172 252 168 575

Total 319.639.991 - 319.639.991 214.982.401
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NOTA 26. CUENTAS POR PAGAR

Los principales conceptos que componen las cuentas por pagar con sus proyecciones de pago, eran

los siguientes:

Cuentas por pagar

(miles de pesos)
Recuperacion

Hasta 12 ] Diciembre 31 i ciembre 31
Mas de 12 meses 2017
meses 2016
(@) (b) (@) + (b)
Intereses y comisiones moneda extranjera 18.246 - 18.246 18.348
Intereses y comisiones moneda nacional 21.116 - 21.116 20.645
Otras cuentas por pagar moneda extranjera 4.726.457 - 4.726.457 3.464.965
Cuentas por pagar - Operaciones pendientes de giro 3999526 - 3999526 3.070.540
Ofras cuentas por pagar 726931 - 726931 394425
Otras cuentas por pagar moneda nacional 43.683.826 21.527 43.705.353 66.342.490
Gravamen a los movimientos financieros 6538172 - 6538172 6859 174
Proveedores 5226353 - 5226353 29165196
Retenciones en la fuente renta, ventas, industria y comercio, timbre y estampillas 6.010.127 - 6.010127 6.127.926
Descuentos a empleados y pensionados y aportes por pagos laborales 12.646.194 - 12646.194 11.836.793
Caja Compensacion Familiar, Icbfy Sena 2710858 - 2710858 2.529.356
Abonos para aplicar abligaciones al cobro 3634 367 - 3634 367 3.388 786
Oftros pasivos estimados 118831 - 118831 815590
Ofras cuentas por pagar £.798.924 21527 6.820 451 5619669
Total 48.449.645 21.527 48.471.172 69.846.448

NOTA 27. SUPERAVIT 0 DEFICIT PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS

El Banco tiene establecido tres planes de beneficios post empleo con sus pensionados: i) plan de
pensiones, ii) plan de auxilio educativo y iii) plan de salud. Por corresponder a un plan de

beneficios definidos, el Banco asume tanto el riesgo actuarial como el riesgo de inversion.

El plan de beneficios definidos del Banco se encuentra fondeado a través de la inversion de
recursos en un patrimonio auténomo administrado por una entidad fiduciaria, el cual esta separado
legalmente del Banco, dichos recursos son exclusivos para financiar los beneficios postempleo, y

son medidos por su valor razonable.

El superavit o (déficit) del plan de beneficios definidos corresponde al valor presente de la
obligacion del beneficio definido a la fecha del estado de situacion financiera, deducido el valor

razonable de los activos del plan destinados a cubrir dichas obligaciones.
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Al corte del 31 de diciembre de 2017 el plan de beneficios definidos presenta un superavit
por valor de $7.901.000 miles, generado por el aporte a los activos del plan en el mes de diciembre
por valor de $1.423.000.000 miles, la cual tuvo como objetivo cubrir el 100% del pasivo pensional,
y un déficit al 31 diciembre de 2016 de $1.049.551.988 miles; representado por:

Superavit o (Déficit) del plan de beneficios definidos

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31
2017 2016
Valor presente de la obligacion (3-064.163.703) (2.836.179.843)
Plan de pensiones [ (1.733.933.2715) (1.603.906.366)
Plan de salud i (1.310.370.206) (1.210.733.561)
Plan de auxilio educativo i (19.860.222) (21539.916)
Valor razonable de los activos del plan v 3.072.064.703 1.786.627.855
Superavit (Déficit) plan de beneficios definidos 7.901.000 (1.049.551.988)

El valor presente de la obligacion del plan de beneficios definidos (pension, servicio médico
y auxilio educacional) se obtuvo a través del método de la unidad de crédito proyectada, mediante

el uso de los siguientes supuestos:

Supuestos economicos y demograficos

2017 2016
N Servicio Auxilio N Servicio Auxilio
Concepto Pension o ) Pension o )
médico  educacional médico  educacional
Supuestos economicos

Tasa de descuento 7,00% 7,00% 6,00% 1,25% 1,25% 6,50%
Incremento salarial 5,00% - - 5,00% - -
Incremento a las pensiones 3,00% - - 3,00% - -
Tasa de inflacién 3,00% 300% 3.00% 3,00% 3,00% 3.00%
Tasa tendencia incremento gastos médicos NIA 5,00% N/A N/A 5,00% N/A

Supuestos demograficos
Tabla Tabla Tabla Tabla Tabla Tabla

Mortalidad RV08  RV2008  RV2008  RV0S  RV2008  RV2008

*Tabla RV 2008: Para determinar las pensiones se utliza la Tabla de mortalidad establecida por la Superintendencia Financiera de
Colombia, mediante Resolucién 1555 de 2010.

La determinacion de la tasa de descuento a utilizar tiene como base los analisis de
sensibilidades que determina la duracion del plan, la cual tiene una duracién promedio en afios
para el 2017 de 8,87 afios para el plan de pensiones y de 12,02 afios para el plan de salud,
eligiéndose de este modo el rendimiento del bono TES al 31 de agosto de 2017 con plazo 15 afios
con duracion modificada de 8,2411 afios y con rendimiento de 6,915% redondeado al 0,25% mas
cercano; mientras que para el afio 2016 era de una duracion promedio de 9,05, eligiendo de esta

forma el rendimiento de los bonos TES con duracién modificada mas cercana a la duracion de la
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obligacidn, esto corresponde a un TES al 30 de septiembre de 2016 con plazo 15 afios con duracion
modificada de 8,49 afios y con rendimiento de 7,13%; dando como resultado una tasa de descuento
de 7,0% para el 2017 y 7,25% para el afio 2016.

En cuanto a la tasa de descuento del plan de educacion para el afio 2017 se calculd a partir de
los bonos TES de largo plazo con corte al 31 de agosto de 2017 teniendo en cuenta la duracion del
pasivo en 3.71 afios, dando como resultado una tasa de descuento de 6,0% y para el afio 2016 se
calcula a partir de bonos con plazos de 4 y 5 afios, con duracién del pasivo en 3,08 y 4,39 afios; lo
cual arroja como resultado una tasa de descuento de 6,50%.

En cuanto a la tasa de descuento del plan de educacion para el afio 2017 se calculd a partir de
la tasas resultado de la interpolacién de la duracién del pasivo a 3.71 afios con la duracion de los
bonos TES de largo plazo con corte al 31 de agosto de 2017 dando como resultado una tasa de
descuento de 6,0%; y para el afio 2016 se calcula a partir de bonos con plazos de 4 y 5 afios, con

duracion de 3,08 y 4,39 afios; lo cual arroja como resultado una tasa de descuento de 6,50% .

El siguiente es el andlisis de sensibilidad de los valores actuariales del plan de beneficios

definidos, teniendo en cuenta los cambios en las suposiciones actuariales mas relevantes:

Analisis de sensibilidad

(miles de pesos)

Pension Servicio médico Auxilio educacional
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Tasa de descuento
a Tasa de descuento -50 pb 1820183882 1678109939 13926562213 1287211885 20231380 23601980
Supuesto 6,50% 6,75% 6,50% 6,75% 5,50% 6,00%
Duracion promedio en afios 9,71 9,05 12,18 12.25 370 375
b Tasa de descuento +50 pb 1669509755 1536747774 1235811834 1141471854 19502700 22741939
Supuesto 750% 7.75% 7,50% 7.75% 6,50% 7,00%
Duracion promedio en afios 8,77 8,68 11,72 11,78 363 368
Incremento pensional
a Tasa de descuento -50 pb 1659938303 1536068736 - - - -
Supuesto 250% 250% - - - -
b Tasa de descuento +50 pb 1819138843 1677265343 - - - -
Supuesto 350% 3.50% - - - -
Incremento en tendencia de costos médicos
a. Tasa de descuento -50 pb - - 1237003848 1142401955 - -
Supuesto - - 450% 450% - -
b. Tasa de descuento +50 pb - - 1390575759 1285489693 - -
Supuesto - - 5,50% 5,50% - -
Tasa de inflacion
a. Tasa de descuento -50 pb - - - - 19.763.813 22182975
Supuesto - - - - 2,50% 2,50%
b. Tasa de descuento +50 pb - - - - 19.956.631 23555889

Supuesto - - - - 3,50% 3,50%
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Durante el periodo, el plan de beneficios definidos presenté el siguiente movimiento:

Movimiento pasivo por beneficios definidos

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31
2017 2016
Valor presente de la obligacion inicial 2.836.179.843 2.456.356.354
Costo financiero de la obligacién 197 527751 201518118
Costo por servicios pasados - 5876843
Ganancias o pérdidas actuariales 246799 627 389 598 687
Beneficios pagados en el periodo (216.343.518) (217.170.159)
Valor presente de la obligacion final 3.064.163.703 2.836.179.843

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales para los beneficios post empleo, se abonan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los pagos que realiza el Banco por concepto de las
mesadas pensionales, servicio médico y auxilio educacional se reconocen con cargo a esta

obligacion.

La proyecciéon de pagos de futuros beneficios por pension, servicio médico y auxilio

educacional es la siguiente:

Movimiento pasivo por beneficios definidos

(miles de pesos)

Periodo Pension Se‘rwlclo AI.IXIlIIO
médico educacional

2018 150.486.486 71747613 4143783
2019 145009478 75142559 3813242
2020 141.349.865 78.376.541 3213664
2021 137.126.282 81519835 2.713.041
2022 134.738.279 84832415 2.164.007

2023-2027 652187 667 469252777 6.479.931

(i) Valor actual de la obligacion por plan de pensiones:
El plan de pensidn de jubilacion incluye:
a) El personal ya pensionado junto con sus beneficiarios por sustitucion pensional.

b) El personal activo que al 31 de julio de 2010 hubiera cumplido los requisitos de edad y
tiempo de servicio exigidos por la ley y la Convencion Colectiva de Trabajo del Banco

vigente.

c) Asi como las pensiones de jubilacion compartidas con otras entidades oficiales, las

cuales se generaron por trabajadores que prestaron sus servicios a diferentes entidades
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del sector publico, correspondiéndole a la Gltima entidad publica en la que haya laborado

el trabajador el reconocimiento y pago de la pensién de jubilacion.

El saldo de la obligacién al 31 de diciembre de 2017 cubre un total de 4.823 personas (31
diciembre 2016 de 4.846).

El calculo por pensiones de jubilacion comprende el pago de 12 mesadas ordinarias y las
mesadas adicionales de junio y diciembre de acuerdo con la Ley.

(if) Valor actual de la obligacion por plan de salud:

El auxilio de servicio médico consiste en el pago de la prima de un seguro de medicina que
reciben los jubilados del Banco, sus conyugues, hijos invalidos e hijos normales, el cual es
calculado de manera vitalicia a excepcion de los hijos normales, para quienes el beneficio es

cubierto hasta los 25 afios de edad, si se encuentran estudiando.

El saldo de la obligacion al 31 de diciembre de 2017 cubre un total de 6.990 personas
(7.193 en diciembre 31 de 2016).

(i) Valor actual de la obligacién por plan de auxilio educacional:

El auxilio educacional cubre los pagos de matricula y pension por los hijos de los jubilados
del Banco menores de 25 afios, por concepto de pre-escolar, colegio y universidad hasta el

tope anual establecido por el Banco para cada categoria.

El saldo de la obligacion al 31 de diciembre de 2017 cubre un total de 847 personas (995
en diciembre 31 de 2016).

(iv) Valor razonable de los activos del plan

Corresponde al valor de mercado de las inversiones que conforman los activos del plan por

beneficios definidos.

Los movimientos de los activos del plan reconocidos en el estado de situacion financiera

fueron los siguientes:
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Movimiento activos del plan

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31
2017 2016
Valor razonable de los activos del plan inicial 1.786.627.855 1.550.578.187
Rendimientos a precios de mercado 171233848  236.049668
Aportaciones del periodo 1.423.000.000 -
Reembolsos * (308.797.000) -
Valor razonable al final del periodo 3.072.064.703 1.786.627.855

* El Banco paga directamente a sus pensionados y posteriormente tramita el reembolso
cotrespondiente (retiro de los recursos del portafolio). En 2017 el reembolso se realizd como parte de
los pagos realizados entre 2015 - a marzo de 2017.

La composicion por clase de titulo del portafolio en fideicomiso para los afios 2017 y 2016
era la siguiente:

Composicion del portafolio

(miles de pesos)

Concepto 2017 2016
Diciembre 31 porcentaje Diciembre 31 porcentaje
T.D.Pinterna y externa - nacion 2.787.904.005 90,8% 1422633190 79,6%
Certificados de depbsito a término 199.297.085 6,5% 302.214.799 16,9%
Bonos emitidos en moneda nacional 24.805.118 0,8% 53.163.133 3,0%
Bonos emitidos en moneda extranjera 46.062 326 15% - 0,0%
Depbsitos a la vista en moneda nacional y extranjera 13949 085 0,5% 8042726 0,5%
*Ofros 47084 0,0% b74 007 0,0%
Totales 3.072.064.703 100,0%  1.786.627.855 100,0%

* Cuentas por cobrar

Las principales politicas de reconocimiento y bases de medicion aplicadas al portafolio en
fideicomiso, son:

. La valoracién de las inversiones se registra a precios de mercado (valor razonable).

. El portafolio se encuentra dividido en tres partes, que atiende el flujo de egresos programado

para el pasivo actuarial asi: monetario, dedicado, e inmunizado.

. Para la inversion de los recursos que conforman el patrimonio auténomo, los contratos
suscritos entre el Banco de la Republica y las sociedades fiduciarias sefialan lineamientos
generales de inversion, en los que se contemplan requisitos minimos de calificacion para
las inversiones admisibles y limites globales de inversion establecidos por clase de

inversion, por emisor, por emision y por moneda.

A diciembre 31 de 2017 la distribucion del portafolio por calificacion crediticia era la siguiente:
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Exposicion crediticia del portafolio por calificacion

(miles de pesos)

. _ BCR1+/F1+VR Saldo a 31
Instrumento Riesgo pais R14BRC1 AAA AA+ | AA BBB/BBB+ Die /A7
T.DPinterna y externa - nacion 2.787.904.005 - - - - 2.787.904.005
Certificados de depésito a término - 139592 045 59.705.040 - - 199.297.085
Bonos emitidos en moneda nacional - 489876 12193492 12121750 - 24.805.118

Bonos emitidos en moneda exiranjera - - - 46062 326 46.062.326

13.949.085

Depdsitos a la vista en moneda nacional y extranjera - - - - 13.949.085
Total portafolio segun riesgo 2.787.904.005  140.081.921 85.847.617 12.121.750 46.062.326  3.072.017.619
*Otros - 47.084 - - - 47.084
Total portafolio 2.787.904.005  140.129.005 85.847.617 12.121.750 46.062.326  3.072.064.703
Distribuciéon del riesgo 90,8% 46% 2,8% 0,4% 1,5% 100,0%

* Cuentas por cobrar, y operaciones de contado.

A diciembre 31 de 2016 la distribucién del portafolio por calificacién crediticia era la

siguiente:

Exposicion crediticia del portafolio por calificacion

(miles de pesos)

, _ BCR1+/F1+VR Sin Saldo a 31
Instrumento Riesgo pais Ri+ AAA AA+ | AA callficacion” Dic/16
T D Pinterna y externa - nacion 1422633190 - - - - 1.422633.190
Certificados de depdsito a trmino - 193343547 108871252 - - 302.214.799
Bonos emitidos en moneda nacional 5444 526 - 41.911.790 393.681 5412936 53.163.133
Depésitos a la vista en moneda nacional y extranjera - 8036725 - 6001 - 8.042.726
Total portafolio segun riesgo 1.428.077.716  201.380.272  150.783.042 399.882 5.412.936 1.786.053.848
*Otros - 574007 - - - 574.007
Total portafolio 1.428.077.716  201.954.279  150.783.042 399.882 5412936 1.786.627.855
Distribucion del riesgo 79,9% 11,3% 8,4% 0,0% 0,3% 100,0%

"' Las acciones se clasifican en alta y media bursatiidad y alta liquidez burséti.
* Cuentas por cobrar, confratos forward y operaciones de contado

A diciembre 31 de 2017 la distribucion del riesgo por sectores era la siguiente:

Exposicion crediticia del portafolio por sectores

(miles de pesos)

Instrumento Soberano Financiero Corporativo  Saldo a 31 Dic./17
T.D P interna y externa - nacién 2.787.904.005 - - 2.787.904.005
Certificados de depdsito a término - 199.297.085 - 199.297.085
Bonos emitidos en moneda nacional - 12.325.904 12.479.214 24.805.118
Bonos emitidos en moneda extranjera - 36.959.544 9.102.782 46.062.326
Depasitos a la vista en moneda nacional y extranjera - 13.949.085 - 13.949.085
Total portafolio segun riesgo 2.787.904.005 262.531.618 21.581.996 3.072.017.619
*Otros - 47084 - 47084
Total portafolio 2.787.904.005 262.578.702 21.581.996 3.072.064.703
Porcentaje de concentracion 90,8% 8,5% 0,7% 100,0%

* Cuentas por cobrar.

A diciembre 31 de 2016 la distribucion del riesgo por sectores era la siguiente:
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Exposicion crediticia del portafolio por sectores
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(miles de pesos)

Instrumento Soberano Financiero Corporativo Saldo a 31 Dic./16
T.DP interna y externa - nacion 1422633190 - - 1422633190
Certificados de depésito a término - 302214799 - 302214799
Bonos emitidos en moneda nacional - 27350529 26812604 53.163.133
Depbsitos a la vista en moneda nacional y extranjera - 8042726 - 8042726
Total portafolio segiin riesgo 1.422.633.190 337.608.054 25.812.604 1.786.053.848
*Otros - 573815 192 574007
Total portafolio 1.422.633.190 338.181.869 25.812.796 1.786.627.855
Porcentaje de concentracion 79,7% 18,9% 1,4% 100,0%

* Cuentas por cobrar, confratos forward y operaciones de contado

A diciembre 31 de 2017 la composicion cambiaria del portafolio total era la siguiente:

Composicion del portafolio por moneda

(miles de pesos)

Instrumento Dolar Pesos Saldo a 31 Dic./[117
T.DP interna y externa - nacion - 2.787.904.005 2.787.904.005
Certficados de deposito a término - 199.297 085 199.297 085
Bonos emitidos en moneda nacional - 24805118 24805118
Bonos emitidos en moneda extranjera 46.002 326 - 46.062.326
Depodsitos a la vista en moneda nacional y extranjera - 13.949.085 13.949.085
Total portafolio segun riesgo 46.062.326 3.025.955.293 3.072.017.619
*Ofros - 47084 47084
Total portafolio 46.062.326 3.026.002.377 3.072.064.703
Distribucién del riesgo 1,5% 98,5% 100,0%

* Cuentas por cobrar.

A diciembre 31 de 2016 la composicion cambiaria del portafolio total era la siguiente:

Composicion del portafolio por moneda

(miles de pesos)

Instrumento Délar Pesos Saldo a 31 Dic./16
TD P interna y externa - nacion 44 389 323 1378 243 867 1422633190
Certificados de depésito a término - 302214799 302.214.799
Bonos emiidos en moneda nacional - 53163133 53163133
Depésitos a la vista en moneda nacional y extranjera 6.001 8.036.725 8042726
Total portafolio segun riesgo 44.395.324 1.741.658.524 1.786.053.848
*Otros 423719 150 288 574007
Total portafolio 44.819.043 1.741.808.812 1.786.627.855
Distribucién del riesgo 2,5% 97,5% 100,0%

* Cuentas por cobrar, contratos forward y operaciones de contado
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NOTA 28. OBLIGACIONES LABORALES Y BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO
PLAZO

Las obligaciones laborales comprenden el pasivo por beneficios a largo plazo y otras prestaciones
sociales, las cuales al cierre del periodo presentaban el siguiente saldo:

Obligaciones laborales y beneficios a empleados a largo plazo

{miles de pesos)

Diciembre 31
2017 2016

Obligaciones laborales consolidadas 76.800.700 70.148.706
Cesantias 14.201.152 12.969.235
Vacaciones 29265534 27273858
Beneficios a empleados a largo plazo 31701682 28433520
Quinquenio 1.290.906 1.307 222
Bonificacion 20 afios 30410776 27.126.298
Intereses sobre cesantias 1632.332 1.472.093
Obligaciones laborales provisiones - 273.782
Mesadas, horas extras, bonificaciones. - 273.782
Total 76.800.700 70.422.488

Dentro de las obligaciones laborales se encuentra el rubro correspondiente a los beneficios a
empleados a largo plazo que corresponde al quinguenio y a la bonificacién 20 afios, cuyo

movimiento en el periodo fue el siguiente:

Movimiento beneficios largo plazo

(miles de pesos)
Concepto Diciembre 31
2017 2016
Valor presente de la obligacién inicial 28.433.520 27.600.582
Costo del servicio presente 884 095 961552
Costo financieros de la obligacion 1.996.494 1721356
Ganancias o pérdidas actuariales 1268042 (1056 045)
Beneficios pagados en el periodo (880.469) (793.925)
Valor presente de la obligacién al final del periodo 31.701.682 28.433.520

NOTA 29. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

Este rubro lo conforman las: i) provisiones sobre los procesos judiciales y las provisiones
generadas sobre los instrumentos financieros correspondientes al convenio Aladi y ii) los

pasivos contingentes.
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NOTA 29 A. PROVISIONES

Provisiones judiciales

Al 31 de diciembre de 2017y 2016, existen diversas acciones judiciales interpuestas en contra del
Banco, segun el siguiente detalle:

Procesos judiciales

Concepto Cantidad
31-dic-17 31-dic-16
Procesos Civiles 1 2
Procesos Arbitrales 1 1
Procesos Contensioso administrativo 22 23
Procesos Contensioso administrativo - Tributario 1 1
Procesos laborales 133 133
Total 158 160

Estos procesos fueron analizados para determinar la mejor estimacion del importe reconocido

(provisién) necesario para cancelar la obligacion presente, de acuerdo con el siguiente resumen:

Provision procesos judiciales

(miles de pesos)

Procesos
Procesos ;
Procesos . Contensioso Procesos
Concepto L Contensioso .. . Total
civiles .. . Administrativo - laborales
Administrativo . .
Tributario
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 2.189.377 905.364 6.660.533 9.755.274
Provisiones constituidas - 7518489 140.319 122073 7.780.881
Aplicacion de provisiones - - - (182.238) (182.238)
Liberacion de provisiones - - - (271177) (27111)
Costo financiero - 62.509 27161 h4520 144190
Ofros movimientos - - 143903 - 143 903
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - 9.770.375 1.216.747 6.383.717 17.370.839

Provisiones instrumentos financieros emitidos no cobrados

De otra parte, al 31 de diciembre de 2017 no se constituy6 provision sobre los instrumentos
emitidos y no cobrados correspondientes al convenio ALADI de acuerdo a lo explicado en la Nota
5F; al cierre del afio 2016 la provisién ascendia a $528.322 miles.

NOTA 29 B. PASIVOS CONTINGENTES

Un pasivo contingente es una obligacion surgida a raiz de sucesos pasados, cuya existencia se

confirma sélo por la ocurrencia o falta de ocurrencia de uno o méas hechos futuros de sucesos
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inciertos que no estan enteramente bajo el control de la entidad; o, porque: (i) no es probable que
para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos;

o, (ii) el importe de la obligacidén no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Para efectos contables, segun la politica vigente, los pasivos contingentes por concepto de
procesos o acciones en contra del Banco, vigentes al 31 de diciembre de 2017, que se detallan a

continuacion no requieren provisiones contables:

En la fecha cursan tres (3) acciones de grupo contra del Banco de la Republica iniciadas hace
varios afios. Con tales acciones se pretende el reconocimiento y pago de indemnizacion de
perjuicios a los deudores de UPAC por la supuesta fijacion errdnea de la formula matematica para
establecer el valor de la misma. En el proceso que cursa en la ciudad de Sincelejo, que
esperabamos se incorporara a la del Juzgado 23 Administrativo de Bogota, se retrasé debido a la
negativa de su integracion. El proceso volvio a Sincelejo y se encuentra pendiente de reiniciar su
tramite en la etapa probatoria; En el proceso de Accion de Grupo que cursa en el Juzgado 23
Administrativo, se presentaron los alegatos de conclusiones y finalizando afio hubo fallo de 1ra
instancia a favor del Banco de la Republica. Se presentaron 5 memoriales de apelacion, la cual
fue concedida ante el Tribunal Contencioso Administrativo de Cundinamarca. El otro proceso de
grupo, que cursa en el Juzgado 17 Administrativo de Bogota, se presentd alegatos de conclusion
de 1rainstancia. Es de destacar que en todos los procesos en los que ya se presentaron peritazgos,
el Banco los objetd por error grave. Teniendo en cuenta la naturaleza de dichas acciones y su
complejidad no es posible cuantificar, por ahora, el monto de eventuales condenas, ni establecer

con certeza cuando habré fallos debidamente ejecutoriados.

Sobre la accién de grupo instaurada por algunos accionistas de Granahorrar (International
Coal Financial, en representacion de otros accionistas) contra la Superintendencia Financiera de
Colombia, el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras y el Banco de la Republica, el
Consejo de Estado, mediante providencia del 29 de septiembre de 2015, emiti¢ fallo de segunda
instancia a favor de estas entidades. En la sentencia se revoca la sentencia proferida por el Tribunal
Administrativo de Cundinamarca (4 de mayo de 2006), declara probada la excepcion de cosa
juzgada y de inepta demanda por indebida escogencia de la accién respecto a las pretensiones
indemnizatorias derivadas por la supuesta ilegalidad de la orden de capitalizacion de la

Superintendencia Financiera de Colombia y la reduccion del valor nominal del capital social de
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Granahorrar por Fogafin, y deniega las demés pretensiones de la demanda. En el transcurso del
2017 cursd una accion de tutela promovida por International Coal Financial, la cual fue adversa a
los intereses de ellos. Actualmente se encuentra en la Corte Constitucional para su eventual
revision.

De otra parte, respecto de las cuatro (4) acciones de reparacion directa instauradas en 2002
contra la Nacion y el Banco de la Republica por entidades financieras, relativas a la aplicacion de
la Ley 546 de 1999 (los demandantes son Banco Popular, AV Villas, Colmena, Conavi y
Colpatria), a este corte tenemos los siguientes datos: 1.) La del Banco Popular tuvo fallo en las
dos instancias favorables al Banco de la Republica, es decir, se negaron las pretensiones de la
demanda y se encuentra debidamente ejecutoriada; 2.) Las de AV Villas y Colpatria Red
Multibanca se profirieron fallos de primera instancia negando las pretensiones de la demanda,
decisiones que fueron apeladas sin que se haya producido decision al respecto por parte del
Consejo de Estado. 3.) La accion restante, es decir, la de Colmena y otros, se encuentra para fallo
de 1ra instancia. Teniendo en cuenta la naturaleza de dichos procesos, tampoco es posible

cuantificar el monto de las potenciales condenas.

Se le notificd al Banco, por supuestamente ser entidad con interés directo en las resultas del
proceso, un auto mediante el cual se le vincula como demandado en un proceso de nulidad y
restablecimiento del derecho iniciado por la sociedad Coloca Corporacion S. A. contra el Banco
del Estado S. A. en liquidacion, en el cual el demandante persigue la nulidad de unos actos
administrativos proferidos por la agente liquidadora del Gltimo de los mencionados y el
consecuente pago de unas sumas de dinero. Dada la complejidad del tema subyacente, este es un
proceso que se va a tomar mucho tiempo en ser evacuado y por ahora imposible de cuantificar lo

que serian las eventuales condenas.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2017 se tramitan 7 acciones de reparacion directa ante
la jurisdiccion contenciosa administrativa relacionadas con la metodologia de calculo de la UPAC,
presentadas por deudores en forma individual, en las que se pretende que el Banco sea condenado
a pagar sumas de dinero por presunta responsabilidad derivada de la citada metodologia. La
disminucidn en el nimero de procesos de reparacion directa respecto del afio 2016 se ha dado
especialmente por la decision favorable al Banco de acoger los Juzgados y Tribunales Contencioso
Administrativos la Sentencia de Unificacion SU-353 del 19 de junio de 2013 de la Corte
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Constitucional. El consolidado de los fallos respecto de las demandas de reparacién directa por la
metodologia del calculo de la UPAC es el siguiente: se han proferido dieciocho (18) sentencias
favorables y cuatro (4) sentencias condenatorias, dos de ellas en primera instancia, las cuales
fueron apeladas por el Banco oportunamente; una de Unica instancia proferida por el Tribunal
Administrativo de Cundinamarca, y otra proferida en segunda instancia por el Tribunal
Administrativo del Valle del Cauca. En los dos dltimos casos se han cancelado las condenas por
valores de $9.996.648,88 (afio 2010) siendo demandantes Guillermo Galindo; $11.066.123,43
(afio 2011) y Reinaldo Galindo; y $4.709.210,00 (afio 2012) siendo demandante William Lopez;
El pago efectuado en el afio 2011 por la suma de $11.066.123,43, cuyo fallo condenatorio fue
revocado por el Tribunal Administrativo de Cundinamarca en cumplimiento de la Sentencia de
Tutela SU-353 proferida por la Corte Constitucional, se logr6 su devolucion ante el juzgado de
origen. EI ultimo proceso en contra (Beatriz Uribe Forero) fue revocado por el Tribunal
Contencioso Administrativo de Cundinamarca acogiendo la precitada sentencia de unificacion
SU-353. De éstos hay 3 procesos en apelacion con fallo de 12 instancia a favor del Banco de la

Republica, y 4 en etapa probatoria en primera instancia.

NOTA 30. PATRIMONIO

El resultado positivo del ejercicio 2016 en cuantia de $501.829.405 miles fue entregado de
acuerdo con lo establecido en los Estatutos y con el proyecto de constitucion de reservas y
distribucion de utilidades aprobado por la Junta Directiva del Banco de la Republica en su
sesion del 24 de febrero de 2017, cuyo detalle se refleja en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto. El resultado neto a favor del Gobierno Nacional por valor de $407.210.432

miles fue pagado en su totalidad dentro de los plazos establecidos.

Dentro de las variaciones presentadas en el patrimonio se destaca el aumento del ajuste de
cambio de las reservas internacionales por $324.119.774 miles originado por las fluctuaciones
de la tasa de cambio del peso con respecto a las monedas en que se encuentran representados,
al resultado positivo del ejercicio del afio 2017 por $804.228.307 miles, y el otro resultado
integral (ORI) negativo en $187.331.656 miles, con lo cual, el resultado integral total de 2017
es positivo en $616.896.651 miles.
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NOTA30A. OTROS RESULTADOS INTEGRALES — ORI

El otro resultado integral comprende las fluctuaciones de los beneficios post empleo,
representados en: i) las ganancias o pérdidas actuariales y ii) la diferencia resultante entre el
rendimiento de los activos del plan'® equivalente al 11.12% y el rendimiento de los activos del
plan medido a la tasa del 7,25% utilizada para descontar las obligaciones post empleo del afio
anterior. A continuacion, se presenta su detalle:

Otros resultados integrales del periodo

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31
2017 2016

Costos nuevas mediciones

Pension (457.886.746) (290.936.745)

Senicio médico (197 494 633) (116930 499)

Auxilio educacional 1.063.194 348.687
Ganancias / pérdidas actuariales (654.318.185) (407.518.557)
Fluctuaciones rendimientos activos del plan

Fluctuaciones rendimientos actvos del plan 69.855.731 10.387.759
Total ORI (584.462.454) (397.130.798)

NOTA 31. INGRESO POR INTERESES Y RENDIMIENTOS

Los ingresos por intereses y rendimiento estdn conformados por los intereses y rendimientos de

las reservas internacionales; y de las operaciones activas de regulacién monetaria, asi:

NOTA31A.  RESERVAS INTERNACIONALES

Corresponde a los intereses y rendimientos generados por los instrumentos financieros en los que
estan invertidas las reservas internacionales, tales como depositos a término, certificados de
depdsito, acuerdos de recompra, fondo de mercado monetario, bonos y aportes en organismos

internacionales entre otros. La composicion neta de los resultados era la siguiente:

18 Al determinar el rendimiento de los activos del plan se deduciran los costos de gestion de los activos del plan
y cualquier impuesto por pagar del plan en si mismo.
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Intereses y rendimientos de las reservas internacionales

(miles de pesos)

Diciembre 31
2017 2016
Rendimientos 1.504.336.491 1.113.851.963
Valoracién del oro 83.589.664 17.119.827
Total ingresos 1.587.926.155 1.130.971.790

El comportamiento de cada uno de los factores que inciden en el resultado de los

rendimientos de las reservas internacionales es el siguiente:

Rendimientos de las reservas internacionales. Al cierre de 2017 su rendimiento fue de
$1.587.926.155 miles, superior en $456.954.365 miles al rendimiento del 2016. Este mejor
rendimiento de las reservas esta explicado por las mayores tasas a las que se invirtio el
portafolio. Por ejemplo, mientras que la tasa del bono de 2 afios de Estados Unidos en 2016 se
ubicd en promedio en 0.82%, en 2017 el promedio fue de 1.39%. Este aumento en las tasas, es
el resultado del incremento de 75 puntos basicos que realiz6 la Reserva Federal de Estados

Unidos en su tasa de referencia durante el 2017.

Debido a lo anterior los rendimientos generados por los intereses causados por la inversion
de las reservas internacionales ($1.709.068.490 miles) fueron notablemente superiores a las
pérdidas por valoracion a precios de mercado ($204.731.998 mm) inherentes al incremento de

las tasas de interés.

El oro monetario registré una ganancia de $83.589.664 miles en el afio 2017, que se
explica por un incremento en el precio de referencia en ddlares de este metal del 11.85% pues
pas6 de USD 1.159,10 onzas troy en diciembre del 2016 a USD 1.296,50 onzas troy en 2017.

NOTA 31 B. OPERACIONES ACTIVAS DE REGULACION MONETARIA

Las inversiones en TES produjeron en 2017 ingresos por valoracion en cuantia de
$907.506.360 miles, monto inferior en $99.943.057 miles al causado en 2016 que fue de
$1.007.449.417 miles. Este comportamiento, se origina en la variacion de los precios de

mercado.

Las operaciones repo sobre inversiones otorgadas al sistema financiero produjeron en 2017

ingresos por intereses en cuantia de $340.055.585 miles, monto inferior en $116.354.345 miles al
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causado en 2016 que fue de $456.409.930 miles. Este comportamiento, se origina en la
disminucion de la tasa de interés de intervencion observado en 2017 y en el menor volumen

promedio diario de estas operaciones.

NOTA 32. COMISIONES

Los ingresos del Banco por concepto de comisiones corresponden a los ingresos por la
administracién de los negocios fiduciarios y por la prestacion de servicios bancarios, como se

detalla a continuacion:

Comisiones

(miles de pesos)

Diciembre 31

Concepto 2017 2016
Servicios bancarios 68.867.050 66.848.272
Negocios fiduciarios 102931 660 92893 184
Total 171.798.710 159.741.456

NOTA 33. DIFERENCIAS EN CAMBIO

Representa el efecto en el Estado de Resultados de las fluctuaciones de la tasa de cambio del peso
colombiano frente al délar americano, lo cual se refleja en las diferencias en cambio netas
favorables/desfavorables sobre activos y pasivos diferentes a reservas internacionales. La tasa de

revaluacion para el afio 2017 fue de 0.56% (en 2016, tasa de revaluacion de 4.72%)).

Los ingresos por diferencia en cambio al cierre del periodo fueron:

Diferencias en cambio - Ingresos

(miles de pesos)

c i Diciembre 31
oneepto 2017 2016
Cuentas de deposito 17 686 001 3490 786
Aportes en organismos y entidades internacionales 5174622 -
Otros activos 2713111 -
Obligaciones por aportes en organismos y entidades internacionales 1568986 11.058.309
Otros pasivos * 1.867.055 22 255203
Total 26.569.775 36.804.298

* Reclasificacion por efectos de presentacién en el afio 2016, el valor de $22 255 203 presentado en el rubro otros
activos correspondia a ofros pasivos.
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Por otra parte, en el gasto el efecto durante el periodo fue el siguiente:

Diferencias en cambio - Egresos

(miles de pesos)
C i Diciembre 31
oneepo 2017 2016
Aportes en organismos y enlidades internacionales - 103 045 813
Otros activos - 583733
Otros conceptos 1428418 16077313
Total 1.428.418 179.706.919

NOTA 34. MONEDA METALICA EMITIDA

Los ingresos correspondientes a moneda metalica emitida ascendieron en el afio 2017 a
$265.578.081 miles ($299.535.593 miles en 2016), comprenden el reconocimiento como ingresos
del valor facial de la moneda puesta en circulacion, de acuerdo a lo contemplado en el Decreto
2520 de 1993, por el cual se expiden los estatutos del Banco.

NOTA 35. OTROS INGRESOS

Los otros ingresos incluyen los siguientes conceptos:

Otros ingresos

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31
2017 2016
Préstamos para vivienda empleados 9884 670 11580175
Reversion de la perdida por deterioro -PP&E 1.256.790 7.062
Reversién de la perdida por deterioro -Inventarios * 4540 1723
Actividad cultural 3309973 3409580
Arrendamientos 2097128 2116.661
Compensaciones, confribuciones y afliaciones * 2155782 331491
Dividendos organismos y entidades internacionales 3764388 2624600
Sanciones 678.494 1.285.991
Donaciones 30.000 10.231.331
Actividades bienestar social 1.555 583 1523812
Otros ingresos * 5625806 4956198
Total 30.363.154 38.068.624

* Reclasificado por efectos comparativos



Estados financieros 2017 115
Banco de la Republica

NOTA 36. DEPOSITOS REMUNERADOS — GOBIERNO NACIONAL

Los gastos incurridos durante el afio 2017 por intereses sobre los depdsitos remunerados con la
Direccion General de Crédito Publico del Tesoro Nacional (DGCPTN) ascienden a
$1.355.378.494 miles inferior al afio 2016 en $71.369.302 miles que presentaba un valor de
$1.426.747.796 miles. La disminucion del 5% se explica por el menor valor en la tasa interés,
cuyo promedio anual para el 2017 fue de 6% efectiva anual (7,5% para 2016), no obstante el mayor
saldo promedio de los depdsitos en el afio.

NOTA 37. OPERACIONES PASIVAS DE REGULACION MONETARIA

Los egresos incurridos durante el afio 2017 por operaciones pasivas de regulacion monetaria
ascendieron a $6.435.931 ($141.655.688 en 2016), correspondientes a depésitos de contraccion

monetaria, asi:

a) Depdsitos de contraccion monetaria: el gasto por intereses del afio 2017 es de $6.435.931
miles inferior en $4.016.282 miles respecto al afio 2016 que presentaba un valor de
$10.452.213 miles. La disminucion se explica principalmente por la reduccion en las tasas;

no obstante el mayor valor promedio de los depdsitos presentados durante el afio.

b) Depbsitos remunerados de control monetario: durante el afio 2017 no se present6 gasto por
intereses sobre los depdsitos de control monetario con la Direccion General de Crédito
Publico del Tesoro Nacional (DGCPTN); mientras que para el afio 2016 se generaron gastos
por valor de $131.203.475 miles La disminucion del 100% se explica por la cancelacion de

estos depositos el 01 de julio de 2016.

NOTA 38. OTRAS OPERACIONES — ORGANISMOS INTERNACIONALES

Con fundamento en la comunicacion del 20 de diciembre de 2017 suscrita por el Tesorero
del Banco Interamericano de Desarrollo - BID, este rubro registra la pérdida derivada de
la aplicacion del deficit acumulado del Fondo para Operaciones Especiales (FOE) en la
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transferencia de activos y pasivos del FOE al capital ordinario del BID, efectiva el 1° de
enero de 2017, aprobada por la Asamblea de Gobernadores mediante la Resolucién AG-
9/16, que significo una reduccion de los aportes del Banco de la Republica en el BID por
$193.523.769 miles (USD64,9 millones).

NOTA 39. GASTOS EN ADMINISTRACION DE RESERVAS INTERNACIONALES

El rubro “Gastos en la administracion de las reservas internacionales” incluye basicamente: i) las
comisiones ocasionadas por la administracion, custodia y manejo de los portafolios de fondos en
el exterior, ii) gastos por concepto de honorarios de asesores del Banco en el exterior, y iii) gastos

por servicios de informacion.

NOTA 40. COMISION DE COMPROMISO CREDITO FLEXIBLE FMI

La comision de compromiso crédito flexible, corresponde a una comision anual del 0.25% que el
Fondo Monetario Internacional (FMI) cobra sobre el valor del crédito especial susceptible a ser
desembolsado durante el afio. Esta comisiéon se reintegra al Banco proporcionalmente a los
desembolsos en la medida en que se soliciten dentro de las fechas maximas estipuladas. No
obstante lo anterior, esta comisién podria ser restituida al Banco cuando se dé un aviso de
cancelacion del compromiso, en cuyo caso el FMI reintegrara la porcion de la comision de los
desembolsos cuyo plazo para solicitarlos no haya vencido a partir de la fecha de cancelacion del

compromiso.

NOTA 41. BENEFICIOS Y GASTOS A EMPLEADOS

El rubro beneficios y gastos a empleados incluyen los siguientes conceptos:
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Beneficios y gastos a empleados

(miles de pesos)

Concepto Diciembre 31
2017 2016
Beneficios a corto plazo 328 230 531 303 562 881
Beneficios a largo plazo 3985657 1470916
Beneficios por terminacion 278 206 70.006
Beneficios post empleo 81423525 66.946.599
Gastos de personal 29994 198 26906.072
Total 443.912. 117 398.956.474

NOTA 42. GASTOS GENERALES

Los gastos generales correspondian a:

Gastos generales

{(miles de pesos)
c 1 Diciembre 31
oncepto 2017 2016
Senvicio de aseo y vigilancia 16.813.331 15.335.652
Senvicios publicos 11431359 11757 741
Mantenimiento y soporte de sistemas de informacion 13.127 663 14034972
Ctros gastos generales 54 637 934 54 606.103
Total gastos generales 96.010.287 95.734.468

NOTA 43. DETERIORO, DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

El gasto de los activos no financieros y de los instrumentos financieros por concepto de deterioro,
depreciacion y amortizacion de intangibles durante el periodo ascendid a $50.197.653 miles (en
2016 $42.895.261 miles), los cuales se discriminan de la siguiente manera:

NOTA 43 A. ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los gastos por concepto de deterioro, depreciacion y amortizacion de los activos no financieros al
cierre del periodo ascendieron a:
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Depreciacion, amortizacion y deterioro

(miles de pesos)
Diciembre 31
Concepto
2017 2016
Depreciacion PPYE y Propiedades de Inversidn 35343 080 28.588.828
Amortizacion 12870732 11492538
Deterioro activos no financieros 443 972 1543138
Total Depreciacion, amortizacion y deterioro 49.157.084 41.624.504

NOTA 43 B. DETERIORO INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Banco para el tratamiento del deterioro de su cartera de créditos y cuentas por cobrar
clasificadas en la categoria a costo amortizado, aplica las normas técnicas especiales que sobre la
materia expida la Superintendencia Financiera de Colombia, en atencién a la salvedad de

aplicacién de lo dispuesto en la NIC 39 y NIIF 9 referente al tratamiento mencionado.

Los gastos por concepto de deterioro de los instrumentos financieros clasificados al costo

amortizado son como sigue:

Deterioro de instrumentos financieros al costo amortizado

(miles de pesos)
Concepto Diciembre 31
2017 2016
Cuentas por cobrar 736 441 1260179
Créditos a empleados y pensionados 296128 5898
Cartera hipotecaria para vivienda 8.000 4680
Total deterioro 1.040.569 1.270.757

NOTA 44. OTROS GASTOS

Los otros gastos comprendian:

Otros gastos

(miles de pesos)
Concepto Diciembre 31
2017 2016
Comisiones y honorarios 608.836 574 580
Provisiones procesos judiciales 7.806.582 1.280.408
Otros gastos " 654 791 1.356 068
Total Otros gastos 9.070.209 3.211.056

M Incluye principalmente gastos relacionados con gastos en fases de investigacion de
proyectos, faltantes y ajustes de inventarios, gestion ambiental, gestion procesos juridicos y
red de bibliotecas, entre ofros.
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NOTA 45. OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO

El otro resultado integral ascendio a:

Otros resultados integrales del periodo

(miles de pesos)
Concepto Diciembre 31
2017 2016

Costos nuevas mediciones

Pension (166.950.000) (250.251.936)

Senvicio médico (80 564 134) (140 591 580)

Auxilio educacional 714507 1.244 829
Ganancias / pérdidas actuariales (246.799.627) (389.598.687)
Fluctuaciones rendimientos activos del plan

Fluctuaciones rendimientos activos del plan 59.467.971 101.884.653
Total ORI (187.331.656) (287.714.034)

NOTA 46. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Banco, dada su naturaleza como organismo estatal de rango constitucional, con régimen legal
propio, de naturaleza especial, con autonomia administrativa, patrimonial y técnica, no tiene

personas o entidades relacionadas que puedan ejercer influencia significativa o control.




