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AGENDA

U Marco conceptual y contexto.

U Razones que justifican la funcién de seguimiento a las IMF.
U Desarrollo normativo y arreglo institucional.

O Funciones del DSIF

U Lineas de trabajo y productos de la funcién de seguimiento.
U Proyecto MONITOR-A IMF.
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MARCO CONCEPTUAL Y CONTEXTO
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Infraestructura Financiera

Las operaciones realizadas en los

mercados financieros se componen de Negociacién °°E')“$ef‘_5?°i‘5" Liquidacién
1 Intencion de CIITEIEY Transferencia de
una serie de procesos subsecuentes que, ~_Inenciende calculo de e L

. . . Obligacii
en su conjunto, constituyen el ciclo de gaciones

vida de las mismas.
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Infraestructura Financiera

Estos procesos tienen lugar al
interior de entidades que prestan
servicios centralizados a los

Compensacion Taufdksion participantes del m’er.cado, con el
fin de que estos ultimos puedan
llevar a cabo el cumplimiento de los
compromisos generados de las
operaciones realizadas.
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Panorama global de las infraestructuras del mercado financiero (IMF) y otros participantes (2017)

Sistema de negaciacion y registro
de activos financieros

BVC:

EE Sistemes de compensacién y liquidacion
variable P
de activos financieros
DV Deceval
(BVC)
-]
cup Sistemes de pago de alto valor

Sistemes de pago de bajo valor
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RAZONES QUE JUSTIFICAN LA FUNCION
DE SEGUIMIENTO A LA IMF
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Razones que Justifican la Funcion de Seguimiento a
la IMF
IMF y
entidades
ban?:g.rias
Ilgqpo:tan(ties Evolucion -
s e Sistemas e
sistémico Financieros
Concentran
liquidez y

pagos
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Razones que Justifican la Funcion de Seguimiento a

la IMF
Informacion que Vision integral del
reposa en las IMF sistema de pagos,
para identificar interconexiones
fuentes de riesgo entre entidades
sistémico financieras y entre
infraestructuras

Enfoque “macro-prudencial
del riesgo sistémico”
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DESARROLLO NORMATIVO Y ARREGLO
INSTITUCIONAL
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MARCO NORMATIVO QUE SOPORTA LA FUNCION DE

SEGUIMIENTO

Responsabilidad

Articulo 16 de la Ley 31 de 1992 estipula que “Al Banco de la
Repdblica le corresponde estudiar V adoptar las medidas monetarias,
crediticias y cambiarias para regular la circulacion monetaria y en
general la liquidez del mercado financiero y el normal funcionamiento
e los pagos internos y externos de la economia, velando por la
estabilidad del valor de la moneda (...)”

Fuentes de Autoridad

Ley 964 de 2005: “El Banco de la Repdblica continuara regulando los
sistemas de pago de alto valor”.

En desarrollo de esta facultad, la JDBR emiti6é La Resolucién Externa 5
Abril de 2009.

RESOLUCION EXTERNA 5 DE 2009 DE LA JDBR

CAPITULO V

Articulo 190: Facultades del Banco de la Republica para realizar el
seguimiento de los Sistemas de Pago de Alto Valor.

De conformidad con lo previsto en el articulo 18 de la ley 31 de 1992,
los Administradores de los Sistemas de Pago de Alto Valor y los
Participantes en dichos Sistemas, incluyendo los Administradores de los
Sistemas Externos interconectados:

— Estaran obligados a suministrar al Banco de la Republica la informacién que
éste requiera con el fin de:

» Efectuar un seguimiento sobre su seguro y efectivo funcionamiento.

» Su interaccién con otros Sistemas Externos.

» Y su incidencia sobre el Riesgo Sistémico y la estabilidad del sistema
financiero.




REsoLUcCION EXTERNA 5 DE 2009 DE LA JDBR

CAPITULOV - Continuacion

* El Banco de la Republica podra requerir a sus Administradores y
Participantes, incluyendo los Administradores de Sistemas Externos, la
adopcién de mecanismos de mitigacion de riesgo asociados a la

Compensacion y Liquidacién de las operaciones que realicen en nombre
propio o de terceros, cuando asi lo considere conveniente.

| - o
el T el
Institucionalidad de la Infraestructura Financiera
PRESTADOR DE SERVICIOS

(8)

BVC-
RENTA
VARIABLE
SISTEMASDE
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE|
ACTIVOS FINANCIEROS

SISTEMA DEPAGO
DEALTOVALOR

@

REDES. SISTEMAS DE PAGO
b= PARA EL MERCADO DE
CAKROS BIENES Y SERVICIOS
(D)
I sector privado

Banco de la Repliblica - Subgerencia Sistemas de Pagos y Operacién Bancaria
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Institucionalidad de la Infraestructura Financiera
REGULACION
SISTEMASDE
COMPENSACION Y LIQUIDACION DH
—P“ ACTIVOS FINANCIEROS
I_L I (B)
SISTEMA DE PAGO
. DEALTOVALOR
—;a (C)
|—> 4—|
ﬁ . SISTEMAS DE PAGO
ACH . ;:.f;?s = PARA EL MERCADO DE
COLOMBIA- CAJEROS BIENES Y SERVICIOS
(D)

Gobierno (Unidad Regulacién)
Banco de la Republica
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Institucionalidad de la Infraestructura Financiera

SUPERVISION

SISTEMAS DE
COMPENSACION Y LIQUIDACION DI
ACTIVOS FINANCIEROS

DECEVAL

(B)

SISTEMA DE PAGO
DE ALTO VALOR

©

y ¥

SISTEMAS DE PAGO
PARA EL MERCADO DE
BIENES Y SERVICIOS

(D)

— ﬁ DDDDDDDD

I:IGobiemo (Superfinanciera)
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Institucionalidad de la Infra
Seguimiento
Objeto: Sistemas (infraestructura financiera), e

participantes de las infraestructuras e instrumentos
de pago.

Informacion: Reposa en las IMF, informacion de
mercados financieros y pagos de bajo valor
realizados con instrumentos de pago electronicos.
Metodologia  de  trabajo: ~ Examinar el
funcionamiento del sistema de pagos; identificar
riesgos financieros asociados a la compensacion y
liquidacion de operaciones con incidencia
sistémica; proponer cambios para mitigar riesgos.
Enfasis en las interconexiones e
interdependencias.

Ambito: Se dedica al analisis de los sistemas de

pago en su conjunto y sus participantes.
Aproximacion ~ macroprudencial — al  riesgo
sistémico.
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estructura Financiera

Supervision
Objeto: Entidades financieras, participen o no en
los sistemas de pago, ¢ infraestructuras del
mercado financiero.
Informacion: Estados financieros en general,
formatos y reportes.
Metodologia de Trabajo: Analisis de estados
financieros, solvencia y administracion de
riesgos de las entidades que conforman el
sistema financiero (entidades e infraestructuras).
Ambito: Analiza e inspecciona las entidades
financieras de manera particular, para determinar
su salud financiera, la gestion integral de los
riesgos y capacidad técnica, administrativa y
operativa adecuada. Aproximacion
microprudencial al riesgo sistémico.
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Riesgos de una Infraestructura

Superyision de IMFE

Riesgo leual

Riesoo operacionalitecnologico
Riesgo de negocio

Riesgo de erédito

Riesso de lavado de aetivos
Riesgo de liquidez

Riesgos de inversion y custodia

Riesgo
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Seguimiento de IME

Interconexiones e
interdependencias
Riesgos asociados 4 la
compensacion y liguidacion de
operacionies con incidencia
sisténiica
o Riesgo de liquides (intradia)
o Riesoo de Liguidacion
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PAUTAS PARA LA ESTRUCTURACION DE
LA FUNCION DE SEGUIMIENTO
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Estructuracion de la Funcion de Seguimiento en el BR

Optica macro-prudencial

Macro = vision Integral

so de herramientas para
alertar a las autoridades financieras

sis sobre Informacion que reposa
encion en las IMF- mercados
financieros

Interconexiones Interconexiones
participantes IMF
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Estructuracion de la Funcion de Seguimiento en el BR

Seguimiento a la

infraestructura
financiera

(DSIF)
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Seguimiento a los
mercados
financieros

(DODM)

Visioén integral
del sistema
financiero

SGMII

Seguimiento al
desempeifio de las

entidades
financieras

(DEFI)

|
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Estructuracion de la Funcion de Seguimiento en el BR
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« Desarrollo de técnicas y
metodologias de analisis
para establecer el marco
conceptual que guie
labor de seguimiento.

la

Investigacion

—_—

Monitoreo

* Monitorear el comportamiento transaccional y

funcional relacionado con las infraestructuras y
sus participantes, aplicando las metodologias
recomendadas en la actividad de investigacion.

« Evaluar dicha Informacién para identificar y

dimensionar la magnitud de los riesgos
potenciales.

J
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* Determinar la necesidad de
inducir cambios en el
sistema a partir de la
identificacion de los riesgos.

* Hacer  propuestas
mitigar riesgos.

para

Inducir
Cambios




FUNCIONES DEL DEPARTAMENTO DE
SEGUIMIENTO A LA INFRAESTRUCTURA
FINANCIERA
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IMF

* La labor de Seguimiento a la Infraestructura Financiera del pafs, consiste en
monitorear la infraestructura financiera con una perspectiva integral de la
misma, asi como las interconexiones entre los sistemas que la componen y
entre sus participantes, con el fin de identificar y dimensionar posibles
riesgos asociados a las actividades de compensacion y liquidaciéon de
operaciones que tengan incidencia sistémica, ademds de proponer
alternativas para mitigarlos.
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PARTICIPANTES DE LAS IMF

Se busca comprender el comportamiento de cada participante dentro de las
infraestructuras del mercado financiero (IMF), asi como su comportamiento
conjunto.

Esto permitira establecer patrones de comportamiento (perfiles), cuyos cambios en
el tiempo muestren seflales que permitan de forma temprana identificar y
dimensionar riesgos financieros con incidencia sistémica, asociados con las
actividades de compensacion y liquidacion de operaciones en los mercados
financieros locales.
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Todo orientado a generar elementos complementarios para el analisis
desde la optica de mercados financieros, contribuyendo asi en la
estabilidad del sistema de pagos en su conjunto y por ende en la
estabilidad financiera del pais.
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DESARROLLO DE METODOLOGIAS Y
TECNICAS DE ANALISIS PARA
MONITOREO
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Tamario y conectividad de instituciones bancarias y no bancarias

Banking System

Importancia Sistémica

Financial
Corporations,

Commercial
Banks

Commercial
Financial
Corporations

Mutual
Funds

Special
Official
Institutions

Brokerage

Pension Fund
Managers

Firms

Non-banking System

A pesar de su insignificancia en
tamafio y no ser una fuente de
exposicién de balance*, algunos
Comisionistas de bolsa muestran
un alto nivel de conectividad en el
sistema de pagos de alto valor

La conectividad y la tensiéon del
apalancamiento de los
Comisionistas, rol clave en la
estabilidad financiera del mercado
local

« El diametro de cada nodo, representa el valor del mercado de cada institucién (Del Balance general, solo posicion propia).
« Lacabeza de la flecha representa el valor de los pagos - Entradas- salidas - (Del sistema de pagos de alto valor)

CcUD

DCV

ccbe
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Stress Testing Efecto Primera Efecto Segunda
CUD Vuelta (Directo) Vuelta

- =AfgHe— =>
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DSIF: MONITOR-A IMF

ESTADO ACTUAL
Fuentes Bodega de Datos
Datos
transaccionales Almacenados en Lenguaje de Usuario

Anilisis de Informacién

(=) ) o
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» Aplicativos de Industria
» FNA
» Topologia de redes
> Simulacién
> MATLAB
> Redes neuronales
> Desarrollos a la medida
> Herramientas de Visualizaciéon
> BO
> Tableau

Herramienta «
Integracién

v

CRCC

20 @) G0E0 O
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SISTEMA DE o
MONITOREO Y Corporativos
ANALISIS
Ysiil::g(z)?ﬁén P MQ'N%}I}B'T:)T . Bodegas de Datos

Reportes Insumos para
generales informes
gerenciales

Programa Bl

Aplicativos de
industria
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COMPORTAMIENTO EN VARIAS REDES

(SIMULTANEAS, LIQUIDEZ CUD, INCUMPLIMIENTOS)
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Comportamiento en Varias Redes - Simultaneas

FNA  DASHBOARDS  EDITOR  EDITOR (LEGACY) CONTACT US HELP ~ OACEROAC ~

© 8614

S 4 Oct 2017 <| v
JSTERING COERRIGIEN
+ Add Charts
TASA PONDERADA =
[ 6.36
¥

v > 20 Oct 2016 - 20 Oct 2017 ~

+
<
]
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SIMULACION PAGOS DISCRECIONALES ot
IMPACTO MERCADO MONI ’R-A IMF

3/07/2018 - 261102018
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SIMULACION PAGOS DISCRECIONALES

IMPACTO MERCADO

20/06/2017 - 26/10/2018

3.000

2,000

Valoren Miles de Millones.

.

/] e
MONIT@R-A IMF

40.000

30000

ren Miles de Millones

20,000

Valor

10,000

I IMPACTO PORENTIDAD TOTALPAGOS
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IMPACTO POR ENTIDAD
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BANCO Q MONTTOR-A TME
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28 de septiembre de 2018
Entidades Afectadas Contrapartes W BANCON
CoNSIoNSTA Y
Baxcos I : < BANCOX
BaNcoy COMSIONISTAD
BANCOH B BaNCOO
FIDUCLARIAN FIDUCIARIA?
FIDUCIARIAL BB
o1 BiNcoy
COMISIONISTAR. L} BANCOH
FDUCLARIAA FIDUCIARIAN
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ANCOF = BANGo
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B0V BaNCow
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BANCON
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BANCOX
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DASHBOARD CARACTERIZACION DE

ENTIDAD EN CUD
(PAGOS Y FUENTES)
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BANCO X -

MONITéR-A IMF
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DSIF: MONITOR-A IMF

Inteligencia Artificial - Machine Learning

Entidad financiera

Saldo Inicial

Pagos

Fuentes de liquidez Algoritmo de machine Clasificacion
Contrapartes |:> learning |:> (Patrén
Interconexiones (medidas red) (redes Neuronales) comportamiento)

Linea del tiempo de los pagos
Impactos de liquidez
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PRODUCTOS DE LA FUNCION DE
SEGUIMIENTO
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Productos de la Funcion de Seguimiento

* Divulgar la evolucion de las cifras de Ila
infraestructura tanto de activos financieros como de

& bienes y servicios.

‘ * Presentacion de temas del debate internacional,
relacionados con infraestructuras financieras.

REPORTE DE * Ofrecer una base conceptual en los temas de bajo

SISTEMAS valor.

DE PAGO * Cada dos afios se presentan los resultados de la
- encuesta de percepcion de uso de instrumentos de

pago de bajo valor.

* Dar a conocer los avances metodologicos alcanzados
con la linea de investigacion aplicada.

http://www.banrep.gov.co/es/reporte-sistemas-pago
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Productos de la Funcion de Seguimiento

\ % & Los documentos técnicos que soportan
o decisiones de la Junta Directiva del BR.

£

Documentos
Técnicos JDBR
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Productos de la Funcion de Seguimiento

La linea de investigacion aplicada del DSIF
busca contribuir a la divulgacion y creacion de
conocimiento relacionado con las herramientas
- [ — cuantitativas  desarrolladas al interior del

4 | e | | —_—
. E Departamento.

WILEY-
BLACKWELL

) Springer |
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MIL GRACIAS POR SU ATENCION !
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