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TOLIMA

Indicadores Economicos Nacionales

Indicadores E Srmico. 2003 2004
I I 111 v 1 11 111 v

Precios

IPC (Variacién % anual) 7.60 7.21 7.11 6.49 6.20 6.10

IPC (Variacién % corrida) 3.37 5.01 5.42 6.49 3.10 4.60

IPP (Variacién % anual) 11.48 10.95 6.87 5.72 4.57 5.88

IPP (Variacién % corrida) 3.33 4.3 4.66 5.72 2.20 4.45
Tasas de Interés

Tasa de interés pasiva nominal (% efectivo anual) 7.7 7.8 7.8 7.9 8.0 7.8

Tasa de interés activa nominal Banco Republica (% efectivo anual) 1/ 15.0 15.2 15.2 15.4 15.1 15.2

Produccién, Salarios y Empleo
Crecimiento del PIB (Variacién acumulada corrida real %) 4.24 3.34 3.64 3.95 4.08 n.d.

Indice de Produccién Real de la Industria Manufacturera

Total nacional con trilla de café (Variacion acumulada corrida real %) 8.34 4.13 3.81 3.60 4.33 5.06
Total nacional sin trilla de café (Variacién acumulada corrida real %) 8.61 4.22 3.88 3.78 4.15 5.10
Indice de Salarios Real de la Industria Manufacturera
Total nacional con trilla de café (Variacion acumulada corrida real %) 0.53 -0.37 -0.43 -0.07 1.15 1.25
Total nacional sin trilla de café (Variacién acumulada corrida real %) 0.53 -0.37 -0.42 -0.06 1.15 1.25
Tasa de empleo siete areas metropolitanas (%) 2/ 52.78 53.36 54.43 56.19 53.31 52.59
Tasa de desempleo siete areas metropolitanas (%) 2/ 17.48 16.96 16.97 14.61 16.95 15.53
Agregados Monetarios y Crediticios
Base monetaria (Variacién % anual) 15.34 14.13 13.10 16.55 23.25 24.20
M3 (Variaciéon % anual) 10.85 13.02 11.42 12.07 12.44 13.03
Cartera neta en moneda legal (Variaciéon % anual) 7.39 10.15 9.88 9.84 7.61 9.76
Cartera neta en moneda extranjera (Variacion % anual) 7.56 -15.03 -28.21 -30.48 -19.94 13.84

Indice de la Bolsa de Bogota - IBB
Indice General Bolsa de Valores de Colombia - IGBC 1,588.59 2,075.77 2,101.92 2,333.70 n.d. n.d.

Sector Externo
Balanza de Pagos

Cuenta corriente (US$ millones) -626 -21 -333 -476 -722 n.d.
Cuenta corriente (% del PIB) 3/ -3.4 -0.1 -1.7 -2.3 -3.3 n.d.
Cuenta de capital y financiera (US$ millones) 329 -210 598 164 946 n.d.
Cuenta de capital y financiera (% del PIB) 3/ 1.8 -1.1 3.0 0.8 4.3 n.d.
Comercio Exterior de bienes y servicios
Exportaciones de bienes y servicios (US$ millones) 3,553 3,964 3,962 3,896 3,812 n.d.
Exportaciones de bienes y servicios (Variacion % anual) 7.5 6.9 10.4 8.9 7.3 n.d.
Importaciones de bienes y servicios (US$ millones) 3,963 3,947 4,284 4,407 4,267 n.d.
Importaciones de bienes y servicios (Variaciéon % anual) 17.1 -0.5 7.7 8.0 7.7 n.d.
Tasa de Cambio
Nominal (Promedio mensual $ por délar) 2,959.01 2,826.95 2,840.08 2,807.20 2670.8 2716.56
Devaluacion nominal (%anual) 30.82 17.45 2.17 -3.02 -9.47 -4.18
Real (1994=100 promedio) Fin de trimestre 140.36 136.16 136.34 138.11 127.81 128.74
Devaluacién real (% anual) 26.04 20.12 7.21 5.15 -8.50781 -4.16516
Finanzas Publicas 4/
Ingresos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 18.0 16.3 15.9 13.34 16.2 n.d.
Pagos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 21.6 20.4 18.6 22.29 20.0 n.d.
Déficit(-) / Superavit(+) del Gobierno Nacional Central (% del PIB) -3.6 -4.1 -2.8 -8.95 -3.8 n.d.
Ingresos del sector publico no financiero (% del PIB) 37.2 34.6 35.7 36.95 n.d n.d.
Pagos del sector publico no financiero (% del PIB) 36.5 37.6 38.3 42.40 n.d n.d.
Déficit(-) / Superavit(+) del sector publico no financiero (% del PIB) 0.7 -3.0 -2.6 -5.45 n.d n.d.
Saldo de la deuda del Gobierno Nacional (% del PIB) 48.0 48.2 50.4 51.21 n.d n.d.

1/ Calculado como el promedio ponderado por monto de las tasas de crédito de: consumo, preferencial, ordinario y tesoreria.
Se establecié como la quinta parte de su desembolso diario.

2/ En el ano 2000 el DANE realizé6 un proceso de revision y actualizaciéon de la metodologia de la Encuesta Nacional de
Hogares (ENH), llamada ahora Encuesta Continua de Hogares (ECH), que incorpora los nuevos conceptos para la medicion de
las variables de ocupados y desocupados entre otros. A partir de enero de 2001 en la ECH los datos de poblacion (ocupada,
desocupada e inactiva) se obtienen de las proyecciones demograficas de la Poblacion en Edad de Trabajar (PET), estimados con
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base en los resultados del censo de 1993, en lugar de las proyecciones en la Poblacion Total (PT) . Por lo anterior, a partir de la
misma fecha las cifras no son comparables, y los datos correspondientes para las cuatro y las siete areas metropolitanas son
calculados por el Banco de la Republica.

3/ Calculado con PIB trimestral en millones de pesos corrientes, fuente DANE.

4/ Las cifras del SPNF son netas de transferencias. Los flujos estan calculados con el PIB trimestral y los saldos de deuda
con el PIB anual.

Fuente: Banco de la Republica, DANE, Ministerio de Hacienda, CONFIS- Direccion General de Crédito Publico,
Superintendencia Bancaria, Bolsa de Bogota.
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ENTORNO MACROECONOMICO DEL PRIMER SEMESTRE DE 2004

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Segun lo exhibido en los ultimos cuatro trimestres, se revierte la tendencia de modestas tasas

de crecimiento mostrada en los anos posteriores a la gran contraccién de la demanda en
1998-1999.

Durante el primer semestre de 2004 la economia colombiana continua presentando el buen
desempeno registrado a partir del tercer trimestre de 2003, donde se observan tasas de
crecimiento superiores al 4%. En rigor, segun las cifras del DANE, en los dos primeros
trimestres de 2004 el crecimiento anual fue de 4.0% (I) y 4.25% (II). EI crecimiento del PIB
de enero a junio de 2004 fue de 4.12%, superior al registrado en igual periodo de 2003
(3.19%) y al del primer semestre de 2002 (1.24%). De hecho, parece revertirse la tendencia
exhibida en los anos posteriores a la gran contraccion de la demanda de 1998 y 1999 en la
cual la economia parecia estabilizarse en modestos ritmos de crecimiento, y todo apunta a
que la brecha del producto se esta cerrando lentamente.

Grafico 1

Evoluciéon del PIB en Colombia
Variacion Anual
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Porcentajes (%0)
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A nivel sectorial, el crecimiento econéomico durante el primer semestre fue muy positivo para
los sectores de construccion (10.29%), industria manufacturera (5.15%), el comercio, los
restaurantes y hoteles (5.39%) y el transporte, almacenamiento y comunicacion (5.14%).
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Respecto de la actividad minera se observo un aumento del 3.97%, reduciendo su ritmo de
crecimiento, como quiera que en el primer semestre de 2003 creci6 a una tasa del 9.62%.
El sector financiero registr6 un crecimiento semestral de 2.91%, menor que el de igual
periodo del ano anterior que fue de 4.88%.

Igualmente, el informe de la muestra mensual manufacturera sefiala que la produccion y
las ventas reales del sector industrial, sin trilla de café, tuvieron variaciones interanuales a
junio de 2003 de 11.72% y 12.36% respectivamente.

La recuperacion de la demanda se vincula con la mejora en los indicadores del sector
financiero a junio de 2004, tales como las utilidades, la rentabilidad, la percepcion del
riesgo crediticio, la calidad de la cartera y la liquidez. Con relacion a la dinamica del crédito,
se destaca una desaceleracion de la cartera comercial, un aumento en la cartera de
consumo y una contraccion de la cartera hipotecaria.

El buen desempefno de la economia puede explicarse por los siguientes factores internos y
externos:

» Las mejores expectativas de los agentes economicos, los bajos niveles de las tasas de
interés reales, el flujo de remesas y la mejora en los términos de intercambio han jalonado
la demanda interna, especialmente la inversion privada. Se destaca el repunte del consumo
de los hogares a partir del III trimestre de 2003.

= El crecimiento de la demanda externa que se deriva del buen ritmo de la economia
mundial, la excelente recuperacion de las ventas externas a Venezuela y los altos precios de
los productos basicos (petroleo, carbon, ferroniquel).

= La politica monetaria de la Junta Directiva del Banco de la Republica, basada en
posturas de bajas tasas de interés de intervencion coherentes con la fase del ciclo de pobre
crecimiento economico en los ultimos afos. El éxito de esta politica también se asocia a que
ya no se evidencian algunos factores de oferta y demanda del mercado crediticio exhibidos
en el periodo 1999-2002, que volvieron ineficaz el mecanismo de transmisién monetaria.

2. INFLACION Y EMPLEO

El escenario revaluacionista del primer semestre de 2004 alivia presiones inflacionarias

La inflacion en el primer semestre de 2004 fue de 4.59% con una variacion interanual de
6.07%, superior en siete puntos basicos al limite superior de la meta de inflacion del Banco
de la Republica. Los grupos que mas presionaron la inflacion fueron: transporte y
comunicacion, salud y alimentos. Dos hechos relevantes caracterizan la variacion del indice
de precios al consumidor en lo corrido de 2004. El primero, advierte que el escenario
revaluacionista de los ultimos 15 meses ha contribuido a la disminucion de la inflacion
basica de bienes transables y, el segundo, que se observa una tendencia ascendente de la
inflacion basica de los bienes no transables que puede estar relacionada con el
acercamiento de la produccion observada a la produccion potencial y al aumento en los
precios de bienes y servicios regulados por el estado.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL DEL TOLIMA 8
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Respecto del mercado laboral, acorde con la dinamica de la economia, se evidencia un
mejoramiento en los indicadores de empleo a nivel nacional y urbano. Segun la encuesta
continua de hogares del DANE (ECH) en junio de 2004 la tasa de desempleo en el total
nacional se situé en 14.1%, analoga a la registrada en igual periodo de 2003 cuando se
ubicé en 14.0%. En julio el desempleo se situé en 12.9%, inferior en 1.4 puntos respecto de
la observada en el 2003 que fue de 14.3%. La tasa de desempleo urbana, que considera los
resultados de las 13 principales ciudades con sus areas metropolitanas, se ubicé en 15.8%
en junio y 15.3% en julio. En los mismos meses de 2003 se registraron tasas de 16.9% y
17.8%.

3. SECTOR EXTERNO, MERCADO CAMBIARIO Y FISCALES

En el primer semestre de 2004 se consolida la tendencia revaluacionista y siguen mejorando
las ventas externas por la demanda mundial y Venezuela

Segun el DANE, las exportaciones colombianas en valor FOB crecieron 16.6% en el primer
semestre de 2004 con relacién al mismo periodo de 2003. Las exportaciones tradicionales
crecieron el 14.4% y las no tradicionales el 18.5%. El fortalecimiento de las ventas externas
es resultado del aumento de la demanda en el comercio mundial, el incremento sostenido de
los precios de los commodities y la recuperacion de las exportaciones a Venezuela. Respecto
de las importaciones, en el periodo analizado registraron un crecimiento de 15.8% explicado
por las mayores compras de materias primas y bienes intermedios. Con todo, a junio de
2004 la balanza comercial de Colombia exhibié un superavit de US $154.1 millones FOB
como resultado de un valor exportado de US $7.323.1 millones y un valor importado de US
$7.169 millones.

En lo corrido de 2004 se consolida la tendencia revaluacionista en el mercado cambiario,
que desde 2003 es un fenémeno comun a la mayoria de las economias latinoamericanas.
Prevalecen las condiciones macroeconomicas que determinan un aumento en la oferta de
divisas tales como: el comportamiento favorable de los componentes de la cuenta corriente,
la tasa de paridad que sigue alentando la entrada de capitales y los bajos niveles de la
prima de riesgo de papeles soberanos. La intervencion del Banco de la Republica comprando
alrededor de US $1.400 millones en lo corrido del ano no ha logrado frenar la apreciacion
del peso, lo cual corrobora el hecho de que el nivel de la tasa de cambio esta determinado
por los fundamentales de la economia.

Por ultimo, en el frente fiscal no obstante que la evolucion de las cifras fiscales esta a tono
con lo previsto en el acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, voceros del Gobierno,
los analistas de gremios, entidades consultoras y el Banco de la Republica coinciden en que
es preciso profundizar las reformas estructurales, especialmente en lo referente a las
pensiones y transferencias, para corregir radicalmente el problema del desequilibrio fiscal y
mejorar el perfil de la deuda publica.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL DEL TOLIMA 9
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2. INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL

2.1 MERCADO LABORAL

De acuerdo con los resultados de la Encuesta Continua de Hogares adelantada por el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), la tasa de desempleo en
Ibagué alcanzé un 22.8% en el segundo trimestre de 2004, la mas alta entre las trece
ciudades y areas metropolitanas investigadas por el ente estadistico, seguida por la ciudad
de Pasto con el 19.7%, mientras que la menor tasa se presenté en Villavicencio con un
12.6%. Entre tanto, la tasa de desocupacion para el conjunto de las trece ciudades se ubico
en 15.9%.

Cuadro 1

Ibagué. Poblacion total urbana, en edad de trabajar y demas indicadores
del mercado laboral, por intervalos trimestrales.

2003 (enero a diciembre) - 2004 (enero a junio)

2003 2004

Concepto Eneroa Abrila Julioa Octubre Eneroa Abrila

Marzo Junio Sept. a Dic. Marzo Junio
Poblacion total (miles) 410 411 412 414 415 416
Poblacion en edad de trabajar (miles) 316 317 318 320 321 322
% Poblacion en edad de trabajar 77.0 77.0 77.2 77.3 77.4 77.5
Poblacion econémicamente activa (miles) 220 224 230 230 224 223
Tasa global de participacion (%) 69.5 70.7 72.2 71.7 69.9 69.1
Ocupados (miles) 165 169 175 182 171 172
Tasa de ocupacion (%) 52.1 53.5 54.9 56.8 53.2 53.4
Subempleados (miles) 76 85 93 95 87 87
Tasa de subempleo (%) 34.7 37.9 40.3 41.5 38.8 39.2
Desocupados (miles) 55 55 55 48 53 51
Tasa de desempleo (%) 25.1 24.3 24.0 20.8 23.8 22.8
Inactivos (miles) 96 93 89 91 97 100

Fuente: DANE. Encuesta Continua de Hogares.

Sin embargo, debe senalarse que el nivel de desempleo en Ibagué disminuy6 en 1.5 puntos
porcentuales frente a junio de 2003, al reducirse la cantidad de personas desocupadas de
55.000 a 51.000, debido a que las diferentes actividades econémicas de la ciudad generaron
3.000 empleos adicionales a los 169.000 existentes en junio del ano precedente, en especial
en sectores tales como comercio y construccion; no obstante, la tasa de ocupacion, como
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indicador de demanda, pasé de 53.5% a 53.4% en el ano completo, a causa del incremento
en la cantidad de personas en edad de trabajar de 317.000 a 322.000.

Grafico 2
Ibagué y 13 areas metropolitanas. Tasas de desempleo segin
Trimestres. 2003 - 2004

30.0

25.0

15.0 .\.\ /.\.

10.0

Porcentaje

II - 2003 III - 2003 IV - 2003 I-2004 II - 2004

=== [bagué === 13 ciudades

Fuente: DANE. Encuesta continua de Hogares.

En lo referente al indicador del subempleo, Ibagué se ubica en el segundo lugar en el
contexto de las trece ciudades investigadas por el DANE, con una tasa del 39.2% para el
trimestre abril — junio de 2004; al interior de ésta categoria el grupo mas representativo lo
conforman las personas con un nivel inadecuado de ingresos, seguido por trabajadores que
laboran un numero insuficiente de horas. Es de anotar que Pasto es la ciudad con la tasa
mas alta (39.8%), mientras que el menor porcentaje se registra en Barranquilla y su area
metropolitana, con un 15.6%. Para el conjunto de ciudades consultadas el subempleo
totalizo 29.9%.

Es de senalar que Ibagué contaba en junio de 2004 con una poblacion en edad de trabajar
estimada en 322 mil personas, de las cuales 223 mil constituyen la Poblacion
Econémicamente Activa (PEA); de estas, 172 mil estaban ocupadas y 51 mil se encontraban
desempleadas.

De las personas ocupadas, 118 mil se encuentran en el grupo de 25 a 55 afios; 27 mil en el
de 18 a 24 anos; 20 mil tienen mas de 56 anos y 8 mil estan entre los 12 y 17 anos. Del
total de la poblacion empleada, 58.000 personas (33.7%) laboran en el sector comercio,
45.000 (26.2%) en servicios comunales, sociales y personales, y 28.000 (16.3%) en la
Industria, para mencionar las actividades economicas que generan el mayor volumen de
empleo en la ciudad, pues en conjunto contribuyen con el 76.2% del total de puestos de
trabajo.
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Por ultimo, es de indicar que segun la posicion ocupacional el mayor empleo se genera en el
grupo denominado “obrero, empleado particular” al contar con 69.000 personas ocupadas,
seguido de cerca por el rubro “trabajador por cuenta propia” con 62.000; mientras que
“obrero, empleado del gobierno” so6lo participa con 10.000 puestos de trabajo.

2.2 MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

2.2.1 Sociedades constituidas

En el primer semestre del 2004 se conformaron ante las Camaras de Comercio de Ibagué,
Espinal y Honda un total de 314 sociedades, con recursos de capital que ascendieron a
$6.408 millones, inferiores en 28.5% a los registrados en igual lapso del afno anterior,
cuando totalizaron $8.967 millones. Tal comportamiento se explica por el significativo
decrecimiento presentado en los sectores agropecuario (-83.9%), servicios (-58.1%),
construccion (-60.5%) y electricidad, gas y agua (-100%).

Cuadro 2
Tolima. Sociedades constituidas, segun actividad econémica
Primer semestre 2003 - 2004

Millones de pesos

. oo Enero - Junio 2003 Enero - Junio 2004 Variaciéon valor
Actividad Econémica

No Valor No Valor Absoluta (%)
Total 243 8,967 314 6,408 -2,559 -28.5
Agropecuario 23 2,095 23 337 -1,758 -83.9
Explotacion de minas 3 12 2 22 10 83.3
Industria 18 602 27 576 -26 -4.3
Electricidad, gas y agua 4 2,081 0 0 -2,081 -100.0
Construccion 25 376 22 149 -227 -60.4
Comercio 63 588 91 1,853 1,265 215.1
Transporte 26 508 28 1,086 578 113.8
Seguros y finanzas 44 1,146 70 1,732 586 51.1
Servicios 37 1,559 51 653 -906 -58.1

Fuente: Camaras de Comercio de Ibagué, Espinal y Honda.

Por su parte, el comercio fue la actividad con mayor crecimiento en los aportes de capital al
lograr un incremento del 215.1%, jalonado por las inversiones ejecutadas en el renglon de
“Comercio al por mayor”, pues mientras en el 2003 se crearon empresas con un capital de
$162 millones, en el 2004 este ascendié a $1.064 millones, contribuyendo con el 57% del
total de dicho sector, resultado que obedece en gran parte a la creacion de una empresa en
la Camara de Comercio de Ibagué con un capital de $500 millones. Otras actividades que
mostraron resultados positivos fueron: Transporte (113.8%) y seguros (51.1%).
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Adicionalmente, es importante resaltar que el 81.5% del capital de las sociedades
constituidas se registro en la Camara de Comercio de Ibagué, seguido por las Camaras del
Espinal con el 13.3% y Honda con el 5.2%.

Grafico 3
Tolima. Valor de las sociedades constituidas, segin actividad
econdmica. Acumulado primer semestre 2003 - 2004
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Fuente: Camaras de Comercio de Ibagué, Espinal y Honda.

2.2.2 Sociedades reformadas

Entre los meses de enero y junio del 2004 realizaron reformas de capital ante las Camaras
de Comercio del Tolima 37 sociedades, por un valor de $2.408 millones, lo que equivale a un
descenso de $2.535 millones (-51.3%) frente a lo contabilizado en el mismo periodo del ano
anterior.

Cuadro 3
Tolima. Sociedades reformadas, segin actividad econémica
Primer semestre 2003 - 2004

Millones de pesos

L. L. Enero - Junio 2003 Enero - Junio 2003 Variacion valor
Actividad Econémica

No Valor No Valor Absoluta (%)
Total 41 4,943 37 2,408 -2,535 -51.3
Agropecuario 2 35 2 30 -5 -14.3
Explotacion de minas 1 6 1 930 924 (---)
Industria 2 80 6 230 150 187.5
Electricidad, gas y agua 0 0 0 0 0 0.0
Construccion 1 25 3 23 -2 -8.0
Comercio 17 2,388 10 727 -1,661 -69.6
Transporte 4 68 1 5 -63 -92.6
Seguros y finanzas 11 2,325 9 168 -2,157 -92.8
Servicios 3 16 5 295 279 (=)

Fuente: Camaras de Comercio de Ibagué, Espinal y Honda.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL DEL TOLIMA 13



TOLIMA

Dicho resultado se explica principalmente por la disminucién de capital registrada en el
sector de seguros y finanzas de —-92.8%, debido a la caida presentada en el subsector de
“Bienes inmuebles y servicios a empresas”, ya que en el 2003 se efectuaron capitalizaciones
por valor de $1.724 millones y en el 2004 estas s6lo sumaron $163 millones. Otros sectores
que redujeron sus adiciones de capital fueron transporte (-92.6%) y comercio (-69.6%).

Por otra parte, las actividades que elevaron su capital fueron industria ($150 millones),
mineria ($924 millones) y Servicios ($279 millones). Entre estos se destaca el sector
correspondiente a mineria debido a la capitalizacion realizada por una empresa de gas
domiciliario por valor de $930 millones.

Grafico 4
Tolima. Sociedades reformadas, segin actividad econémica
Acumulado primer semestre 2003 - 2004
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Fuente: Camaras de Comercio de Ibagué, Espinal y Honda.

2.2.3 Sociedades disueltas

Durante los primeros seis meses de 2004 el capital de las sociedades disueltas y liquidadas
ante las Camaras de Comercio de la region totalizé $838 millones, inferior en $33.460
millones (-97.6%) respecto al guarismo registrado en igual periodo del ano precedente,
cuando se contabilizaron $34.298 millones.

Esta liquidacion corresponde a un total de 88 sociedades que cerraron operaciones en el
primer semestre del afno en curso, cantidad inferior a las 118 empresas que se disolvieron
en igual lapso de 2003. El sector de transporte, almacenamiento y comunicaciones fue el
que mas contribuy6 a la caida del capital liquidado, al reportar un descenso del 99.9%,
equivalente a $29.144 millones, explicado por la liquidacion de TELETOLIMA S.A. ESP
efectuada el afio anterior, debido al proceso de reestructuracion adelantado en el contexto
del programa de racionalizacion de la administracion publica.
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Cuadro 4
Tolima. Sociedades disueltas y liquidadas, segin actividad econémica
Primer semestre 2003 - 2004

Millones de pesos

Actividad Econémica Enero - Junio 2003 Enero - Junio 2004 Variacion valor

No Valor No Valor Absoluta (%)
Total 118 34,298 88 838 -33,460 -97.6
Agropecuario 6 749 6 76 -673 -89.9
Explotacion de minas 3 182 1 4 -178 -97.8
Industria 12 210 7 454 244 116.2
Electricidad, gas y agua 1 3 0 0 -3 (--)
Construccién 6 339 3 16 -323 -95.3
Comercio 41 3,054 28 137 -2,917 -95.5
Transporte 12 29,159 9 15 -29,144 -99.9
Seguros y finanzas 18 170 20 81 -89 -52.4
Servicios 19 432 14 55 -377 -87.3

Fuente: Camaras de Comercio de Ibagué, Espinal y Honda.

Grafico 5
Tolima. Sociedades reformadas, segin actividad econémica
Acumulado primer semestre 2003 - 2004
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Fuente: Camaras de Comercio de Ibagué, Espinal y Honda.

2.2.4 Capital neto suscrito

Como consecuencia de los diferentes movimientos de sociedades llevados a cabo en el
transcurso del primer semestre del 2004, los recursos netos de inversion de las sociedades
inscritas en las tres Camaras de Comercio del Tolima totalizaron $7.978 millones, resultado
ampliamente positivo si se tiene en cuenta que en el 2003 se obtuvo una inversion neta
negativa de $20.388 millones.
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El comportamiento registrado en el 2003 se explica, como se ha mencionado en anteriores
informes, por la liquidaciéon de TELETOLIMA S.A. ESP con un capital de $29.128 millones.
Entre tanto, las actividades que reportaron crecimientos en el capital neto invertido en el
presente semestre fueron: comercio ($2.521 millones) y mineria ($1.112 millones).

Cuadro 5
Tolima. Inversion neta en sociedades, segiin actividad econémica
Primer semestre 2003 - 2004

Millones de pesos

. oo Enero - Junio 2003 Enero - Junio 2004 Variaciéon valor
Actividad Econémica - -

Numero Valor Numero Valor Absoluta %
Total 166 -20,388 263 7,978 28,366 139.1
Agropecuario 19 1,382 19 291 -1,091 -78.9
Explotacion de minas 1 -164 2 948 1,112 678.0
Industria 8 472 26 352 -120 -25.4
Electricidad, gas y agua 3 2,077 0 0 -2,077 -100.0
Construccion 20 63 22 156 93 147.6
Comercio 39 -78 73 2,443 2,521 3,232.1
Transporte 18 -28,583 20 1,076 29,659 103.8
Seguros y finanzas 37 3,301 59 1,819 -1,482 -44.9
Servicios 21 1,142 42 893 -249 -21.8

Fuente: Camaras de Comercio de Ibagué, Espinal y Honda.

Grafico 6
Tolima. Inversion neta en sociedades, segun actividad econémica
Acumulado primer semestre 2003 - 2004
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Fuente: Camaras de Comercio de Ibagué, Espinal y Honda.
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2.3 SECTOR EXTERNO

2.3.1 Exportaciones no tradicionales (FOB)

Los agentes economicos del Tolima realizaron exportaciones no tradicionales durante el
primer semestre de 2004 por valor de US $9.6 millones, superiores en US $4.6 millones
(90.1%) frente a igual periodo del afno precedente. Tal resultado se explica primordialmente
por la dinamica de los textiles y prendas de vestir, cuyas ventas registraron un incremento
entre los dos semestre de US $4.0 millones (88.7%); lo que ubica a dicha actividad
industrial como la mas importante en el comercio exterior regional, al participar con el
87.7% del total exportado.

Cuadro 6

Tolima. Exportaciones no tradicionales registradas por valor, segun
clasificacion CIIU

Acumulado enero a junio 2003 - 2004

L L Valor FOB US$ Variacion
Codigo Descripcion
2003 2004 Absoluta %

Total 5,075,300 9,646,800 4,571,500  90.1

100 Sector agropecuario 335,900 841,000 505,100 150.4
300 Sector industrial 4,739,400 8,805,800 4,066,400 85.8
31 Productos alimenticios, bebidas y tabaco 42,800 109,800 67,000 156.5

32 Textiles, prendas de vestir 4,478,700 8,449,600 3,970,900 88.7

33 Industria maderera 3,000 0 -3,000 Ind.

34 Fabricacion de papel y sus productos 44,000 33,800 -10,200 -23.2

35 Fabricacion sustancias quimicas 25,800 25,400 -400 -1.6

36 Minerales no metalicos 7,500 43,500 36,000 480.0

38 Magquinaria y equipo 137,200 143,700 6,500 4.7

39 Otras industrias 400 0 -400 -100.0

Fuente: DANE. Cifras preliminares.

Debemos senalar que este resultado fue propiciado por la Ley de Preferencias Andinas y de
Erradicacion de Drogas (ATPDEA), al permitir la exportacion a Estados Unidos de
confecciones exentas de aranceles, asi como por una perspectiva comercial mas amplia de
los empresarios locales, ya que en el periodo empresas nacionales y del Tolima participaron
por primera vez en la tercera version del evento Cotton’s Sourcing Summit, también
conocido como cumbre comercial de confeccionistas, promovido por Cotton USA, que retine
en Miami a importadores de ropa de los Estados Unidos con fabricantes de prendas de
algodoén del Caribe, Centroamérica, Africa Subsahariana y la Regién Andina.

Por su parte, la demanda de productos originarios del Tolima se concentr6 en los Estados
Unidos, pais al que se le facturo el 80.2% del monto total exportado en los seis primeros
meses de 2004, con un crecimiento del 110.7% frente al primer semestre de 2003, al pasar
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de US $3.6 millones a US $7.7 millones; le siguen Venezuela, con una participacién del
9.6%; Ecuador, con el 3.5%, y México, con 1.4%, para mencionar los mas importantes.

Grafico 7
Tolima. Exportaciones no tradicionales, segin principales paises
de destino. Primer semestre 2004.
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Fuente: DANE. Cifras preliminares.

2.3.2 Importaciones

El valor de las importaciones efectuadas por los empresarios del Tolima registr6 un
crecimiento del 96.1% en el primer semestre del afno, al concretarse compras en términos
FOB por valor de US $14.0 millones, mientras que en igual periodo de 2003 ascendieron a
US $7.2 millones.

Es de resaltar que dicho incremento fue jalonado por la demanda de los sectores
productores de textiles y prendas de vestir, concentrada en la compra de fibras para atender
la mayor demanda, lo que signific6 un crecimiento del 899.4%, equivalente a US $3.0
millones, con respecto a lo pagado en igual semestre del ano precedente.

Otros productos que se adquirieron en cuantias importantes en el mercado internacional
fueron: maquinaria y equipo con adquisiciones por US $4.8 millones y un incremento del
76.0%, donde sobresalen los accesorios eléctricos, en especial los provenientes de Finlandia.
Le siguen en importancia alimentos, bebidas y tabaco por US $4.3 millones, dentro de los
cuales se destacan los productos de la molineria.

Por paises de origen, Estados Unidos ocupa el primer lugar al participar con el 22.3% del
valor total de las compras al exterior, seguido por Tailandia con 17.3%, luego Finlandia con
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un 10.4%, en cuarto lugar se encuentra Peri con el 10.3%; después aparecen Chile y
Brasil, con 7.2% y 5.9% respectivamente.

Cuadro 7
Tolima. Importaciones registradas por valor, segiun clasificacion CIIU
Acumulado enero a junio 2003 - 2004

L L Valor FOB US$ Variacién
Codigo Descripcion
2,003 2,004 Absoluta %

Total 7,160,400 14,043,700 6,883,300 96.1

100 Sector agropecuario, silvicultura, caza y pesca 1,207,100 962,800 -244,300 -20.2
200 Sector minero 12,300 0 -12,300 -100.0
300 Sector Industrial 5,941,000 13,080,900 7,139,900 120.2
31 Productos alimenticios, bebidas y tabaco 2,150,400 4,334,300 2,183,900 101.6

32 Textiles prendas de vestir 341,800 3,416,100 3,074,300 899.4

33 Industria maderera 300 0 -300 -100.0

34 Fabricacion de papel y sus productos 83,600 87,000 3,400 4.1

35 Fabricacién sustancias quimicas 300,500 391,100 90,600 30.1

36 Minerales no metalicos 16,200 0 -16,200 -100.0

37 Metalicas basicas 289,400 0 -289,400 -100.0

38 Maquinaria y equipo 2,750,200 4,841,300 2,091,100 76.0

39 Otras industrias 8,600 11,100 2,500 29.1

Fuente: DIAN. Cifras preliminares.

Grafico 8
Tolima. Importaciones, segiin principales paises de origen.
Primer semestre 2004.

Otros

Brasil

Chile |

Peru |

Finlandia |

Tailandia

Estados Unidos |

T T T 1
0 1,000 2,000 3,000 4,000
Miles de US$ (FOB)

Fuente: DIAN. Cifras preliminares.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL DEL TOLIMA 19



TOLIMA

2.3.3 Balanza comercial (FOB)

Como resultado de las transacciones efectuadas entre productores y comercializadores
residentes en el Tolima con el sector externo (excluyendo café), se obtuvo en el primer
semestre de 2004 una balanza comercial deficitaria por valor de US $4.4 millones, lo que
implica un desbalance adicional de US $2.3 millones (111.4%) con respecto al déficit
registrado en el primer semestre de 2003.

Es de anotar que los negocios realizados por el Tolima con su principal socio comercial
(Estados Unidos) en el ano corrido hasta junio de 2004, segun destino y origen de los
productos, arrojaron un superavit de US $4.6 millones; mientras que Tailandia, Finlandia,
Perd, y Brasil actuaron solo como proveedores, lo que explica en gran parte déficit total de
la balanza comercial.

Grafico 9
Tolima. Balanza comercial de productos no tradicionales.
Acumulado enero a junio 2003 - 2004.
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2.4 ACTIVIDAD FINANCIERA

2.4.1 Captaciones — operaciones pasivas

Al culminar el primer semestre de 2004 las captaciones en el mercado! del sector financiero
de Ibagué ascendieron a $711.001 millones, lo que significa un crecimiento de $56.423

1 Incluye: cuentas corrientes, certificados de depédsito a término, depésitos de ahorro, cuentas de ahorro especial
y certificados de ahorro de valor real.
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millones (8.6%) frente al saldo registrado un ano atras. Al desagregar el total de estas se
observa que los depositos de ahorro constituyen la fuente mas representativa al participar
con el 60.7% ($431.921 millones), seguidos por los certificados de depésito a término con el
27.0% ($191.986 millones) y los depédsito en cuenta corriente con el 11.6% ($82.439
millones).

Cuadro 8

Ibagué. Captacion de recursos en el mercado por el sistema financiero, segin tipo
de intermediario.

Primer semestre 2003 - 2004 (p)

Millones de pesos

Concepto Saldos a fin de junio: Variaciones
2003 2004 Absoluta %
Total (1+2) 654,578 711,001 56,423 8.6
1. BANCOS COMERCIALES * 641,041 694,331 53,289 8.3
Depésitos en cuenta corriente 93,389 82,439 -10,949 -11.7
Certificados de depésitos a término 183,833 175,316 -8,517 -4.6
Depésitos de ahorro 359,154 431,921 72,767 20.3
Cuentas de ahorro especial 4,264 4,592 328 7.7
Certificados de ahorro de valor real 402 62 -340 -84.5
2. COMPANIAS DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL " 13,537 16,670 3,133 23.1
Certificados de depositos a término 13,537 16,670 3,133 23.1

Fuente: Intermediarios financieros de Ibagué.

a Incluye los bancos: Bancafé, Popular, Bancolombia, Bogota, BBVA, Superior, Occidente, Santander, Caja Social,
Colmena, Conavi, Granahorrar, Davivienda, Colpatria, Megabanco, AVVillas y Agrario de Colombia.

b Incluye las companias de financiamiento comercial: Finandina, Internacional y Leasing de Occidente S.A.

(p): Informacién preliminar.

Por tipo de intermediario, los bancos comerciales concentran el 97.7% de las captaciones de
la ciudad, es decir $694.331 millones, que comparados con el saldo de junio de 2003
representan un avance anual de $53.289 millones (8.3%), concentrado en los depoésitos de
ahorro que, al sumar $431.921 millones, arrojan una variaciéon anual positiva de $72.767
millones (20.3%), debido basicamente al aumento de los depésitos de la administracion
publica territorial en el sector financiero2. Por su parte, el saldo de los depositos en cuenta
corriente y los certificados de depédsito a término (CDT) disminuyeron en $10.949 millones
(11.7%) y $8.517 millones (4.6%) respectivamente, a causa del traslado de recursos del

2 Los estados financieros de la Gobernaciéon del Tolima muestran a junio de 2004 depoésitos de ahorro por
$76.252 millones, superiores en $34.125 millones (81.0%) a los registrados en igual mes de 2003. Por su parte,
la administracion central de Ibagué presenté un saldo por $56.982 millones en su activo corriente de alta
liquidez (Cuenta de bancos, corporaciones y fondos especiales) al cierre del junio de 2004, mayor en 18.1% a los
$48.280 millones contabilizados en junio de 2003.
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sector oficial hacia activos que generen rendimientos y garanticen alta seguridad y liquidez3,
como las cuentas de ahorro, ante la exigencia de los organismos de control fiscal en materia
del manejo de la liquidez por parte de la administracion publica.

Grafico 10

Ibagué. Saldo de los recursos del mercado en los bancos
comerciales.
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Fuente: Intermediarios financieros de Ibagué.

Con relacion al grupo de companias de financiamiento comercial, el consolidado de
captaciones (CDT) totaliz6 $16.670 millones, superior en $3.133 millones (23.1%) a lo
obtenido en igual mes del afio 2003, por efecto de la mayor rentabilidad ofrecida por estos
establecimientos frente a los bancos comerciales®.

2.4.2 Colocaciones — operaciones activas

El saldo de la cartera del sistema financiero en Ibagué totalizo6 $566.666 millones al cierre
del mes de junio del anno en curso, que comparado con igual mes de 2003 representa un
crecimiento de $64.936 millones (12.9%), el cual se concentr6é en gran medida en la cartera
de categoria A o de riesgo normal, al pasar de $357.971 millones a $446.981 millones. Por
modalidad de crédito, los avances anuales mas significativos se dieron en la cartera
comercial, con un crecimiento de $68.160 millones (29.7%), y en la cartera de consumo, con
$21.980 millones (22.9%). Por el contrario, la cartera de vivienda continué registrando una

3 Articulos 14 y 15 del Decreto 359 de 1995.

4 A junio de 2004 las tasa de interés pasiva -efectiva anual- en las companias de financiamiento comercial se
situd en el 9.12%, lo que significa un diferencial de 152 puntos basicos frente a los bancos comerciales.
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tendencia contraccionista, al reducirse en $28.007 millones (16.1%), no obstante las
expectativas favorables que existen en la actividad constructora de la ciudads.

Cuadro 9
Ibagué. Cartera del sistema financiero, segin tipo de intermediario.
Primer semestre 2003 - 2004 (p).

Millones de pesos

Saldos a fin de junio: Variaciones
Concepto
2003 2004 Absoluta %
Total (1+2) 501,729 566,666 64,936 12.9
1. BANCOS COMERCIALES * 485,381 526,754 41,373 8.5
Cartera categoria "A" o riesgo normal 341,983 408,168 66,185 19.4
Cartera categoria "B" o riesgo aceptable 27,418 30,471 3,054 11.1
Cartera categoria "C" o riesgo apreciable 20,880 22,0604 1,724 8.3
Cartera categoria "D" o riesgo significativo 39,077 32,514 -6,563 -16.8
Cartera categoria "E" o riesgo de incobrabilidad 56,023 32,997 -23,026 -41.1
2. COMPANIAS DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL ° 16,348 39,911 23,563 144.1
Cartera categoria "A" o riesgo normal 15,987 38,812 22,825 142.8
Cartera categoria "B" o riesgo aceptable 218 642 425 195.3
Cartera categoria "C" o riesgo apreciable 53 60 7 13.1
Cartera categoria "D" o riesgo significativo 51 293 241 471.2
Cartera categoria "E" o riesgo de incobrabilidad 39 104 65 168.1

Fuente: Intermediarios financieros de Ibagué.

a Incluye los bancos: Bancafé, Popular, Bancolombia, Bogota, BBVA, Superior, Occidente, Santander, Caja Social,
Colmena, Conavi, Granahorrar, Davivienda, Colpatria, Megabanco, AVVillas y Agrario de Colombia.

b Incluye las companias de financiamiento comercial: Finandina, Internacional y Leasing de Occidente S.A.

(p): Informacién preliminar.

Por tipo de establecimiento, los bancos comerciales consolidaron una cartera de $526.754
millones, al obtener un incremento anual de $41.373 millones (8.5%), explicado en buena
parte por el comportamiento de la cartera bancaria de categoria A o de riesgo normal, la
cual crecio en $66.185 millones (19.4%), producto de los nuevos cupos de crédito otorgados
al sector molinero de la region, el financiamiento de la actividad agropecuaria, la entrega de
empréstitos al sector de pequenos y medianos empresarios, asi como por los préstamos
ordinarios por libranza a particulares.

En definitiva, la cartera comercial fue la responsable del dinamismo de la cartera bancaria,
de tal suerte que la banca no especializada en créditos de vivienda (BnoECV) pasé6 de
canalizar el 38.2% de los préstamos en junio del ano anterior al 43.7% en el presente ano;
mientras que la colocacién de recursos de la banca especializada en crédito de vivienda
(BECV) redujo su participacion del 61.8% al 56.3% en igual lapso.

5 En el periodo enero-junio de 2004, el area licenciada para construccién de vivienda en Ibagué sumoé 162.123
m?2, superficie superior a los 65.181 m?2. registrados en igual lapso del afio 2003.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL DEL TOLIMA 23



TOLIMA

Cuadro 10

Ibagué. Cartera del sistema financiero, segiin modalidad de
Crédito a.

Primer semestre 2003 - 2004 (p)

Millones de pesos

Saldos a fin de junio: Variaciones
Concepto

2003 2004 Absoluta %
Total (1+2+3+4) 501,753 566,666 64,912 12.9
1. Vivienda 173,485 145,478 -28,007 -16.1
2. Consumo 96,126 118,107 21,980 22.9
3. Microcréditos 2,842 5,620 2,779 97.8
4. Comercial 229,301 297,461 68,160 29.7

Fuente: Intermediarios financieros de Ibagué.
a Incluye informacién de los bancos comerciales y las companias de financiamiento cial.
(p): Informacién preliminar.

Grafico 11
Ibagué. Distribucion porcentual de la cartera de los bancos

comerciales, segiin trimestres (p).
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Fuente: Intermediarios financieros de Ibagué.
(p): Informacién preliminar.

Por su parte, el consolidado de la cartera de las companias de financiamiento comercial
ascendi6 a $39.911 millones, al registrar una variacion anual de $23.563 millones (144.1%),
la cual obedece a los ajustes impartidos por la Superintendencia Bancaria® en materia de
reclasificacion de las cuentas relacionadas con el leasing financiero.

6 La Circular Externa No. 20 de junio 6 de 2003 establece que “...En tal sentido, se dispone el registro de las
operaciones de leasing financiero en el grupo 14 -Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero-, se
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2.4.3 Situacion de la cartera vencida

La cartera vencida del sistema financiero de Ibagué sumé $119.685 millones al culminar el
primer semestre de 2004, lo que significa una disminucién anual de $24.073 millones
(16.7%). Por modalidad crédito, el anterior resultado se tradujo en que los préstamos de
vivienda? pasaron de representar el 41.5% ($59.611 millones) de los créditos en junio de
2003 al 35.7% ($42.730 millones) en junio de 2004, al decrecer su saldo en $16.881
millones (28.3%). En igual sentido, la cartera comercial en mora cay6 en $7.287 millones
(9.6%).

Cuadro 11

Ibagué. Cartera vencida del sistema financiero, segiin modalidad de
Crédito a.

Primer semestre 2003 — 2004 (p)

Millones de pesos

Saldos a fin de junio: Variaciones
Concepto
2003 2004 Absoluta %
Total (1+2+3+4) 143,758 119,685 -24,073 -16.7
1. Vivienda 59,611 42,730 -16,881 -28.3
2. Consumo 8,231 8,162 -70 -0.8
3. Microcréditos 308 473 164 53.3
4. Comercial 75,608 68,321 -7,287 -9.6

Fuente: Intermediarios financieros de Ibagué.
a Incluye informacién de la cartera para las categorias B, C, Dy E.
(p): Informacién preliminar.

De acuerdo con lo anterior, el indicador consolidado de calidad de la cartera (cartera
vencida sobre cartera total del sistema financiero) tuvo un comportamiento satisfactorio, al
pasar de 28.7% en junio de 2003 a 21.1% en junio de 2004. Por destino del crédito, el
coeficiente mejoro considerablemente en los préstamos comerciales, al bajar de 33.0% a
23.0%. De igual forma, el indicador de calidad en las obligaciones para vivienda pasé6 de
34.4% a 29.4%.

imparten instrucciones sobre la contabilizacién de bienes restituidos de contratos de leasing y se efecttian
algunas precisiones sobre el registro de las operaciones de leasing operativo en la cuenta 1861 -Bienes dados en
leasing operativo-. ... En tal sentido, a partir de tales estados financieros las entidades deben efectuar la
reclasificacion de las operaciones de leasing financiero.”

7 Se consideran como créditos de vivienda aquellos otorgados a personas naturales destinados a la adquisiciéon
de vivienda nueva o usada o a la construccién de vivienda individual, independientemente del monto.
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Grafico 12

Ibagué. Saldos de la cartera vencida por modalidad, segin
trimestres (p).
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Fuente: Intermediarios financieros de Ibagué.

2.5 SITUACION FISCAL

2.5.1 Administracion central departamental del Tolima
2.5.1.1 Ingresos

Al finalizar el primer semestre de 2004 la administracion central del Tolima registr6 ingresos
totales por $178.074 millones, que representan un incremento de $21.049 millones (13.4%)
con relacion a lo recibido en el lapso enero — junio del ano precedente. Dentro de lo
percibido, los ingresos tributarios presentaron el mayor dinamismo, al crecer en $10.813
millones (26.2%) y consolidar $52.161 millones; lo cual repercutié en que el coeficiente de
ingresos propios (ingresos tributarios y no tributarios sobre ingresos totales) de la
administracion publica regional se situara en el 31.3%, superior al 28.0% obtenido en junio
del 2003.

Al interior de los ingresos tributarios se destaca el aumento de $5.002 millones (28.0%) en
el tributo al consumo de cerveza, al pasar de $17.886 millones entre enero y junio de 2003
a $22.888 millones en igual periodo de 2004, lo que obedeci6 a la entrada de recursos
correspondientes al consumo de cerveza de la vigencia 20038. Por su parte, la sobretasa a la
gasolina tuvo un incremento anual de $2.105 millones (45.9%) al totalizar en el 2004

8 Al respecto, se tiene que las unidades (330 cms3) vendidas en el departamento en el primer semestre del 2004
son similares al volumen de 108 millones, para idéntico semestre del 2002.
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$6.690 millones®. Resulta pertinente senalar que el presupuesto definitivo de recaudo para
la vigencia ha sido ejecutado en significativos porcentajes por parte de la entidad territorial
(71.3% en cerveza y 69.6% en la sobretasa a la gasolina y al ACPM).

Cuadro 12
Tolima. Situacion fiscal de la administracion publica departamental
Primer semestre 2003 - 2004

Millones de pesos

. o Acumulado enero a junio: Variacion
Variables econdémicas
2003 (1) 2004 (p) Absoluta Relativa
INGRESOS (A+D) 157,025 178,074 21,049 13.4
A. INGRESOS CORRIENTES 156,960 178,074 21,114 13.5
A.1. Ingresos tributarios 41,348 52,161 10,813 26.2
Valorizacion 93 0 -93 -100.0
Cigarrillos 3,661 4,763 1,102 30.1
Cerveza 17,886 22,888 5,002 28.0
Licores 5,126 6,547 1,421 27.7
Timbre, circulacién y transito 3,757 4,103 346 9.2
Registro y anotacion 1,748 2,463 714 40.9
Sobretasa a la gasolina 4,585 6,690 2,105 45.9
Otros 4,491 4,706 215 4.8
A.2. Ingresos no tributarios 2,632 3,549 917 34.8
Ingresos de la propiedad 1,530 2,526 995 65.0
Ingresos por servicios y operaciones 446 574 128 28.6
Otros 655 450 -206 -31.4
A.3. Ingresos por transferencias 112,981 122,364 9,383 8.3
GASTOS (B+E) 115,406 121,983 6,577 5.7
B. GASTOS CORRIENTES 113,370 121,583 8,214 7.2
B.1. Funcionamiento 95,325 116,587 21,262 22.3
Remuneracion del trabajo 76,788 92,453 15,666 20.4
Compra de bienes y servicios de consumo 7,253 2,858 -4,395 -60.6
Gastos en especie pero no en dinero 10,493 21,198 10,706 102.0
Otros 791 77 -715 -90.3
B.3. Gastos por transferencias 18,045 4,996 -13,048 -72.3
C. DEFICIT O AHORRO CORRIENTE (A-B) 43,591 56,491 12,900 29.6
D. INGRESOS DE CAPITAL 65 0 -65 -100.0
E. GASTOS DE CAPITAL 2,036 400 -1,636 -80.4
G. DEFICIT O SUPERAVIT TOTAL (C+D-E-F) 41,620 56,092 14,472 34.8
H. FINANCIAMIENTO -41,620 -56,092 -14,472 34.8
H.2. Interno -2,544 -12,199 -9,654 379.4
Amortizaciones 2,544 12,199 9,654 379.4
H.3. Variacion de depdsitos -11,674 -36,002 -24,328 208.4
H4.O0tros -27,401 -7,891 19,511 -71.2

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico Departamental.
(p): Informacién preliminar, con base en las ejecuciones presupuestales de ingresos y gastos y el balance general.
Informacioén clasificada de acuerdo con la metodologia adoptada por el Banco de la Republica.

9 Al cierre de junio de 2004 por concepto de sobretasa al ACPM se cumplié con el 119.4% de lo presupuestado
para la vigencia, y el recaudo por $3.068 millones super6 en un 89.7% lo percibido en igual periodo de 2003.
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En consecuencia con lo anterior, el grado de dependencia fiscal (relacion entre los ingresos
por transferencias y los ingresos totales) se redujo en 2.5 puntos porcentuales, al situarse
en junio de 2004 en un 68.7%, cuando a igual fecha del 2003 se ubic6 en el 72.0%; no
obstante que las transferencias, al ascender a $122.364 millones, superaron en $9.373
millones (8.3%) lo recibido entre enero y junio de 2003. Por su parte, los ingresos no
tributarios aumentaron en $917 millones (34.8%) durante el lapso analizado.

Grafico 13

Tolima. Principales ingresos tributarios de la administracion
publica departamental, segiin trimestres.
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico Departamental.

2.5.1.2 Gastos

El acumulado de los pagos y compromisos de la administracion publica departamental en el
periodo enero-junio de 2004 totalizo6 $121.983 millones, monto que al contrastarlo con lo
ejecutado en el primer semestre del afio anterior muestra un incremento de $6.577 millones
(5.7%). Dentro de estos, se destacan los gastos de funcionamiento que, al totalizar $116.587
millones, aumentaron en $21.262 millones (22.3%), debido a los pagos por concepto de
remuneracion al trabajo al crecer en $15.666 millones (20.4%), asi como por los recursos
que reciben las familias o personas por parte del estado en campanas sanitarias, programas
de atencion a los ancianos, prestacion del servicio de salud a la poblacion vinculada, lo cual
determiné que el rubro de “gastos en especie pero no en dinero” creciera en $10.706
millones (102.0%).

Por el contrario, los egresos por transferencias decrecieron en $13.048 millones (72.3%), en
virtud de los menores giros hacia los entes descentralizados departamentales, y en especial
por la estabilizacion de los traslados relacionados con el sistema general de participaciones
para educacion, que comenzaron a realizarse en el 2003 a la administracion central
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municipal de Ibagué una vez obtenida la certificacion respectiva. De la misma forma, los
gastos de capital disminuyeron en $1.636 millones (80.4%), al pasar de $2.036 millones a
$400 millones.

Grafico 14

Tolima. Principales egresos de la administracion publica
departamental, segiin trimestres.
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico Departamental.

En sintesis, las finanzas del gobierno central del Tolima presentaron una situacion
superavitaria por $56.092 millones en junio de 2004, superior a la registrada en el primer
semestre de 2003, cuando se situ6 en $41.620 millones. Al respecto, debe senalarse que la
administracion regional amortizo en esta vigencia créditos internos por $12.199 millones,
cuando en el 2003 solo se cancelaron $2.544 millones. Adicionalmente, cuenta con recursos
liquidos (variacion de depdsito) por $36.002 millones.

2.5.2 Administraciéon central municipal de Ibagué
2.5.2.1 Ingresos

Al concluir el primer semestre de 2004 el gobierno central municipal de Ibagué registré en
su ejecucion presupuestal unos ingresos corrientes por $87.155 millones, lo que significa
un avance de $13.578 millones (18.5%) frente a lo recaudado en similar periodo del ano
precedente. Tal incremento obedece casi en su totalidad a los recursos percibidos por
concepto de transferencias, los cuales reportaron un aumento de $13.076 millones (30.4%),
derivado de los recursos provenientes del nivel nacional, al crecer en $15.439 millones
(40.5%); sin embargo, resulta pertinente senalar que el 59.6% de dicho incremento, o sea
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$9.201 millones, corresponden a la ultima doceava parte de los recursos del sistema general
de participaciones del afio 2003.

Cuadro 13
Ibagué. Situacion fiscal de la administracion publica municipal
Primer semestre 2003 - 2004

Millones de pesos

Variaciones
Variables econémicas 2003 2004
Absoluta %
INGRESOS 73,580 87,156 13,576 18.5
A.INGRESOS CORRIENTES 73,577 87,155 13,578 18.5
A.1l. Ingresos tributarios 28,149 28,713 564 2.0
Valorizaciéon 120 90 -30 -25.0
Predial y complementarios 12,378 12,385 7 0.1
Industria y comercio 9,553 9,605 52 0.5
Timbre, circulacién y transito 1,300 825 -475 -36.5
Sobretasa a la gasolina 4,705 5,652 947 20.1
Otros 93 156 63 67.7
A.2. Ingresos no tributarios 2,441 2,379 -62 -2.5
A.3. Ingresos por transferencias 42,987 56,063 13,076 30.4
A.3.1. Nacional 42,976 55,890 12,914 30.0
Nacién central 38,135 53,574 15,439 40.5
Entidades descentralizadas 4,451 1,792 -2,659 -59.7
Empresas de bienes y servicios 390 524 134 34.4
A.3.2. Departamental 11 173 162 1,472.7
Departamento central 11 173 162 1,472.7
GASTOS 64,837 79,621 14,784 22.8
B. GASTOS CORRIENTES 59,356 74,276 14,920 25.1
B.1. Funcionamiento 48,842 68,270 19,428 39.8
Remuneracién del trabajo 32,669 46,141 13,472 41.2
Compra bienes y servicios consumo 3,413 4,297 884 25.9
Régimen subsidiado de salud 5,698 13,687 7,989 140.2
Gastos en especie pero no en dinero 6,407 3,992 -2,415 -37.7
Otros 655 153 -502 -76.6
B.2. Intereses y comis.deuda publica 9,573 4,191 -5,382 -56.2
Interna 9,573 4,191 -5,382 -56.2
B.3. Gastos por transferencias 941 1,815 874 92.9
B.3.1. Nacional 0 1,458 1,458 (--)
B.3.4. Otros 941 357 -584 -62.1
C. DEFICIT O AHORRO CORRIENTE 14,222 12,878 -1,344 -9.5
D. INGRESOS DE CAPITAL 3 1 -2 -66.7
E. GASTOS DE CAPITAL 5,481 5,345 -136 -2.5
Formacién bruta de capital 5,346 5,244 -102 -1.9
Otros 135 101 -34 -25.2
G. DEFICIT O SUPERAVIT TOTAL 8,744 7,533 -1,211 -13.8
H. FINANCIAMIENTO -8,744 -7,533 1,211 -13.8
H.2. Interno -4,083 -8,081 -3,998 97.9
Amortizaciones 4,083 8,081 3,998 97.9
H4.O0tros -4,661 547 5,208 -111.7

Fuente: Secretaria de Hacienda Municipal.
Informacion con base en las ejecuciones presupuestales de ingresos y gastos y el balance general, clasificada
de acuerdo con la metodologia adoptada por el Banco de la Republica.
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Grafico 15

Ibagué. Principales ingresos tributarios de la administracion
publica municipal, segin trimestres.
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Al examinar la estructura de los ingresos se aprecia una gran dependencia fiscal, ya que el
64.3% ($58.063 millones) corresponde a transferencias del estado colombiano para la
atencion de los sectores salud, educacion, agua potable y saneamiento basico, deporte y
cultura, entre otros. Le siguen los ingresos tributarios al contribuir con el 33.0%, donde los
impuestos mas representativos son en su orden: predial y complementarios, industria y
comercio y la sobretasa a la gasolina. Por ultimo, se encuentran los ingresos no tributarios
que participan con el 2.7%.

2.5.2.2 Gastos

De acuerdo con los registros presupuestales del gobierno central del municipio de Ibagué,
éste gir6 y comprometié recursos en cuantia de $79.621 millones durante los primeros seis
meses de 2004, monto que significa un aumento de $14.784 millones (22.8%) frente al
guarismo del mismo semestre de un ano atras.

Tal comportamiento es atribuible en buena medida a los gastos de funcionamiento, los
cuales totalizaron $68.270 millones, al reportar un aumento de $19.428 millones (39.8%),
jalonado por las mayores obligaciones y compromisos por concepto de remuneracion al
trabajo por $46.141 millones, con un incremento del 41.2%, que obedece en gran parte a
que entre enero y junio de 2004 el nivel ejecutado por el sector educacion alcanzo el 59.7%,
debido a que se autorizaron nuevas plazas docentes y contratos adicionales para cubrir las
deficiencias de profesorado existentes en algunos establecimientos educativos.

Por su parte, las erogaciones correspondientes a la partida de “gastos en especie pero no en
dinero” experimentaron una caida del 37.7%, la cual se vio compensada por el crecimiento
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de 140.2% en el rengléon de “régimen subsidiado de salud”, el cual se orienta hacia el mismo
proposito pero con diferentes fuentes de recursos.

Grafico 16

Ibagué. Gastos y compromisos de la administracion publica
municipal, segin trimestres.
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Por concepto de intereses y comisiones el municipio cancelé $4.191 millones, lo que implica
que los pagos efectuados hasta junio de 2004 fueron inferiores en $5.382 millones (56.2%) a
los del primer semestre del afio anterior; comportamiento que resulta coherente con la
disminucion de pasivos y acorde con el plan amortizaciéon de la deuda.

Es de mencionar que las inversiones en obras de infraestructura fisica totalizaron $5.244
millones, con una leve disminucion (-1.9%) frente a la cifra desembolsada en los primeros
seis meses del ano anterior. Tales recursos se canalizaron principalmente hacia obras de
acueducto y vias del municipio.

Como consecuencia de los resultados presentados, las finanzas publicas de la
administracion central municipal registraron un superavit presupuestal en cuantia de
$7.533 millones, inferior en 13.8% al obtenido un ano atras cuando se ubicé en $8.744
millones.

2.5.3 Comportamiento de la deuda

2.5.3.1 Administracion central departamental

Al finalizar el mes de junio de 2004, los principales pasivos!? de la administracién central
del Tolima sumaron $99.487 millones, con lo cual sus obligaciones se redujeron en $95.706

10 Incluye pasivos de corto y largo plazo por concepto de: obligaciones de crédito publico -deuda publica-,
cuentas por pagar, obligaciones financieras y laborales. No incluye pasivos estimados.
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millones (49.0%) con relacién a lo adeudado en igual fecha del anno 2003. Este descenso se
concentro basicamente en el pasivo no corriente o de largo plazo, al decrecer anualmente en
$92.270 millones (53.8%), por efecto de la condonaciéon de un empréstito contraido con el
gobierno nacional, destinado a la reorganizacion administrativa del sistema educativo
regional. De otro lado, contribuyé a esta reduccion la cancelacion anticipada de deuda
publica interna contratada con el sector financiero, segin lo contemplado en la modificacion
del acuerdo de reestructuracion de pasivos.

Cuadro 14

Tolima. Saldo de los pasivos de la administracion central departamental
Primer semestre 2003 - 2004

Millones de pesos

Saldos a fin de junio de: Variaciones
Concepto
2003 2004 Absoluta %

Total pasivos(1+2) 195,193 99,487 -95,706 -49.0
1. Pasivos de corto plazo 23,642 20,206 -3,436 -14.5
Cuentas por pagar 12,020 9,991 -2,030 -16.9
Obligaciones laborales 11,622 10,216 -1,406 -12.1

2. Pasivos de largo plazo 171,551 79,281 -92,270 -53.8
Operaciones de crédito publico 171,551 79,281 -92,270 -53.8
Deuda publica interna de L.P. 74,574 56,674 -17,900 -24.0
Prestamos gubernamentales de L.P. 81,065 0 -81,065 -100.0
Intereses D.P. Interna de L.P. 15,912 22,607 6,695 42.1

Fuente: Secretaria de Hacienda. Division de Contabilidad.

Por su parte, los pasivos corrientes o de corto plazo disminuyeron en $3.436 millones
(14.5%) en el periodo, como consecuencia de la reduccién en las cuentas por pagar por
$2.030 millones (16.9%) y las obligaciones laborales por $1.406 millones (12.1%), al
efectuarse pagos por concepto de la prestacion de los servicios de salud y la cancelacion de

pensiones.

Grafico 17

Tolima. Pasivos de la administracion central departamental
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2.5.3.2 Administracién central municipal de Ibagué

Los principales pasivos del municipio de Ibagué se ubicaron en $69.527 millones al cierre
del primer semestre de 2004, monto inferior en $12.133 millones (14.9%) frente a lo
adeudado en junio del ano anterior, cuando se situaron en $81.660 millones. Tal
comportamiento se explica por la disminucion en $8.662 millones (12.8%) de las
obligaciones de largo plazo, dado el cumplimiento del plan de saneamiento fiscal y
financiero iniciado desde finales de junio y octubre de 2001 y avalado mediante contrato con
la fiduciaria del Banco Popular.

Cuadro 15
Ibagué. Saldo de los pasivos de la administracion central municipal
Primer semestre 2003 - 2004

Millones de pesos

Saldos a fin de junio de: Variaciones
Concepto
2003 2004 Absoluta %

Total pasivos (1+2) 81,660 69,527 -12,133 -14.9
1. Pasivos de corto plazo 13,913 10,442 -3,471 -24.9
Obligaciones financieras 0 0 0 0.0
Cuentas por pagar 13,488 9,991 -3,497 -25.9
Obligaciones laborales 365 451 86 23.6
Bonos y titulos emitidos 60 0 -60 -100.0
2. Pasivos de largo plazo 67,747 59,085 -8,662 -12.8

Operaciones de crédito publico
Deuda publica interna de L.P. 66,447 57,769 -8,678 -13.1
Prestamos gubernamentales de L.P. 0 0 0 0.0
Intereses D.P. Interna de L.P. 1,300 1,316 16 1.2
Bonos y titulos emitidos 0 0 0 0.0

Fuente: Secretaria de Hacienda. Division de Contabilidad.

El cumplimiento oportuno de estas obligaciones permiti6 que la cartera del Municipio
pasara en el escalafon financiero de categoria “C” a “B”, lo cual indica que los intermediarios
financieros acreedores de la administracién central consideran que el riesgo ha disminuido.
También ha incidido el prepago de parte de la deuda con los excedentes monetarios que han
logrado generar, de acuerdo a lo contemplado en el acuerdo reformulado de pagos, situacion
que sugiere que en el ano 2007 se cancelaria la deuda con los agentes financieros y no en el
2011, como inicialmente se habia pactado en la reestructuracion de pasivos.

Es de mencionar que las acreencias con el sistema financiero corresponden en su totalidad
a deuda interna. La banca privada es el mayor acreedor al participar con el 68.4% del total,
la banca publica con el 11.6%, la Central de Inversiones S.A. (CISA) contribuye con el
13.7%, la Financiera de Desarrollo Territorial (FINDETER) con el 2.0% y, finalmente, las
corporaciones financieras con un 4.3%.
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Por su parte, los pasivos de corto plazo presentan una tendencia similar a los de largo plazo,
al registrar una reduccion de $3.471 millones (24.9%) y contabilizar un saldo de $10.442
millones; situacion que obedece a la cancelacion de deudas de vigencias anteriores,
relacionadas con la adquisicion de bienes y servicios, asi como de deuda flotante o
acreedores varios.

Grafico 18
Ibagué. Pasivos de la administracion central municipal
Saldos a junio 2003 - 2004
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Fuente: Secretaria de Hacienda. Division de Contabilidad.

2.5.4 Recaudo de impuestos nacionales

La Administraciéon Local de Impuestos Nacionales de Ibagué registré6 durante el primer
semestre de 2004 una elevacion del 5.6% en sus niveles de recaudo, con respecto al mismo
periodo del afio inmediatamente anterior, al pasar de $85.975 millones a $90.747 millones.

El principal incremento se registro en el Impuesto a la Renta y Complementarios, que subi6
de $16.898 millones a $23.345 millones, lo que equivale a una variacion de 38.1%, seguido
por el mecanismo de Retencion en la Fuente que presentd un incremento de 22.0%, al pasar
de $35.048 a $42.748 millones. El Impuesto sobre las Ventas tuvo un decremento del 4.3%,
equivalente a una disminucion de $1.057 millones durante el periodo en estudio, mientras
que los otros impuestos decrecieron en $8.317 millones (87.1%). Para el primer semestre del
ano 2004 la Retenciéon en la Fuente mostro la mayor participacion dentro del total, con un
47.10%, seguida por el IVA con un 25.8% y el Impuesto a la Renta y Complementarios con
el 25.7%.
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Cuadro 16

Tolima. Recaudo de impuestos nacionales por tipo
Primer semestre 2003 — 2004

Primer semestre 2003 Primer semestre 2004 Variaciones
Impuesto Millones de Distribu- Millones de  Distribu-
Absoluta %
$ cién % $ cion %

Total 85,975 100.0 90,747 100.0 4,773 5.6
Retefuente 35,048 40.8 42,748 47.1 7,701 22.0
IVA 24,481 28.5 23,424 25.8 -1,057 -4.3
Renta 16,898 19.7 23,345 25.7 6,447 38.1
Otros 9,548 11.1 1,230 1.4 -8,317 -87.1

Fuente: DIAN, Ibagué

Grafico 19

Tolima. Recaudo de impuestos nacionales por tipo
Acumulado primer semestre 2003 - 2004
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Fuente: DIAN, Ibagué

Es importante, igualmente, analizar en este punto la participacion del recaudo total
efectuado en el Tolima con respecto al recaudo total Nacional, la cual disminuy6 del 0.54%
al 0.44%. El tributo que mas influy6 en esta reduccion fue el correspondiente al Impuesto
sobre las Ventas, al pasar del 0.76% al 0.62%; de la misma manera, el Impuesto a la Renta
y Complementarios bajo del 0.57% al 0.49%. Entre tanto, el mecanismo de retencion en la

fuente reporté un incremento al pasar de 0.64% a 0.67%.
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Cuadro 17
Colombia y Tolima. Recaudo de impuestos nacionales por tipo
Primer semestre 2003 - 2004

Primer semestre 2003 Primer semestre 2004 Variaciones
Colombia Tolima Colombia Tolima Colombia Tolima
Impuesto
. millones Parti. . millones Parti. millones de millones o
millones de $ de $ % millones de $ de $ o $ de $ %

Total 15,994,391 85,975 0.54 20,827,602 90,747 0.44 4,833,211 4,773 5.6
Retefuente 5,472,654 35,048 0.64 6,382,048 42,748 0.67 909,393 7,701 22.0
Importaciones 3,147,001 12 0.00 3,474,214 22  0.00 327,213 10 84.6
IVA 3,218,500 24,481 0.76 3,801,671 23,424 0.62 583,171 -1,057 -4.3
Renta 2,956,823 16,898 0.57 4,771,936 23,345 0.49 1,815,113 6,447 38.1
Otros 1,199,413 9,536 0.80 2,397,734 1,208 0.05 1,198,321 -8,328 -87.3

Fuente: DIAN, Ibagué

Por su parte, el recaudo total de los grandes contribuyentes en el primer semestre del afno
2004 fue de $49.469 millones, lo que equivale a una participacién de 54.5% dentro del total
recaudado en el departamento del Tolima. La mayor participacion de los grandes
contribuyentes se presentoé en el mecanismo de Retencion en la Fuente con un 61.7%. Asi
mismo, se produjo una importante participacion en el recaudo del Impuesto sobre las
Ventas con el 61.2%, mientras que la participacion en el Impuesto sobre la Renta y

Complementarios fue del 34.7%.

Cuadro 18

Tolima. Recaudo de impuestos nacionales por tipo, participacion de

los grandes contribuyentes
Primer semestre 2003 - 2004

Primer semestre 2003 Primer semestre 2004 Variaciones
Total Grandes Total Grandes Total Grandes
Impuesto

Millo- Millo- Parti- Millo- Millo- Parti- Millo- Millo- %

nes $ nes$ cip. % nes $ nes$ cip. % nes $ nes $
Total 85,975 50,539 58.8 90,747 49,469 54.5 4,773 -1,070 -2.1
Retefuente 35,048 21,962 62.7 42,748 26,364 61.7 7,701 4,401 20.0
IVA 24,481 17,038 69.6 23,424 14,320 61.1 -1,057 -2,718 -16.0
Renta 16,898 7,840 46.4 23,345 8,106 34.7 6,447 265 3.4
Otros 9,548 3,699 38.7 1,230 680 55.2 -8,317 -3,019 -81.6

Fuente: DIAN, Ibagué
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Sin embargo, debemos senalar que durante el primer semestre de 2004 la participacion de
los grandes contribuyentes dentro del total recaudado por el Tolima disminuyo, pues paso
de 58.8% en el primer semestre de 2003 a 54.5% en el semestre analizado. La participacion
en el recaudo por Retencion en la Fuente descendié de 62.7% en el primer semestre del
2003 a 61.7% en el primer semestre del 2004. La del Impuesto sobre las Ventas pasé de
09.6% a 61.1% y la del Impuesto de Renta y Complementarios de 46.4% a 34.7%.

Grafico 20
Tolima. Participacion de los grandes contribuyentes en el recaudo
Acumulado primer semestre 2004
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De acuerdo con las declaraciones del Impuesto Sobre las Ventas correspondientes al primer
semestre de los afios gravables 2003 y 2004, presentadas por los responsables ante la DIAN
en el departamento del Tolima, se registré6 una variacion positiva en los ingresos del 21.8%,
equivalente a $344 millones. En general, todos los sectores registraron un comportamiento
favorable, a excepcion de transporte, almacenamiento y comunicaciones, cuyos ingresos
disminuyeron en 21.4%. Los sectores con una mayor variacion porcentual en sus niveles de
ingresos durante el periodo de analisis fueron: Electricidad, gas y agua con 344.1%,
equivalente a $95 millones; y la agricultura, que registré una elevacion de 76.4%, que
corresponde en términos absolutos a $62 millones.

No obstante, en términos absolutos el mejor comportamiento lo registr6 la industria
manufacturera con $98 millones. El comercio al por mayor tuvo un aumento de $26
millones en sus niveles de ingresos, correspondiente a una variacion del 7.2%, mientras que
los servicios aumentaron sus entradas en $63 millones, lo que equivale a un incremento de
40.7%.

El volumen de los ingresos percibidos por concepto de exportaciones se incrementoé en
100,4%, es decir $34 millones, en el primer semestre de 2004 con respecto al mismo
periodo de 2003. La mayor variacion porcentual se present6 en la agricultura (136.2%); sin
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embargo, en términos de participacion representa apenas un 2.0%. La variacion absoluta
mas importante se produjo en la industria manufacturera con un incremento de $34
millones, que equivale a un aumento de 108.4% y obtuvo en términos de participacion el
96.0%.

Cuadro 19

Tolima. Variacion porcentual de las ventas y las compras, por
Sectores econémicos

Primer semestre 2003 - 2004

Variacion %

Sectores econdémicos Ventas Exporta- Compras
Totales ciones Totales
Total 21.8 100.4 15.8
Agricultura 76.4 136.2 94.9
Comercio al por mayor 7.2 -31.0 2.7
Comercio al por menor 5.9 -100.0 4.4
Construccién 38.0 0.0 -16.9
Electricidad, gas y agua 344.1 0.0 446.9
Mineria 2.4 0.0 18.7
Industria 43.3 108.4 33.5
Intermediacién financiera 7.2 0.0 -34.9
Servicios 40.7 -96.0 60.8
Transporte, almacenam., comunicac -21.4 0.0 -42.3
Otras clasificaciones 345.5 0.0 389.5
Sin actividad econémica -20.7 0.0 -41.1

Fuente: DIAN, Ibagué

Por su parte, las compras realizadas por los responsables del tributo en el departamento del
Tolima tuvieron un incremento de $178 millones (15.8%). En este caso la gran mayoria de
sectores aumentaron sus compras, a excepcion de transporte, almacenamiento y
comunicaciones, cuya variacion fue de -42.3%, seguida por la intermediacion financiera con
-34.9% y por la construccion con -16.9%.

El sector que registré la mas elevada variacion en su nivel de compras fue electricidad, gas y
agua con 446.9%, pero esta cifra no es tan significativa pues en términos de participacion
equivale a solo el 7.4%. El incremento en agricultura fue de 94.9%, equivalente a $54
millones, lo que le significo ganar una mayor representatividad al pasar de 1.7% en el
primer semestre de 2003 a 8.6% en el mismo periodo de 2004. Asi mismo, tanto el
comercio al por menor como el comercio al por mayor presentaron las mayores
participaciones dentro del total de compras realizadas en el departamento; las cuales fueron
de 30.7% y 25.1%, respectivamente.
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2.6 DEMOGRAFIA Y SECTOR SOCIAL

2.6.1 Servicios publicos

2.6.1.1 Energia eléctrica

La Empresa Generadora de Energia del Tolima (EGETSA), obtuvo una produccion de 108.5
millones de kilovatios durante el primer semestre de 2004, equivalente a una generacion
adicional del 24.4% frente al mismo periodo del ano anterior, cuando alcanz6 los 87
millones de kilovatios y aiin se encontraba bajo la direccion de la Electrificadora del Tolima
(ELECTROLIMA).

Cuadro 20
Tolima. Generacién y consumo de energia eléctrica
Primer semestre 2003 - 2004

Miles de kilovatios

Usos Acumulado a junio Variacion
2003 2004 Absoluta %

1.Generacion

1.1 Generacion bruta 87,166 108,462 21,296 24.4
1.2 Consumo propio 1,368 365 -1,003 -73.3
1.3 Generacion neta 85,798 108,097 22,299 26.0
2.Consumo

Total 372,198 375,595 3,397 0.9
2.1 Industrial 22,893 24,332 1,439 6.3
2.2 Comercial 47,414 48,701 1,287 2.7
2.3 Residencial 176,599 175,585 -1,014 -0.6
2.4 Alumbrado publico 19,017 18,920 -97 -0.5
2.5 Sector oficial 22,688 24,827 2,139 9.4
2.6 No regulados 1/ 83,587 83,230 -357 (0.4)

Fuente: Electrificadora del Tolima y ENERTOLIMA S.A. E.S.P. (2004).

1/ Corresponde a la energia comprada a comercializadores diferentes a ELECTROLIMA.
Nota: El consumo de junio de 2003 corresponde a informacién provisional.

Nota: La generacién a partir de junio de 2003 corresponde a EGETSA.

Del total, la Hidroeléctrica de Prado (HIDROPRADO) contribuy6 con el 89.8% y el restante
10.2% se generd en las denominadas plantas menores, conformadas por Ventanas 1y 2,
Pastales y Rio Recio, plantas filo de agua que para su produccién dependen del caudal de
los rios; mientras que HIDROPRADO lo hace con base en el nivel de embalse.

Por su parte, la demanda de energia en el departamento del Tolima fue atendida en un
77.9% por la Compania Energética del Tolima S.A. E.S.P. (ENERTOLIMA), y el 22.1%
restante por otros comercializadores, entre los que se destacan ISAGEN y Empresas
Publicas de Medellin (EPM) y BETANIA, entre otras, al ser los principales proveedores tanto
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de ENERTOLIMA como de los usuarios finales, ademas de la comprada en la bolsa de
energia.

De enero a junio de 2004, la demanda de energia en el departamento totalizé 375.6 millones
de kilovatios, superior en 3.4 millones (0.9%) a la del primer semestre del afno anterior. Este
resultado se concentr6 en buena medida en el sector residencial al consumir 175.6 millones
de kilovatios (el 46.7%), a pesar de registrar una reduccion anual del 0.6%. Otro grupo
importante es el de los no regulados, el cual alcanz6 los 83 millones de kilovatios, y
corresponde a la energia comprada por “grandes consumidores” a comercializadores
diferentes a ENERTOLIMA. En cuanto a los demas demandantes, se observa que los
sectores industrial, comercial y oficial presentaron un avance intersemestral de 6.3%, 2.7%
v 9.4% respectivamente.

Grafico 21
Tolima. Consumo de energia eléctrica
Acumulado enero a junio 2003 - 2004
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Fuente: ELECTROLIMA y ENERTOLIMA.

De otro lado, el consumo de energia en Ibagué ascendio en el semestre a 135.4 millones de
kilovatios, con una variacion positiva del 4.7% frente al ano anterior, jalonada por la mayor
demanda de los sectores residencial, oficial y de alumbrado publico, que crecieron en 2.3,
1.7 y 1.3 millones de kilovatios, respectivamente.

No obstante, de manera analoga al comportamiento de la demanda de energia en el
departamento del Tolima, el sector residencial es el mas representativo, al requerir en el
primer semestre del afio 81.5 millones de kilovatios, lo que equivale a una participacién en
la ciudad del 60.2% y a un crecimiento en la facturacion del 2.9%, lo que resulta acorde con
el crecimiento urbanistico y poblacional de la ciudad.
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Cuadro 21
Ibagué. Consumo de energia eléctrica
Primer semestre 2003 - 2004

Miles de kilovatios

Usos Acumulado a junio Variacion
2003 2004 Absoluta %
Total 129,345 135,417 6,072 4.7
Industrial 9,742 9,930 188 1.9
Comercial 26,377 26,972 595 2.3
Residencial 79,193 81,500 2,307 2.9
Alumbrado publico 8,073 9,327 1,254 15.5
Sector oficial 5,960 7,688 1,728 29.0

Fuente: Electrificadora del Tolima y ENERTOLIMA S.A. E.S.P. (2004).
Nota: El consumo de junio de 2003 corresponde a informacién provisional.

Grafico 22
Ibagué. Consumo de energia eléctrica
Acumulado enero a junio 2003 - 2004
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Fuente: ELECTROLIMA y ENERTOLIMA.

2.6.1.2  Agua potable

De acuerdo con los registros de la Empresa Ibaguerena de Acueducto y Alcantarillado E.S.P.
(IBAL), el consumo de agua potable en la ciudad present6 un leve decrecimiento (-1.7) en el
primer semestre de 2004, con relacion a similar periodo de 2003. Tal resultado se explica
por el uso mas racional del liquido por parte de los usuarios del servicio, asi como por la
contraccion del poder adquisitivo de la poblacion, entre otras razones.
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Cuadro 22
Ibagué. Consumo de agua potable y nimero de suscriptores al IBAL
Primer semestre 2003 - 2004

Meses Miles de M> Variacion Suscriptores Variacion
2003 2004 Absoluta % 2003 2004 Absoluta %

Total 13,825 13,587 238  -1.7

Enero 2,261 2,155 -106  -4.7 87,609 89,785 2,176 2.5
Febrero 2,251 2,218 -33 -1.5 87,742 89,819 2,077 2.4
Marzo 2,276 2,278 2 0.1 87,946 90,001 2,055 2.3
Abril 2,410 2,326 -84 -3.5 88,166 90,225 2,059 2.3
Mayo 2,343 2,256 -87 -3.7 88,366 90,331 1,965 2.2
Junio 2,284 2,354 70 3.1 88,531 90,418 1,887 2.1

Fuente: Empresa Ibaguerena de Acueducto y Alcantarillado E.S.P. — IBAL.

No obstante el menor volumen de agua facturado, la cobertura del servicio se amplio en
2.1%, al contar al cierre de junio con 90.418 suscriptores, frente a los 88.531 relacionados
en la misma fecha del ano 2003. De manera consistente, el consumo promedio semestral
por usuario paso de 156.2 metros cubicos el ano anterior a 150.3 M3 en lo corrido del ano
hasta junio, lo que equivale a un reduccion del 3.8%.

Grafico 23
Ibagué. Consumo de agua potable y namero de suscriptores
Enero a junio 2003 - 2004
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Fuente: Empresa Ibaguerena de Acueducto y Alcantarillado E.S.P. — IBAL.

La reduccion también se explica por el mejoramiento en los sistemas de informacion de la
empresa, al permitir minimizar las inexactitudes, en particular respecto a usuarios que han
liquidado sus actividades econémicas; asi mismo, ha influido el racionamiento del servicio
por el desgaste de parte de la maquinaria y el equipo, que en algunos casos se encuentran
en grado de deterioro.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL DEL TOLIMA 43



TOLIMA

Resulta pertinente agregar que el IBAL aplazoé la aplicacion del ajuste del 3.3% en las tarifas
autorizado por la Comision de Regulacion de Agua Potable (CRA), teniendo en cuenta la
dificil situacion econdmica y social de la ciudad. De otra parte, viene adelantando un plan
de mejoramiento de la calidad del agua, en las fases de captacion, tratamiento y destino
final; atendiendo de manera complementaria el control de los niveles de sulfato que contiene
el agua, la instalacion de aparatos de medicion para controlar el nivel de agua recibida y
producida; al igual que la colocacion de nuevas placas para mejorar los procesos de
sedimentacion. El programa de calidad del agua se ha hecho extensivo a los acueductos
comunales de Ibagué mediante la asesoria técnica, con el fin de contribuir al beneficio
general de la poblacion.

2.7 SECTOR REAL

2.7.1 Agricultura

El pronéstico de cosechas realizado por la Bolsa Nacional Agropecuaria (BNA) para el primer
semestre de 200411, muestra un comportamiento positivo para la mayoria de los principales
cultivos transitorios que se plantan en el Tolima, toda vez que el area consolidada para
algodon, arroz riego, sorgo, maiz tecnificado, maiz tradicional y soya, con un total de 87.696
hectareas, se incremento en 10.786 hectareas (14.0%) frente a igual ciclo productivo de
2003.

2.7.1.1 Algodon

El principal aumento se presento en el cultivo de algodon, con 6.436 hectareas adicionales
(59.5%), al pasar de 10.810 hectareas en el semestre “A” de 2003 a 17.246 hectareas en el
actual periodo, lo cual es atribuible a la positiva respuesta dada por los cultivadores a las
politicas gubernamentales enfocadas al incremento del cultivo de la fibra, con el propésito
de recuperar este rengléon del agro nacional y generar nuevos empleos rurales, asi como por
el favorable comportamiento registrado por la cotizaciéon de la fibra en los mercados
internacionales en el 2003.

Ademas del repunte del area, se espera que los rendimientos por hectarea aumenten de 2.3
a 2.4 toneladas de algodén - semilla, por efecto de la introduccion de semillas genéticamente
modificadas, que ademas de ser mas resistentes a las plagas y enfermedades y reducir los
costos de produccién al requerir menos aplicaciones de insecticidas, generan un mayor nivel
de produccién; asi como por el buen comportamiento del clima, que permitido realizar en
forma adecuada y oportuna las labores de preparacion de tierras y las siembras, y posibilito
la germinacion del cultivo dentro de los parametros normales.

11 Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. “Pronéstico nacional de cosechas semestre A — 2004”. Bogota D.C., junio de
2004.
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Por efecto de los anteriores factores, se estima que el volumen de produccion estara por el
orden de las 41.390 toneladas de algodén - semilla, con un crecimiento de 16.527 toneladas
respecto a la producciéon alcanzada el ano precedente de 24.863 toneladas. Tal volumen
coloca al Tolima a la cabeza de los departamentos que siembran algodén en el primer
semestre del afio, con una participacion del 61.2%, seguido por el Valle con el 21.1% y
Cundinamarca con el 10.0%.

Grafico %4
Tolima. Area y produccion del cultivo de algodén
Primer semestre 1999 - 2004
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Fuente: Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. e ICA.

Sin embargo, al acercase la época de recolecciéon se han presentado inconvenientes con la
comercializacion de la fibra, pues la Corporacion Distribuidora de Algodon Nacional
(DIAGONAL) ha senalado que cuenta con inventarios suficientes para abastecer a la
industria textilera hasta octubre y no estaria en disposicion de adquirir la producciéon de la
cosecha del interior por ahora. Ante esta situacion, el Gobierno Nacional adopté la decision
de limitar las importaciones de algodon por seis meses; ademas, mediante el decreto 1943
del 16 de junio de 2004 establecié un arancel del 20.0% para la importacion de la fibra y
determindé un contingente de acceso preferencial, con autorizacion previa, de 5.000
toneladas con un arancel del 10.0%.

Debido a que el problema de fondo radica en el precio al cual se venderia la fibra nacional,
que segun los textileros resulta mas elevado que el importado, el Gobierno propuso una
compensacion para la diferencia entre el precio de sustentacion, fijado en $4.000.000 para
la tonelada de fibra, y el valor resultante de una formula que incorpora la Tasa
Representativa del Mercado y la cotizacion internacional Index A de Liverpool.

2.7.1.2 Arroz

Por su parte, el cultivo de arroz alcanz6 una extension de 52.000 hectareas en el primer
semestre del ano, lo que significa un crecimiento de 3.000 hectareas (6.1%) frente al total de
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49.000 hectareas sembradas en igual lapso de 2003, debido a la ampliacién marginal de las
siembras en los distritos de riego de Rio Recio, USOSALDANA, USOGUAMO y en los

municipios de Chaparral, Ortega, San Luis y Suarez.

En materia de rendimientos, se espera un ligero incremento de 6.9 a 7.0 toneladas por
hectarea, en virtud de la favorable situacién climatica y la mayor utilizacion de semilla
certificada de variedades mas productivas. De esta manera, el volumen de produccion
estimado de arroz paddy asciende a 364.000 toneladas, superior en 25.900 toneladas (7.7%)
al obtenido en el primer ciclo productivo de 2003.

Grafico 25
Tolima. Area y produccion del cultivo de arroz
Primer semestre 1999 - 2004
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Fuente: Bolsa Nacional Agropecuaria S. A.

Al cotejar la produccién de arroz del Tolima con el consolidado nacional, donde el volumen
de la cosecha totaliza 1.806.217 toneladas, se aprecia que su participacion es del 20.2% y
equivale a un tercer lugar en el contexto de los departamentos productores del cereal. El
primer lugar es ocupado por el Meta, con un 24.7%, y el segundo por Casanare, con el
23.8%. Vale senalar que en esta ultima region se ha venido expandiendo el cultivo de arroz
en forma sostenida, debido al desplazamiento de agricultores de otras zonas del pais en
busca de menores costos de produccioén, principalmente en lo que respecta a los canones de
arrendamiento.

Debe senialarse que el Ministerio de Agricultura autorizé la importacion de 180.000
toneladas de arroz paddy seco, equivalentes a 102.600 toneladas de arroz blanco,
procedentes del continente asiatico, producto de la decision tomada por el Consejo Nacional
del Arroz, en el cual participan gobierno, productores e industriales del arroz, con el fin de
satisfacer la escasez que se presenta en el mes de junio y que no alcanza a ser cubierta por
la produccion nacional, ya que para esa época no ha salido aun el grueso de la cosecha de
los Llanos Orientales y del centro del pais. Dicho arroz debia comenzar a llegar a Colombia a
partir de la primera semana de mayo.
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Al examinar el promedio mensual de las cotizaciones del arroz en la region, se observa que
entre enero y junio de 2004 el paddy Oryzica-1 pasé de $660.000 a $612.000 por tonelada,
con una reduccion del 7.3%; el Oryzica-3 bajéo de $636.000 a $614.000 (-3.5%); el
Fedearroz-50 descendi6o de $656.000 a $640.000 (-2.4%); mientras que el arroz blanco
Oryzica-1 cay6 de $1.200.000 a $1.106.667 (-7.8%).

Grafico 26
Tolima. Precio promedio mensual del arroz paddy verde y
blanco Oryzica — 1. Enero 2003 a junio de 2004
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Fuente: Molinos de arroz y almacenes generales de depoésito.

Ante la caida de los precios del arroz, el Ministerio de Agricultura decidi6 controlar las
importaciones provenientes de Venezuela mediante un arancel del 30% vigente por un ano,
con el proposito de que éstas no distorsionen los precios internos del producto.
Adicionalmente, fijo en $70.000 el precio minimo que podra pagar la industria molinera por
carga de arroz paddy de 125 kilos; de igual forma, estableci6 un incentivo al
almacenamiento del arroz de $13.500 mensuales por tonelada, el cual tendra vigencia hasta
el 30 de septiembre y cobija las cosechas de Meta y Casanare.

2.7.1.3 Maiz

En lo referente al maiz, el area sembrada se situé en 10.000 hectareas, que significan un
incremento de 2.900 hectareas (40.8%) con respecto a las 7.100 hectareas plantadas en el
primer semestre de 2003. Tal aumento se concentré en la modalidad de maiz tecnificado,
que con 7.050 hectareas creci6 en 45.4% (2.200 hectareas), mientras que el maiz tradicional
avanzo 31.1% (700 hectareas) al totalizar 2.950 hectareas. Entre tanto, se considera que la
produccién crecera 47.6% al alcanzar las 10.260 toneladas, con un rendimiento promedio
de 3.2toneladas por unidad de superficie.

Geograficamente, las areas adicionales sembradas en maiz tecnificado y tradicional se
localizan basicamente en la zona cafetera, donde han tenido una amplia acogida los
programas de fomento del cultivo adelantados por Fenalce, la Federacion Nacional de
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Cafeteros y los Gobiernos Nacional y Departamental. Adicionalmente, debe senalarse que
alrededor del 90.0% del area fue sembrada en maiz amarillo, cuyo mercado corresponde a la
industria productora de balanceados para alimentacion animal, asi como la industria que

elabora productos para el consumo humano.

Grafico 27
Tolima. Area y produccion en el cultivo de maiz (tradicional y
tecnificado). Primer semestre 1999 - 2004.
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Fuente: Bolsa Nacional Agropecuaria S. A. y Fenalce.

Con el fin de suplir el déficit en la produccion nacional de maiz, el Gobierno fijé en
1.900.000 toneladas la cuota de importacion de maiz amarillo para el presente ano, el cual
se debera adquirir en paises diferentes a los que conforman la Comunidad Andina de
Naciones (CAN), y su negociacion se realizara mediante el nuevo sistema denominado
Mecanismo Publico de Administracion de Contingentes Agropecuarios, que remplazo el
anterior esquema de absorcion de cosechas, y fue adoptado a través del decreto 539 del 24
de febrero de 2004 del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, en consonancia con lo

pactado con la Organizacion Mundial de Comercio (OMC).

Cuadro 23

Tolima. Precio promedio semestral del sorgo, maiz amarillo y maiz

blanco. Primer semestre de 2004.

Pesos por tonelada

Precio promedio Variaciones
Productos I Semestre de Trimestral Anual
2004 Absoluta % Absoluta %
Sorgo 436,667 -18,417 -4.0 417 0.1
Maiz Amarillo 544,000 4,000 0.7 4,000 0.7
Maiz Blanco 544,000 -88,000 -13.9 -98,667 -15.4

Fuente: Trilladoras, productores de concentrados y asociaciones de productores.
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El precio del maiz amarillo en la region viene registrando una situacion de estancamiento,
pues muestra un incremento tanto semestral como anual de solo 0.7%, al alcanzar un
promedio de $544.000 por tonelada; mientras que el maiz blanco ha caido en forma
considerable, ya que con respecto al semestre anterior bajo 13.9% y frente al primer
semestre de 2003 cayo en 15.4%, y su cotizacién se ubica en el mismo nivel del maiz
amarillo.

Grafico 28
Tolima. Precio promedio semestral del maiz amarillo y blanco
Diciembre de 2000 - junio de 2004.
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Fuente: Trilladoras, productores de concentrados y asociaciones de productores.

2.7.1.4 Sorgo

Grafico 29
Tolima. Area y produccion del cultivo de sorgo
Primer semestre 1999 - 2004.
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Fuente: Bolsa Nacional Agropecuaria S. A. y Fenalce.
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De los cultivos semestrales el tinico que redujo el area sembrada fue el sorgo, pues pasé de
10.000 hectareas en el semestre “A” de 2003 a 8.150 hectareas en la actualidad, con un
descenso de 1.850 hectareas (18.5%) explicado por el traslado de parte de los agricultores a
los cultivos de algodéon y maiz, actividades que generaron expectativas mas favorables en
cuanto a precio, mercadeo y rentabilidad, pues en las ultimas cosechas se han presentado
bastantes inconvenientes para la comercializaciéon de la graminea. La produccion de sorgo
se calcula en 31.785 toneladas, es decir un 14.1% menos que en igual lapso del ano
precedente. Los problemas de mercadeo del sorgo se reflejaron en una disminucion del
precio de 4.0% ($18.417) en el semestre, al transarse la tonelada a un promedio de
$436.667 en el departamento.

Grafico 30
Tolima. Precio promedio semestral del sorgo
Diciembre de 2000 - junio de 2004.
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Fuente: Productores de concentrados, asociaciones de cultivadores.

2.7.2 Ganaderia
2.7.2.1 Ventas y precios en la feria del Guamo

De acuerdo con la informacion del Fondo Ganadero del Tolima sobre el movimiento de la
feria ganadera del Guamo, se aprecia que durante el primer semestre de 2004 se transaron
25.775 bovinos, cifra superior en 9.6% al numero de reses comercializadas en el semestre
inmediatamente anterior, cuando se vendieron 23.482 semovientes.

El aumento de los bovinos transados se presenté en los machos de todas las edades,
logrando las mayores variaciones los novillos de ceba de 3 a 4 anos y los toros
reproductores, con incrementos de 65.4% y 49.6% respectivamente. En el caso de las
hembras se presento una disminucion del 4.3%, que se explica por la destinacién de un
mayor numero de ejemplares a la crianza, ya que los grupos de edades utilizados para este
proposito, como son las novillas de 24 a 30 meses y las vacas con cria, redujeron su
participacion en el certamen ferial en 411 ejemplares.
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Cuadro 24

Tolima. Venta semestral de ganado en la feria del Guamo
Cabezas de ganado

Cantidad Variaciones
Clases de ganado I Semestre de Semestral Anual
2004 Absoluta % Absoluta %

Total vacunos entrados 24,083 -156 -0.6 -3,292 -12.0
Total vacunos vendidos (a+b) 25,775 2,293 9.8 -718 -2.7
a. Total machos (1+2+3+4) 17,839 2,653 17.5 711 4.2
1. Machos de levante 15,696 2,444 18.4 1,483 10.4
De 8 a 12 meses 4,818 311 6.9 1,551 47.5

De 12 a 18 meses 8,501 1,699 25.0 799 10.4

De 18 a 24 meses 2,377 434 22.3 -867 -26.7

2. Novillos de ceba (2-3 afos) 1,779 77 4.5 -835 -31.9

3. Novillos de ceba (3-4 afnos) 177 70 65.4 38 27.3

4. Toros reproductores 187 62 49.6 25 15.4
b. Total hembras (5+6+7+8) 7,936 -360 -4.3 -1,429 -15.3
5. Terneras 3,641 516 16.5 406 12.6
De 8 a 12 meses 2,027 -5 -0.2 341 20.2

De 12 a 18 meses 1,614 521 47.7 65 4.2

6. Novillas 1,391 -129 -8.5 -787 -36.1
De 18 a 24 meses 651 124 23.5 -182  -21.8

De 24 a 30 meses 740 -253 -25.5 -605 -45.0

7. Vacas con cria (3-5 afios) 1,418 -158 -10.0 -403 -22.1

8. Vacas para sacrificio 1,486 -589 -28.4 -645 -30.3

Fuente: Fondo Ganadero del Tolima, Feria del Guamo.

Grafico 31
Tolima. Venta semestral de ganado en la feria del Guamo
Junio 2001 - junio 2004

40,000 -
o 30,000 A
g
g
)
2 20,000 -
[}
8
[}
Fg 10,000 -+ .\.’_\m
O

0 T T T T T T 1
Jun.0O1 Dic.01 Jun.02 Dic.02 Jun.03 Dic.03 Jun.04
=== Machos ==fll==Hembras ==O==T otal

Fuente: Fondo Ganadero del Tolima.

Adicionalmente, continué el descenso en la oferta, pues se produjo una disminucion
semestral del 0.6% y en los ultimos 12 meses una variacion de -12.0% anual, que equivale a
3.292 reses menos.
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Cuadro 25
Tolima. Precios del ganado en pie en la feria del Guamo
Pesos
Precio promedio Variaciones
Clases de ganado I Semestre de Semestral Anual
2004 Absoluta %o Absoluta %o

1. Machos de Levante

1.1 De 8 a 12 meses 392,430 -16,006 -3.9 -12,469 -3.1

1.2 De 12 a 18 meses 485,905 1,880 0.4 -12,908 -2.6

1.3 De 18 a 24 meses 568,730 -24,375 -4.1 -15,445 -2.6
2. Novillos de Ceba (2-3 anos) 704,598 -66,742 -8.7 437 0.1
3. Novillos de Ceba (3-4 anos) 887,159 59,783 7.2 60,211 7.3
4. Toros Reproductores 1,176,998 -58,264 -4.7 9,612 0.8
5. Terneras

5.1 De 8 a 12 meses 336,697 -8,618 -2.5 -2,623 -0.8

5.2 De 12 a 18 meses 433,847 -4,056 -0.9 -5,198 -1.2
6. Novillas

6.1 De 18 a 24 meses 523,040 19,810 3.9 4,084 0.8

6.2 De 24 a 30 meses 618,028 -5,493 -0.9 -12,521 -2.0
7. Vacas con Cria (3-5 anos) 870,110 5,605 0.6 40,960 4.9
8. Vacas para Sacrificio 684,005 7,306 1.1 7,980 1.2

Precio del kilo de ganado vacuno gordo

1. Machos de 1la. 2,458 -25 -1.0 -68 -2.7
2. Machos de 2a. 2,294 13 0.6 117 5.4
3. Machos de 3a. 2,233 11 0.5 3 0.1
4. Hembras de la. 2,018 -70 -3.3 -76 -3.6
5. Hembras de 2a. 1,961 -36 -1.8 -63 -3.1
6. Hembras de 3a. 1,980 39 2.0 46 2.4

Fuente: Fondo Ganadero del Tolima, Feria del Guamo.

Grafico 32

Tolima. Precio semestral promedio de las principales clases de

Ganado comercializadas en la feria del Guamo
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Fuente: Fondo Ganadero del Tolima.
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Con relacién al promedio de los precios del primer semestre de 2004, se encontraron
tendencias al alza y a la baja para machos y hembras, este comportamiento puede
atribuirse al intenso verano de los ultimos dos meses del periodo que modifico la tendencia
del ciclo ganadero, presentandose una liquidacion anticipada del ganado para cria.

2.7.2.2  Sacrificio de ganado

Durante el primer semestre de 2004 el sacrificio de ganado vacuno en Ibagué registré6 un
incremento del 16.0% con relaciéon al primer semestre de 2003, al pasar de 20.694 cabezas
a 24.011 cabezas. Es de anotar que para los 63 municipios investigados por el DANE a nivel
nacional el aumento fue del 8.7% entre ambos periodos. Adicionalmente, el sacrificio de
machos en Ibagué crecié en 9.2% entre enero y junio de 2004 respecto a similar periodo de
2003, mientras que el de hembras aumento el 30.5%.

El peso en pie del ganando sacrificado, entre los dos primeros semestres de 2003 y 2004,
tuvo un incremento del 14.7%, ya que de 9.119 toneladas pas6 a 10.455 toneladas, como
resultado de un crecimiento del 8.6% en el peso de los machos y del 31.2% en el de las
hembras. La disminucion de las hembras en el sacrificio total (como indicador de retencion
ganadera) fue del 24.9% en enero, porcentaje que se incrementdé paulatinamente en el
primer trimestre hasta ubicarse por encima del 40.0% en el segundo trimestre del afo.

Grafico 33
Ibagué. Participacion de las hembras en el sacrificio de ganado
Vacuno. Enero 2003 - junio 2004
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Fuente: DANE.

En cuanto al ganado porcino, el niumero de ejemplares sacrificados subié el 4.0% en el
transcurso de 2004 hasta junio, con respecto al primer semestre de 2003., al pasar de
9.721 a 10.107, lo cual en términos de peso total significé un incremento del 4.1%.
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Cuadro 26
Ibagué. Sacrificio de ganado vacuno y porcino, por sexo, cabezas y peso, segin
semestres y trimestres. 2003 - 2004.

Vacuno Porcino
Total Machos Hembras Total Machos Hembras
Periodo

Cabe-zas Tone- Cabe- Tone- Cabe- Tone- Cabe- Tone- Cabe- Tone- Cabe- Tone-

ladas zas ladas zas ladas zas ladas zas ladas zas ladas
Total 2003 43,522 19,397 30,196 14,336 13,326 5,061 21,897 1,747 10,989 877 10,908 870
[ semestre 20,694 9,119 14,054 6,659 6,640 2,460 9,721 775 5,032 401 4,689 374
I trimestre 10,125 4,503 7,397 3,492 2,728 1,011 4,430 353 2,287 182 2,143 171
11 trimestre 10,569 4,616 6,657 3,166 3,912 1,449 5,291 422 2,745 219 2,546 203
II semestre 22,828 10,278 16,142 7,677 6,686 2,601 12,176 971 5,957 475 6,219 496
I trimestre 11,433 5,081 8,056 3,831 3,377 1,250 5,376 429 2,626 210 2,750 219
IV trimestre 11,395 5,198 8,086 3,847 3,309 1,351 6,800 543 3,331 266 3,469 277
I semestre 2004 24,011 10,455 15,349 7,228 8,662 3,227 10,107 807 4,881 390 5,226 417
I trimestre 11,263 4,971 7,833 3,702 3,430 1,269 4,523 361 2,189 175 2,334 186
II trimestre 12,748 5,484 7,516 3,526 5,232 1,958 5,584 446 2,692 215 2,892 231

Fuente: DANE.

2.7.3 Sector de la construccion
2.7.3.1 Licencias de construccion

Durante el primer semestre del afio 2004, la actividad edificadora en el Tolima!? registro
330 licencias de construccion con un total de 243.360 m?2, lo que muestra una mejora en las
expectativas del sector frente a lo licenciado en igual periodo del afio anterior, cuando se
autorizaron 259 licencias con una superficie de 92.951 m?2.

Por tipo de obra, se encuentran 63 registros orientados a soluciones de vivienda con un area
de 170.594 m2, superior en 100.988 m?2 (145.1%) a lo reportado en el primer semestre del
ano anterior. En el grupo de vivienda sobresalen los proyectos dirigidos a vivienda de interés
social (VIS) propuestos para recibir subsidio del estado, pues en el periodo enero-junio de
2004 se registraron 66.434 m?2, correspondientes a 1.275 unidades, cuando en igual lapso
de 2003 se autorizaron solo 5.988 m?2, par 139 soluciones de vivienda. Es de senalar que de
las 1.275 nuevas viviendas, 608 son aptas para recibir subsidio. Para soluciones
habitacionales diferentes a VIS, la superficie aprobada sumo6 94.964 m2, con una variacion
anual de 40.547 m?2 (74.5%); mediante estos proyectos se espera construir 758 viviendas
(334 casas y 424 apartamentos).

12 Estadisticas del area registrada ante las curadurias urbanas u oficinas de planeaciéon para los municipios de Ibagué,
Espinal, Honda y Libano suministrada por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica — DANE.
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Cuadro 27

Tolima. Numero de licencias de construccion y area por construir
Enero a junio 2003 - 2004

Enero - junio 2003

Enero - junio 2004

Variacion absoluta

Variacion %

Pestino No. Lic. _ Area (m) No.Lic.  Area(m’)  No.Lic. Area(m)  No.Lic. Area (m)
Total 259 92,951 330 243,360 71 150,409 27.4 161.8
Vivienda 226 69,606 289 170,594 63 100,988 27.9 145.1
Industrial - - 2 237 2 237 (---) (---)
Oficina - 278 2 1,893 2 1,615 (---) 580.9
Bodega 1 312 3 1,286 2 974 200.0 312.2
Comercio 19 13,692 23 59,561 4 45,869 21.1 335.0
Hotel 3 3,527 1 1,710 -2 -1,817 -66.7 -51.5
Eduacional 3 4,637 5 5,637 2 1,000 66.7 21.6
Hospital y Asistencial 1 327 1 1,604 - 1,277 (---) 390.5
Administracién publica 1 27 1 45 - 18 - 66.7
Religioso 2 149 3 793 1 644 50.0 432.2
Social 2 379 - - -2 -379 -100.0 -100.0
Otros 1 17 - - -1 -17 -100.0 -100.0

Fuente: DANE.

Con destino a edificaciones diferentes a vivienda, se presentaron en el Tolima 41 licencias
con una superficie de 72.766 m2, que supera en 49.421 m2 (211.7%) a lo aprobado durante
el primer semestre de 2003. Al desagregar por actividades, se destaca el incremento de
45.869 m2 (335.0%) en los proyectos dirigidos a actividades comerciales, donde sobresale el
“Multicentro de Ibagué”, obra que desarrolla la firma Pedro Gémez Barrero y Cia.

Grafico 34

Tolima. Area licenciada para construccién por destino, segiin

semestres. 1999 - 2004

250,000

200,000 -

150,000 A

100,000 A

Metros cuadrados

50,000 4

IR

Ene-jun Ene-j
99 00

un Ene-jun
01 02 03

Ene-jun

O Vivienda @ Otros destinos

Ene-jun

Ene-jun
04

Fuente: DANE.
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2.7.3.2 Indice de costos de construccion de vivienda (ICCV)

El indice de costos de la construccion de vivienda ICCV en la ciudad de Ibagué registro
durante el primer semestre de 2004 un incremento del 9.21%, frente al 5.46% presentado
en similar periodo de 2003. Esto ubica a la capital tolimense como la segunda de mayor
aumento en el pais, después de Santa Marta, que crecio en 10.86%, mientras que Cucuta
registro el menor avance, con 4.68%. Adicionalmente, el indice en Ibagué superé el ICCV
del agregado nacional, que entre enero y junio de 2004 tuvo una variacion del 8.07%.

Segun tipo el de vivienda, los costos en las soluciones habitacionales tipo multifamiliar en
Ibagué avanzaron 9.93% en el primer semestre del afio, superando el 8.46% registrado en el
contexto nacional. En las construcciones unifamiliares el crecimiento fue del 8.86% en
Ibagué y del 7.38% en el pais. Por grupos de costos, el ICCV en Ibagué presento a junio de
2004 un crecimiento del 10.22% para mano de obra, seguido por materiales, con 9.01%, y
maquinaria y equipo con el 4.93%.

Los insumos basicos de mayor incremento y participacion en el indice total fueron: hierros y
aceros, que al aumentar en 43.25% participo con el 32.35%; salario de oficial, con 11.07%
de aumento y 18.18% de participacion; salario de ayudante, con 9.67% de incremento y
participacion del 13.81%; concretos, que aumenté en 4.21% y participé6 con el 6.07%;
ladrillos, con incremento del 19.55% y participacion en el incremento del indice total del
5.34%. De otro lado, entre los nueve insumos basicos que registraron disminuciones en su
indice de costos, se destacan: soldaduras (-2.85%) y vidrios (-2.16%), donde ambos
productos restaron 0.26 puntos porcentuales al incremento total del ICCV de Ibagué.

Grafico 35
Ibagué. Variacion porcentual del ICCV, segiin meses.
Enero 2003 - junio 2004
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Fuente: DANE.
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Finalmente, el indice de costos de la construccion de vivienda para el ano completo (junio
2003 - junio 2004) ubica a Ibagué como la quinta ciudad de Colombia!3 con mayor
incremento (10.17%), ligeramente inferior al aumento del indice total nacional que fue del
10.09%. De otra parte, Santa Marta se coloco en el primer lugar con el 10.84%, seguida por
Bogota con el 10.71%.

2.7.3.3 Stock de vivienda

Al finalizar el primer semestre de 2004 el DANE estim6 en 311.646 unidades el nimero de
viviendas existentes en el Tolima. Este resultado significa un incremento del 0.7% con
respecto a igual fecha del ano 2003. De acuerdo con la distribucion de la poblacién, en las
cabeceras municipales se concentra el 63.8% (198.700 unidades) de las viviendas, de tal
manera que el 36.2% (112.946 unidades) restante se ubica en la zona rural del
departamento.

Por tipo de tenencia, la vivienda propia representa el 60.3% (188.031 unidades) y la
arrendada corresponde al 29.7% (31.190 unidades). No obstante por sectores (urbano y
rural), en las cabeceras municipales se agrupa el 55.3% en modalidad propia y el 40.2%
como arrendada. Entre tanto, en la zona rural se observa una mayor concentracion en la
vivienda propia (69.1%) frente a la arrendada (11.1%).

Cuadro 28
Tolima. Stock de vivienda, por tipo de tenencia, segiin cabecera y resto
Primer trimestre 2003 - segundo trimestre 2004

Total Cabecera Resto

Periodo Al da- A da- A da-
Total Propias rrenda Otro Total Propias enda - 5 Total Propias renda Otro
das das das

2003
I trimestre 309,032 186,388 91,789 30,855 197,510 109,282 79,399 8,829 111,522 77,106 12,390 22,026
II trimestre 309,514 186,694 91,901 30,919 197,709 109,392 79,479 8,838 111,805 77,302 12,422 22,081
III trimestre 310,081 187,047 92,045 30,989 197,991 109,548 79,592 8,851 112,090 77,499 12,453 22,138
IV trimestre 310,640 187,395 92,188 31,057 198,266 109,700 79,703 8,863 112,374 77,695 12,485 22,194

2004
I trimestre 311,137 187,710 92,304 31,123 198,477 109,817 79,787 8,873 112,660 77,893 12,517 22,250
I trimestre 311,646 188,031 92,425 31,190 198,700 109,940 79,877 8,883 112,946 78,091 12,548 22,307

Fuente: DANE.

13 Dentro de la investigacion desarrollada por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica DANE
para 15 ciudades del pais.
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Grafico 36
Tolima. Stock de vivienda, por tipo de tenencia
Primer semestre 2003 - 2004
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2.7.4 Transporte urbano de pasajeros

Durante el segundo trimestre de 2004 el parque automotor de servicio publico (buses,
busetas y micros) existente en Ibagué registré6 una disminucién del 5.0%, con relacién a
similar periodo de 2003, al pasar de 1.109 a 1.053 vehiculos. Por tipo de vehiculo, se hizo
mas evidente la reduccién en los buses, los cuales perdieron 4.4 puntos porcentuales de
participacion!4. Asimismo, el porcentaje de vehiculos en servicio se ubico en 90.7% en 2004,
en tanto que en el segundo trimestre de 2003 era de 94.6%.

La cantidad de pasajeros transportados entre abril y junio de 2004 disminuy6 6.0% frente a
similar periodo de 2003; por tipo de vehiculo las variaciones fueron -28.1%, -0.1% y 39.5%
para buses, busetas y micros respectivamente. Las busetas contintan siendo el medio de
transporte mas utilizado en Ibagué, al participar con el 65.8%, seguido por los buses con el
23.8% y los micros con 10.4%.

El indicador de densidad por tipo de vehiculos para el segundo trimestre de 2004 muestra
que, en promedio, cada bus movilizo 5.753 pasajeros mensuales, las busetas 6.044 y los
micros 7.810, convirtiéndose en el medio de transporte con mayor productividad. Para el
mismo periodo de 2003 el indicador se situé para buses, busetas y micros en 5.854, 6.083 y
5.000 pasajeros por mes.

14 En el segundo trimestre de 2003 los buses representaron el 32.2% del parque automotor, mientras que en el
segundo trimestre de 2004 se ubicaron en el 27.8%.
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Cuadro 29

Ibagué. Movimiento de transporte urbano de pasajeros, por trimestres, segian tipo de

Vehiculo.
Enero 2003 - junio 2004

2003 (Trimestres)

2004 (trimestres)

Tipo de vehiculo

Total I II III I\ Total I I
Promedio mensual de vehiculos afiliados 1,095 1,106 1,109 1,093 1,074 1,054 1,054 1,053
Buses 347 366 357 341 324 300 307 293
Busetas 659 655 662 661 659 662 656 668
Micros 89 85 90 91 91 92 91 92
Promedio diario de vehiculos en servicio 1,025 1,041 1,049 1,025 987 952 949 955
Buses 318 346 329 314 282 245 249 241
Busetas 626 621 632 627 622 629 622 636
Micros 82 74 87 83 82 78 78 78
Pasajeros transportados (Miles) 75,737 19,529 18,627 18,959 18,621 34,678 17,166 17,512
Buses 23,790 6,555 5,784 5,901 5550 8,176 4,017 4,159
Busetas 46,217 10,959 11,533 11,825 11900 22,884 11,359 11,525
Micros 5,731 2,015 1,310 1,233 1172 3,617 1,790 1,827
Fuente: DANE.
Grafico 37
Ibagué. Nimero de pasajeros transportados en buses, busetas y
micros, segun trimestres.
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3. ESCENARIO DE LA INVESTIGACION REGIONAL

EL SECTOR INDUSTRIAL DEL TOLIMA, APROXIMACION HISTORICA E
IMPORTANCIA EN LA ESTRUCTURA ECONOMICA REGIONAL 15

A continuacion se presentan los dos primeros capitulos de un documento que esta
preparando el autor sobre la industria del Tolima, el cual incluye, ademas de una breve
aproximacion historica y el papel jugado por el sector en el contexto de la estructura
economica departamental, que se presentan aqui, un examen sobre su estructura y
dinamica entre los anos de 1975 y 2000, haciendo énfasis en las transformaciones
registradas a partir de 1985, por efecto de las medidas tomadas por los gobiernos nacional y
local, con el fin de reactivar la economia de la zona que se vio afectada en forma directa o
indirecta por la catastrofe de Armero.

1. Evolucion historica de la industria en el Tolima: De los origenes a 1985
1.1 Siglos XVIII y XIX

Los primeros vestigios de lo que puede considerarse como actividad industrial en el Tolima
se encuentran asociados a la produccion de mieles de cana, panela, azucar y aguardiente en
el siglo XVIII, los cuales eran elaborados de manera artesanal y dispersa en haciendas
trapicheras localizadas en diferentes zonas de la region. Con el fin de controlar la
produccioén de este ultimo y convertirlo en fuente de tributacién, la corona espanola autorizo
en 1736 su fabricacion en todas las provincias de la Real Audiencia de Santafé. De esta
manera, en 1777 se estableci6 la Real Fabrica de Aguardiente en la poblacion de Honda, la
cual fue destruida por un terremoto ocurrido en 180516,

Posteriormente, con la expansion de la produccion de tabaco en la zona de Ambalema en la
primera mitad del siglo XIX, y el auge presentado entre 1845 y 1858, durante el cual dicha
region aportdé el 66.7% de la produccion nacional y el 61.2% de las exportaciones
tabacaleras!?, se establecieron factorias donde se realizaba la preparacion y el

15 Documento elaborado por Alvaro Augusto Campos Martinez, Jefe Regional de Estudios Econémicos del Banco
de la Republica Sucursal Ibagué. Para comentarios favor dirigirse al correo electrénico
acampoma@banrep.gov.co y/o a los teléfonos 098 2633341 - 2638723. Las opiniones y posibles errores
contenidos en este documento son responsabilidad exclusiva del autor y no comprometen al Banco de la
Republica ni a su Junta Directiva. Se agradecen los comentarios de Sandra Patricia Gonzalez, Angel Hernandez
Esquivel, Alberto Ramirez Hernandez y Jorge Silva Veloza.

16 Ramos Go6mez, Oscar Gerardo. “Pajonales en la Historia de la Cultura Empresarial del Tolima”. Organizacion
Pajonales. Santiago de Cali, 2000.

17 Tbid.
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procesamiento de las hojas de tabaco con miras a su exportacion, al igual que otras donde
se efectuaba la produccion de tabacos y cigarros para el consumo interno, principalmente.

1.2 Primera mitad del siglo XX

Ya entrado el siglo XX, alrededor de 1915 comenz6 a funcionar en Ibagué la primera planta
productora de electricidad, que operaba en el sector de El Libertador. Para 1918 existian
dos plantas mas, asi como dos fabricas de licores, dos de cerveza, dos de jabon, dos de
bebidas gaseosas, una de chocolate y un molino de trigo; adicionalmente, se contaban cinco
negocios de carpinteria, ebanisteria y talabarteria, un aserrio de maderas y una alfareria!s.

El proceso de industrializacion continué en 1925 con la fundacion en Ibagué de una
empresa productora de herramientas para trapiches y despulpadoras de café denominada
Talleres Enciso Hermanos. En 1927 se creé la Cerveceria de Honda como una factoria
independiente; sin embargo, tres anos después se fusion6é al consorcio de Cervecerias
Bavaria.

Para 1927 se habia ampliado la precaria base industrial del departamento, pues se
contabilizaban 35 fabricas de las 204 existentes en el pais, lo cual le representaba a la
region una participacion del 17.2%!19, que resultaba significativa en el caso de las factorias
productoras de café molido (24.1%), cigarros y cigarrillos (26.1%), gaseosas (20.6%) y
jabones (19.5%). Hacia 1930 se establecio en la capital tolimense una planta de la fabrica de
Gaseosas Colombiana?2°.

Cuadro 1
Colombia y Tolima. Inventario de fabricas existentes en
1927
Colombia Tolima
Tipo de fabricas Namero de Namero de Participacion
fabricas fabricas %
Café molido 29 7 24.1
Cerveza 14 1 7.1
Cigarros y cigarrillos 23 6 26.1
Chocolate 36 4 11.1
Gaseosas 34 7 20.6
Jabones 41 8 19.5
Molinos de harina 27 2 7.4
Total 204 35 17.2

Fuente: Diego Monsalve. Colombia cafetera 1927. Tomado de Gabriel Poveda Ramos
“ANDI y la industria en Colombia 1944 — 1984, 40 afnos”.

18 Periddico el Nuevo Dia. Ibagué, abril 14 de 2002.

19 Poveda Ramos, Gabriel. “ANDI y la industria en Colombia, 1944 — 1984, cuarenta anos”. Asociacién Nacional
de Industriales, ANDI. Medellin, 1984.

20 Ramos Goémez (2000).
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Los Anales de Economia y Estadistica?! dan cuenta de una informacion sobre el nimero de
establecimientos industriales y el capital fijo para el periodo 1937 — 1943, con marcadas
fluctuaciones en el numero de empresas, pues de 41 en el primer ano de la serie se paso a
un maximo 79 en 1938, cantidad que se redujo a solo 55 factorias dos anos después,
subiendo a 62 en 1942 y registrando solo 55 en el afio siguiente, lo cual puede obedecer a
inexactitudes en la informacion. Entre tanto, el comportamiento del capital fijo es coherente
y muestra una tendencia creciente.

Cuadro 2
Tolima. Cantidad de establecimientos
Industriales y capital fijo 1937 - 1943

Afio Namero de Capital Fijo
Establecimientos Pesos

1937 41 830,000
1938 79 1,498,735
1939 69 1,473,190
1940 55 1,764,073
1941 58 1,973,402
1942 62 4,642,197
1943 55 7,115,588

Fuente: Anales de Economia y estadistica, 1946.

En el mes de julio de 1940 se constituyo el Ingenio Central del Tolima en predios de la
hacienda Pajonales, jurisdiccion del municipio de Ambalema, con capacidad para producir
135.000 toneladas de azucar al ano, el cual fue inaugurado en diciembre de 1943. Sus
propietarios iniciales fueron el ingenio Manuelita S.A., representado por Harold Eder;
Colombian Sugar Company o Ingenio Sincerin; asi como los sefiores Roberto Wills, Eduardo
Wills y Juan Uribe Holguin, con un capital social de $3.500.00022,

Esta empresa jugé un papel preponderante en el desarrollo econémico de la zona norte del
departamento, pues significo la construccion de canales de irrigaciéon y un embalse, asi
como la adecuacion de una extension considerable de tierras, que ademas de dedicarse a la
produccion de cana de azucar, se abrieron a otros cultivos y a la actividad pecuaria.
Ademas, contribuy6 a la reactivacion productiva y comercial de la poblacion de Ambalema,
que experimenté una época de bonanza y prosperidad durante el tiempo que duré
funcionando el ingenio. Este fue cerrado en 1961 a causa de problemas de indole laboral; en
su reemplazo se cred la Sociedad Agropecuaria del Tolima Ltda. y los predios se dedicaron a
los cultivos de arroz, cacao, algodon, maiz, sorgo y ajonjoli, asi como a la ganaderia.

21 Ortiz C., Luis B. “Anales de Economia y Estadistica, ano II, No. 19/20”, octubre de 1946. Tomado de
Salavarrieta Marin, Miguel. “Apuntes para la historia de la industria tolimense”. Ibagué, 1991.

22 Ramos Goémez (2000).
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En el afio de 1942 se constituy6 la “Compania Molinera El Escobal”3, siendo el primer
molino dedicado al beneficio del arroz que se creb en la region, y en los primeros anos de la
década del 50 se convirtié en el mas grande del pais. Su surgimiento se encuentra asociado
al inicio de la irrigacion de la zona que hoy se conoce como “la meseta de Ibagué”, a partir
de la construccion de canales con el fin de captar agua del rio Combeima.

Segun el Censo Industrial realizado en 1945, existian en el Tolima 320 establecimientos
industriales creados a partir de 1901, que funcionaban en 23 de los 40 municipios de la
época, concentrandose la actividad manufacturera en la ciudad de Ibagué, con el 43.1% de
los establecimientos y el 31.9% de los trabajadores industriales24.

Cuadro 3
Tolima. Censo industrial de 1945
. Establecimientos Trabajadores ocupados
Municipios - -
Namero % Nuamero %

Ibagué 138 43.1 1,139 31.9
Armero 31 9.7 202 5.7
Honda 29 9.1 602 16.8
Espinal 21 6.6 249 7.0
Libano 20 6.3 185 5.2
Venadillo 19 5.9 109 3.0
Ambalema 15 4.7 611 17.1
Otros 47 14.7 478 13.4

Total 320 100.0 3,575 100.0

Fuente: Anales de economia y estadistica, afio II, No. 19 — 20, octubre de 1946.
Tomado de Salavarrieta M., Miguel. “Apuntes para la historia de la industria Tolimense.

Al examinar desagregadamente la conformacion de la industria existente en Ibagué en 1945, el
mayor numero de factorias estaban representadas por: editoriales, imprentas y litografias (15);
produccion de calzado (15); talleres de mecanica y reparacion de maquinaria (15); confeccion
de vestidos (14) y trilladoras de arroz y granos (11). Algunos de los anteriores grupos eran los
mayores generadores de empleo, tal como el rubro de talleres de mecanica y reparacion de
maquinaria que daba ocupacion a 121 personas, el 10.6% del total; produccion de calzado con
77 empleos (6.8%); y confeccion de vestidos con 76 trabajadores (6.7%). Sin embargo, los
grupos que registran los mayores niveles de personas laborando son: alcoholes, licores
destilados y mezclas con 209 empleos generados por una sola empresa (18.3%); y panaderias
con 151 (13.3%).

En cuanto a los restantes municipios que le siguen en importancia a Ibagué en cantidad de
industrias, se tiene que en Armero, con 31 empresas y 202 trabajadores, se destacan los
renglones de: trilladoras de arroz y demas granos con 6 factorias y 40 empleos; producciéon de

23 Ramos Gomez (2000).

24 Salavarrieta M., Miguel. “Apuntes para la Historia de la Industria Tolimense”. Ibagué 1991.
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mantecas y grasas vegetales, donde una firma ocupaba 37 personas; trilladoras y tostadoras
de café, con 2 empresas y 30 empleados; y gaseosas y bebidas refrescantes, con 3
establecimientos y 23 trabajadores.

Cuadro 4
Ibagué. Establecimientos industriales y personal ocupado en 1945

. . Establecimientos Personal ocupado

Ramas industriales - -
Namero % Namero %

Confiteria, galleteria y dulceria 2 1.4 11 1.0
Panaderias 8 5.8 151 13.3
Tostadoras de café 5 3.6 18 1.6
Trilladoras de café 2 1.4 46 4.0
Trilladoras de arroz y granos 11 8.0 54 4.7
Fotografias 2 1.4 6 0.5
Editoriales, imprentas y litografias 15 10.9 45 4.0
Bandas de rodamiento para reencauche 1 0.7 4 0.4
Alcoholes, licores destilados y mezclas 1 0.7 209 18.3
Cervezas y Maltas 1 0.7 12 1.1
Gaseosas y bebidas no alcohélicas 3 2.2 36 3.2
Bandas, correas de transmision 3 2.2 7 0.6
Calzado 15 10.9 77 6.8
Fundicién de metales preciosos 1 0.7 8 0.7
Joyeria, orfebreria y relojeria 3 2.2 9 0.8
Carpinteria, ebanisteria y otras 10 7.2 51 4.5
Talleres de mecanica y reparacion de maquinaria 15 10.9 121 10.6
Productos de cemento 4 2.9 13 1.1
Tejales y chircales 9 6.5 69 6.1
Jaboneria, velas, ceras y betunes 5 3.6 18 1.6
Productos farmaceuticos 1 0.7 6 0.5
Produccion de cigarros 2 1.4 27 2.4
Confecciéon de vestidos 14 10.1 76 6.7
Camiseria, corbatas, demas prendas y otras 2 1.4 44 3.9
Fabricacion de sombreros 1 0.7 1 0.1
Cepillos, brochas, escobas y similares 1 0.7 17 1.5
Molineria de granos y tubérculos 1 0.7 3 0.3

Total 138 100.0 1,139 100.0

Fuente: Anales de economia y estadistica, afio II, No. 19 — 20, octubre de 1946.
Tomado de Salavarrieta M., Miguel. “Apuntes para la historia de la industria Tolimense.

En Honda, donde existian 29 factorias que ocupaban 602 personas, las actividades mas
representativas eran: produccién de cervezas y maltas, correspondiente a la Cerveceria de
Bavaria, que ocupaba 225 personas; y 8 trilladoras y tostadoras de café que daban empleo a
245 trabajadores.

En el Espinal, que con el transcurrir del tiempo se ha ido constituyendo en un importante
centro agroindustrial, contaba en 1945 con 21 empresas que le daban empleo a 249 personas,
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de las cuales 187 eran ocupadas por 8 factorias dedicadas a la produccién de cigarros,
mientras que otras 21 laboraban en 5 panaderias.

Grafico 1
Tolima. Distribucion porcentual de las empresas y los trabajadores
de la industria en 1945
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Fuente: Anales de economia y estadistica, afnio II, No. 19 — 20, octubre de 1946.

En el Libano, municipio cafetero por excelencia, la actividad industrial se concentraba en el
procesamiento de dicho producto, ya que 3 trilladoras de café ocupaban a 106 trabajadores, lo
que equivale al 57.3% del empleo industrial total. En Venadillo las principales actividades
eran: la trilla de arroz, con 3 firmas y 21 empleados; tejares y chircales, con igual numero de
empresas y trabajadores; y las trilladoras y tostadoras de café, con 3 factorias y 19 personas
ocupadas.

Por su parte, Ambalema contaba con dos frentes basicos de produccion industrial: Un ingenio
azucarero que empleaba 400 personas y 9 fabricas de cigarros que daban trabajo a 183
habitantes de la poblacion.

En los demas municipios, se destaca la actividad de trilla de café en Falan, Fresno y Mariquita,
donde se ocupaban en forma respectiva 83, 37 y 43 personas; en esta ultima poblacion
también eran importantes los talleres de mecanica, construccion, montaje y reparacion de
magquinaria, ya que los 2 existentes generaban 96 puestos de trabajo.

De lo anterior se concluye que, ademas de la concentracion de la actividad industrial en
Ibagué, el desarrollo de la industria del Tolima se fue orientando hacia el procesamiento de
materias primas producidas por el sector agropecuario, de tal manera que para el ano en que
se realiz6 el censo industrial, su produccion se encontraba conformada basicamente por
productos alimenticios y bebidas, pues estos renglones participaban con el 71.9% y el 10.0%
del valor de la produccion industrial. Adicionalmente, los procesos de transformacion eran
minimos y agregaban un reducido valor adicional.
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Al discriminar la conformacion de las principales ramas industriales de acuerdo con el valor de
la produccion en cada una de ellas, se tienen que en la industria alimenticia las principales
actividades eran la trilla de café y la produccion de arroz trillado, pues aportaban el 59.5% y el
15.0% del valor de la produccion del sector; también tenia relativa importancia el rubro de
panaderias al contribuir con el 7.1% de ésta ultima. Las tres actividades senaladas
representaban el 81.6% del conjunto.

Cuadro 5
Tolima. Valor de la produccion industrial en 1945
Valor de la produccién

Ramas industriales

Miles de $ Participacién %

1. Alimentos 18,213 71.9
2. Artes graficas 117 0.5
3. Caucho y similares 28 0.1
4. Bebidas 2,544 10.0
5. Cueros y similares 329 1.3
6. Transformacion de metales preciosos 1,041 4.1
7. Madera y similares 224 0.9
8. Manufactura de metales comunes 510 2.0
9. Minerales no metalicos 157 0.6
10. Quimica y farmacéutica 747 2.9
11. Tabaco 321 1.3
12. Textiles 710 2.8
13. Vestuario 388 1.5
14. Otras industrias 12 0.0

Total 25,341 100.0

Fuente: Anales de economia y estadistica, afno II, No. 19 — 20, octubre de 1946.
Tomado de Salavarrieta M., Miguel. “Apuntes para la historia de la industria Tolimense.

Los items de mayor importancia en la industria de bebidas eran respectivamente la produccion
de cerveza y la elaboracion de aguardiente, ya que su contribucion al valor de la produccion
era del 53.7% y el 22.6%; entre tanto, en la actividad de transformacion de metales preciosos,
el 96.8% correspondia a la produccion de oro en barras proveniente de los diferentes sitios de
extraccion existentes en el departamento.

En el caso del renglon de quimica y farmacéutica, la produccion estaba conformada en un
79.0% por la fabricacion de jabones para lavar, y en un 24.0% por la produccion de velas.
Mientras que en la industria textil, que incluia la actividad de desmote del algodon, el 83.4%
correspondia a algodén desmotado sin semilla y el 16.3% a semilla de algodon.

Por su parte, la elaboracion de vestuario muestra un mayor grado de diversificacion, toda vez
que se encontraba constituida por 17 renglones productivos; dentro de estos, los que mas
aportaban al valor de la produccion del subsector eran: vestidos de lana para hombres y nifios
(57.3%), vestidos de dril para hombre (25.5%), articulos de seda (2.7%) y camisas de algodén
(2.6%).
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En la industria del cuero y similares, los renglones que registraban los mayores niveles de
produccion eran: calzado para hombre (23.8%), calzado para mujer (21.2%), galapagos y sillas
de montar (11.5%) y cueros curtidos gruesos (9.7%).

Con el desarrollo del cultivo del arroz en la zona plana, principalmente en el area de la meseta
de Ibagué y la zona norte, se constituyé en el ano de 1947 el molino “El Aceituno”5. Asi
mismo, a mediados de 1947 emprendié actividades la Embotelladora y Distribuidora de
Gaseosas Glacial en la poblaciéon de Mariquita (en los anos sesenta comenzé a embotellar y
distribuir productos Cocacola al obtener la franquicia correspondiente).

Entre tanto, en el afio de 1949 inici6 labores en el sector de “Chapeton” de la ciudad de Ibagué
una planta de la cerveceria Bavaria, que llegd a producir hasta 400.000 docenas mensuales de
botellas de cerveza, la cual estuvo funcionando hasta 1968 cuando fue cerrada por una
decision administrativa encaminada a centralizar la produccion en una gran factoria localizada
en Bogota, desde donde se abasteceria el mercado de varias zonas del pais?2e.

1.3 Segunda mitad del siglo XX

Los anos S0 constituyeron una década de gran importancia no solo para la industria del
departamento, sino para el desarrollo agropecuario y econéomico del Tolima en su conjunto, ya
que en dicho periodo se construyeron los distritos de riego de los rios Coello, Saldana y Recio,
lo que ampli6 enormemente la frontera para la agricultura comercial mecanizada, al ser
beneficiadas alrededor de 47.600 hectareas, con la expansion de cultivos tales como arroz,
sorgo y algodon, entre otros; generando las condiciones para que surgieran empresas
industriales que se encargaron del procesamiento del mayor volumen de produccion
proveniente del sector agricola.

En el plano industrial, en 1956 se inici6 la construccion de una de las mas grandes e
importantes empresas del departamento, Cementos Diamante del Tolima, aprovechando las
enormes canteras de minerales tales como caliza, yeso y puzolana, que son esenciales para la
elaboracion de dicho producto, localizadas en el corregimiento de Payandé, cercano a Ibagué. A
finales del mismo ano, fue constituida la empresa Jesus Maria Pinto & Cia. Ltda., mediante la
adquisicion de la fabrica de Café Seleccion, a partir de la cual se comenzé a producir desde
1955 uno de los productos insignia del departamento, como es el café San Juan?7.

En la década de los sesenta surgieron nuevas empresas industriales en la region, estimuladas
por las politicas gubernamentales orientadas a la sustitucion de importaciones, asi como las
adoptadas en 1967, mediante las cuales se buscé combinar la politica anterior con la
promocion de ramas industriales que tuvieran posibilidades de incursionar en el mercado
externo, para lo cual fueron creados incentivos fiscales como el Certificado de Abono Tributario

25 Zambrano Cardenas, Pedro Luis. “Historia industrial de Ibagué”. Copia mecanografica. ADT. Ibagué, 1990.
26 Ibid.

27 Salavarrieta M., Miguel (1991).

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL DEL TOLIMA 67



TOLIMA

(CAT), instituciones como el Fondo de Promocion de Exportaciones (PROEXPO), y se hizo mas
agil el denominado Plan Vallejo.

En 1961 se conformé la empresa Industria Lechera del Tolima, dedicada al procesamiento y
pasteurizacion de buena parte de la producciéon lactea de la zona. También en ese ano fueron
ampliados los talleres Jaime Duque, que inicialmente se dedicaban a la reparacion de
maquinaria agricola, y se enfilaron a la produccion de maquinas secadoras de arroz y
elementos para la molineria2s.

En 1962 fue creada la empresa denominada Granja Buenos Aires dedicada a la produccion de
huevos, pollos para levante y consumo, y concentrados para alimentacion animal; asi mismo
comenzaron operaciones en este periodo las empresas Triples Brawn, Baldosines Payandé, la
fabrica de calzado El Principe y dos fabricas productoras de muebles. Entre tanto, en 1963
inici6 operaciones la empresa Pastas Eldorado, cuya actividad se centraba en la producciéon y
venta de productos alimenticios; sin embargo, solo hasta 1974 se crearia la sociedad de
manera formal?9. En 1965 fue conformada una importante empresa orientada a la produccion
y la molineria del arroz, denominada Union de Arroceros S.A.

Durante los anos setenta fueron mas evidentes en la region los efectos positivos de las medidas
gubernamentales encaminadas a promover la inversion industrial, a partir del suministro de
créditos dirigidos al sector a tasas preferenciales (Fondo Financiero Industrial — FFI), asi como
mediante la participacion directa en el capital requerido para la gestacion de nuevas empresas
(Instituto de Fomento Industrial — IFI). Sin embargo, esta fase de la industrializacion del Tolima
se produjo en forma tardia, pues se centr6 en el procesamiento de bienes primarios
provenientes del sector agropecuario, mientras que en las principales regiones industriales del
pais se transitaba por la etapa de montaje de empresas productoras de bienes de consumo
durables, bienes intermedios e incluso de capital.

En este contexto, en marzo de 1973 fue creada la fabrica de Textiles del Espinal S.A.
(TEXPINAL), con el fin de procesar la fibra de algodéon producida en la region y elaborar
materias primas y productos textiles tanto para el consumo interno como para la exportacion.
El capital de esta empresa fue aportado en su mayor parte por el IFI, Fabricato y la
Corporacion Financiera del Tolima S.A. (que habia sido fundada en 1971); también se conto
con la participacion accionaria de un grupo de inversionistas locales.

En el mismo ano de 1973 se estableci6 la Corporaciéon Forestal del Tolima, dedicada al
beneficio e inmunizacion de maderas y la produccion de postes de madera. Igualmente, se dio
vida a la empresa Carlima S.A. encargada del sacrificio de ganado, el aprovechamiento de los
subproductos resultantes y el empacado de carnes. Entre tanto, en 1977 fue fundado el
Frigorifero Ibagué “Frigoibagué”, con el objeto de prestar sus servicios a empresas que
elaboraran articulos altamente perecederos. En este mismo ano, se fundé la compania Acero
Estructural del Tolima, dedicada a la produccion de estructuras metalicas, tanques, silos,

28 Zambrano Cardenas, Pedro Luis (1990).

29 Salavarrieta M., Miguel (1991).
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torres de transmision eléctrica, etc.; sin embargo, la vida de esta firma fue corta pues clausuro
sus actividades a mediados de la década de los 8030,

A finales de 1978 se constituyo6 el Complejo Agroindustrial del Tolima S.A. (CATSA), dedicado a
la siembra, cultivo y aprovechamiento de productos agricolas, procesos industriales, proyectos
turisticos, etc. Para la creacion de este proyecto se conté con el concurso econémico de
entidades tales como el IFI, Texpinal S.A., Corporacion Financiera del Tolima, entidades
aseguradoras, otras empresas nacionales y locales, y personas naturales vinculadas a la
actividad empresarial del departamento3!.

Hacia comienzos de la década de los afnos ochenta el sector productor de confecciones habia
logrado una importante expansion en Ibagué, toda vez que existian cerca de 200 talleres de
confeccion, 90 de los cuales eran catalogados como empresas pequenas y medianas, en tanto
que las restantes eran micro o famiempresas. Entre los mas importantes pueden senalarse: la
fabrica de camisas y pantalones Monarca, Confecciones Carolina, Comprendas, Jader Sport,
Confecciones D.G., Lord Johnathan y Manufacturas Macoltex. También en esta época, se
establecieron en la ciudad las trilladoras de café Ibagué, Cafecol, Gavitolima y Concafé, con el
fin de producir café para exportacions2.

En 1982 se produjo un importante avance para la industria departamental, pues el Banco de
la Republica puso en funcionamiento la Fabrica de Moneda en inmediaciones de Picalena,
donde inicialmente se comenzaron a producir solamente los cospeles, o redondeles de metal en
diferentes aleaciones que constituyen la base para la elaboracion de las monedas, que
posteriormente eran llevados a Bogota para su acunaciéon en la Casa de Moneda. En 1987 fue
trasladada a Ibagué la planta de acunacion, con el fin de integrar los dos procesos y producir
en un mismo sitio toda la moneda metalica requerida por el pais.

Si bien los origenes de la Fabrica de Licores del Tolima se remontan a 1928, época en la cual
fueron cancelados los contratos para la elaboracion de licores por parte de particulares y la
Administracion Departamental se encargdé de su produccion en forma directa; la factoria
experiment6é un importante proceso de modernizacion en 1985, al ser inaugurada una nueva
planta para la produccion de alcoholes y la destilacion de licores33.

2. El sector industrial en la estructura economica del Tolima

El propésito de este capitulo es examinar la importancia de la industria en el contexto de la
estructura econémica departamental, a partir del analisis de la distribucion porcentual del

30 Zambrano Cardenas, Pedro Luis (1990).
31 Salavarrieta M., Miguel (1991).
32 Zambrano Cardenas, Pedro Luis (1990).

33 Ibid.
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Producto Interno Bruto (PIB) del Tolima por ramas de actividad econémica entre los afios de
1980 y 2001, periodo que fue necesario dividir en dos fases: 1980 — 1989 y 1990 - 2001,
debido a que el DANE introdujo una nueva metodologia para el calculo de las cuentas
nacionales y regionales a partir de 1994.

Para la década de los afnnos ochenta el analisis del PIB departamental revela que la industria
constituia el segundo sector en importancia de la economia tolimense, luego del
agropecuario, al efectuar un aporte promedio del 15.2% al producto regional; porcentaje que
a pesar de su relevancia resulta inferior al agregado nacional para el periodo de 21.3%,
como reflejo del bajo nivel de desarrollo y diversificacion que ha caracterizado a la industria
regional.

Cuadro 6
Colombia y Tolima. Participacion porcentual y crecimiento
del PIB de la industria, 1980 — 1989 (Precios constantes)

Participacion % Crecimiento anual Participac. %

Afos en el PIB PIB industrial Tolima en PIB

Colombia Tolima Colombia Tolima Industrial Nal.
1980 22.4 13.6 --- --- 2.1
1981 21.3 14.3 -2.6 12.2 2.4
1982 20.8 13.3 -1.4 -15.0 2.1
1983 20.7 11.7 1.1 -11.2 1.8
1984 21.2 13.4 6.0 16.9 2.0
1985 21.2 15.5 3.0 17.0 2.3
1986 21.2 17.2 5.9 13.0 2.4
1987 21.4 17.6 6.2 9.6 2.5
1988 21.0 17.9 1.9 3.5 2.5
1989 21.4 17.9 5.6 6.9 2.6

Fuente: DANE.

La participacion de la industria en el PIB fue descendente entre 1980 y 1983 tanto a escala
nacional como local, toda vez que, en el primer escenario, pas6 de 22.4% a 20.7% y, en el
segundo, de 13.6% a 11.7%, debido a que durante estos afios algunos sectores industriales
se vieron golpeados por el corto periodo de liberacion de importaciones adoptado por el
gobierno de la época, a partir de la reduccion de aranceles, la disminucién de los estimulos
a las exportaciones y la laxitud en el otorgamiento de licencias de importacion.

Durante estos anos el PIB industrial registro el peor desempeno de la década, pues en el
ambito nacional se presentaron tasas de crecimiento de -2.6% en 1981 y de -1.4% en 1982,
con un languido aumento del 1.1% en 1983. Entre tanto, el impacto sobre la industria
tolimense tuvo una mayor repercusion, pues las caidas en el sector ascendieron a -15.0% y
-11.2% en 1982 y 1983 respectivamente.

A partir de 1984 se produjo una importante recuperacion de la industria, la cual se tradujo
en el caso del Tolima en la obtencion de tasas de crecimiento del orden del 17.0% en 1984 y
1985, y del 13.0% en 1986, ampliamente superiores a las logradas en el plano nacional,
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donde oscilaron entre el 3.0% en 1985 y alrededor del 6.0% en 1984 y 1986. Estos
resultados fueron propiciados por las medidas tendientes a estabilizar la economia
implementadas por la administracion de la época, tales como: la reduccion del déficit fiscal
como proporcion del PIB, la devaluacion real del peso y mejores instrumentos para la
promocion de exportaciones; asi como la restriccion a las importaciones y la proteccion
arancelaria que estuvieron vigentes entre 1987 y 198934,

Grafico 2
Colombia y Tolima. Participacion porcentual de la industria en
el PIB, 1980 - 1989
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Fuente: DANE.

En dicho lapso el ritmo de crecimiento de la industria local decliné y se redujo a un solo
digito, con un progreso relativamente bajo en 1988 (3.5%); sin embargo, tales resultados
fueron comparativamente mejores que los del sector manufacturero consolidado, pues
mientras que en éste se produjo un crecimiento medio del 4.6% en los tres ultimos anos de
la década, el Tolima report6é un avance anual del 6.7%, el cual es atribuible a la reactivacion
de la inversion, propiciada por las exenciones tributarias y arancelarias otorgadas por el
gobierno nacional mediante la Ley 44 de 1987, con el propésito de incentivar la actividad
econémica en la zona afectada por la catastrofe de Armero, asi como por el Decreto 78 de
1988 mediante el cual se incluyo a Ibagué como ciudad beneficiaria y el Acuerdo 044 de
1988 del Concejo Municipal de Ibagué, que otorgd exenciones por diez annos en materia de
impuestos de industria y comercio, avisos y tableros y predial y complementarios.

34 Garay S., Luis Jorge. (Director) y otros. “Colombia: Estructura industrial e internacionalizacién 1967 — 1996”.
Departamento Nacional de Planeacion, Colciencias, Consejeria Econémica y de Competitividad, Ministerio de
Comercio Exterior, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y Proexport. Bogota, 1998.
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Grafico 3
Colombia y Tolima. Tasas de crecimiento del PIB industrial
a precios constantes, 1981 - 1989
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Fuente: DANE.

El comienzo de la década de los noventa coincidié con un giro sustancial en la conduccion
de la economia colombiana, toda vez que empezaron a adoptarse medidas conducentes a un
mayor grado de apertura e internacionalizacion, con lo cual comenz6 a dejarse de lado en
forma definitiva el modelo de sustitucion de importaciones, sobre el cual se habia
sustentado el desarrollo industrial del pais desde mediados de los anos cuarenta. De igual
forma, se efectuaron reformas trascendentales en los campos laboral, cambiario, tributario y
financiero, encaminadas a viabilizar el proceso de liberalizacion.

Cuadro 7
Colombia y Tolima. Participacion porcentual y crecimiento
del PIB de la industria, 1990 — 2001 (Precios constantes)

Participacion % Crecimiento anual Participac. %

Afos en el PIB PIB industrial Tolima en PIB

Colombia Tolima Colombia Tolima Industrial Nal.
1990 18.0 11.1 4.2 1.0 1.7
1991 17.7 10.3 0.2 -0.7 1.7
1992 16.6 9.7 -2.1 -4.3 1.6
1993 15.5 8.9 -1.3 0.6 1.7
1994 15.0 7.6 1.8 -13.6 1.4
1995 15.1 8.4 5.9 13.6 1.5
1996 14.5 8.0 -1.8 -0.6 1.5
1997 14.1 8.9 0.4 21.4 1.8
1998 14.0 8.4 -0.3 -7.1 1.7
1999 13.4 7.6 -8.4 -15.1 1.6
2000 14.5 8.5 11.7 13.7 1.6
2001 14.1 8.4 -1.2 1.8 1.7

Fuente: DANE.
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Durante este periodo la participacion de la industria en el PIB registr6é una caida sustancial,
pues en el ambito nacional se redujo de 18.0% en 1990 a 14.1% en el 2001. Entre tanto, en
el Tolima el deterioro de la contribucién del sector industrial al producto regional fue un
poco menos acentuado, ya que pasé de 11.1% a 8.4%, inferior a la presentada en la
industria nacional.

Sobre la pérdida de importancia de la industria en la estructura econémica nacional y
regional influyo6 la avalancha de importaciones que se produjo durante la primera etapa de
liberalizacion de la economia, fundamentalmente de bienes de consumo que entraron a
competir con la producciéon nacional, lo cual propicio que el PIB industrial del pais redujera
su crecimiento de 4.2% en 1990 a -2.1% y -1.3% en los dos afnos siguientes, recuperandose
en 1994 y 1995, para volver a descender en los anos posteriores, registrando la caida mas
drastica en 1999, cuando su tasa de variacion fue de -8.4%, ano en el cual, como es sabido,
la economia colombiana experimento6 la mayor recesion de su historia reciente.

Los primeros anos de la década del noventa no fueron favorables para el PIB industrial del
Tolima, pues de un crecimiento de solo 1.0% en 1990 se paso a resultados negativos en los
dos anos siguientes (-0.7% y -4.3%). En 1994 se presenté una drastica caida del 13.6%,
explicada por las agudas dificultades enfrentadas por el sector productor de alimentos y la
industria textil, debidas al contrabando y la revaluacion, a tal punto que en dicho afo
fueron cerrados varios molinos procesadores de arroz y una importante fabrica productora
de aceite, mientras que buena parte de las empresas textileras y confeccionistas redujeron
tanto los volimenes de produccion como el nivel de empleo.

Grafico 4
Colombia y Tolima. Participacion porcentual de la industria
en el PIB. 1990 - 2001
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En 1995 se recuperd lo perdido el ano anterior al obtenerse un crecimiento del 13.6%,
mientras que en 1997 se logr6 el mayor avance en términos reales de todo el lapso analizado

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL DEL TOLIMA 73



TOLIMA

(21.4%), debido principalmente a la entrada en produccion plena de una importante
empresa productora de cemento, que fue creada al tenor de la mencionada Ley 44 de 1987,
con lo cual el valor de la produccion bruta de la industria departamental se incremento en
38.7% a precios constantes y el consumo de energia eléctrica creci6 en 71.3%.

Grafico 5
Colombia y Tolima. Tasas de crecimiento anual del PIB
industrial a precios constantes. 1990 - 2001
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Fuente: DANE.

En los dos afos siguientes el crecimiento de la industria tolimense se desplomo, por efecto
de la recesion economica que afecto al pais y tuvo un impacto mayor en la region, pues en
1999 el PIB del sector cayo en el departamento en 15.1%, casi el doble del descenso
presentado a nivel nacional (8.4%); sin embargo, la recuperaciéon registrada en el 2000 fue
superior: 13.7% frente a 11.7%, en virtud de los incrementos presentados en los renglones
de otros minerales no metalicos (produccion de cemento), sustancias quimicas industriales
y alimentos.

De otra parte, el analisis del PIB regional revela que el Tolima es un departamento donde el
sector agropecuario juega un papel preponderante, pues para el periodo 1980 - 1989
registr6 una participacion media del 42.1%; sin embargo, presenté una tendencia
decreciente, ya que se redujo de 44.4% en 1980 a 37.2% en 1989. Durante la década del
noventa y los primeros anos del segundo milenio su importancia continué disminuyendo, al
pasar su contribuciéon al producto regional del 33.5% en 1990 al 30.2% en el 2001, con un
promedio del 31.4%.

Entre las causas que determinaron este retroceso, y que afectaron en mayor proporcion a
los cultivos transitorios, se pueden senalar las siguientes: el impacto de la apertura de la
economia colombiana a la competencia internacional; el deterioro de la rentabilidad en la
mayoria de cultivos; la creciente importacion de productos alimenticios, tales como maiz,
arroz y algodon; la caida de los precios internacionales de los productos agricolas; la
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elevacion de los costos de produccion, entre los que se destacan los arrendamientos; la
revaluacion del peso y las alteraciones climaticas, entre otras.

Lo anterior se tradujo en bajas tasas de crecimiento del sector, derivadas del descenso del
area cultivada desde los primeros anos de la década del noventa, pues luego de haber
mostrado una trayectoria creciente entre 1981 y 1989, al subir de 298.134 hectareas a
408.307 hectareas, a partir de 1990 comenzé a reducirse hasta llegar en 2001 a 349.048
hectareas, lo que representa una caida del 14.5%.

De todas maneras, la participacion de la actividad agropecuaria en el PIB fue superior en el
Tolima que en el consolidado nacional, pues el promedio para los afnos ochenta fue del
42.1% y entre 1990 y 2001 del 31.4%, en tanto que para el pais estos porcentajes fueron de
22.0% y 14.8% respectivamente.

Grafico 6
Colombia y Tolima. Participacion porcentual del sector agropecuario
en el PIB. 1980 - 2001

50.0 -+
45.0 4
40.0 4
35.0 4
30.0 4
25.0 4
roo ] %
15.0 4

10.0 4

5.0 -
0.0

Porcentaje

80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01

@=Omm Colombia e=fll==T olima

Fuente: DANE.

Con respecto a los demas sectores que conforman la estructura econémica del Tolima, debe
senalarse que existe una elevada y creciente participacion del denominado sector terciario,
pues si se suma la contribucion de ramas tales como comercio, transporte, comunicaciones,
servicios financieros, servicios del gobierno, etc., se encuentra que el aporte consolidado
pas6 del 39.9% en 1980 al 53.6% en el 2001, mientras que en el ambito nacional la
participacion de estos rubros aumenté del 48.6% al 56.7%. Sin embargo, en este ultimo
escenario el peso de tales sectores es mayor, al registrar un promedio del 51.9% en los
veintidos anos considerados.
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Grafico 7
Colombia y Tolima. Participacion porcentual del sector terciario
en el PIB. 1980 - 2001
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Fuente: DANE.
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Desarrollo del Tolima — ADT. Ibagué, 1990.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL DEL TOLIMA 7






SOOLLSIAV.LSH
SOXHNY






[ensusw :pepIoipouad

sapepnid €T A [euoloeu :ealeiboab vinuagqo)

3INVvQd -sluand

19°C- ¥9'g 1€'8 6T 98'¢ se's Ied
88'0- 26'9 8. LY'0 €e's 98y ebueweseong
Sye- 95'S 108 vT'T- 8% A ellalad
96'¢- 1€ 199 6L'T- 9z's S0'S eInon)d
z6'c- €' 59'6 98'0 67 ON% ojsed
88'T- 91’9 v0'8 08'0- 90'S 98'G OIDUBDINAR|[IA
LT0- 1S9 v1'9 950 AR Ty BAIBN
85°0- €5, 118 610 629 19 B1IS1UON
zeT- 95°S 889 ze0- o'y 8l saleziue
£ze- ST'9 8e'8 L0°T- (A 259 euabene)d
1€°0- S2'9 959 120 S8y 85y D' elobog
vye- 88'S ze's 00°T- 67y 67°G e||iInbuelreg
69°0- 619 889 144 6TV €9'G ullIspaiN
VT T- L0'9 1221 Zro- 657 10'S [euoloeN
002 €002 7002 €002 sapepniod €1

% eloualala

ansawasg |

% eloualaia

ansawasg |

$9SaW ZT UOIJBLIBA JOPILINSUOD [ S0IJ3id ap 321pu|

Op11I02 Oy IOPILNSUOYD [e SO0Id3ld ap 82Ipu]

sa|qelien

(DdI) I0pTIINSUOD [ SO1931d 9p SIIIpuU]

I .N oipen)

OOILSIAV.LSHd OXUNV




€T [eJisawi :pepioipouad
sapepnio €T :edlelfoal rinuago)
INvQ ‘8jusndg

L6'T- €9 €99 ov'T- 8'vS 299 evo- 8VT 2'ST eo
9G'T- T'69 L'0L T1°0- '€S g'es GS'T- 8'¢¢c eve anbeq|
€9°¢- €9 6',9 6c'¢e- 0'€s €99 €v'o S'LT TLT ebuewereong
cL0- 1’09 7'19 80°0- 6’67 0’08 28'0- LT 9'8T ellalad
e€re- 2'e9 €69 LL°C 8'0S S'€s ce0 €8T 0'8T einono
29'T- 6179 9'99 €9°¢- 2'es 8'vS 66'T L'6T L'LT olsed
9LT- L'€9 ¥'S9 0€°0- 9's§ 6'SS 68'T- 9¢1 SYT OIJUDINB[[IA
GC'T- 9’59 8'99 00'T- 9'vS 9'GS S0°0- 29T 19T BLIBJUON
vi'e- 1.5 6'65 6LT- oLy 8’8y 8.°0- LT S'8T safeziue|y
8T'0- S'19 9’19 1€0 9'ey gey 06°0- a1 29T euabene)
€eec- 09 €99 L9°0- TS 8'vS L6'T- ¥'GT v'LT 2'd ‘elobog
65°0- 8'vS 'SS Vet 8’9 9'sy 4% 9Vl L'LT e|Inbueleg
€5°T- €09 6’19 8v°0- 0TS S1S 1€T- ¥'ST 89T ulj|epaiN
16'T- 6'T9 8'€9 110 128 625 1€T- 66T LT (sapepnId £T) [euoioeN
¥002-£002 ¥002 £002 7002-€002 002 €002 7002-€002 7002 €002 Sapepnio g1
alisawil || 9% elouals)ig Snsewn 1| alisawil || 9% elouals)ig ETE al1sawli || % eloualsjig ansawm 1|
ugioedidned ap [eqolb ese | ug1oedndo ap ese| ugioednoosap ap ese|
so|gellen

(HOd) so1eS0H 9p enurjuo) eysanouyg

BZ N oxpenp
OJILSIAV.LSd OXINV




[essawil :pepioipolad

sapepnid €T :eolelbosb vinuagod

INVQ :9uan4

598 899 ST9 99°¢ T/8'T €z8'T 6€°0- €0z'T 8021 ed
20, 001 €6 €9'T zee L1€ 09°0- £ee vze anbeq|
L0vT €l¢ ove Lv'e G9/ oL T0°€- T6Y L0S ebuewereong
9Ty 96T 88T o'z 667 .87 vE'T €0€ 662 el9lod
99°¢T Tve 1474 ve'e 9€9 S19 19'T- S6€ 4014 elnano
69'L 86 16 12T 8.2 12 0z'0 181 081 oised
£€9'8 98 6L ge'e 9€z 82z 190 0sT 6T OIOUBIIAR|IA
£0'9 2L 89 612 802 0z 82°0 L€T 9€T 2LIBIUON
[44°] 0€T 0ct 0S'T o€ 66¢ vie- €LT 6.7 SaleziueN
L5°€ see vze 6T'E 169 699 £8' sse ove euabele)
186 196'T G8L'T 0L¢ evy's 00€'s ¢6°0- zsr'e GIG'e 0 "globog
LTy v.S 188 28T 12T 9€T'T LT 169 589 e|inbueLeg
v6°S [435} 088 /18T 6vE'C 90€'C ¥9°0- LTY'T 9Zr'1T ul||spaN
86'L 599'5 ore's 952 £18'7T 208'vT 15°0- 802'6 952'6 (sepepnio £T) [euoenN
7002 g00z 7002 7002 g00z 7002 g00z SapepnId €T

-£00Z a9} -£00Z 219w} -£00Z a9

Il % ugieLeA ansaw i Il % uoIeLEA ansaw i Il % ugieLeA Shsswil
eAORU| B)UBLIEIIWQUOIT UOIDE|God Jefeqel| op pep3 Ue UQIoe|qod BAIOY SJUSWEDILIQUODT UQIB|qod

sa|qelien

(uoroeNUIIUO0)) SIE30H 9P enuIuo) elsanouyg

qZ N 0ipend
OOILSIAVLSd OXANV




[ensauwL :pepioipolad

sapepnid £T :ealrlfoab vinuago)d

3INVvQd -8juan4

89°0- Z'EE 6'€E vov'e 6v€'C ed
ceT 2'6E 6°,E 9Tv 11v anbeq|
vE'v- G'GE 8'6€ 966 116 ebuewereong
86°'T- 8'T€ 8'€E 8€9 G29 ellaiad
9¢'0- 6'LE Z2'8¢€ 678 9¢8 elnono
cL9 8'6€ 0'€e cLE 79€ olsed
6T 6°GE Sve €Te ¥0€ OI2UBDIAEY|IA
St 6°,E G'GE 19¢ €9¢ BLIBJUON
vy 6'0€ €'GE 68€ G8€ saeziuen
V1€ 8T 0'ST 26 668 euabeue)
v'¢- €0¢€ 8'¢cE €669 T€8'9 2'q ‘e10bog
€6'8- 9'GT 9ve 189'T TG9'T e|[inbuelreg
€g°¢e- 692 G0¢€ 6.6'C ¥€6'C ujllopain
€ee- 6'6¢ z2'ze 122'61 028'8T (sapepnio £1) [euoioeN
emme_mwmﬂmwﬁwom:e&_o 002 €002 002 _ €002 sapepnid €T
ansawuy || ansawuy ||
(sewrelqey
oa|dwaqgns ap ese] ap Ssa|iw) [e101 uoloe|qod
so|gellen

(uoroenuruo)) sareSoH 9p enuijuo) eysanouyg

oZ .N oipeny
OOLLSIAV.LSd OXANY




"‘INVA |9 eled a|qisiwpe pepied ap [SAIU [8 S8 anb ‘oG [e Joladns oaisanw ap 1018 Un audll ‘90T [e Jousw eas yad e| e 0)dadsas ugpiodoid eAnd a|qelien epo] (eloN
‘g)uswelabl| Jusyp uspand Ss[ej0) SO| ‘SajIW US 0SPUOPaI [9p 0198)3 J0d BION
‘olpnisa ap ojuiwop Jod ‘(1’3 d) Jefeqen ap pepa us uoioe|qod e| e 0j0adsal seayeibowap sauolddakoid uod sopipuedxa soleq BloN
saleBboH ap enunuo eysandul - INVQ :dusn4

80'T- €5VE 9'Ge 8Z'T- 66°€T €aT 99T 11°SG AR 1670 ¥8'%9 6'€9 LE0 S/ TLL ETET
€9°¢- 6T°6€ LTy 920 70'8T 8'LT 120 82°¢S 6v°¢S 90°0- 6.°€9 8'€9 8¥'0 69 9L ewlol
129T-  Tr'TT L1z 8y T- 502 g8 ITY [AN4 Y67y 1€ v8'2S T6v o0 zeL 8ZL along
67T 8y'ee oze y1e- G6'€T 191 €S'T 19°'LS G199 170 €029 699 0€0 G'GL 2'SL Japuelues
v9'T- 86'GE 9/€ 0€0- IT°9T G917 G6°0- 66'TS £6'2S GET- 2029 v'€9 2€0 Ll an epleJesiy
26°G- 6T'6C 1'se €80 6¥°0C L'6T 19°¢ v'8y €0'1S 29¢ 68°09 G'€9 €0 S'LL TLL olpuin®d
8T'0 2L°9€ G9g aS'T ¥S'ST 0T 80'T- €9'TS zLes 9T0- €T'T9 €19 62°0 8L 5z Japueiues ap suUON
v9'T L9y 0'Er 167 2e0T 2'ST L9 €0'€9 9295 16°€ 82°0L 799 G€0 TSL 8L ouleN
¥S°0 16'9€ v9g 100 Z8'1T 81T 98'T 9¥'1S 09'SS ST'C 9T'59 0°€9 €€0 zeL 6L eloN
98'6T- €07 20e 16°¢€- ¢S, an €0¢ €L'8Y 0L'9% €0°0- 0L¢S L'2S 8€0 9'€L €eL euajepbep
1€8T- 996 082 080 vT'6 €8 08T faaii4 29y S'e 6E7S 6TS 050 zzL LT elifeng e
679 06°¢y 7'9e oT's- GT9T Z'1e 89, 16'vS [YAVA% 15°S 8¥'39 009 8¥'0 S oYL e|inH
65°€- €8'TY 14 120 09 vL vZ'T 1029 £8'09 ¥8°0 £5'99 169 ST'T 0€L 8TL 020yD
08'L 10, £'6¢ cre- 18'ST 6'8T Y9V 06'vS 920§ 1€ 12'99 029 1444 L'8L £8L eoJeweuipun)d
oT'T- 67°0% 9TV z9€- 62T voT 052 12°€S 9/°0S SE0 80'T9 109 850 v'GL 6L 'qopIod
vzez-  89Cl 8ve 60T~ 198 8'6 €T 18'6Y €T'TS A4 YSvs 195 67°0 T2 9TL 1esa)
oze- 6€°LE 90y 20" 62°0T 50T 09T 8€°09 61°1G €12 1€'29 99 S€'0 Lyl eyl eone)
62'¢ 95'€ 8'L€ €9'T S0'8T 79T 612 12°6Y 9r'1S St'T- 21°09 919 or'o z8L 8L seplen
6T'9 870 £ve YTT- 9T ¥'aT ey 19'SS 0€'TS A 98'%9 9:09 2€0 16 v'6L eoehog
26°¢CT- VS'ET G'9¢ 0c'T- 886 11 60 G697 0097 9€'0 60°CS L'TS €0 9'€L €eL Jenljog
GET- v0'€E rve GST- 19'9T z8T €LT SL°SS T0'%S 580 06'99 099 920 9. vl ' ‘elobog
196~ TT'6T 8'82 950 19'ST TGT 10 Sz 69°9Y ST°0- S8'vS 08§ 8€'0 Lyl i oonuepy
06'2- 06'92 862 GST- STVT 16T 000 IT'1S 0T'1S 60'T- £5°6G 9:09 €€0 89/ v'oL einbonuy
8¢ €9'TE ove A 90T §'GT 65T 25°€S £6'TS 280 82'29 519 9€'0 6'GL 96/ [euoloeN [elo |
€002 £002 2002 £002 £002 2002 £002 £002 2002 £002 £002 _ 2002 £002 £002 _ 2002 sojuswelredaq
-200Z 2nsauwi -200Z dnsauwi -200Z dnsauwi -200Z dnsauwi -200Z dnsauwi
11 % ®elouaIa)IaQ sisaui it 11 % ®elouaIa)Ia sasauin it 11 % ®elouaIR)Ia sisaun it 11 % ®elouaIa)Ia sisaui it 11 % ®elouaIa)IaQ sisaui it
os)dwagns ap ese] oa|dwasap ap esel ugioedndaQ ap ese| uoioedionred ap [eqo|b ese Jefeqen ap pepa us uge|qod % [sa|gelieA

(sojyuowrejyredap) sareSoH 9p eNUIIUOD BISINOUF

PT .N oipend

OJILSIAV.LSH OXINV




%005 ® Jouadns ugioelLeA
sajeuolsinoid seuyo d
INVAd :So|ndgd NvIQ :djuand

2€C  $09'S6L 9r0'vv9 2'ST ¥26'GeS 9/€'95Y eone) |ap 9lleA
086  2/0'GT GT9'Z €98 8v9'6 8.T'S ewio|
A 192 g9 6ET'ZT G6E'TT a1ong
265 J9T'9eT y£5's8 ozy zee'e9 TES VY lapueiues
96 9G2'65 850'YS zee 8LT'LL 0v9'29 eplelesiy
L'8Y 020, AR 4 1'89 1999 596'€ ojpuin®
988 G00‘EE 66V7'LT 869 v.8'0T vor'9 Japuelues ap 8lION
6¢2-  110'SZ opy'Ze 6L €69°LT €98'6 ouueN
0'87-  168'€e ¥€6'SY S0 889 269 el
087~ 1e8'€e v€6'St 806 062'9¢T T8T'99 euajepben
¢vlZ g0l'GET G9z‘'9g 198 JASS 18 ellfen e
€€ qov'yT 658'0T PAVASS (94 8G/ e|inHy
* €ST 0 AN 11€T L6V'T 204D
L'SY pT2'652'T 99'98 8'GT- v12'918 9TE£'696 BoJeweUIpuUNDd
L'S9  pee'sT 690'TT '8y 7989 G29'v ©eqopIo)d
% 8G0'S0T I HAl 6°LSY T€C'0C 929'c esa)
L'6T- 61279 v6£'v8 ve- 290'8e 700'6E eone)n
ST.-  v99'6 TS8'se x 909'T 44" aleuese)
868 06 It * €95 9 elanbe)
892 gyl'zL 28€'/G 9'9y ¥€8'69 LE9°LY seped
90F  gG6's vez'y 0'S 68.°9€ 0v0'SE eoefog
L'6L  geg'ges 8£2'v62 9'/¢ 695'G8¢€ L9T1°20¢€ renjjog
'S z8g'zys'e 500'866'C * TE€6'00€ 6/6'TE 2°q "gobog
0'¢9 69877059 T968°0VLTTE eVl 9€8'T9C ¥60'62C oonueny
L'S.T  096'S 0sz's x v62'8 80¢ eonely
¥'0-  gg/'966 18€'000'T 9'6T LE0'GSO'T  ¥29°'G88 einbonuy
8'GT 8¢i'189'L TEL'TE'9 G'8T T66'vE6'E  ETT'0CE'E |euoldeN
(d) vooz €002 (d) vooz €002
% UQIoBLRA Py 96 UQIDBLIEA e SOluo EMH‘_GQQD
410 sauoieuodw] sajeuoioIpel ._.mﬁ_vmu_mmco_om:oaxm_
o : Sa|gelien

IOLIdIXF OIOIdUI0)
€ N oxpend
OJILSIAV.LSd OXIANV




‘opouad a1sa eued ajqiuodsip ugioewloul Aey ou  p'u

[es1sawL} :peploIpolad
soididiunw €9 ‘ealeiboab einuaqod
IANVA :8lusng

6E°LT 12521 TL90T €6'GT 89vZY £€99¢ 82°9T 9/%95¥S v2ve69r 9291 G66YS Y0ELY ERIERIEEEN
8’8 8625 7887 10°G- 7005 125 6T £886T8 9708 SY'T 20€0T SSTOT ewljol
z8'€ 1805 006% €Le [44:4 0905 182 092158 687,28 670 6000T 0966 Japuejues
99'85 6482 208T 68°L¢- €259 €0S0T vy've- ZSTEE 2T6veeT SL€T- 78¢€6 50€2T eplesesiy
26°GS 8181 99TT 2092 eV 6261 vLle 862601 18€02€ 62'LE 744 S60€ olpuind
000 pu pu 000 pu pu 000 pu pu 000 pu pu Japuelues ap sLON
256 099¢ Zree 6L'6 90TY ov.e 20°TT v15528 985eY. 99'6 9922 280L ouleN
18'6 1201 €€0L 9.9 vzl Sevy TS 706070T LT€066 198 1GveT 8GYTT elon
60°Gy- 780T v.6T 8.'8¢- 8.0T T9.T S6°TY- 6€90ST 2156G¢ zrer- 2912 SeLe euaepbep
a4 8e8y seey Sy'eT- 607 9€05 €T TYSTLL v¥818. 9z'0- 1126 126 elinH
8v'6- 288Y £6€5 ¥9°8- Jeieyde] 1,65 168 £v.12. 16€68. ¥0'6- LEEOT ¥9ETT elfens
v€'9 12434 168€ 76'8T ovTL €009 TO'ET 66TTYOT 8VETZ6 86'€T ¥82TT 0066 eaJeweuipun)
000 pu pu 000 pu pu 000 pu pu 000 pu pu ©qopioo
19922 174} ST 09've- 134 18T 6G°€E 20L6T 8v.YT 6T'TE 592 202 Jesan
60°CTT 98¢ 28T G9'GT- LT 058 76°0€ 6GTO0T 06%9L 88'9 €0TT 2€0T eonen
JAR A 516 T6TT 09'6T- 796 66TT 8€'1C- 02Z€0ST 002T6T 8€'1Z- 6.8T 06€2 areuese)
S9'TT 66€ET €52T 9g'.- 18.T 626T 9z°0e §G556¢ 00692¢ €10 98T¢ 28T¢ elonben
8299 6€9. ¥6SY 60°€C 800LT LT8ET 9e've 5/698€C 2959..T 18'€€ Ly9ve TIV8T sepreD
v'ze 2562 6222 66'T- €L9v 89.¥ €€'6 090819 TTES9S 86'8 529, 1669 eoekog
000 pu pu 000 pu pu 000 pu pu 000 pu pu Tenljog
€8'6T 86609 £0605 12°GT 000S2T £v780T 05°8T 0LST8OET 0296€0TT €L°9T 866581 9YEBST 0°d ‘eiobog
foras 43 2989 [495] 8ve 2689 [495°] 82'89 0€EY0CT 089ST. €5vE ¥SLET ¥220T oonueny
88'G 9zt 61T 00°G- 56 00T 96'T 0€9ST 0€€ST 16°0 122 612 eonely
e 8920€ 6€562 690 T9Z¥9T €ETEIT 0S'T 6.82568T €9v2,98T 96'0 62SV6T 2L926T einbonuy
S9vT €6559T YEVYYT 029 86,60 0.858¢€ LT'6 67797861 0,66G951 05’8 T6ES.LS ¥0E0ES [euoloeN
002 €002 002 €002 7002 €002 002 €002
% UQIOBILIRA aNSaWaS | % UQIOBLIBA ansawas | % UOIBLEA disawss | % UOIBLEA snssuwes 1 SOlua EGHHQQ&D
(sezaged) seiquiay ourdiod OID11I9ES [e10 ] (sezaged) soyoew ourdiod o1d1lIdes [e10 | (soy1y) ouniod opeueb ap o1dlIdeS [e10 | (sezaqed) ouroiod opeueb ap o1oHlIdeS [e10 ]
sa|gelen

ourdzod opeues ap OIdILIOES
¥ N oxipenp
OJILSIAV.ISd OXANV




‘opouad a)sa eled s|qiuodsip ugioewloul Aey ou  p'u

[ensawi :pepioipouad

soldipunw €9 :ealyesboab einlaqod

INvAJ :3usnd

¥5'5C £56'0T sel's 2801~ 60T'2E €19'TY 79~ £€5'822'T¢C 108'069'2C [And 290'8y 8€E'0S vONe) [9p 9N
€191 €.5'6 £ve's 99°€ €LE'LT 6G.'9T 09'8 129'528'TT TET'688'0T 8L°L 9v6'92 200's2 ewlol
90'5€ Sve'6e 82.'Te PAh 404 152'1S 096'6 9€'9 815'0ce'2e 059'88€'0€ ve'L 965'08 980'SL Japuejues
¥5°9T- T9e'e 120'7 99T 60S'CT S0e'CT L2t 0.2'819'9 6.6'898'S 99'GT 0/8'ST TCLET eplesesiy
2z8e 6€8 109 88'cee £66'6 S60'€ 686 005°268'% ST8'9SY'y 1911 2e8'0T TL'6 olpuind
T v0T €9e'TT 6SS'S 000 Sv.'9T pu SE'E0T LET'9T6'0T ¥0T'89€'S 80°€0T 80T'82 Tr8'eT Japueiues ap aloN
€8 ToL'e 65'E 66'C- 0.8'9 280°L 88 229'900'S 26L'ELL'Y L9°L TE9'0T ¥.8'6 ouueN
052 908'62 SvS'6T 16°'L2- 09z'8 8SY'TT (A4 998'8/L'ST €12'vSe'TT 80'8€ 990'8€ 695'22 BIBN
2L81- TE0'L 059'8 et £ee's seL'e ST'6- 162'6€0'9 £02'8v9'9 66" ¥9€'ST TEO'LT eusepbepy
616 TIEYT LOT'ET 192 6v5'9 980'9 €89 588'€62'L 918'/28'9 69'8 098'02 €6T'6T e|inH
182 zie'e S6S'€ e 'y S62'% 09'T- erT'svo'e €61°160'€ LT ¥SL'L 068'L ellfens
484 6v0'9T 162'ST T€T zre'6ee £57'8€ 00 12€'6LL'TC TLT'0LL'TE S0'€ 16€'SS 0SL'€S eoJRWRUIPUND
TE'SY 825'6T 6EV'ET 88'TT- ¥€6'T2 168'7C 9T’ 018'7€9'LT 066'SSv'9T LT'8 9v'TY 0€£€'8E eqopiod
§6'9€ 0S8'vT £v8'0T 06'85 6vC'0T 0S¥'9 91°05 TrS'sye'oT £00'96.'9 14514 660'S2 €62'LT lesa)
18°€C- 900 £€9'C oT'ee S€0'8 259 S¥'8T 206'608'c 09€'912'E S9'6 Tv0'0T LST'6 eone)
18°€ L6V'L cee’L 68'9- ¥60'T SLT'T 06'T 002989 009'9€9'C TeC T65'8 L6E'8 aleuese)
yXAVXA 66L'L 821’9 19'TE Tse'e SvS'c 96'1C 09T'TE0'Y 690'9z2'e 95'8¢ 0ST'TT €19'8 elonbe)
60, 120'6 627’8 600~ 89g'ey Sov'ey 1¥°0- €19'€L9'22 €IT'18L'22 oT'T S6€'TS €805 sepred
190 v2L'9 6.9'9 8C'LT TIv'0T 1/8'8 2801 0ze'eTT'S 6TT'€29'Y STOT SET'LT 95G'ST eoekog
677 TIW'TT Lv6'TT €EYST 9/T'eT oze's T0'97 0TS'T8T'0T 0S0°€26'9 08y 189'v2 L9T'LT Jenljog
§8'6C 161'C2 18S'/T 181 829'sTC 006'66T €€6 062'8¥0'T2T 09€'STL'0TT 9’6 Sey'8ee LSY'LT2 0'q ‘piobog
95°0T- 612’z 196'52 (8] 215's9 0,6'T9 6T Ses'Lev'se 0E€'0LL'VE 160 TeL's8 T€6'L8 oonuepy
YTET 295’y 20’y Ao 892 L1z S6'TT 0LT'2LS9'T ove'0sy'T 60°CT 0e8'y 60E'Y eonely
20°LT £09'TE 010°22 S9°'7- SyT'80T Yer'eTT 96°0- £28'070'09 958'229'09 6v°0- 2SL'6ET YEY'OVT einbonuy
0z'8T TeL'00€ zer'vse oT's Lv0'6TL S2T'v89 808 9/S'€2e TYY 929'T€E'80Y S9'8 8L1'6T0'T L¥5'8€6 [euoioeN
002 €00C 002 €002 002 €00C 002 €002
ansswas | % uoloeLeA % uogloeLeA ansawas | % uoloeLeA ansawas | WOchrCmu‘_@QmD
(sezaqged) seiquiay OUNJBA OIDILIJES [el0] (sezaqeo) soyoewWw OUNJBA OIOYLIJES [B10 ] (sojy) ounoena opeueb ap o1dLIdeS [e10 ] (sezaqed) ounoen opeueb ap 010LI0ES €101
sa|qelle

ounoea opeues 9p OIdYLIOES

S N oipen)d
OJILSIAV.ISd OXINV




[essawWL :pepIaIpoLad

[ejuswelredap eoyelboab einuagqod

INvQ Buang

S0T 66€'CY 1z20'ey S0T S0.'0€€ TL2'/28 20T ©T0'667 186'c6Y cL0 620'T2T S9T'02T 0T 680'TSL YIT'EVL 20T 8T1'2.8 6.2'€98 BINRD 9P BJ|eA
190 06T'TE 616'0E 150 Sev'ee T06'T6 [2X0] TE0'88T ¥69'98T 20T 9v6'CTT S08'TTT 0S'0 00.'86T 60L°L6T 690 9v9'TTE Y1S'60€ ewioL
€10 v.S'8 S19'8 €T0 950'TC 820'TC €1°0- 926'0TT SL0'TTT veT- T00'SE 6EV'SE 920 §SS'S0T 6.2'S0T Zr'0- 9ss'orT 8TL'OVT alons
0€eC 9y a4 0€C STE'eT 8€0'2T 29y 8182 [ A A 68°L 9vS'8 1262 000 €10'CT €10°CT v1'e 655'0C VE6'6T Salpuy ues
250 118'se T5L'se 2s0 v9z'zet €9'TCT 190 v82'8€C £80'L€2 L0 €0v'veT ST8'eCT €50 220'292 €59'092 150 SZi'98e 891'78€ lapuejues
890 009'€T V89'€T 890 STE'29 858'99 120 6€'60T 960'60T 90°¢e- 29'02 v.2'Te 8.0 589'69T ¥9€'89T GE0 60E'06T 8€9'68T eplesesiy
€€0 T9S'6 825'6 €€0 60L'LY €5S'LY €€0 €€2'8S 2v0'8s G0 9eS'vT 98Y'vT €e0 196'00T £€9°00T €€0 €05'STT €CT'STT olpuind
€€0 T0Z'eT lz1'eT €€0 L07'89 281'89 o ©2€'69T 129'89T 160 TLT'C2L SLY'TL LT0 T9L'2LT T9V'LLT [ 40] 2€6'6vC 9€6'817C lapuejues ap alON
99'0 950'¢2 1v8'TC 990 ZrT'oy or8'sy 860 80v'v1Z 8TE'2TC €T 800'6ST 656'0ST 1 4] 865'€CT 9v0'eCT €60 909282 500082 ouueN
67'T 826'cC Zr6'Te 67T 201'2s SEE'TS S9¢C 026'80T SOT'90T €T's §SS'2L 69L'€L .0 S6E'90T €T9'S0T §SC 056'€8T Z8E'6LT el
960 v€8'0T 528'0T 960 682'TY S68'07 250 STE'TYT 8.5'0VT T 856'LY 059'8y 8C'T 08Y'syT 8Y9'EvT 650 8EV'E6T 862'C6T euajepbepy
LT°0- TLE'E oTt'e LT°0- 66£'8C Ivr'se 61°0- 86T'LY 982"y 98'v- LT€'8 zrL's 9€'0 159'0L 00¥'0L 22°0-  896'8L ZrT'6L eilfens e
9€'0 185'9T 9eY'9T 9€0 SST'TY 900'TY 0.0 9v8'IYT S8'0vT GET v26'v. SZ6'EL 20 99'veT TLE'vCT S9°0 885'66T 962'86T elInH
T T9S'Y Sov'y T 628'ST 809'ST 06'T SY9'e8 £80'28 LEC 088'SS S85'vS €T SST'8Y TLS'LY 8’1 SE0'VOT 9ST'20T Qo0Yyd
08¢ 615'0S 029'SS 08¢ TE6'TST S6.L'LYT [4x4 v8¢2'S6C 115'882 €T 910'822 9,0's22 8t 8TL'S/2 996992 8€C v€L'€0S Zr0'zey ‘edJeweulpund
T 826'TC 09'T2 @<t £69'€E 182'ce 67'T 9vY'602 89£'902 78’1 S0'0€T 669'22T 60'T €T0'SET 095°€€T T 190'592 652'192 eqoploo
LTT v8¢'ST S20'ST LTT T9g'sy 8€8'vY 4 9ST'SZT T8€'eCT x4 99T'v9 00.'29 160 S€9'T2CT ¥5'02T or'T 108's8T vve'esT Jlesadn
8T 609'0T S6E'0T 8ET v8€'8y SelL'ly 78’1 Tev'oze Lyy'9Te 0eC 8GE'VLT TrY'oLT 060 990'S0T 92T'v0T LLT vev'6Le 295'v.2 eonep
€v'o 8reE'y 182'% [4] 798'6T 6.2'6T 660 199'82 18¢€'8C 9UT §29'8T €0€'8T €0 vSe've PrT've 280 6.8'2S VAL a4t aleuesed
LT T€9'0T 856'6 [ T81'9T L06'ST 74 9€2'LL SeL'el 189 0re'69 06.'79 200 808'vE 008've 8r'v 8v0'v0T 065'66 elonbed
650 865'TC TIS'TC 650 8ve'zL 126'TL €50 86T'OVT ESY'6ET €0 €62'89 90'89 290 168'S9T 128791 S0 l24%8%34 168'C€C sepreo
120 TLY'LT VEV'LT 120 6.9'vL ves'vL 120 1€9'802 T0Z'802 120 916'88T 125'88T 120 TL8'TTT 8€9'TTT 120 18.'00€ 6ST'00€ eoekog
€50 052'8T 686'LT €50 966'TL 8T9'TL 76°0 z59'eee L1¥'TET LEC 8€5'20T 0S0'S0T ST0 09€'9T2 ¥€0'9TC 880 868'€CE 80'T2E JeAaljog
98'T 190'¢2 185'TC 98T £29'eeL zzy'oTL 18T T€6'998 620'TS8 119 962's T66'7 98'T S2e'209'T  L¥0'8LS'T 18T T29°219'T 8€0'€8S'T 0°a ‘gobog
60T 019'TC 680'TC 60T v0T'T6 921'06 81T vvl'zse 008'6vC vr's 88Y'8€ T0S'9E 9.0 026'92€ v15'vee €T 8G1'S9€ STO'T9E 0dnueNy
6ET 188'C veL'e 6ET 2LE'TT 9T2'TT 89'¢ S8€'8e 650'LE SL'L 9'ce 210'12 000 166'62 16662 6T°€ 8€9'CS 600'TS eonely
o't 652'68 2e8'.8 or'T 205'99¢ 2eY'T9E 8y'T 0v0'918 80T'v08 cLT LEV'65E 6YE'ESE LET 9€'2T6 €20°006 A T08'TL2'T 2LE'eST'T einbonuy
ev'T 628 108 er'T 066'T 296'T 0LC ver'9 £96'S S6'€ 6TE'S LTT'S era] v29'e ST9' e £V6'8 zeL's seuozewy
SET TS2'0LS S6.'09S GET 0TT'29L'C L€2'0EL'C €eT v7'669'S 9/5'v729's 68'T T.S'81S'C SY6'TLY'C LTT €.8T1S9 €99'EvY'9 9€T S0E'.€0'6 809'GT6'8 [euoioeN
%6 uooBEA _ 7002 _ €002 o5 wooELIEA _ 7002 €002 % vorEIIEA _ ¥002 €002 % voEIIEA _ ¥002 €002 o5 wooeLIEA _ ¥002 €002 " r_oam:m>_ 7002 €002
_ aNsaWas | _ aNsaWas | _ aNsaWas | _ 21S9Was | _ 21S9Was | 7 _ aNsaWas |
ugioednoo ap OQ_H 0110 [ejoL epepusiie [ejo] .QO‘_Q leioL 0lsal |ejol 'ladaged [ejoL BPUBIAIA 3P [e]10] %201S QEGQ\_QQQD
so|gellen

ePUSIAIA 9P 003§
9 .N oipend
OOJILLSIAV.LSd OXANV




[ensuaw :peplaipoliad
sapepnio GT :ealelboalb vinlago)
3INVvd :slusnd

10T €Z'8 €z'L e
vL'e 126 or's anbeq|
€20 G6'8 2.8 efueweleong
cro €L’ L og’L ellalad
LT¢ v.'8 LS9 eluswiy
v0- 89V 60°'S eInonod
9.0 c0'8 LCL oised
6L°L /80T 80°€ BlUEA Blues
GC'T ¢e’8 969 BAIBN
9G'0- 2L'S 129 ueAedod
€6'T 08'8 189 soleziue
9T1°¢ €99 VA2 4 ruabene)
0S'T 26°L 79 eiobog
180 9 v9'S e||Inbue.reg
€90 99'8 20'8 ulj|lepaN
ve'T S0'8 TL9 [euoloeN

002 €002 sopepnid GT

% ®elouaIayQ ShSowss |

BPUSIAIA 3P UQIJONIISUOI B| 9p S0IS0I ap a2Ipu| sa|gelien

(ADDI) EPUSIAIA SP UOIOONIISUOD B[ 3P SO0)SOD 3P IDIpU]
L N oipenp
OJILSIAV.LSd OXINV




[ensusuw :peploipolad

[eluswenredap :eoyelboab vinlagqod

3INVQ -3luang

1267 9€6°229 €6/'92S c0'¢C T/8'T E8'T 69'0¢ T20'ces 072'069 19T 8002 G/6'T reone) |ap 3|eA
60°SVT ¥65'0LT 909'69 88°L¢ 68¢ 9¢e ¢8'191 09€'ere 16626 '.Le 0ge 652 ewljol
V. €ST 6CE'EY 9/0'LT €e'€eC- €¢ og 9/'69T 829'0S 89/'8T 98¢ 9€ g€ 210Ng
YT TCT 09.'St€ €GE'9GT 96'79 61V 414 19'€L 000'S0Y glz'eee 1229 6¢S 9¢e lapuejues
¢6'¢T 128'G6T VIV'ELT 6C'T 8¥S TS 10°L- Tov'0S2 612'692 G8'¢e 129 865 epjelesiy
[AKA 28¢'62 TVS'ey 8T'L¢- 0ST 90¢ €6°,¢- 8029 GT0'00T 6LVT- 6T¢ 192 oJpuind
6¢'¢C- 8.0'vY ZIT'SY 19'v¢- 1274% T6T 61°8T- G9/'SS 191'89 v.ve- 98T G8¢ lapueiues ap alON
S°'00T TGE'Z9T G66'08 LV'8T- 18¢ 4513 0S'90T 061212 668'20T 88°9T- oge 16€ oulreN
09°0€- €68'.S vZr'es ¢0'6T- 99T S0¢ 96'8T- ‘9L €EE'V6 SO'VT- 80¢ Zve BN
Se'¢- €89'VT 1€0'ST JASR O yx4 8¢ . 8- 0Sy'8e ¥05'GS Sv'Ge- 1% SS .mcm_.mvmm_\/_
1€v9- [efeToNd 929'9 0T'v9- V1 6€ 6€'€8- 098'c l€2'€e 01'9G- f44 6¥ elifeng e
¥6°CE 0SY'S6 008'T. S9'TT 8/.¢ 6v¢ €¢'ee GE0'80T €0.'18 L9ET 9T¢ 8/¢ e|inH
86 298'9 zee’L 000 14 14 ov'T- 6€5'6 v/9'6 000 0S (0]} oo0yD
96°'T€ ZvL'8ST 162'02T v vI- GE9 vl 9G5°'9¢ 6V.'v6T 9/8'eST 6T9T- 899 YAYA eaJeweuipund
ge'Te- ocv'ze G/9'ze 8e'TT- 60T €cT vT'T1E- 209've 1¥2'0S €e'¢T- 8¢T T ©eqopi0d
189 T'9e 9G/'ve 8G°G8 €61 70T ¢t oce- eIv'se TEE VY 6E'€L ST¢ et lesa)
0°0¢ 6009 TS0'0S VT vr- 291 06¢ €9°'GT 1€2'99 282'.1S YT 'EV- V.1 90¢€ reone)d
11.°2S- G8.'CT 890°/¢2 €EET 89 09 ¢8'9G- 9€/'9T 6G.'8€ €9'¢ 8/ 9, aleuese)
G891 €ST'S (nay 06°¢CT 0L 29 8199 0EY'6 ¥59'S 9G5'S 9/ cL elanbe)
9E'VT- €86'99 G12'8. 98°G- €l¢ 06¢ VA AN 026'LL 020'68 99'T- 9T¢E 1ce seped
0¢'0T 9TE'V6 685'G8 ST¢CT- ={01% 197 G991 LS.'TET €G56'CTT ¢Tot- [314 05 mom\AOm
90°LTT 88/'vE 120'9T 2e'9¢ [21% 8¢ S8 VT 9TV'TS 69/ 'ty 16'0¢ S/ 29 Jenljog
98°0¢- 20T'SOoV'T 1G€'G/.'T 29°6- €5e'T L6V'T S6°6- T€6'868'T €69'80T'¢ T1€'L- TO6'T TS0°' 0'a ‘eobog
€8¢y 096'6.T 266'G2T 19°0¢ Sl¢ 8¢c 9°G- ¥50'T22 9G6¢'vee €91 8¢¢ 18¢ oonueny
78°00T 9EV'T ST. 00°0¢ €T 0T 00, 9EV'T ve'T AWA €T YT rvonely
Y0'6T- 90€'769 1¥S'1G8 8/.°G- 0SS'T Sv9'T coee- 290008 8T6'GZ0'T LE°6- /9'T 1V8'T einbonuy
w1 TE0'6SS'Y 859'G6Y'Y vv'e- SIv'6 0S.'6 ve'T 918'8/8'S G/0',08'S 19'¢c- G66'0T LOV'TT leuoldeN
002 €002 7002 €00¢ 7002 €00¢ 7002 €00¢
% UOIDBLEA aNSoURS | % UOIOBLEA onSaWRS | % UOIOBHEA ENEERy] % UORBHEA ansawWss |
sojusweledsq
BPUSIAIA sepeqoide

(z2w) epualAn el [B10

eied sepegoide selouadl| ap 0IBWNN

(zw) Jinnsuod e eale [e10|

SeIoU82I| [210] 0JBWINN

sa|qelien

UOIOONIISUOD IP SEIOUIIN']




[es1SawLl pepIoIpoLad
[eluswenedap :eoyelboab vinagqod
INVQA Swand

62'¢- T8L'VT ¥82'ST €T'es 650'cE T€L'TC eOINR) |9p 9||_A
v.0€ 0v9's 14%°8% €8'C 8T¢'¢C LST'C ewlol
6891~ €29 €LT'T 16°¢S- [4% 90, 2l1ong
617°'0C vve'L 210’9 89°96T ToL'eT 182'v lapuelues
68'88- jor4 Gee 000 0 0 S9Ipuy ues
8v'S GET'E 2.6'C 6.'28 45874 65€'C epleJesiy
ov'9€g 96T'C 0T9'T 9¢'sc €89°C [44%4 oJpuind
8/°6T- T98'E €18'v 0e'1e- 26L'T 112'2 Japuejues ap aloN
lLeve Svz'e G82'y L0°0€ 18S'C 686'T ouleN
8T'TE- IYT'E €1G'V Ge'8 L2v'e €9T'e elaN
€6'8¢- 86€'T 68¢'C ¢s9 0.T'E 9/6'C euajepbep
A4S 9ey TT6 6119 EVT 444 elifeng e
S0'9T- 888'T 6ve'e €9'8- 982'T 901'T e|inH
€9'8Y- TEY 6€8 ¥1°09- 65 8yl oo0yD
25'8T¢ 906'6 0TT'e ¥5'€02 992'Ty G6S'ET BOJRWRUIPUND
v Ly- TE8 T8S'T 29°0G- o8 TOL'T eqopiod
€56 T99'T 9e8'T 85'9T 958'T 26G'T Jresa)
18°¢ Ges'e 9SG’ S6' VT 1912 088'T eine)
9T°0T- 9€€ v.€ 89'T¢E- [4°] 9/ aleuese)
V. ev- 6€9 9TT'T 19'G9- jor4 19 elanbe)
1.6 18V'v 060t 28'S 8cZ'y S00'v sepred
8E'EY- 11G'T G8.'C G6'€EE 96S'C 8€6'T eoefog
1597 TES'Y 188' G8'G6- S¥S VET'ET lealjog
8L'¢C- 08808 L6T'E8 18°€T- 0€T'S.T 86T'€0C 0'a ‘eobog
95’ G/2'0T v€L'6 €6'9¢- 818'TT v.T'9T oanuepy
06'€9- /8T 8TS 000 0 1S eonely
8L'¢C 29¢g'8¢e vv2'Te €L°8 G/€'09 12S'SS einbonuy
€2°69- Zt 6€ 000 0 L seuozewy
90°€ £€89'70¢ 709'86T v.'¢ 6G.'89¢€ 126'8S€E [euoioeN
002 _ €002 002 _ €002
% UQIOBLEA a.sawas | % UQIDBLIEA a.sawas | sojuswelie Q@D
epesn epusiAA ap eidwod SOIDINIBS U0 S310| A eASNU BPUSIAIA 8P
eled sopes|oquiasap Sa|enpiAIpul SOUP3Id 0JUON eldwod eled sopes|oquiasap SajenplAIpul SONPSII OJUO So|qRLIEA

BPUSIAIA P UOIORIOURUL]
6 .N oipen)d
OJILSIAV.LSH OXUNV




[ensuaw :pepioipoLad

sapepnid gz reyeiboal vinuago)

3NVQ :aluand

zee 29%'260'L€ L0€'T06'SE G8'e 686 €56 OIJUBDINR|[IA
cr'iT- 888'0L1'CT T26'8L0'VT €T oov S6¢€ ._mqs_um__.m>
T6'ST €26'96S'LT 9/6'08T'ST 9701 *i°l% 1Y4% m._c:._.
90°'0T- L96°€9€’.L 920'88T'8 €96~ 78T €0¢ o_m_moc_m
ov'e- veV'6v9'cL OVT'LEV' VL GEV- 298 106 BlEA elues
Ev've- 009'96T'E T08'V.8'V ¥6'G¢- 6V 99 reyoeyoly
1891 ¥29'8v8'9 092'€98'S 0S'ST 6.T GST O_on__:O
0L¢C 9¥9'2S.'9T 90€2TE 9T 4% % a8v 991 c.m>,mqo&
T6°T- 216'087'29 €29'8EV'€9 69T 286 196 ellalad
veET 906'8£6'9T T68'VTL'OT 66 18¢ cLE olsed
08’8 €05'020'¢C G617'G8¢°0¢ 69°L 959 918§ BAIDN
€¢0¢- €Tv'ese' vl ZvL'266'LT L6V 90¢ cce BlI9JUON
[AS WA 0¢.'G56'89T G6¢'G62°'€8T €€0 GGS'e e€vs'e ul|[epaN
e €86'€6.'6E v61'v18'8¢ 9€'0 yAZA 14722 soleziue|N
867, 928'60T'SE 921'98T'8E £6'8- 256 Sv0'T w:omn__
€6°CT- GT0'9SS'S G6E'GS1'9 IT7T LET GET eloualo|4
v8'TT- 689'v8¢'LL 809'799°/8 90'9- 1/8'T 866'T elnan)
€LT- ¥.5'801'96 0v2‘'¥01'86 €9°0- 088'T 068'T euabeue)
[ AA 0EV'v79'29T 6.€'TSE'99T €8'¢- €66'C 60TV e
760 0v€'605'c6 086°c€9'C6 9¢'T GS6'T 0€6'T ebuewereang
€8'¢- GTS'LVL'206 T80'TC.L'8E6 VTt 02zZ'sT ¥T0'8T o'd _myooom
V.91~ 96£'8817'¢8T 0v0°'L9T'6TC 60°'GT- L6T'E G9/'t m____._Ucmt.mm
v0'T- S61'8S'TT 8€6'G0L'TT 9€'0- YX4S 8¢e elusuwly
661~ 198'968'G90°'C ¥2e'89e' VLT T 6C'T- 6.9y LET'EY [euoldeN
00¢ €00¢ 00¢ €00¢ sapepnin
% UQIoeLIeA 0% UOIDBLIBA
al1sawag | al1SawWas |
sopenodsues) sosalesed ap [e101 OJSWNN OIJIAISS U3 SO|NJJYSA 8p Ouelp oIpawold So|gelien

soxafesed ap oueqin ajizodsuer],

OT N oipenp

OOJILSIAV.LSd OXUNV




