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PRESENTACION

El INFORME DE COYUNTURA
ECONOMICA REGIONAL (ICER) se
publica semestralmente, analizando los
principales resultados coyunturales de
la economia colombiana. Este se
encuentra dirigido a los diferentes
estamentos del pais, entre los cuales se
destacan las universidades, gremios,
entidades gubernamentales y usuarios
de la informacion econémica en general.

El ICER tiene un perfil regional,
incluyendo las diversas zonas
geograficas del pais, contribuyendo a la
planeacién, evaluacion y toma de
decisiones a nivel territorial, como
también a la comprension de la
comunidad en general de los diversos
topicos desarrollados en éste, los cuales
son macroeconomicos, sectoriales,
financieros y fiscales.

El ICER surge de un convenio entre el
Banco de la Republica y el DANE, en el
marco de la Direccion de Regulacion,

Planeacién, Estandarizacion y
Normalizacion - DIRPEN, con el objetivo
producir informacion economica

coyuntural, utilizando principalmente la
informacion producida o procesada en
ambas instituciones. En la producciéon
del ICER se han sumado otras entidades
como la DIAN, Camaras de Comercio y
Gobernaciones.

COMITE DIRECTIVO NACIONAL
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SIGLAS Y CONVENCIONES

@ c.pc.s.: Arroba de café pergamino seco

CIIU: Clasificacién Industrial Internacional Uniforme
CIF: Costo, seguro y flete

DANE: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
D.C.: Distrito capital

DIAN: Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales
ECH: Encuesta Continua de Hogares

FOB: Libre a Bordo

ICCV: Indice de Costos de la Construccién de Vivienda
IPC: Indice de Precios al Consumidor

IPP: Indice de Precios del Productor

IVA: Impuesto al Valor Agregado

Kw/h: Kilovatios Hora

PIB: Producto Interno Bruto

PREALC: Programa Regional de Empleo para América Latina y el Caribe.
VIS: Vivienda de Interés Social

m?2: Metros cuadrados

m3: Metros cubicos

p: Cifras provisionales

- Sin movimiento

-- No es aplicable o no se investiga

(-) No existen datos

(--) No comparable

--- Variacion muy alta

(...) Cifra atin no disponible

0 Cantidad inferior a la mitad de la unidad adoptada
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Tabla 1
Colombia. Indicadores Econémicos
Primer trimestre 2004 - cuarto trimestre 2005

Indicadores Econémicos 2004 2005
1 1I 11T v 1 1I 11T v
Precios
IPC (Variacion % anual) 6,2 6,1 5,97 5,50 5,03 4,83 5,02 4,85
IPC (Variacién % corrida) 3,1 4,6 4,9 5,50 2,64 3,93 4,42 4,85
IPP (Variacién % anual) 4,57 5,88 5,51 4,64 4,94 2,73 2,2 2,06
IPP (Variacion % corrida) 2,2 4,45 4,44 4,64 2,48 2,54 2,01 2,06
Tasas de Interés
Tasa de interés pasiva nominal (% efectivo anual) 8,0 7,8 7,8 7,7 7,5 7,2 7,0 6,4
Tasa de interés activa nominal Banco Republica (% efectivo anual) 1/ 15,1 15,2 15,0 15,0 15,1 14,8 14,8 13,59
Produccié larios y pl
Crecimiento del PIB (Variaciéon acumulada corrida real %) 4,90 5,05 4,55 4,78 4,36 5,19 5,60 5,13
Indice de Produccién Real de la Industria Manufacturera 2/
Total nacional con trilla de café (Variacion acumulada corrida real %) 6,51 6,91 6,79 6,95 2,26 4,96 4,76 3,70
Total nacional sin trilla de café (Variacién acumulada corrida real %) 6,40 7,02 7,03 7,12 1,97 4,88 4,69 3,74
Indice de Salarios Real de la Industria Manufacturera 2/
Total nacional con trilla de café (Variacion acumulada corrida real %) 0,91 1,11 1,15 0,99 0,95 1,15 0,90 n.d.
Total nacional sin trilla de café (Variacién acumulada corrida real %) 0,91 1,10 1,15 0,99 0,97 1,17 0,92 n.d.
Tasa de desempleo siete areas metropolitanas (%) 3/ 16,9 15,5 14,8 13,5 15,4 13,8 13,4 11,7
Agregados Monetarios y Crediticios
Base monetaria (Variacion % anual) 23,25 24,20 17,27 17,14 15,28 19,23 16,52 18,40
M3 (Variacion % anual) 12,44 13,03 14,42 16,77 17,09 16,46 17,42 15,92
Cartera neta en moneda legal (Variacion % anual) 7,61 9,76 9,28 9,25 11,74 13,44 12,20 14,06
Cartera neta en moneda extranjera (Variacion % anual) -19,94 13,84 47,85 52,50 68,64 31,01 27,28 36,99
Indice de la Bolsa de Bogota - IBB
Indice General Bolsa de Valores de Colombia - IGBC 3321,15  3004,45  3545,58  4345,83 4784,02  5563,57 6918,76  9513,25
Sector Externo
Balanza de Pagos
Cuenta corriente (US$ millones) -696 -194 75 -123 -479 -194 -873 -385
Cuenta corriente (% del PIB) 4/ -3,4 -0,9 0,4 -0,6 -2,3 -0,9 -4,0 -1,7
Cuenta de capital y financiera (US$ millones) 825 390 433 1.544 -212 1.165 1.978 403
Cuenta de capital y financiera (% del PIB) 4/ 4,0 1,9 2,1 7,3 -1,0 5,3 9,0 1,8
Comercio Exterior de bienes y servicios
Exportaciones de bienes y servicios (US$ millones) 4.012 4.682 5.249 5.537 5.316 6.334 6.260 6.482
Exportaciones de bienes y servicios (Variaciéon % anual) 14,9 21,3 21,0 36,9 32,5 35,3 19,2 17,1
Importaciones de bienes y servicios (US$ millones) 4.306 4.766 5.036 5.705 5.351 6.264 6.599 6.673
Importaciones de bienes y servicios (Variacion % anual) 9,6 21,3 16,8 28,3 24,3 31,4 31,0 17,0
Tasa de Cambio
Nominal (Promedio mensual $ por ddlar) 2.670,80 2.716,56 2.552,78 2.411,37 2.353,71 2.331,79 2.294,52 2.27891
Devaluacion nominal (%anual) -9,47 -4,18 -10,18 -13,98 -11,26 -13,62 -11,77 -4,42
Real (1994=100 promedio) Fin de trimestre 128,50 130,50 125,00 122,60 117,90 117,00 119,5 118,8
Devaluacion real (% anual) -8,75 -4,08 -7,60 -9,70 -8,30 -10,30 -4,4 -3,1
Finanzas Piblicas 5/
Ingresos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 15,8 18,1 16,4 13,8 15,5 18,6 16,6 14,5
Pagos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 19,7 19,5 19,6 22,9 20,0 20,4 20,4 24,3
Déficit(-) / Superavit(+) del Gobierno Nacional Central (% del PIB) -3,9 -1,4 -3,2 -9,1 -4,5 -1,8 -3,8 -9,8
Ingresos del sector publico no financiero (% del PIB) 35,7 41,0 36,4 34,8 33,8 36,7 33,3 n.d.
Pagos del sector publico no financiero (% del PIB) 34,3 37,5 35,1 43,0 34,7 31,0 31,8 n.d.
Déficit(-) /Superavit(+) del sector publico no financiero (% del PIB) 1,4 3,5 1,3 -8,2 -0,9 5,7 1,5 n.d.
Saldo de la deuda del Gobierno Nacional (% del PIB) 46,2 46,2 47,1 47,0 44,5 44,2 44,8 46,8

Fuente: Banco de la Republica, DANE, Ministerio de Hacienda, CONFIS- Direccion General de Crédito Publico, Superintendencia Bancaria, Bolsa de Valores de Colombia.

(pr) Preliminar.

(p) Provisional.

1/ Calculado como el promedio ponderado por monto de las tasas de crédito de: consumo, preferencial, ordinario y tesoreria. Se establecié como la quinta parte de su desembolso diario.
2/ A partir del primer trimestre de 2002 calculos realizados por el BR con base en los Indices de la Nueva Muestra Mensual Manufacturera Base 2001=100.

3/ En el afio 2000 el DANE realiz6 un proceso de revision y actualizacion de la metodologia de la Encuesta Nacional de Hogares (ENH), llamada ahora Encuesta Continua de Hogares (ECH),
que incorpora los nuevos conceptos para la medicién de las variables de ocupados y desocupados entre otros. A partir de enero de 2001 en la ECH los datos de poblacion (ocupada, desocupada
e inactiva) se obtienen de las proyecciones demograficas de la Poblacién en Edad de Trabajar (PET), estimados con base en los resultados del censo de 1993, en lugar de las proyecciones en la
Poblacién Total (PT) . Por lo anterior, a partir de la misma fecha las cifras no son comparables, y los datos correspondientes para las cuatro y las siete areas metropolitanas son calculados por
el Banco de la Republica.

4/ Calculado con PIB trimestral en millones de pesos corrientes, fuente DANE.

5/ Las cifras del SPNF son netas de transferencias. Los flujos estan calculados con el PIB trimestral y los saldos de deuda con el PIB anual.
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1. ENTORNO MACROECONOMICO NACIONAL

1.1 ACTIVIDAD ECONOMICA

En 2005 se registré la tasa de crecimiento de la economia colombiana mads
alta de la ultima década. El contexto externo favorable, la politica monetaria y
la mayor confianza lo explican.

Segun el DANE, la economia colombiana creci6 a una tasa de 5,13%
respecto de 2004, constituyéndose en la variacion mas alta desde el fin del
ciclo expansivo exhibido en la década pasada entre los anos 1993 y 1997.
Esta tasa consolida la recuperacion de la economia iniciada en 2004
después del pobre desempefio en los afnos que siguieron a la recesiéon
economica de 1998 y 1999, cuando se registraron crecimientos inferiores al
4%. Los sectores que con su crecimiento registraron las mayores
contribuciones a la variaciéon de PIB en 2005 fueron comercio, reparacion,
restaurantes y hoteles; servicios sociales, comunales y personales;
construccion, establecimientos financieros y la industria manufacturera.

La aceleracion del crecimiento del PIB es resultado de la positiva dinamica
de la demanda interna que crecio 9,2% en 2005. Tal como se observa desde
el 2003, la inversion crece fuertemente y en 2005 registréo un incremento del
19,8%. También se presentaron importantes crecimientos en el consumo
publico (4,8%) y en el consumo privado (4,8%) y la demanda externa creci6 a
un ritmo del 4,6%.

La consolidacion del ciclo expansivo se explica por los siguientes factores:

e El contexto externo contintla siendo favorable con un impacto
positivo en la demanda externa e interna, la productividad y la
ampliacion de la capacidad instalada de la economia. Los aspectos
mas destacables son: i) el fortalecimiento del comercio mundial como
consecuencia de un mejor desempefio econémico en los paises
desarrollados y emergentes y el impulso que genera las economias de
USA y China. ii) altos precios de los productos basicos; en 2005 los
precios promedio del café, el petrdleo, el carbon y el ferroniquel,
crecieron entre el 62% y el 70% respecto de 2003. iii) la alta liquidez
internacional se ha traducido en mayores flujos de capital, bajas
tasas de interés y presiones revaluacionistas. iv) las entradas de
remesas continlian registrando altos niveles.

e La politica monetaria expansiva a partir de 2000, manifestada en
crecimientos de la base monetaria superiores a los aumentos del PIB
y los precios; asi como en reducciones de las tasas de interés de
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intervencion; ha contribuido a la suavizacion del ciclo de precariedad
economica exhibido en los afios que siguen a la crisis 1998-1999. La
mayor liquidez en el mercado monetario y las menores tasas de
interés se han traducido en crecimientos reales de la cartera del
sistema financiero a partir del ultimo trimestre de 2002 con el
consecuente impacto positivo en el financiamiento de la demanda. En
lo que respecta a 2005, con excepcion de la decision de septiembre,
que redujo la tasa de intervenciéon en 50 puntos basicos, la Junta
Directiva del Banco de la Republica mantuvo inalterada su postura
en lo corrido del ano situando las tasas de intervenciéon en niveles
reales historicamente bajos. La cartera comercial sigue mostrando
una buena dinamica y la del consumo observa un importante
repunte.

e El aumento de la inversién y el consumo, la positiva dinamica de la
cartera del sistema financiero, las primas de riesgo mas bajas desde
los inicios de la apertura financiera y las fuertes entradas de capital
reflejan una mejora en los niveles de confianza de consumidores y
empresarios con su implicancia en la demanda total.

1.2 INFLACION Y EMPLEO

La meta de inflacién establecida por la JDBR se cumplié y el empleo mejora

La inflacion en 2005 fue de 4,85% situandose 15 puntos basicos menos
frente al punto medio de la meta definida por el Banco de la Republica y se
aproxima a la meta de largo plazo establecida entre el 2% y el 4%. La
apreciacion del peso ha favorecido una menor inflacibn de los bienes
transables, cuyos precios son impactados por las fluctuaciones de la tasa de
cambio. También se observo una menor inflaciéon de los bienes producidos y
consumidos internamente, lo cual sugiere que en 2005 la brecha de
producto no se redujo al ritmo que se preveia.

Respecto de los indicadores del mercado laboral, al tiempo que se acelera la
economia el desempleo disminuye. En efecto, seglin la encuesta continua de
hogares, al cierre de diciembre de 2005 la tasa de desempleo en el total
nacional fue de 10,4% frente a 12,1% al finalizar 2004. La tasa de
desempleo urbano, que consolida los resultados de las trece principales
ciudades con sus areas metropolitanas, se ubico en 12,2% la mas baja
desde 2001. El menor desempleo es consecuencia del aumento en los
ocupados que pasaron de 17.711.633 personas en 2004 a 18.785.901 en
2005.
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1.3 SECTOR EXTERNO, MERCADO CAMBIARIO Y SITUACION
FISCAL

Continua la excelente dindmica del comercio exterior colombiano, se acentia
la revaluacion y el Banco de la Republica interviene. jPor fin equilibrio fiscal |

Durante 2005 las exportaciones colombianas totalizaron US$ 21.187
millones registrando un crecimiento del 26,6%, el segundo mas alto en los
ultimos diez anos. Los altos precios internacionales y la mayor demanda
mundial favorecieron las exportaciones tradicionales cuya variacion anual
fue del 35,3%. Las ventas externas de café aumentaron el 54,9%, las de
carbon el 40,2%, hidrocarburos el 31,9% y las de ferroniquel, el 27,8%. Por
su parte, en 2005 las exportaciones menores crecieron el 19,3% y lo hicieron
a un ritmo menor que en 2004 cuando se registré un aumento del 27,8%.

Considerando su importancia en la estructura exportadora, los crecimientos
con relacion a 2004 de los principales productos fueron: productos quimicos
(16,1%), alimentos, bebidas y tabaco (15,3%), confecciones (2,9%),
oro (-7,8%), y vehiculos (61,7%). En cuanto a las importaciones, en 2005
ascendieron a US$19.799 millones (FOB) con un crecimiento de 26,7%, el
mayor en los ultimos 12 anos. Coherente con la dinamica de la inversion,
las importaciones de bienes de capital presentaron un importante aumento
del 38,7%. Las compras de bienes intermedios y de materia prima crecieron
a una tasa de 18,8% y las de bienes de consumo, el 24,8%. Con todo, el
saldo de la balanza comercial de Colombia entre enero y diciembre de 2005
presenta un superavit de US$1,388 millones, superior en US$286 millones
al exhibido en 2004.

Respecto del mercado cambiario, se acentud la tendencia revaluacionista
que se presenta desde marzo de 2003. En efecto, no obstante la apreciacion
nominal (variacion de los niveles de tasa de cambio al finalizar cada afo) en
2005 (4,4%) fue inferior a la registrada en 2004 (14,1%), la tasa de cambio
nominal promedio de 2005 se situé 11,6% por debajo de su nivel de 2004.

La fuerte apreciacion del peso frente al délar se explica porque se mantienen
los fundamentos macroeconoémicos que determinan una mayor afluencia de
divisas en el mercado y fortalecen expectativas de revaluacion. Se destacan
la alta liquidez internacional, el diferencial en tasas de interés a favor de las
economias latinoamericanas, el aumento de la inversion extranjera, la
coyuntura externa favorable que dinamiza las exportaciones y el gran flujo
de remesas. El Banco de la Republica, siendo fiel a los lineamientos
establecidos en el esquema de Inflacién objetivo ha intervenido en el mercado
cambiario comprando divisas para moderar la apreciacion de la tasa de
cambio. En 2005, mediante intervenciones discrecionales el Banco Central
compré US$ 4.658 millones y de hecho, se constituyé en la principal fuente
de expansiéon monetaria.
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En el frente fiscal, segin el documento asesores 03/2006 “Cierre fiscal
2005” del CONFIS, en 2005 el Sector Publico Consolidado -SPC- alcanz6 el
equilibrio fiscal, situacion que no se presentaba en los tltimos diez afos. El
déficit del Gobierno Nacional Central ascendi6o al 4,8% del PIB, menor al
observado en 2004 cuando alcanzé el 5,5%. El sector descentralizado
registr6 un superavit del 4,5%, en virtud al buen desempeno de las
empresas nacionales y regionales, y a que las administraciones regionales y
locales, tal como se exhibié en 2004, arrojaron balances positivos.

2. INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL

2.1 PRODUCTO INTERNO BRUTO

El Producto Interno Bruto -PIB- en el Departamento de Risaralda, a precios
constantes de 1994, entre los afios 2002 y 2003 present6 un crecimiento de
2,5% al pasar de $1,29 billones a $1,32 billones.

Las ramas de actividad que tuvieron mayor influencia en este
comportamiento fueron: construccién, que al incrementar su valor agregado
en 84,2% aporté 3,4 puntos porcentuales, comercio y reparaciones, y otros
servicios, con aumentos de 9,3% y 3,0% y contribuciones a la variacion total
de 0,9 y 0,7 puntos porcentuales.

Aunque el comportamiento del sector agropecuario, silvicultura y pesca
contribuyé con tan solo 0,2 puntos porcentuales al incremento del PIB,
debido a la caida de las actividades en este sector diferentes al café (-10,2%),
este producto durante 2003 aumenté en 14,2% aportando 0,8 puntos
porcentuales.

Por su parte, las ramas de actividad administracién ptblica y otros servicios
a la comunidad y la industria manufacturera, restaron 3,5 y 0,2 puntos
porcentuales a la dinamica econoémica del departamento, con disminuciones
del 28.2% y 1.2% respectivamente (cuadro 2.1.1).
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Cuadro 2.1.1
Risaralda. Estructura, variacion y contribuciéon del PIB por rama de
actividad econémica a precios constantes de 1994

2002 - 2003r
Actividades Millones de $ Participacion % Variacion v Contribucion
2002 2003P 2002 2003° puntual
PIB 1.296.759 1.329.720 100,0 100,0 2,5 2,5
Agropecuario, silvicultura y pesca 152.268 154.420 11,7 11,6 1,4 0,2
Café 72.401 82.713 5,6 6,2 14,2 0,8
Resto 79.867 71.707 6,2 5,4 -10,2 -0,6
Mineria 6.687 12.210 0,5 0,9 82,6 0,4
Electricidad, gas y agua 26.464 27.103 2,0 2,0 2,4 0,0
Industria manufacturera 179.654 177.514 13,9 13,3 -1,2 -0,2
Construccion 52.308 96.349 4,0 7,2 84,2 3,4
Comercio y reparaciones 129.244 141.208 10,0 10,6 9,3 0,9
Hoteleria y restaurante 40.229 41.897 3,1 3,2 4,1 0,1
Transporte, correo y comunicaciones 161.692 164.352 12,5 12,4 1,6 0,2
Administracién publica y otros
servicios a la comunidad 160.242  115.014 12,4 8,6 -28,2 -3,5
Otros servicios 318.496 327.972 24,6 24,7 3,0 0,7
Derechos e impuestos 69.475 71.681 5,4 5,4 3,2 0,2

Fuente: DANE- Cuentas Departamentales.

r Cifras provisionales.

*Incluye: Intermediacién financiera, inmobiliarios y alquiler vivienda, empresas excepto servicios
financieros e inmobiliarios, domésticos, ensenanza de mercado, sociales y de salud de mercado,
asociaciones, esparcimiento y otros servicios de mercado, ensefianza de no mercado, sociales y de salud
de no mercado, asociaciones, esparcimiento, otros servicios de no mercado, menos intermediacion
financiera medida indirectamente.

Al comparar la estructura del PIB de Risaralda entre 1990 y 2003, se
observa como la actividad otros servicios aumenté su participacion de 19,5%
a 24,7%, manteniendo durante todo el periodo la mayor representacion;
luego, administracién publica y otros servicios a la comunidad gano
importancia relativa al pasar de 4,4% a 8,6%, después transporte, correo y
comunicaciones que del 9,0% ascendié al 12,4%. Entre las que mas
perdieron participacion se destacan: industria, que del 19,0% bajé al 13,3%,
comercio y reparaciones, que del 14,1% paso6 al 10,6%, mientras que el café
descendio del 8,8% al 6,2% y el resto del sector agropecuario del 7,0% al
5,4%.

A nivel nacional el PIB durante 2003 aumenté 3,9%. Con relaciéon a los
demas departamentos del pais, excepto los que conforman los antiguos
territorios nacionales, los mayores crecimientos de la economia se
presentaron en : La Guajira (20,4%), César (16,9%), Cauca y Boyaca, cada
uno con (8,3%) y Huila (7,8%), mientras que los departamentos como
Tolima, Quindio, Chocé y Norte de Santander, registraron disminuciones del
(5,3%), (4,2%), (2,2%) v (1,2%), respectivamente.

El PIB por habitante en Risaralda, a precios constantes de 1994, para el afio
2003 ascendi6 a $1.338.646, superior en 0,9% al registrado en 2002 cuando
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alcanz6 un valor de $1.327.336. Segun se observa en el grafico 2.1.1 la
serie presenta un comportamiento ascendente hasta 1995, afio en el cual
adquirié el maximo valor de $1.539.422, bajando en 1996 a $1.469.762, y
luego de alcanzar en 1997 la suma de $1.519.848, comienza un nuevo
descenso desde 1998 hasta 2001 al llegar a un minimo de $1.288.368. A
precios corrientes el producto per capita en 2003 fue $3.762.773.

Grafico 2.1.1
Risaralda. PIB total y por habitante a precios constantes de 1994
1990 - 2003r
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Fuente: DANE — Cuentas Departamentales.
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2.2 PRECIOS

2.2.1 iIndice de precios al consumidor

El Indice de Precios al Consumidor —-IPC- en Pereira durante 2005 registro la
variacion mas baja de los ultimos dieciséis afios, con un incremento del
4,46%, inferior en 1,07 puntos porcentuales al obtenido en el 2004, cuando
alcanzo el 5,53%. En 1990 se presento la mayor variacion (32,76%).

Como puede apreciarse en el grafico 2.2.1.1, s6lo en los afios 1995 y 1999
Pereira se situé por encima de la variacion acumulada de precios a nivel

nacional con diferencias de 1,05 y 1,14 puntos porcentuales.

Por niveles de ingresos, se puede apreciar en el cuadro 2.2.1.1 como entre
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los anos 2004 y 2005 los ingresos altos mostraron la mayor disminuciéon en
puntos porcentuales (1,88) al pasar de 5,44% a 3,55%, mientras la variaciéon
del IPC de los medios pas6 de 5,81% a 4,30% y el de ingresos bajos registro
incrementos de 4,94% y 5,76%.

Grafico 2.2.1.1
Colombia - Pereira. Variacion porcentual anual del IPC
1995 - 2005
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Fuente: DANE.

Cuadro 2.2.1.1
Pereira. Variacion porcentual acumulada del IPC,
por niveles de ingreso, segiin semestres y trimestres

Ingresos
Periodo Total
Bajos Medios Altos
2004 5,53 4,94 5,81 5,44
I semestre 4,30 4,23 4,44 4,03
I trimestre 2,98 2,72 3,10 2,95
II trimestre 1,29 1,47 1,30 1,05
II semestre 1,18 0,68 1,31 1,36
III trimestre 0,88 0,48 1,01 0,93
IV trimestre 0,30 0,20 0,29 0,43
2005 4,46 5,76 4,30 3,55
I semestre 3,39 4,57 3,39 2,19
I trimestre 2,69 3,50 2,58 2,14
II trimestre 0,68 1,03 0,80 0,04
II semestre 1,03 1,14 0,88 1,34
III trimestre 0,87 0,74 0,81 1,17
IV trimestre 0,16 0,40 0,07 0,16

Fuente: DANE.
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Segun grupos de bienes y servicios, cuatro se ubicaron por encima de la
variacion de precios de esta ciudad (4,46%), asi: transporte y
comunicaciones (6,21%), alimentos (5,76%), educacion (5,21%), salud
(4,91%); mientras que por debajo se encontraron: vivienda (4,06%), gastos
varios (2,74%), cultura, diversion y esparcimiento (1,17%) y vestuario
(0,21%).

Los grupos de bienes y servicios con mayor participacion en la variacion del
IPC durante el 2005 fueron: alimentos (36,04%), transporte y
comunicaciones (23,95%), vivienda (22,83%), gastos varios (6,29%) y salud
(5,12%); mientras que los de menor participaciéon fueron: educacioén (4,11%),
cultura, diversion y esparcimiento (1,36%) y vestuario (0,29%). Al analizar
la tabla 2.2.1.1, se puede constatar que los grupos de alimentos y vivienda,
realizaron las principales contribuciones a la variacion total del IPC al
aportar 1,61 y 1,02 puntos porcentuales respectivamente.

Tabla 2.2.1.1

Pereira. Variacion porcentual anual acumulada
del IPC, contribucion y participacion segin grupos
de gasto

2005

Grupos de gasto  Variacion % Contribucién Participacion

puntual %

Alimentos 5,76 1,61 36,04
Vivienda 4,06 1,02 22,83
Vestuario 0,21 0,01 0,29
Salud 491 0,23 5,12
Educacion 5,21 0,18 4,11
Cultura, diversion y

esparcimiento 1,17 0,06 1,36
Transporte y

comunicaciones 6,21 1,07 23,95
Gastos varios 2,74 0,28 6,29

Fuente: DANE.

Los gastos basicos de mayor impacto en el aumento del IPC fueron:
arrendamiento imputado con una variacioén de 5,43% y una participaciéon de
12,27%, papa con una variacion de 50,40% y una participacion de 10,58%,
arrendamiento efectivo con un aumento de 5,69% y una participacion de
5,77% 'y servicios bancarios con un incremento de 6,10% y una
participacion de 5,46%, los cuales en su conjunto contribuyeron con 1,52
puntos porcentuales a la variacion total.
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Otros gastos basicos que tuvieron influencia en el aumento del IPC en la
ciudad de Pereira fueron: gasolina (10,14%), pasaje en buseta (11,77%) y la
leche (8,74%), todos ellos con una participaciéon en la variacion del 15,37% y
una contribucion de 0,69 puntos porcentuales.

Entre los gastos basicos con aportes negativos a la variacion del IPC se
encuentran: vehiculos, aceites y otros vehiculos para transporte, con
disminuciones en sus indices individuales del 1,63%, 10,20% y 11,12%,
restando una participacion conjunta de 4,36% con respecto a la variacion
del IPC total de la ciudad (ver anexo).

A nivel nacional, el incremento del indice de precios al consumidor durante
el 2004 y 2005 paso del 5,50% a 4,85%. Las ciudades que registraron
crecimientos por encima del incremento del IPC nacional, fueron:
Villavicencio (6,34%), Monteria (5,70%), Bucaramanga (5,55%), Pasto
(5,44%), Barranquilla (4,96%), Cuacuta (4,93%); en tanto que las que se
situaron por debajo fueron: Bogota D.C. (4,84%), Manizales (4,82%),
Medellin (4,77%), Neiva (4,67%), Cali (4,59%), Cartagena (4,54%) y Pereira
(4,46%).

Finalmente, si se comparan las variaciones del IPC de los segundos
semestres de 2004 y 2005 en Pereira se presenté una baja de 0,15 puntos
porcentuales, al pasar de 1,18% a 1,03%. Para Colombia la inflaciéon
durante los mismos periodos pas6 de 0,87% a 0,89%.

2.3 MERCADO LABORAL

2.3.1 Poblacion

De acuerdo con los resultados de la Encuesta Continua de Hogares
realizada por el DANE en el conjunto urbano Pereira — Dosquebradas — La
Virginia, entre octubre — diciembre de 2004 y similar periodo de 2005 la
poblaciéon total aumenté aproximadamente en 13 mil personas al pasar de
645 mil a 658 mil, de las cuales 518 mil al cuarto trimestre de 2005 se
encontraban en edad de trabajar y 326 mil constituian la poblacion
economicamente activa, como puede apreciarse en el cuadro 2.3.1.1.
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Cuadro 2.3.1.1

Pereira - Dosquebradas — La Virginia. Poblacion total urbana, en edad de
trabajar y demas indicadores del mercado laboral, por intervalos
trimestrales

2004 - 2005
2004 2005

Concepto Enero a Abril a Julio a Octubre a Enero a Abril a Julio a Octubre a
marzo junio septiembre diciembre marzo junio septiembre diciembre
Poblacion total (miles) 635 638 641 645 649 652 655 658
Poblacion en edad de trabajar (miles) 496 499 503 506 509 513 515 518
% Poblacion en edad de trabajar 78,2 78,3 78,4 78,5 78,5 78,6 78,7 78,8
Poblacién econémicamente activa (miles) 311 303 313 315 314 312 322 326
Tasa global de participacion (%) 62,7 60,7 62,2 62,3 61,7 60,9 62,5 62,9
Ocupados (miles) 256 249 259 266 256 262 272 281
Tasa de ocupacién (%) 51,5 49,9 51,5 52,6 50,3 51,0 52,8 54,2
Subempleados (miles) 104 96 111 98 101 116 119 120
Tasa de subempleo (%) 33,3 31,8 35,6 31,0 32,2 37,2 37,0 36,8
Desocupados (miles) 56 54 54 49 58 51 50 45
Tasa de desempleo (%) 17,9 17,7 17,2 15,5 18,5 16,2 15,5 13,8
Inactivos (miles) 185 196 190 191 195 200 193 192

Fuente: DANE.
2.3.2 La tasa global de participacion

En el Area Metropolitana Pereira — Dosquebradas - La Virginia, la tasa
global de participacion entre los cuartos trimestres de 2004 y 2005 present6
un aumento de 0,6 puntos porcentuales al pasar de 62,3% a 62,9%, lo que
significo un leve crecimiento de la oferta laboral. En las trece ciudades y
areas metropolitanas la TGP pasé de 63,1% a 63,5%, donde para el
trimestre octubre — diciembre de 2005 la ciudad que registro la mayor tasa
fue Cali (68,1%), seguido por Bogota (66,9%) e Ibagué (66,4%).

2.3.3 Desempleo

La tasa de desempleo en el conjunto urbano Pereira — Dosquebradas — La
Virginia durante el cuarto trimestre de 2005 alcanzo el 13,8%, mientras que
para el mismo periodo de 2004 fue de 15,5%, ubicandose entre octubre —
diciembre de 2005 como el quinto conglomerado con mayor nivel de
desempleo del pais, las ciudades y areas metropolitanas con las mas altas
tasas de desempleo fueron: Ibagué (19,3%), Manizales (15,0%) y Cartagena
(14,6%), en tanto que las mas bajas se encontraron en: Medellin (10,9%),
Bogota (11,3%) y Cali (11,4%). Para las trece ciudades y areas
metropolitanas, este indicador alcanzé el 13,7% y el 12,1%, en los ultimos
trimestres de 2004 y 2005, (grafico 2.3.3.1). Al observar el comportamiento
del desempleo anual urbano en la capital Risaraldense con los municipios
de Dosquebradas y La Virginia en 2004 y 2005, el nivel de desocupacion
paso6 del 17,1% a 16,0%.
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Grafico 2.3.3.1

Pereira - Dosquebradas — La Virginia y trece areas metropolitanas.
Tasa de desempleo, segin trimestres
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Fuente: DANE.

Al analizar el numero de semanas de busqueda de trabajo entre octubre —
diciembre de 2005 por parte de los cesantes, en Pereira se presenté un
promedio de 36,8, inferior al de las trece ciudades y areas metropolitanas
investigadas que fue de 40,6, correspondiéndole el mayor numero de
semanas a la ciudad de Pasto (50,4) y el menor fue para Clacuta (26,9).

Durante el cuarto trimestre de 2005 segun la rama de actividad econdémica,
se observa que el 30,1% de la poblacion desocupada cesante antes se
encontraba vinculada en el sector de comercio, restaurantes y hoteles, el
21,4% en servicios comunales, sociales y personales y el 17,6% en la
industria manufacturera. Segun posiciéon ocupacional anterior, el 75,4% se
desempefiaba como obrero y/o empleado particular, el 11,9% como
trabajador por cuenta propia y el 6,8% era empleado doméstico.

2.3.4 Inactividad

La poblacion inactiva estimada para el periodo octubre — diciembre de 2005
fue aproximadamente de 192 mil personas y de 191 mil en similar periodo
de 2004, lo que implicé un incremento de mil inactivos (0,5%), donde las
mayores participaciones durante el cuarto trimestre de 2005 le
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correspondieron a quienes se dedicaban a los oficios del hogar (48,8%),
seguido por los estudiantes (35,8%) y el 15,3% para los que se encontraban
en otra actividad (como los pensionados, jubilados, rentistas) y los
incapacitados permanentes para trabajar (0,1%).

2.3.5 Subempleo

La tasa de subempleo en la capital risaraldense con los vecinos municipios
de Dosquebradas y La Virginia, entre octubre y diciembre de 2005 llegé al
36,8%, frente al 31,0% registrada en el cuarto trimestre de 2004. Segun
tipologias, se destaca el subempleo inadecuado por ingresos, que durante el
ultimo trimestre de 2005 fue de 30,3%, siguiéndole en su orden el
subempleo por insuficiencia de horas con una tasa de 13,4%, y el
inadecuado por competencias con 2,8%. Para las trece areas metropolitanas
este indicador entre ambos trimestres analizados de 2004 y 2005 pasé6 de
31,6% a 32,2%.

2.3.6 Ocupacién

En el area metropolitana Pereira — Dosquebradas — La Virginia, la tasa de
ocupacion mostréo un ascenso de 1,6 puntos porcentuales y una variacién
en el namero de ocupados de 5,4% entre los cuartos trimestres de 2004 y
2005, ya que de 52,6% aumento a 54,2% (grafico 2.3.6.1), en donde la
ramas de actividad con mayor generacion de empleo, fueron: comercio,
restaurantes y hoteles, con un incremento de su participacién al pasar de
29,8% a 32,8%, aumentando en cerca de 13.000 empleos, transporte,
almacenamiento y comunicaciones, que incrementé en 4.000 empleos,
elevando su participacion de 7,7% a 8,6% y los servicios comunales, sociales
y personales generaron 3.000 empleos mas, en tanto que la industria
manufacturera y las actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler,
perdieron alrededor de 4.500 y 1.300 empleos, respectivamente.

En las trece areas metropolitanas del pais, la tasa de ocupaciéon en los
periodos antes mencionados pasoé de 54,5% a 55,8%.

Segun posicién ocupacional, en el Area Metropolitana de Pereira, se observa
como en ambos trimestres analizados se mantuvo la mayor participacion de
la categoria “obrero, empleado particular”, con 50,4% y 48,6%, seguido por
la de “trabajador por cuenta propia”, que ascendio del 27,9% al 31,5%, en
tanto que “obrero, empleado del gobierno” y “patrén o empleador” pasaron
en igual proporcién del 6,8% al 5,6%.
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Grafico 2.3.6.1
Pereira - Dosquebradas — La Virginia. Tasa global de participacion,
ocupacion, subempleo y desempleo, segiin trimestres
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Fuente: DANE.
2.3.7 Resultados anuales del Departamento de Risaralda

La poblacion total en el Departamento de Risaralda, pas6 de 1 millon 10 mil
en 2004 a 1 millon 26 mil habitantes en 2005, en donde los en edad de
trabajar y econémicamente activos aumentaron en cerca de 16 mil y 8 mil,
respectivamente, lo que implicé un leve descenso en la tasa global de
participacion de 0,2 puntos porcentuales, al pasar de 60,8% a 60,6%.

La tasa de ocupacion entre los afos 2004 y 2005 se incrementé en 1,0
punto porcentual, situandose durante este tltimo afio en el 52,0%. De igual
forma la poblacion ocupada presenté un aumento del 4,0% que equivale a
cerca de 16 mil personas.

De otra parte, la tasa de desempleo en Risaralda alcanz6 el 14,2% en 2005,
frente al 16,1% en 2004, ubicandose como el segundo departamento con
mayor nivel de desocupacion, correspondiéndole el primer lugar a Quindio
con 19,4% y el tercero para Tolima, con 14,0%, mientras que el menor le
correspondi6 a Sucre, 5,9%.

Finalmente, la tasa de subempleo, entre los dos afnos analizados, registro
niveles de 33,2% y 35,0% en tanto que los inactivos se incrementaron en
2,6%, es decir, en cerca de 8 mil personas, (ver cuadro 2.3.7.1).
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Cuadro 2.3.7.1

Risaralda. Poblacion total, en edad de trabajar y demas indicadores del
mercado laboral

A septiembre 1996 - 2000 y aiios 2001 - 2005

A septiembre de:
Concepto 2001 2002 2003 2004 2005
1996 1997 1998 1999 2000

Poblacién total (miles) 882 899 915 932 948 961 977 993 1.010 1.026
Poblacién en edad de trabajar (miles) 689 703 711 743 728 741 756 772 788 804
% poblacion en edad de trabajar 78,0 78,2 77,8 79,8 76,8 77,1 77,4 77,7 78,1 78,4
Poblaciéon econémicamente activa (miles) 380 354 403 478 453 470 479 479 479 487
Tasa global de participacion (%) 55,2 50,3 56,7 64,3 62,3 63,4 63,4 62,0 60,8 60,6
Tasa bruta de participaciéon (%) 43,1 39,3 44,1 51,3 47,8 48,9 49,1 48,2 47,4 47,5
Ocupados (miles) 334 321 343 381 367 390 400 401 402 418
Tasa de ocupacion (%) 48,5 45,7 48,3 51,2 50,4 52,6 52,9 52,0 51,0 52,0
Subempleados (miles) (] (] (] (o] (] 159 180 172 159 171
Tasa de subempleo (%) (] (] (] (wnr) (] 33,9 37,6 36,0 33,2 35,0
Desocupados (miles) 46 32 60 97 86 80 79 77 7 69
Tasa de desempleo (%) 12,2 9,1 14,8 20,3 19,1 17,0 16,5 16,2 16,1 14,2
Inactivos (miles) 308 349 308 265 274 271 277 293 309 317

Fuente: DANE.

Nota: Por cambio de metodologia y del momento estadistico, las diferentes estimaciones e indicadores no
son estrictamente comparables entre la serie septiembre 1996 - 2000 y 2001 - 2005. Por tal motivo, el
propésito de la presentacién de las cifras 1996 al 2000 es para sélo considerarla como un referente
histérico.

2.4 MOVIMIENTO DE SOCIEDADES!

2.4.1 Sociedades Constituidas

De acuerdo con la informacién suministrada por la Camara de Comercio de
Pereira, durante el ano 2005 se constituyeron 446 sociedades, 39 menos
que el ano anterior; sin embargo, su valoracion experimenté un incremento
anual del 78.4% al sumar $42.620 millones. Es importante mencionar que
el registro de estas nuevas sociedades generé 308 puestos de trabajo.

Asimismo, la mayor dinamica se evidencié en el primer semestre del afio al
participar con el 72,2% del total. El sector agropecuario se consolidé como el
mas representativo, seguido de electricidad, gas y agua, los cuales valoraron
$14.232 millones y $8.429 millones, respectivamente. Es de anotar que el
comercio, la mineria y seguros y finanzas, acompanados de los sectores
anteriormente mencionados, registraron incrementos frente al 2004 que
oscilaron entre el 24,5% y el 353,0%. Caso contrario ocurri6 con la
industria, servicios y construcciéon que manifestaron reducciones en el
capital constituido.

1 La Camara de Comercio de Pereira no incluye los municipios de Dosquebradas y Santa Rosa de Cabal.
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Cuadro 2.4.1.1
Risaralda. Sociedades constituidas por actividad econémica
2004 - 2005

Miles de pesos

Afio Var. %

Actividad econémica 2004 2005 05/04

No. Valor No. Valor (valor)
Total 485  23.887.141 446  42.619.648 78,4
Agropecuaria 18 3.141.600 20  14.231.800 353,0
Mineria - - 4 602.746 (--)
Industria 39 2.672.752 40 1.114.929 -58,3
Electricidad, gas y agua - - 3 8.429.309 (--)
Construccién 31 2.809.500 29 2.283.571 -18,7
Comercio 183 6.559.591 164 8.167.013 24,5
Transporte 53 1.543.350 33 1.390.884 -9,9
Seguros y Finanzas 118 3.978.606 112 4.986.320 25,3
Servicios 43 3.181.742 41 1.413.076 -55,6

Fuente: Camara de Comercio de Pereira. Investigaciones Econémicas.

Grafico 2.4.1.1
Risaralda. Distribucion porcentual de las sociedades constituidas

por actividad econémica
2005
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Fuente: Camara de Comercio de Pereira. Investigaciones Econémicas.
* Otros: Incluye las actividades de mineria e industria.

2.4.2 Sociedades reformadas

Al término de 2005 se reformaron en la jurisdiccion de la Camara de
Comercio de Pereira 114 sociedades, que frente a los resultados del afno
precedente senalaron una disminucion del 12,3%. En cuanto al capital
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inyectado se pudo percibir un incremento del 46,5%, gracias a que la
mayoria de los sectores observaron crecimientos, con excepcion de servicios
y comercio, que presentaron caidas de 42,7% y 3,1%, en su orden; sin
embargo, la actividad comercial fue la mas representativa al participar con
el 38,7% del total.

Cuadro 2.4.2.1
Risaralda. Sociedades reformadas por actividad econémica
2004 - 2005

Miles de pesos

Afio Var. %

Actividad econémica 2004 2005 05/04

No. Valor No. Valor (valor)
Total 130 17.052.871 114  24.985.273 46,5
Agropecuaria 3 693.771 4 1.916.746 176,3
Mineria 1 90.000 1 332.471 269,4
Industria 7 584.000 6 1.011.000 73,1
Electricidad, gas y agua - - - - (--)
Construccion 4 408.906 7 653.500 59,8
Comercio 59 9.974.654 39 9.664.859 -3,1
Transporte 13 560.171 11 5.814.301 -—
Seguros y Finanzas 23 2.077.280 29 4.064.912 95,7
Servicios 20 2.664.089 17 1.527.484 -42,7

Fuente: Camara de Comercio de Pereira. Investigaciones Econémicas.

Grafico 2.4.2.1

Risaralda. Distribucion porcentual de las sociedades reformadas
por actividad econémica
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Fuente: Camara de Comercio de Pereira. Investigaciones Econémicas.
* Otros: Incluye las actividades de servicios y electricidad, gas y agua.
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El gran desarrollo que evidenciaron las reformas de sociedades, fue
producto de la excelente evolucion del transporte, mineria, agricultura e
industria, obteniendo variaciones positivas superiores al 73,1%.

Asimismo, es importante mencionar que gran parte de la ejecucion de las
reformas se realizé en el segundo semestre del ano, las cuales superaron en
cerca del 30% al primer semestre, concentrandose principalmente en el
sector comercial.

2.4.3 Sociedades disueltas y liquidadas

En lo corrido del afio 2005 se reportaron 174 sociedades disueltas y
liquidadas por valor de $14.840 millones, con un crecimiento anualizado del
160,5%. Este comportamiento desfavorable fue generado por el alto capital
liquidado en la mayoria de los sectores, a excepcion de electricidad, gas y
agua, servicios y seguros y finanzas, que reportaron disminuciones.

Es importante mencionar ademas, que la construccion observo la mas alta
liquidacion de capital, $5.460 millones, correspondiente al 36,8% del total,
seguido del comercio con $3.423 millones y una ponderacion del 23.1%,
sector que registro 58 sociedades disueltas, el mayor nimero dentro de las
diferentes actividades econoémicas analizadas.

Cuadro 2.4.3.1
Risaralda. Sociedades disueltas y liquidadas por actividad econémica
2004 - 2005

Miles de pesos

Afio Var. %

Actividad economica 2004 2005 05/04

No. Valor No. Valor (valor)
Total 197 5.696.724 174  14.840.123 160,5
Agropecuaria 12 194.147 11 976.835 403,1
Mineria - - - - (--)
Industria 14 344.310 11 1.620.734 370,7
Electricidad, gas y agua 2 530.000 2 2.500 -99,5
Construccion 8 175.500 11 5.459.930 -
Comercio 79 1.478.068 58 3.423.363 131,6
Transporte 28 1.134.562 30 1.757.629 54,9
Seguros y Finanzas 37 1.180.337 36 1.139.042 -3,5
Servicios 17 659.800 15 460.090 -30,3

Fuente: Camara de Comercio de Pereira. Investigaciones Econémicas.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL 25



RISARALDA

Grafico 2.4.3.1
Risaralda. Distribucion porcentual de las sociedades disueltas

y liquidadas por actividad econémica
2005
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Fuente: Camara de Comercio de Pereira. Investigaciones Econémicas.
*Otros: Incluye las actividades construccién y mineria.
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2.4.4 Capital neto suscrito

Cuadro 2.4.4.1
Risaralda. Capital neto suscrito por actividad econémica
2004 - 2005

Miles de pesos

Afio Var. %

Actividad economica 2004 2005 05/04

Valor Valor (valor)
Total 35.243.288 52.764.798 49,7
Agropecuaria 3.641.224 15.171.711 316,7
Mineria 90.000 935.217 ---
Industria 2.912.442 505.195 -82,7
Electricidad, gas y agua -530.000 8.426.809 (--)
Construcciéon 3.042.906 -2.522.859 (--)
Comercio 15.056.177 14.408.509 -4,3
Transporte 968.959 5.447.556 462,2
Seguros y Finanzas 4.875.549 7.912.190 62,3
Servicios 5.186.031 2.480.470 -52,2

Fuente: Camara de Comercio de Pereira. Investigaciones Econémicas.
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La inversion neta de sociedades registrada en la Camara de Comercio de
Pereira durante 2005 se ubico en $52.765 millones, observando un
incremento del 49,7% al compararlo con los resultados obtenidos en igual
periodo de 2004; la anterior tendencia se concentro en el primer semestre de
2005 al participar con el 74,0%, equivalente a $39.052 millones, donde se
destacaron los sectores minero, electricidad, gas y agua, transporte y
agropecuario. Cabe senalar, que en el resultado neto del movimiento de
sociedades, el sector agropecuario y el comercio fueron los mas importantes,
debido a que el 56,1% del total correspondié a estas actividades.

Grafico 2.4.4.1
Risaralda. Capital neto suscrito por actividad economica
2005
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Fuente: Camara de Comercio de Pereira. Investigaciones Econémicas.

Cabe anotar, que los sectores de la construccion, la industria, los servicios y
el comercio reflejaron un comportamiento negativo, como consecuencia de
las altas liquidaciones y de la poca constitucion y reforma de sociedades; en
tanto, los demas registraron un tendencia creciente como en el caso de
electricidad, gas y agua, al pasar de una desinversion neta de $530 millones
en 2004 a $8.427 millones en el 2005, debido a la constitucion de tres
empresas.

2.5 SECTOR EXTERNO

Las estadisticas de comercio exterior cada vez adquieren mayor relevancia a
nivel territorial, no solo como componente esencial de la dinamica
economica, sino para evaluar el avance del sistema productivo empresarial y
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los resultados de la formulacién de politicas y de gestién publica local, como
apoyo fundamental al desarrollo.

En esta oportunidad, las cifras de exportaciones a partir de 2005 se
discriminan en no tradicionales y en tradicionales?, a las cuales, al restarle
las importaciones permite a su vez la elaboraciéon de la balanza comercial.

Dentro de las exportaciones no tradicionales de Risaralda, con relacién a la
serie que hasta el presente se viene publicando, sélo a partir de 2005 se
incluy6 el café procesados. Ante esta situacidon, cabe hacer la advertencia
sobre el cuidado que debe tenerse al momento de establecer las variaciones
entre los dos afos analizados y al observar el cambio en la estructura o
distribucion relativa de las ventas al exterior.

2.5.1 Exportaciones no tradicionales

Las exportaciones no tradicionales con origen en el Departamento de
Risaralda entre el 2004 y 2005 registraron un crecimiento de 0,2%, al pasar
en valores FOB de US$ 148,5 millones a US$ 148,8 millones, en donde,
como antes se anotd, parte de este incremento obedecié a que por primera
vez el DANE incorpora para el 2005, dentro de este tipo de exportaciones, el
café procesado, y que para este ultimo afno alcanzé un valor de US$ 2,1
millones. Si se eliminara, la cifra de café procesado en 2005 con el fin de
hacer mas comparable la variaciéon respecto a 2004, se presenté un
descenso de las exportaciones no tradicionales de 1,3%*.

Lo anterior permite a su vez explicar porqué, para el afio 2005, la division
productos alimenticios y bebidas ascendi6é a US$ 29,5 millones a la cual si se
le restara el café procesado alcanzaria un valor de US$ 27,4 millones,
encontrandose en dicha divisién incrementos del 51,8% incluyendo el café
en 2005 y del 40,9% excluyéndolo.

La division prendas de vestir; preparado y teriido de pieles, que en 2004
represent6 el 60,3% del valor total exportado por Risaralda, sufrié un severo
descenso de 46,1% en 2005, restando 27,8 puntos porcentuales a la
variacion total, y disminuyendo su participaciéon en este ultimo afo al
32,5%.

2 En Colombia, las exportaciones tradicionales corresponden a: café verde, petrédleo y sus derivados,
carbén y ferroniquel.

3 Incluye: café sin tostar descafeinado, café tostado descafeinado, café sin descafeinar en grano, café
tostado sin descafeinar molido; extractos, esencias y concentrados de café, preparacién a base de
extractos, esencias o concentrados o a base de café.

4A partir de enero de 2005, el DANE establece una nueva metodologia de procesamiento de la
informacion relacionada con estadisticas de café, utilizando los registros reportados a través del sistema
de declaracion electréonica SYGA de la DIAN, reemplazando de esta manera los reportes directos de la
Federacion Nacional de Cafeteros, los cuales antes no permitian desagregaciones de orden territorial e
incluian el café procesado con el café verde (trillado).
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Por su parte, otra de las divisiones que presenté variaciones positivas en el
monto de las exportaciones de Risaralda y que de alguna manera logro
contrarrestar la caida de las ventas de la division antes senalada, fue
fabricacion de otros tipos de equipo de transporte, con un incremento de
120,4%, entre 2004 y 2005, aumentando su participacion del 5,7% al
12,5%, al incluir en éste ultimo afno el café procesado.

También se destacaron fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos ncp,
asi como fabricacién de papel, cartén y productos de papel y cartén, que con
incrementos del 202,0% y 100,8% contribuyeron con 5,2 y 4,5 puntos
porcentuales a la variacion total, elevando sus participaciones del 2,6% al
7,8% y del 4,4% al 8,9% respectivamente (grafico 2.5.1.1).

Cabe senialar que, con respecto al total nacional, Risaralda durante 2005
participé con el 1,4% de las exportaciones no tradicionales, incluyendo café
procesado.

Grafico. 2.5.1.1

Risaralda. Participacion de las exportaciones no tradicionales
registradas en valores FOB, segun clasificacion CIIU Rev. 3
2005r
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Segun paises de destino, las exportaciones hacia Estados Unidos, si bien se
mantienen en primer lugar, éstas sufrieron un significativo descenso del
orden del 47,7% al pasar de US$ de 96,0 millones en el 2004 a US$ 50,2
millones en 2005, restando 30,8 puntos porcentuales a la variaciéon del valor
total exportado, bajando su participacién del 64,6% al 33,8%.
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Venezuela se mantiene como el segundo comprador de productos originarios
del Risaralda con un incremento de 91,8%, elevando su participacion de
8,1% a 15,4% y contribuyendo con 7,4 puntos porcentuales a la variacion
total. En tercer y cuarto lugar se ubicaron Ecuador y Chile, los cuales
conjuntamente aportaron 6,1 puntos porcentuales a la variacion total
(cuadro 2.5.1.1 y grafico 2.5.1.2).

Cuadro 2.5.1.1
Risaralda. Exportaciones no tradicionales registradas en valores FOB,
segun paises de destino

2004 - 2005r
FOB US$ Participacion % Contribucién
Paises 2004 2005 2004 2005 Variacion % punt},lal-fel la

variacion

Total 148.532.862 148.781.201 100,0 100,0 0,2 0,2
Estados Unidos 95.996.740 50.222.175 64,6 33,8 -47,7 -30,8
Venezuela 11.969.727 22.962.879 8,1 15,4 91,8 7,4
Ecuador 8.954.431 13.786.173 6,0 9,3 54,0 3,3
Chile 5.525.003 9.636.325 3,7 6,5 74,4 2,8
Emiratos Arabes Unidos 47.778 8.968.175 0,0 6,0 -—- 6,0
México 3.969.075 6.288.695 2,7 4,2 58,4 1,6
Cuba 718.368 5.984.288 0,5 4,0 --- 3,5
Republica Dominicana 498.024 4.039.750 0,3 2,7 -—- 2,4
Trinidad y Tobago 1.027.445 2.847.350 0,7 1,9 177,1 1,2
Jamaica 2.297.396 2.769.185 1,5 1,9 20,5 0,3
Otros paises 17.528.874 21.276.205 11,8 14,3 21,4 2,5

Fuente: DANE - DIAN Calculos: DANE.
r Cifras provisionales.

Dentro de las exportaciones no tradicionales con origen en Risaralda,
dirigidas hacia los Estados Unidos, cabe resaltar la significativa disminucién
en el grupo de productos fabricacién de prendas de vestir, excepto prendas
de piel, en 2005 respecto a 2004, la cual fue de 59,1%, ya que de US$ 85,6
millones bajé a US$ 35,0 millones. En cambio, el grupo fabricacién de
papel, cartéon y productos de papel y cartén, registré6 un incremento del
81,9%, al ascender de US$ 3,4 millones a US$ 6,1 millones, mientras que el
grupo elaboracién de frutas, legumbres, hortalizas, aceites y grasas,
aumenté 31,0%, representado en 2005 el 5,0% del valor de las
exportaciones a ese pais.
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Grafico 2.5.1.2

Risaralda. Exportaciones no tradicionales registradas en valores
FOB, segin paises de destino

2004 - 2005r
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Venezuela, como antes se menciond, practicamente duplicé sus compras a
este departamento, ya que de US$ 12,0 millones ascendié a US$ 23,0
millones, donde la mayor cuantia le correspondié al grupo fabricacién de
otros tipos de equipo de transporte, al pasar de US$ 1,9 millones a US$ 9,3
millones, con un incremento de 383,2%, seguido por el grupo elaboracién de
productos de panaderia, macarrones, fideos, alcuzcuz y productos farindceos
similares, con un aumento del 103.4% y el grupo fabricaciéon de motores,
generadores y transformadores, cuyas ventas a ese pais pasaron de US$ 200
a US$ 1.6 millones, en tanto que ingenios, refineria de aziicar y trapiches,
registro una disminucién de 79.5%.

2.5.2 Exportaciones tradicionales de café verdeS

Como antes se anotd, el DANE por primera vez a partir del afio 2005 logré
procesar las cifras de exportaciones de tradicionales café verde con origen
departamental, gracias a la reciente implementacion del Sistema SYGA de la
DIAN, ya que antes la Federacion Nacional de Cafeteros constituia la fuente
primaria, cuyas cifras se presentaban en forma global para todo el pais.

5 “en Colombia, la exportacién cafetera predominante corresponde al producto inicial de la fase industrial
de la cadena productiva, esto es, el café verde, el principal producto de la trilla de café”
(www.dnp.gov.co/archivos/documentos/DDE Desarrollo Emp industria/cafe_%20y_Te.pdf). Dentro del
presente analisis, el café verde equivale a la clasificacion “los demas cafés sin tostar, sin descafeinar,
subpartida arancelaria 901119000.
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De esta manera, fue posible establecer que el Departamento de Risaralda
durante 2005 export6 90,1 millones de kilos netos de café verde por un valor
FOB de US$ 212,3 millones, clasificado dentro de las denominadas
exportaciones tradicionales.

Por paises de destino, se destacaron los Estados Unidos hacia donde se
dirigio el 52,1% del valor total exportado por concepto de este producto,
seguido por Alemania (10,0%), Japon (8,2%) y Bélgica (5,9%), (grafico
2.5.2.1).

Grafico 2.5.2.1

Risaralda. Participacion de las exportaciones tradicionales de café
verde, registrada en valores FOB, segin paises de destino

2005r

Otros paises
15,5%

Reino Unido

2,9% \

Canadé/ ]
5,4% :

Bélgica
5,9%

Estados Unidos
52,1%

Japon
8,2%
Alemania

10,0%

Fuente: DANE - DIAN Calculos: DANE.
r Cifras provisionales.

2.5.3 Importaciones

En 23,4% se incrementaron las importaciones de Risaralda entre el 2004 y
el 2005, al pasar en valores CIF de US$ 134,0 millones a US$ 165,3
millones, contribuyendo a la variacion del total importado por del pais con
0,2 puntos porcentuales, y participaron en un 0,8% dentro de las compras
nacionales al resto del mundo. El aumento a nivel nacional de las
importaciones fue de 26,6%.

La division fabricacion de otros tipos de equipo de transporte fue la que mas
incidi6 en el crecimiento del valor total importado por el departamento, al
presentar una variaciéon del 40,6%, contribuir con 8,3 puntos y aumentar su
participacion de 20,5% en el 2004 a 23,4% en el 2005 (grafico 2.5.3.1).
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Grafico. 2.5.3.1

Risaralda. Participacion de las importaciones registradas en
valores CIF, segin clasificaciéon CIIU Rev. 3
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Otras divisiones que contribuyeron en este departamento al mayor valor
importado durante dicho periodo, fueron: productos alimenticios y bebidas,
con un aumento en la participacion de 1,2% a 5,5%, mostrando una
variacion de 456,8%, y fabricacién de vehiculos automotores, remolques y
semiremolques, al registrar un crecimiento de 72,1%, aportando
conjuntamente 10,6 puntos porcentuales a la variacion total.

Por su parte, la division fabricacién de productos textiles present6é una de las
mayores reducciones (-32,4%), restando 7,2 puntos porcentuales a la
variacion total del valor importado, bajando su participacion de 22,3% en
2004 a 12,2% en 2005.

Segun paises de origen, China con un incremento de 66,6% fue el principal
proveedor y el que mas contribuy6 a las importaciones de Risaralda en 2005
desplazando a los Estados Unidos al segundo lugar y aumentando su
participacion de 14,6% a 19,7%, con un aporte a la variaciéon total de 9,7
puntos porcentuales.

Brasil, Tailandia y Chile, también se destacaron en 2005 al aportar (4,6),
(4,5) v (3,2) puntos porcentuales a la variacién total, con crecimientos de
(72,8%), (57,6%) y (239,3%) respectivamente (cuadro 2.5.3.1 y grafico
2.5.3.2).
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Cuadro 2.5.3.1
Risaralda. Importaciones registradas en valores CIF, segin paises

de origen
2004 - 2005r
CIF US$ Participacion % Contribucién
Paises Variacion % puntual a la
2004 2005 2004 2005 variacion

Total 133.981.144 165.384.645 100,0 100,0 23,4 23,4
China 19.590.408 32.640.604 14,6 19,7 66,6 9,7
Estados Unidos 27.652.795 29.114.941 20,6 17,6 5,3 1,1
Japon 20.171.986 18.931.796 15,1 11,4 -6,1 -0,9
Tailandia 10.503.264 16.556.470 7,8 10,0 57,6 4,5
Brasil 8.389.333 14.498.446 6,3 8,8 72,8 4,6
Chile 1.786.780 6.062.852 1,3 3,7 239,3 3,2
México 3.905.938 6.001.135 2,9 3,6 53,6 1,6
Alemania 2.157.318 3.933.507 1,6 2,4 82,3 1,3
Taiwan, Provincia de China 3.814.294 3.350.170 2,8 2,0 -12,2 -0,3
India 563.609 3.240.441 0,4 2,0 474,9 2,0
Otros paises 35.445.418 31.054.283 26,5 18,8 -12,4 -3,3

Fuente: DANE - DIAN Calculos: DANE.
r Cifras provisionales.

Grafico 2.5.3.2

Risaralda. Importaciones registradas en valores CIF,
segun paises de origen
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Los productos que mas se importaron en Risaralda procedentes de China,
correspondieron a las divisiones: fabricacién de otros tipos de equipo de
transporte, fabricaciéon de maquinaria y equipo ncp y fabricacién de
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maquinaria y aparatos eléctricos, con participaciones de (43,5%), (12,0%) y
(9,4%), respectivamente.

2.5.3.1 Importaciones segin uso o destino econémico - CUODE

De acuerdo con el uso o destino de los bienes importados en Risaralda, se
destaco por su cuantia el grupo de bienes intermedios, con participaciones
en 2004 y 2005 de 49,4% y 38,0%, aunque descendidé en 5,1% restando 2,5
puntos porcentuales a la variacion total. Por subgrupo, el de materia prima
y productos intermedios para la industria, es el que mas se destac6 en los
dos anos analizados, con US$ 64,6 millones y US$ 60,4 millones, con
participaciones del 48,2% y 36,5%, correspondiéndole a los productos
agropecuarios no alimenticios elaborados, valores CIF de US$ 26,2 millones y
US$ 16,8 millones, y a productos mineros elaborados US$ 11,0 millones y
US$ 13,0 millones.

En segundo lugar, se destac6 el grupo de bienes de consumo, que logro
incrementarse el 66,2% aportando 18,0 puntos porcentuales a la variacién
total, en donde los bienes de consumo duradero tuvieron la mayor
participacion, pasando del 23,6% al 27,3% de las importaciones totales, con
un crecimiento del 42,8% y un aporte de 10,1 puntos porcentuales,
sobresaliendo, dentro de este grupo, los vehiculos de transporte particular,
con cuantias de US$ 25,3 millones y US$ 36,1 millones en 2004 y 2005,
respectivamente.

Cuadro 2.5.3.1.1

Risaralda. Variacion porcentual del valor CIF de las importaciones,
segln grupos y subgrupos de la CUODE

Enero - diciembre 2005r

Contribuciéon
puntual a la

Grupos y subgrupos Variacion % variacion

Total Del grupo

Total 23,4 23,4

Bienes de consumo 66,2 18,0 66,2
consumo no duradero 223,1 7,9 29,0
consumo duradero 42,8 10,1 37,2

Bienes intermedios -5,1 -2,5 -5,1
Combustibles, lubricantes y productos conexos 82,1 0,4 0,7
agricultura 30,6 0,2 0,4
Materias primas y productos intermedios para la industria
(excluido construccion) -6,5 -3,1 -6,3

Bienes de capital 33,9 7,9 33,9
Materiales de construccion 83,6 0,5 1,9
Bienes de capital para la agricultura 184,1 0,3 1,1
Bienes de capital para la industria 17,4 2,2 9.4
Equipo de transporte 50,2 5,0 21,5

Diversos no clasificados 100,2 0,1 100,2

Fuente: DANE - DIAN Calculos: DANE.
» Cifras provisionales.
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De otra parte, los bienes de consumo no duradero aumentaron el 223,1% al
pasar de US$ 4,7 millones a US$ 15,2 millones y aportar 7,9 puntos
porcentuales a la variacién total.

Respecto a los bienes de capital, éstos lograron incrementarse el 34,1%,
aportando 8,0 puntos porcentuales a la variacion total, correspondiéndole a
equipo de transporte y bienes de capital para la industria, las mayores
contribuciones a la variacién total del orden de 5,1 y 2,2 puntos
porcentuales (cuadro 2.5.3.1.1).

2.5.4 La balanza comercial en 2005

Debido a que los nuevos sistemas de informacion permiten a partir de 2005
disponer de suficientes estadisticas de comercio exterior, desagregadas para
cada uno de los departamentos de origen y destino, siendo superada la
dificultad que antes se tenia de no poder contar con cifras territoriales de
café sin tostar y sin descafeinar y café procesado, gracias a la
implementacion del Sistema de Informacion y Gestion Aduanera -SYGA- por
parte de la DIAN, en esta oportunidad fue posible calcular la balanza
comercial para el Departamento de Risaralda.

De esta forma, se aprecia como Risaralda en 2005 registré6 una balanza
comercial positiva en valores FOB de US$ 208,7 millones, como resultado de
haber exportado al resto del mundo productos por un valor de US$ 361,0
millones e importado la cuantia de US$ 152,2 millones, correspondiéndole a
las denominadas exportaciones tradicionales el 58,8% y a las no
tradicionales el 41,2%.

Cuadro 2.5.4.1
Risaralda. Balanza comercial y tres principales paises con
mayor movimiento de exportaciones

2005r
Valores FOB en US$
Tres pricipales paises
Concepto Total Estados
Unidos Venezuela Alemania
Balanza comercial 208.793.248 133.894.469 21.220.585 17.699.394
Exportaciones 361.063.411 160.807.258 22.962.879 21.459.277
Tradicionales (café verde) 212.282.210 110.585.083 - 21.297.884
No tradicionales 148.781.201 50.222.175 22.962.879 161.393
(-) Importaciones 152.270.163 26.912.789 1.742.294 3.759.883

Fuente: DANE - DIAN Calculos: DANE.
» Cifras provisionales.

Cabe anotar, que los paises con los cuales Risaralda presenté en 2005 el
mayor valor de exportaciones (Estados Unidos, Venezuela y Alemania),
registraron balanzas comerciales positivas a favor de este departamento,
donde la mayor cuantia fue para la balanza con Estados Unidos, por un
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valor de US$ 133,9 millones, seguida por Venezuela (US$ 21,2 millones) y
Alemania (US$ 17,7 millones). Hacia Venezuela no se registraron ventas por
concepto de café verde (cuadro 2.5.4.1).

2.6 ACTIVIDAD FINANCIERA

2.6.1 Captaciones del sistema financiero

Al final del 2005 el saldo de las captaciones efectuadas por los distintos
intermediarios financieros en el departamento de Risaralda sumé $1.0
billén, superior en 4,3% con respecto a 2004, aumento que en términos
absolutos correspondi6 a $42 mil millones. Gran parte de este
comportamiento obedeci6 al excelente desempenio de los depésitos en cuenta
corriente bancaria y a los depositos de ahorro, que crecieron 12,6% y 8,8%,
respectivamente.

Cuadro 2.6.1.1
Risaralda. Saldos de las captaciones del sistema financiero
Diciembre 2004 - diciembre 2005

Miles de pesos

Diciembre Var. %
Concepto

2004 2005 05/04

Total sistema ' 989.727.902 1.032.090.871 4,3
Depésitos en cuenta corriente bancaria 177.577.361 199.993.794 12,6
Certificados de depdsitos a término 334.059.261 312.581.498 -6,4
Depositos de ahorro 470.064.603 511.302.660 8,8
Cuentas de ahorro especial 7.230.971 7.349.601 1,6
Certificados de ahorro en valor real 795.706 863.317 8,5

Fuente: Superintendencia Financiera.

1 . o . . .
Incluye Bancos Comerciales, Companias de Financiamiento Comercial.

Es importante senalar, que los depédsitos de ahorro continuaron siendo la
variable de mayor ponderacion, 49,5%, gracias a los atractivos portafolios
que ofrecen las entidades financieras a los usuarios de este tipo de cuentas;
de igual manera, este rubro presenté un avance anualizado de $41 mil
millones, al consolidar $511 mil millones en 2005.

Por el contrario, los certificados de depésitos a término -CDT’s- sumaron
$313 mil millones, observado una caida del 6,4% con respect