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Ahorro Pensional en Colombia AINIIE &

(% del PIB, a diciembre de 2017)

Repunte y estancamiento:

Despegue Estancamiento Ciclo de mercado
| 1
1 1
-~ : : 28,2 _Total
| | sistema
] : 24,9 Pensiones
i i Obligatorias
21 - [ -
1 1
1
1
1 1
1
1
1 1
14 - :
1 1
1
1 1
1 1
1 1
i i
7
| | -
] : Pensiones
! ! 2,1 \/oluntarias

I T T T ! T T T !

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Fuente: calculos Anif con base en Superfinanciera y Dane. 3
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Fuente: calculos Anif con base en Superfinancieras, Dane y FMI.
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Ahorro Pensional Obligatorio AFPs en ANIIFE =

Colombia
(% del PIB, a diciembre de 2017)

Despegue Estancamiento

Econémicos

Efecto des-ahorros de AFPs
hacia COLPENSIONES

24.9 (% del PIB)

:| 21.1 (solo cotizantes a 1
38 @)

17.7 (1SML de todos los
7,2 . contribuyentes)

. 17.5 (solo cotizantes
7,4 . hasta 2 SML)

) 14.3 (2 SML de todos los
10,6 ‘ contribuyentes)

0 ! T T T T T !
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Fuente: calculos Anif con base en Superfinanciera y Dane. S



Rentabilidades reales del portafolio AIN“-

de pensiones obligatorias de las AFPs L Mok
(%, a diciembre de 20172 |
ESquema Multifondos
Ley 1328 de 2009
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Fuente: calculos Anif con base en Superfinanciera.



12

10 -

Comisién de los fondos de /| .||§z::::,?;e

pensiones obligatorias
(% del valor del fondo)
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Pensiones
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Pensiones
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ANos de cotizacion

Fuente: calculos Anif con base en Superfinanciera.
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Caracterizacion Demografica
(Var. % anual, 1985-2050)

=== Centro de
Estudios
r Econémicos

Historico Presente Futuro
1985-2016 | 2017-2020 | 2017-2050
;rl\?usr?ecrloe r]:ijeocsupnocrI ir(rj1 l?j(:l’) 2,8 2,3 2,0
Poblacion total 1,5 1,1 0,3
Poblacion mayor 60 anos 3,1 3,8 i____;,;)____
Pensionados 6,0 51 i 3,5
RPM 6,0 2,3 2,6
RAIS 0,0 15,6 6,4

Fuente: calculos Anif con base en Dane, Superfinanciera 'y FMI.
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Fuente: calculos Anif con base en Dane, Superfinanciera 'y FMI.
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Tasa de cobertura pensional AINIIF &5,
(%, 2017-2050) |
iProyeccion Cobertura pensional en edad =
! Pensionados/Poblacion mayor 60 ainos — 32,3
24,3

Dependencia pensional =
Pensionados/PEA
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Fuente: calculos Anif con base en Dane, Superfinanciera 'y FMI.



Bomba social:

=== Centro de
k Estudios
I Econémicos

Distribucion de la poblacion mayor de 60 afios
(millones de personas, 2016 vs. 2050)
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1,2
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Fuente: calculos Anif con base en Dane, Superfinanciera 'y FMI.

Reg. Especiales]

| pensional

Cobertura

32%
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desatendida
~47%

Cobertura
pensional +
-Col. Mayor
53%
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Costos no salariales por nivel de salario AIN||F &=

(% del salario, 1982-2017) |
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13
Fuente: elaboracién Anif.
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Costos no salariales en la
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(% de la ndbmina)
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I Econémicos
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Fuente: elaboraciéon Anif con base en OCDE y BID.
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=== Centro de
Estudios
r Econdmicos

Costos de despido para 20 anos de trabajo
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Fuente: elaboracion Anif con base en Banco Mundial-Doing Business 2014.
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Evolucidon Cotizantes Activos a Pensiones ﬂh\l ||E

(% de la PEA, abril de 2018) 3

Econémicos

44 - 2018
/\}ﬁpb 42,9
}99pb
42 - 41,9
41,7
Grado de formalizacion segun
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8 veces/afio (prom.)_ _____.: 27_
112 veces/afio________: 15 |
38 | | | [ | | I | | I
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Variacidn anual en abril: 69pb

. : : : 16
Fuente: calculos Anif con base en Dane y Superfinanciera.
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Reforma Estructural Pensional (bomba social
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VPN pensional
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) — Centro de
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1 ’ 1
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Fuente: calculos Anif con base en Dane, Superfinanciera 'y FMI.



Reforma Estructural Pensional (bomba somal)/I N e

Pagos pensionales
(% del PIB, 2016-2050)

Proyeccion Fendmeno Demografico
Fenomeno +
Demografico Reforma Estructural Pensional
[ ' \:f : : \
4 1 Derecho { Exp. i EXxp.

ejercido : prontas: distantes

Bomba social

0

2016 2020 2024 2028 2032 2036 2040 2044 2048 2050

Fuente: calculos Anif con base en Dane, Superfinanciera 'y FMI.

|
I studios
I Econémicos

Con REP:

Sin REP
Sobreviviente -25%TR
Pensidon min. 75% SML
Marchitamiento RPM

Tasa reemplazo -20%
Ma_yor edad
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Esquema incremento edad de pension AIN 0|= -
a partir de 2020 — .

Derecho ejercido Exp. prontas Exp. distantes
Sin cambio Pacto Toledo + 5 afnos
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[ | | | |
68 1
67 67
66 -
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S/
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Fuente: calculos Anif. 20



Pagos pensionales
(% del PIB, 2002-2018)

=== Centro de
A k Estudios
I Econémicos
< & Fotiaadior o Emni
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—
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Fuente: calculos Anif con base en MHCP y Dane.
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=== Centro de
r Estudios

Econémicos

Bomba social vs. Bomba fiscal:

Tasa de cobertura pensional
(%, 2017-2050)

AIN

Cobertura pensional en edad = i
Pensionados/Poblacion mayor 60 afios !

Bomba fiscal 559

Dependencia pensional =

| Pensionados/PEA
32,3
271 T emmm—mmm——m=m—omm o
"""""""" Bomba social Ef’g
17,8
7,5

2017 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030 2032 2034 2036 2038 2040 2042 2044 2046 2048 2050
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Fuente: calculos Anif con base en Dane, Superfinanciera 'y FMI.



@
Bomba fiscal: ANIIF =2

Distribucion de la poblacion mayor de 60 ainos

(millones de personas, 2016 vs. 2050)

16 - 15,2  Total Poblacion
o Poblacion JFdesatendida
desatendida 5%
Colombia Mayor
12 -
Reg. Especiales]
RAIS Cobertura
8 - pensional +
- Cobertura C00|. Mayor
: _ —pensional 95%
. L3804 74%
- Colpensiones
0,3 —-62%
01 1, | F2r%
0 ’ ' B B

2016 2050

Fuente: calculos Anif con base en Dane, Superfinanciera 'y FMI.
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Bomba social vs. Bomba fiscal: JIN .|= -
VPN pensional [ o
(% del PIB, 2017-2050)

Bomba social VS. Bomba fiscal
A . )
: \If \
i 205,5
| .
_ |
200 ! : : 176.9 ]»—28,6 Total
’ } oo | -
| ]
I 87,7 |
150 - I : : ! ]
! i L,
I Cotizacion
113,9 i N B R
- ——— 7 i ]
oo | : _9__5_]. 164 | I !
1 45,6 , I I !
| I : 43,9 : ]
i 117,8 .
S0 ! 92,4 Subsidio
|
68,3 536 |
|
O | | 1 I 1
Sin REP REP Sin REP REP
(Bomba social) (Bomba fiscal)
24

Fuente: calculos Anif con base en Dane, Superfinanciera 'y FMI.



Bomba social vs. Bomba fiscal:

Pagos pensionales
(% del PIB, 2016-2050)

=== Centro de
A k Estudios
I Econémicos
< & Fotiaadior o Emni

Proyeccion
5,5 - i 51 51 5,2
50 ! Ref. Laboral
! (Cobertura prom. Latam: Bomba fiscal)
45 1 |
|
|
4,0
|
3,91
3,5 1 1
|
| .
30 ! Con REP:
|
)t : 2,4 2 3 Sobreviviente -25%TR
SN 2,1 Pensién min. 75% SML
- : 1,9 Marchitamiento RPM
0 7 : 1,9 Tasareemplazo -20%
: Sin REP. 1,9 Mayor edad
15 | (Bomba social) 1.9 1B=EE=ZQ!
| 1,5 {REP:
1,0 1 1
| 1,1
0,5 II I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I | 1
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Fuente: calculos Anif con base en Dane, Superfinanciera 'y FMI.
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Reforma Laboral: /|I\ﬁ=

Impacto presupuestal de pagos pensionales e
(% del PIB, 2016-2050)

Proyeccion

Bomba fiscal: referente teorico
(Sin Reforma Estructural Pensional)

Reforma Laboral
(Sin Reforma Estructural Pensional)

1

|

1

|

1

|

1

|

|

: Bomba social 2.4
> | | (Sin Reforma Estructural Pensional) 1

|

1

| .13
1 4 i \\-'_-\5-_--~ 1,1

| Reformalaboral ~~~====< (g

: (Con Reforma Estructural Pensional)
O ! I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I 1

2016 2020 2024 2028 2032 2036 2040 2044 2048 2050

Fuente: calculos Anif con base en Dane, Superfinanciera 'y FMI. 26
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Reformas Pensionales (bomba social): /| ﬁ; o

Disminucion VPN pensional
(% del PIB, 2017-2050)

120 -
113,9

-10,7
L 16,4

100 - 97,5

80 -

60

Sin REP REP-b + Marchit. y TR -10% REP

Fuente: calculos Anif con base en Dane, Superfinanciera 'y FMI. 28
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Reforma Pilares (bomba social):

VPN pensional

RPM

AIN

©
Centro de

|
I . Estudios
I Econémicos

(% del PIB, 2017-2050)
RAIS

Costo Pensiones 1 SML

(Bomba social)

Fuente: calculos Anif con base en Dane, Superfinanciera 'y FMI.

Pilares

7,3
Ahorro Pensiones +24.4
17,1 ’
113,9 mayores 1 SML } 1100 Total
15,9
-28,3
45.6 12,4 37,0 | Cotizacion
Mayor costo
-------- F fiscal:
+5pp
68,3 73,0 | Subsidio
Sin REP Ref. Pensional
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500 -

400 -

300 -

200 -

100 -

Deuda publica vigente y contingente:

factores de multiplicacion en

Colombia vs. Estados Unidos
(% del PIB, 2016)

=== Centro de
|

Estudios
I Econémicos

482 x 5 Total
®
259 Salud
263 x 5 Total
®
97 Salud
117 Pensiones
114 Pensiones
52 . 106 Deuda cierta
¢ Deudacierta ¢
Colombia Estados Unidos

Fuente: calculos Anif con base en MHCP, Colpensiones, Min-Salud, FMI y Socialsecurity.gov.
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