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 Politica monetaria y esquema de inflacion objetivo
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 Politica monetaria y esquema de inflacion objetivo
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* Inflacion y expectativas

Inflacion y Expectativas de Inflacion
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Inflacion anual al consumidor e inflacion sin alimentos

(Porcentaje)
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 |ndicadores de inflacion basica

(Porcentaje)
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Inflacion de transables
(Porcentaje)
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e |Inflacion de no transables

(Porcentaje)
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« Expectativas de Inflacion
(Encuestas, %)
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* Nueva Canasta del DANE
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« Volatilidad en los términos de intercambio

Precios del petrdleo
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« Terminos de intercambio y precio internacional del petréleo

(promedios mensuales)
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 Terminos de intercambio

Términos de Intercambio (ene/2014=100)

140 r

120 |

100 pEEDATTS 5'4’\\

80
60
a0 L =&—Colombia ——Peru
20 L México Argentina
0 . T T T T
nov.-13 nov.-14 nov.-15 nov.-16 nov.-17 nov.-18

Fuente: Bloomberg - Citigroup ToT Index

16



Tasa de cambio y precio internacional del petroleo

(promedios mensuales)
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* Precios de bienes exportados
(nov 2010=100)
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« Menor Crecimiento Global

PIB por regiones
(variacién porcentual anual)
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* Menor crecimiento esperado de socios comerciales

Crecimiento promedio de los socios comerciales de Colombia' y crecimiento de las exportaciones
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 Ante este contexto internacional mas volatil, la economia colombiana aun
presenta desequilibrios.

Cuenta Corriente (% del PIB)
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e ...en medio de condiciones financieras internacionales mas estrictas.

Tasas de Interés en Estados Unidos
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* Los niveles de riesgo pais permanecen histéricamente bajos

CDS a 5 anos
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« Hasta ahora los mercados han reconocido el fuerte marco de politica
macroecondmica de Colombia.

CDS a 5 anos y depreciacion en 2018

Cambio en la moneda local frente al délar

Fuente: Bloomberg. Célculos del Banco de la Republica.
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* El crecimiento econdmico en Colombia ha sido estable en comparacion con

otros paises de la region.

Crecimiento Anual Promedio en América Latina
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« Se espera que en 2019 continue la recuperacion del crecimiento economico

PIB y Crecimiento de la Inversion
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« PIB - Demanda

(Porcentaje)
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« PIB - Oferta

(Porcentaje)
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Indices de confianza industrial, comercial y del consumidor
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Politica fiscal y regla fiscal

Déficit Permitido por la Regla Fiscal (%PIB)
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« Deuda publica consistente con Regla Fiscal
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-<13 regiones
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 Posicion de liquidez internacional

Reservas Internacionales como Proporcion de la Deuda de Corto Plazo mas el Déficit en Cuenta Corriente
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Programa de acumulacion de Reservas Internacionales
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« Crecimiento real anual de la cartera por modalidad
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Repdblica.



Indicador de calidad de la cartera por mora
(ICM, cartera en mora/cartera total)
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e Solidez del sistema financiero

Indicador de Riesgo de Liquidez’ Relacion de Solvencia Total (tier i)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cdlculos del Banco de la Republica



» Los descalces cambiarios son bajos, tanto en el sector real como en el

financiero.

Debt of the Corporate Private Sector by currency and hedge
(% of GDP)
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Conclusiones

Estabilidad de precios. Expectativas convergiendo a la meta.

Entorno externo volatil pero sin restricciones de liquidez

Menor perspectiva de crecimiento global y de socios comerciales.

Actividad econodmica mas dinamica impulsada por demanda interna.

Desequilibrio externo (cuenta corriente) exige esfuerzos en materia
comercial y fiscal.

Sector financiero solido
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