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Panorama de la economia en 1999

Durante 1999 se consiguieron importantes logros en materia econémica. Primero, la inflacion anual medida por
el indice de Precios al Consumidor (IPC) se situ6 en diciembre de 1999 en 9.2%, inferior en 7.5 puntos
porcentuales a la que se observo en diciembre de 1998, siendo la inflacion mas baja registrada desde 1970.
Segundo, durante 1999 se obtuvo una moderacién del déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos. Este
disminuy0 desde 5.3% del PIB al final de 1998 a 1.1% en 1999. En contraste, el Producto Interno Bruto (PIB) de
la economia presentd en 1999 la mayor caida de la que se tenga registro, al haberse contraido en términos
reales cerca del 4.5%. Asociado con la fuerte declinacion de la actividad economica, la tasa de desempleo llegd
en diciembre de 1999 al 18.1%, constituyendo uno de los mayores niveles de desempleo registrados en el pais.
El programa macroeconémico, disefiado durante la segunda mitad de 1999 y avalado por la comunidad
internacional, que contempla una disciplina monetaria, una reestructuracién del sector financiero y la

consolidacion fiscal, sienta la base para la recuperacién econémica que se prevé para el afio 2000.

PANORAMA DE LA ECONOMIA EN 1999

RESERVAS
CRECIMIENTO
) TASA DE CUENTA | INTERNACIONALES
ANOS DESEMPLEO | CORRIENTE ~ (Meses de
PIB IPC IPP (%) (% del PIB) |mporf[aC|ones
(%) CONMENCD) de bienes y
servicios)
1990 4.3 32.4 29.9 10.6 1.3 5.9
1991 2.0 26.8 23.1 9.4 5.5 8.9
1992 4.1 25.1 17.8 9.8 1.8 8.8
1993 5.4 22.6 13.2 7.8 -4.0 6.9
1994 5.8 22.6 20.7 8.0 -4.5 7.0
1995 5.2 19.5 15.4 9.5 5.1 6.3
1996 2.1 21.6 14.5 11.3 5.0 7.2
1997 3.4 17.7 17.5 12.0 5.6 6.5
1998 0,48 p 16.7 135 15.6 5,3p 6,0 p
1999 4,48p 9,2 12.7 18,1 p 1,1p 7.2 p

p: Provisional.

A partir de 1994 las estadisticas corresponden a la nueva medicion de la Balanza de Pagos de acuerdo con la Metodologia de Balanza de Pagos

contemplada en la 5a. Edicion del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional.

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) y Departamento Nacional de Planeacién (DNP)




Crecimiento del Producto Interno Bruto

De acuerdo con las cifras provisionales suministradas por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE), durante 1999 la economia colombiana decrecié con respecto a 1998. El Producto Interno
Bruto se redujo en 4.48% frente a un crecimiento de 0,48% en 1998. En 1999, el sector mas afectado continué
siendo el de la construccion (-24,33%), seguido por la industria manufacturera (-12,81%), y el comercio,
reparacion, restaurantes y hoteles (-8,89%). Los sectores de explotacién de minas y canteras y Servicios
Sociales, comunales y personales continuaron en este afio presentando un comportamiento favorable, su valor
agregado aumento en 6,58% y 4,31% respectivamente. La mayoria de los sectores presentaron tasas inferiores
en 1999 respecto al afio 1998.

CRECIMIENTO REAL DEL PIB, POR SECTORES %

SECTOR 1995 1996 1997 1998 p | 1999 p

AGROPECUARIO, SILVICULTURA, CAZA

Y PESCA 3.73 -1.24 0.65 0.60 -0.37
EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS 14.57 7.29 3.69 6.66 6.58
ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 2.58 4.90 0.96 0.86 -3.81
INDUSTRIA MANUFACTURERA 5.54 -1.38 0.51 -0.28 -12.81
CONSTRUCCION 1.90 -12.94 2.18 -11.98 -24.33
COMERCIO, REPARACION,

RESTAURANTES Y HOTELES 3.83 -0.91 1.68 -0.20 -8.89
TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y 6.51 3.83 5.8 3.45 298

COMUNICACION

ESTABLECIMIENTOS FINANCIERQS,
SEGUROS, INMUEBLES Y SERVICIOS A 8.63 5.17 4.92 -2.56 -7.29
LAS EMPRESAS

SERVICIOS SOCIALES, COMUNALES Y

DERSONALES 8.96 16.18 7.19 1.68 4.31
Menos: Servicios bancarios imputados 26.00 16.74 2.72 -14.81 -25.13
Subtotal valor agregado 5.20 2.15 3.47 0.67 -3.66
Mas impuestos, excepto IVA 1.41 3.16 -4.28 -1.23 -9.64
Menos: Subsidios -0.87 8.00 9.14 5.03 1.85
Mas IVA no deducible 5.26 -0.04 5.84 -2.57 -15.21

im'\r")grst:ac?jr:gghos € impuestos sobre 12.06 090  10.60 086  -18.77

PRODUCTO INTERNO BRUTO 5.20 2.06 3.43 0.48 -4.48

p: Provisional.

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).



Balanza de pagos

La balanza de pagos de Colombia al terminar 1999 presenté un descenso sustancial en el déficit de la cuenta
corriente, al pasar de US$5.271 millones (5,3% del PIB) a US$963 millones (1,1% del PIB). Este ajuste
obedecié a la reduccion en el valor de las importaciones (26,4%), y en menor medida, a la recuperacion de las
exportaciones (4,8%) y por las mayores transferencias corrientes netas recibidas del exterior. Por su parte, la
cuenta de capital y financiera registro un descenso en los flujos netos de capitales (US$4.225 millones). Tal
disminucién se explicé por la reduccion de los ingresos netos de capital de largo plazo (US$3.262 millones) y
por el incremento de las salidas netas de flujos de capital de corto plazo (US$1.853 millones). La disminucién
de los flujos de capital de largo plazo obedecid a los menores recursos vinculados a la inversion extranjera
directa, a la inversién de cartera y a la disminucion de la deuda externa del sector privado. El aumento de las
salidas de capitales de corto plazo se explica principalmente por las mayores inversiones de portafolio en el
exterior. Respecto a las reservas internacionales, su saldo al terminar el afio de 1999 se ubic6é en US$8.102
millones, con una desacumulacién de reservas por US$333 millones.

BALANZA DE PAGOS 1/
(Millones de dolares)

oo | 1097p | sommpe | 100000 | 1osor [ assorr | aoo0nr | gy
|I. CUENTA CORRIENTE -4,827.5 | -5,952.8 | -5,271.0 -677.5 -166.0 -48.0 -71.4 -962.8
Balanza comercial -2,140.5 | -2,712.0 | -2,512.0 99.7 433.3 685.9 514.3 | 1,733.2
Servicios no factoriales -1,188.3 | -1,500.0 | -1,470.0 -337.5 -339.4 -349.2 -343.7 | -1,369.8
Renta de los factores -2,089.9 | -2,350.5 | -1,734.8 -626.3 -491.1 -535.6 -468.7 | -2,121.7
Transferencias corrientes 591.2 609.7 445.8 186.6 231.2 150.9 226.7 795.5
b AR T CAPITALY 6,704.1 | 7,091.6 | 4,542.3 616.4 1028| -308.9 928 3176
Flujos financieros de largo plazo 7,174.2 8,377.0 | 4,553.7 965.8 837.1 -279.5 658.5| 2,181.8
Inversion directa neta 2,783.7 | 4,829.6 | 2,4325 394.5 382.7 12.3 143.2 932.7
Endeudamiento externo 2/ 4,390.5 | 3,570.6 | 2,135.8 571.3 454.4 -291.8 515.2 | 1,249.1
Otros movimientos de largo plazo 0.0 -23.2 -14.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Flujos financieros de corto plazo -470.1 | -1,285.4 -11.5 -349.3 -734.2 -29.3 -751.3 | -1,864.2
Inversion de cartera (portafolio) -293.7 -23.7 394.1 -473.1 -155.3 46.4 -802.4 | -1,384.5
Otros movimientos de corto plazo 3/ -176.4 | -1,261.7 -405.5 123.8 -578.9 -75.7 51.1 -479.7
1l. OTROS -149.9 -861.4 -661.4 226.0 -149.6 -241.7 477.3 312.0
:\,\’I'T\égﬁﬁgl'g',\]';i'é?ﬁgffs 1,7266 | 277.4| -1,390.1 1650| -212.7| 5985 3131 | -3332
V. CUENTA CORRIENTE / PIB (%) -5.0 -5.6 -5.3 | nd nd n.d n.d -1.1

p: Provisional.

pr: Preliminar.

1/ Las estadisticas corresponden a la nueva medicién de la Balanza de Pagos de acuerdo con la Metodologia de Balanza de Pagos contemplada en
la 5a. Ediciéon del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional.

2/ Incluye préstamos, crédito comercial, arrendamiento financiero y bonos.

3/ Incluye préstamos y crédito comercial.

Fuente: Banco de la Republica - Subgerencia de Estudios Econémicos.



Comercio exterior - Exportaciones

Durante 1999, las exportaciones colombianas totalizaron US$11.575 millones , con un incremento de US$685
millones (6,3%) , con respecto a lo registrado en el afio 1998. Esta dinamica se originé principalmente en las
ventas externas de productos tradicionales que crecieron en US$789 millones, a pesar de la caida de las
exportaciones no tradicionales en US$104 millones. El comportamiento de las exportaciones tradicionales se
asocio con las mayores exportaciones de petrdleo y derivados que sumaron US$3.757 millones y tuvieron una
variacion anual de 61,3%. Dicho incremento se explicé por el fuerte repunte del precio internacional y por los
mayores volimenes despachados. Las exportaciones de ferroniquel también contribuyeron al incremento de las
exportaciones totales, aunque en menor medida, al aumentar sus ventas en 28,8%. De otra parte, los ingresos
externos por café, carbén y oro bajaron por las menores cotizaciones a nivel internacional. Las exportaciones
no tradicionales que totalizaron US$5.492 millones, cayeron 1,9%. Por sectores, el sector industrial presentd
una variacion negativa de US$129 millones, destacadndose el descenso en las ventas de productos alimenticios,
material de transporte y maquinaria y equipo. Por el contrario, las exportaciones del sector minero se
incrementaron en US$93 millones, y las de origen agropecuario en US$28 millones . El destino de las ventas
externas se concentré en los mercados de los Estados Unidos (48,5%), la Union Europea(15,6%) vy la
Comunidad Andina (14,2%).

EXPORTACIONES

DESTINO 1999 % PARTICIPACION EN FL TOTAL EXPORTADO
ESTADOS UNIDOS 48.5 Festo  Café
p 130 1l4%
UNION EUROPEA 15.6 Ha Petrilen
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ANOS expo-:-toaf((?ilones Vari(;)cién tradicl\ilgnales Vari(;)cién Tradicionales Vari;)cién
1987 4,914.5 -2.9 1,555.7 14.4 3,358.8 -9.2
1988 4,964.9 1.0 1,870.9 20.3 3,094.0 -7.9
1989 5,710.9 15.0 2,147.8 14.8 3,563.1 15.2
1990 6,720.6 17.7 2,664.3 24.0 4,056.3 13.8
1991 7,113.8 5.9 3,543.2 33.0 3,570.6 -12.0
1992 6,900.0 -3.0 3,564.6 0.6 3,3354 -6.6
1993 7,115.9 3.1 3,984.4 11.8 3,131.5 -6.1
1994 8,478.8 19.2 4,469.2 12.2 4,009.6 28.0
1995 10,200.9 20.3 5,238.3 17.2 4,962.6 23.8
1996 10,653.8 4.4 4,905.5 -6.4 5,690.8 14.7
1997 11,552.8 8.4 5,463.8 114 6,089.0 7.0
1998 p 10,890.2 -5.7 5,596.0 24 5,294.2 -13.1
1999 p 11,575.4 6.3 5,492.1 -1.9 6,083.3 14.9

P: Provisional. Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).



Comercio exterior - Importaciones

Durante 1999 el valor FOB de las importaciones totales de Colombia totaliz6 US$9.990 millones, monto inferior
en US$3.736 millones (27,2%) al registrado durante 1998. La caida mencionada se explicé por la disminucion
en las compras de bienes de capital (US$1.816 millones), se destacan las menores adquisiciones del sector
industrial y de equipo de transporte. Las materias primas y bienes intermedios también contribuyeron al
descenso de las importaciones totales, al registrar una disminucion de US$1.152 millones en relacion con el
valor registrado el afio anterior, reflejo, principalmente, de las menores compras externas destinadas al sector
industrial. Las importaciones de bienes de consumo también, aunque en menor medida, mostraron una
variacion negativa de US$768 millones. Respecto a las importaciones, seglin zonas economicas, los Estados
Unidos, la Union Europea, la Comunidad Andina y Japon fueron los socios comerciales de los cuales
adquirimos cerca del 76% del total de los productos importados.

IMPORTACIONES

PRINCIPALES PRODIUCTOS DE IMPORTACION

PROCEDENCIA  |1999 %

ESTADOS UNIDOS 425

UNION EUROPEA 16.2

COMUNIDAD ANDINA | 12.1

JAPON 3.7

RESTO 25.5
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1988 4,703.5 20.0 2,520.7 24.7 497.8 51| 1,685.0 18.2
1989 4,731.4 0.6 2,601.5 3.2 481.9 -3.2| 1,648.0 -2.2
1990 5,266.8 11.3 2,805.4 7.8 514.4 6.7 1,947.0 18.1
1991 4,564.8 -13.3 2,523.1 -10.1 569.9 10.8| 1,471.7 -24.4
1992 6,111.7 33.9 3,113.3 23.4 867.0 52.1| 2,131.4 44.8
1993 9,085.7 48.7 3,797.1 22.0 1,665.7 92.1| 3,622.9 70.0
1994 11,080.2 22.0 4,448.8 17.2 1,818.6 9.2| 48129 32.8
1995 12,921.2 16.6 5,657.5 27.2 2,486.0 36.7| 4,777.6 -0.7
1996 12,793.6 -1.0 6,045.4 6.9 2,384.3 -4.1| 4,363.9 -8.7
1997 14,409.3 12.6 6,076.6 0.5 2,770.1 16.2| 5,562.6 27.5
1998p 13,726.2 -4.7 5742.1 -5.5 2,646.1 -4.5| 5,338.1 -4.0
p: Provisional. Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) y Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN).




Inversion extranjera

Durante 1999 el flujo de inversion extranjera hacia Colombia totalizd US$900 millones, monto inferior en
US$1.796 millones al registrado en 1998. Este comportamiento se asocio, de una parte, con el hecho de que
durante 1999 no se registraron ingresos de recursos externos con destino a privatizaciones y de otra, con las
menores inversiones canalizadas hacia el sector eléctrico, petrolero y manufacturero que representaron una
disminucién de recursos de US$2.268 millones. Las entradas de capital por concepto de inversion extranjera
directa se destinaron principalmente al sector financiero (18,8%), manufacturero (16,8%) y minero (12,1%). Por
su parte, el flujo neto de la inversién extranjera en portafolio fue negativo en US$27 millones mientras que un
afo atrds se observé una salida neta de US$265 millones.

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA

200 O Portafolie B Directa O Total

Millones de dalares
e
=
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Inversion Extranjera 1/ Millones de délares

EL(NTVREAR,\ISJ'SS A 1989 | 1990 | 1991 1992 1993 | 1994
Total 576.2 5005  456.9 7947 11,1047 1,9225
Directa 576.2 5005  456.9 7287 959.7 14445
Petréleo 3505  260.6  264.1 439.6 5573 1327
Otros sectores 216.7 2309  192.8 289.1 4024 173118
Portafolio - - i 66.0 1450  478.0
E'XNTVREARI\ISJ'SS A 1995 1996| 1997 1998 p | 1999p




Directa 968.4 3,111.6| 5,639.0 2,961.3 927.2

Petroleo 151.3 778.3 382.3 120.2 | -808.5

Otros sectores 817.0 2,333.4| 5,256.7 2,841.0/1,735.7

p: Provisional.

1/ A partir de 1994 las estadisticas corresponden a la nueva medicion de la Balanza de Pagos de acuerdo con la Metodologia de Balanza de Pagos
contemplada en la 5a. edicién del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional.

Fuente: Banco de la Republica - Departamento de Cambios Internacionales - Subgerencia de Estudios Econémicos.



Saldo de la deuda externa

Al finalizar 1999, el saldo de la deuda externa colombiana ascendi6é a US$34.428 millones con incremento de
1,6%. Esta cifra represent6 el 40,6% del PIB con un incremento de 6,5 puntos porcentuales respecto a 1998. El
aumento de la deuda externa como proporcion del producto se explica por la disminucién del producto mas que
por el incremento del endeudamineto externo. El incremento en términos del PIB se explicd por el aumento de
la deuda del sector publico (US$1.277 millones), en tanto que la de los agentes privados disminuy6 en US$744
millones, y de otra parte, por la caida del 5% del PIB en términos reales. Del valor total de la deuda, el 57,2%
(US$19.704 millones) estuvo a cargo del sector publico, y el 42,8% restante (US$14.724 millones), fue
contratada por el sector privado. En cuanto a los términos de vencimiento, el 96,8% de la deuda del sector
publico correspondié a financiamiento de largo plazo y el 3,2% a deudas de corto plazo. En cuanto a las
obligaciones externas del sector privado, el 75,9% fueron contratadas a largo plazo, y a corto plazo, el 24,0%.

SALDO DE LA DEUDA EXTERNA
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Deuda Externa * 1/ millones de délares

ANOS TOTAL % PIB PUBLICA % PIB PRIVADA % PIB
1986 16,100 46.1 12,782 36.6 3,318 9.5
1987 17,512 48.1 14,068 38.7 3,444 9.5
1988 17,935 45.7 14,134 36.0 3,801 9.7
1989 17,588 44.5 14,815 37.5 2,772 7.0
1990 17,992 44.7 15,471 38.4 2,522 6.3
1991 17,335 40.8 15,171 35.7 2,165 5.1
1992 17,278 35.1 14,416 29.3 2,862 5.8
1993 18,888 33.8 14,254 25.5 4,634 8.3




1995 24,912 26.9 15,540 16.8 9,372 10.1
1996 29,512 30.4 16,251 16.7 13,262 13.7
1997 32,046 30.0 16,455 154 15,591 14.6
1998 p 33,895 34.1 18,427 18.5 15,468 15.6

p: Provisional. *: No incluye arrendamiento financiero.
1/ A partir de 1994 las estadisticas corresponden a la nueva medicion de la Balanza de Pagos de acuerdo con la Metodologia de Balanza de Pagos
contemplada en la 5a. edicion del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional.

Fuente: Banco de la Republica - Subgerencia de Estudios Econdémicos. y Departamento de Cambios Internacionales.



Tasa de desempleo

De acuerdo con los resultados de la Encuesta Nacional de Hogares del DANE, la tasa de desempleo en
diciembre de 1999 para el total de las siete principales areas metropolitanas fue de 18,1%, cifra superior en 2,5
puntos porcentuales a la observada en diciembre de 1998 (15,6%). Para el mismo periodo, la tasa global de
participacion (TGP) continu6 su tendencia ascendente al pasar de 62,7% a 63,8%, a raiz de un incremento de
223.894 personas en la poblacién econémicamente activa (PEA). Por su parte, en 1999 el nimero de ocupados
se incremento en 10.927 personas; sin embargo, el aumento en la oferta de trabajo no fue suficiente para cubrir
la demanda correspondiente en dicho periodo.

TASA DE DESEMPLEO
Siete Ciudades y sus Areas Metropolitanas
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Fin de trimezire

TASA DE DESEMPLEO %

TRIME e 1988 1989 1990 1991 1992 1993
1 12.8 11.0 10.1 10.7 10.8 9.7
2 11.9 103 10.9 10.7 112 9.1
3 102 9.0 10.2 9.8 9.1 7.8
4 10.4 9.4 106 9.4 0.8 7.8
Tanl/ll\llngERE 1994 1995 1996 1997 1998 1999 p
1 102 8.1 10.2 123 14.4 195
2 9.8 9.0 11.4 133 15.9 19.9
3 7.6 8.7 11.9 12.1 15.0 20.1
4 8.0 9.5 113 12.0 15.6 18.1

p: Provisional.
Fuente: Departamento Administrativo de Estadistica (DANE).



Medios de pago

Los medios de pago registraron un crecimiento anual del 22,1%, en diciembre 31 de 1999. Este
comportamiento se explica por el crecimiento del efectivo influido, en parte, por el efecto del afio 2000, y el buen
dinamismo de las cuentas corrientes que crecieron 14,9% en el afio. Las cuentas corrientes privadas crecieron
18% en el afio, mientras que las publicas lo hicieron a 9,2% en el mismo periodo.

MEDIOS DE PAGO (M1)
variacion anual %

Porcentaje

&S & & FE
b

Fin de trimesire

MEDIOS DE PAGO
(variaciéon anual %)

TREeree | 1989 1990 1991 1992 1993 1994
1 25.8 28.1 24.1 33.7 34.0 37.4
2 27.3 26.0 25.5 44.1 30.4 30.4
3 26.0 29.4 29.7 355 36.6 30.0
4 28.9 25.2 31.7 41.0 30.0 25.3
TREaree | 1995 1996 1997 1998 | 1999 pr
1 19.4 19.3 14.9 12.2 17
2 17.9 15.6 225 2.2 6.3
3 13.1 15.3 20.4 0.9 113
4 20.2 16.5 21.7 3.9 22.1

pr: Preliminar.
Fuente: Banco de la Republica - Subgerencia de Estudios Econémicos.



Indices de precios al consumidor y del productor

En 1999 la inflacién medida a travez del IPC fue 9,2%, inferior en 7,5 puntos porcentuales a la registrada en el
afio anterior, y menor en 5,8 puntos porcentuales con respecto a la meta fijada por la Junta Directiva del Banco
de la Republica. Por grupos de gasto, el comportamiento anual fue el siguiente: alimentos 7,5%, vivienda 5,8%,
vestuario3,1%, salud 15,1%, educacion 12,4%, diversion, cultura y esparcimiento 2,4%, transporte y
comunicaciones 18,7% y otros gastos 16,1%. Por su parte, el Indice de Precios del Productor culminé el afio
con una variacion anual de 12,7%, inferior en 0,8 puntos porcentuales a la observada en 1998. Las variaciones
anuales por actividad econémica fueron las siguientes: agricultura 11,7%, mineria 31,1% e industria 12,7%.
Segun uso o destino econdmico de los bienes, la mayor variacion en el precio se dio en los destinados a capital
15,8%, seguidos por los materiales de construccion, 14,3%, y bienes de consumo final e intermedio con la
misma variacion de 12,4%. Por Ultimo, segln procedencia, los precios de bienes producidos y consumidos en el
pais registraron cambio en 1999 de 11,6%, mientras que el de los importados fue de 16,1%.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y DEL PRODUCTOR
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variacion anual %

PEII'?\II'(I)DIEO IPC IPP FIN DE PERIODO IPC IPP
1982 24.03 24.59 1991 26.82 23.06
1983 16.64 17.96 1992 25.14 17.88
1984 18.28 21.19 1993 22.61 13.19
1985 22.45 22.98 1994 22.60 20.73
1986 20.95 24.38 1995 19.47 15.43
1987 24.02 25.17 1996 21.64 14.54
1988 28.12 29.52 1997 17.68 17.49
1989 26.12 25.62 1998 16.70 13.50
1990 32.37 29.90 1999 9,23 12,71

Fuente: IPC - Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).
IPP - Banco de la Republica - Subgerencia de Estudios Econémicos.



Tasa de cambio

En diciembre de 1999, la tasa representativa del mercado (TRM) se ubicé en un promedio de $1.889,20 pesos
por délar, registrando una devaluacion anual de 24,0%, cifra superior en 6,5 puntos porcentuales con respecto a
diciembre del afio anterior. Por su parte, el indice de la tasa de cambio real (ITCR), se situ6 en 110,29,
presentando durante el afio una devaluacion real de 6,6%. El hecho de que la devaluacion nominal (24,0%)
fuese considerablemente superior a la inflacion doméstica (IPP: 12,7%), explica en su mayor parte dicha
devaluacion real.

INDICE DE LA TASA DE CAMBIO REAL
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INDICE DE LA TASA DE CAMBIO REAL
Comercio no tradicional
Promedio geométrico, 1994 = 100
PERIODO PROMEDIO PERIODO PROMEDIO

1987 100.42 1994 100.00
1988 100.21 1995 102.03
1989 101.28 1996 98.83
1990 114.87 1997p 93.26
1991 113.04 1998p 98.32
1992 106.77 1999*p 108.17
1993 107.46




DEVALUACION
DE LA TASA DE CAMBIO NOMINAL %

FIN DE VARIACION FIN DE VARIACION

PERIODO ANUAL PERIODO ANUAL
1987 20.41 1994 3.35
1988 27.36 1995 18.81
1989 29.20 1996 1.79
1990 31.07 1997 28.67
1991 12.29 1998 19.21
1992 15.56 1999** 21.51
1993 8.99

*: Promedio anual de Indice de Tasa de Cambio Real.

**: Devaluacion causada entre el 31 de dic. de 1998 y 31 de dic. de 1999.

p: Las cifras de Tasa de Cambio Real cambiaron debido a que el Fondo Monetario Internacional ajusté algunos indices de precios. Los datos de
1997 a 1999 son provisionales.

Fuente: Banco de la Republica - Subgerencia de Estudios Econémicos.




Sector publico

Las cifras oficiales muestran que durante 1999, el Sector Piblico No Financiero (SPNF) registré un déficit de
caja de $9.003 m.m, equivalente a 5,93% del PIB. Este desbalance fue superior al registrado en 1998 en 2,11%
del PIB. Para las dos vigencias fiscales, el Gobierno Nacional present6 el mayor desequilibrio financiero (5,25%
del PIB en 1998 y 7,46% para 1999). Por su parte, el Sector de la Seguridad Social y Ecopetrol reportaron los
mayores recursos excedentarios, especialmente en 1999 (1% y 0,61% del PIB, respectivamente). Es preciso
sefialar que en los dltimos afios el superavit de caja del Sector de la Seguridad Social ha descendido y que el
balance positivo de Ecopetrol para 1999, se debe a las altas cotizaciones del crudo en el exterior.

Miles de millones de pesos

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
INGRESOS, GASTOS Y DEFICIT

1998 1999

ENTIDADES N bEFiCIT () | DEFICIT ()

INGRESOS | GasTos 21 | SUPERAVIT SUP?SAV'T INGRESOS | GasTos 21 | SUPERAVIT SUPfSAV'T
*) % PIB ) % PIB
Sector eléctrico 4,005.0 4,802.0 7970 056 3,637.4 4,074.1 4367|  -0.29
Ecopetrol 5,231.5 5,102.0 1295| 009 6,919.5 5,986.5 9330| 061
Carbocol 447.0 3295 1175| 008 500.1 233.9 2662| 0.8
Telecom 1,403.0 1,197.0 2060| 015 1,317.3 1,387.5 702| 005
Resto de entidades 3/ 4,535.5 4,462.0 73.5 0.05 5,765.4 5,077.9 687.5 0.45
Seguridad social 11,467.8 9,086.5 23814 168 13,0304 |  11,515.0 1,5155|  1.00
Fniilades regionales y 152848 |  15,325.0 402|  -003 17,9490 |  18,466.9 5178 034
Fondo Nacional del Café 1,509.2 1,546.1 369 003 1,061.9 1,104.6 427 003
Gobierno Nacional 4/ 16,7749 |  24,216.8 74419| 525 18997.4 | 303358 | -11,3383| -7.46
TOTAL 60,658.7 |  66,066.8 54081 382 69,1785 |  78,182.1 9,0036| 593

1/ No incluye ingresos por privatizaciones.

2/ Incluye préstamo neto.

3/ Incluye el FAEP (Fondo de Ahorro y Estabilizacion Petrolera).
4/ Incluye rezago presupuestal.

Fuente: Consejo Superior de Politica Fiscal (CONFIS) y Departamento Nacional de Planeacion (DNP).




