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. CRECIMIENTO E INFLACION

@ El prondstico sobre el crecimiento del PIB en
e 2007 es ligeramente superior al 7%, similar
al del 2008 (6.8%0), los mas altos en los

ultimos 30 anos

Crecimiento Anual del PIB de Colombia
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Para su sostenibilidad hay que enfrentar
4 riesgos con las herramientas disponibles

1. A inflacidn por exceso de demanda sobre
PIB potencial: aumentos en inversion y
productividad, y manejo adecuado de las
tasas de interés de intervencion del BR

2. A revaluacion excesiva y prolongada:
intervencion cambiaria, politica fiscal
anticiclica, controles de capital

3. A choques externos, contagios y panicos
financieros: acumulacion de reservas int.

4. A inestabilidad financiera: provisiones
anticicilicas, diversificacidn inversiones
de las AFP’s, medicion apropiada de
riesgos TES, requlacidn vy supervision

El esquema Inflacion Objetivo en Colombia

« \Vietas cuantitativas de inflacion:

—2007: rango 3,5%0-4,5% (punto medio
para efectos legales 4%0)

—2008: el mismo rango del 2007
—Largo plazo: dentro del rango 2%0-4%0
e Instrumentos:

—Tasas de interés de las operaciones de
expansion o contraccion a un dia del
BR. Hoy: 9,75%06 sobre REPOS activos

—QOcasionales: intervencidon cambiaria,
encajes, controles de capital




Algunos dicen que la economia esta
recalentada, supuestamente por haber
alcanzado el desempleo su tasa natural o
normal, el concepto analogo a la NAIRU

Pero, como sostiene Greenspan, el
concepto de tasa natural, como el
de la brecha del producto, aunque
util para explicar el pasado, no es
confiable para pronosticar la
inflacion, tanto por ambiguo vy
elusivo, como por soslayar el efecto
de la inversion sobre la ampliacion
del PIB potencial y la productividad.

Sin embargo, el PIB real al parecer venia
_creciendo a un ritmo superior al del
potencial, jalonado por la demanda interna

Crecimiento Anual Real del PIB y del PIB Potencial
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Por tal motivo, la Junta elevo la tasa de
interés entre abril/06 y feb/08 de 6 a 9,75%
en quince movimientos de 25 pb c/u, un 63%o
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Como resultado, las de colocacion también
han subido, y subiran ain mas a lo largo de
este afo por los efectos remanentes del
rezago natural entre las medidas del Banco y
sus impactos, entre afio y medio y dos anos
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Inclusive, segun los modelos aunque la
brecha del producto se habia cerrado desde
hace dos afnos, ya habria comenzado a
‘corregirse’ por efecto de las alzas de las tasas

Brechadel Producto
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s En efecto, en 2008 la economia se

/ desaceleraria al 5% (suponiendo crecimiento
de EU del 1,6%0, y compras de material militar
por US $1600 millones)

Crecimiento 2008
Producto Interno Bruto 5.2
Consumo de los Hogares 5.8
Gasto Publico 4.0
Inversion Total 17.4
Inversiéon Privada 19.3
Inversion Publica 10.0
Variacion de Existencias 10.0
Exportaciones 3.7
Importaciones 15.9




% Lo cual es consistente con la reduccion de
L la capacidad instalada en la industria

Utilizacion de Capacidad Instalada
78
76
74
72
70
68
66
64
62
60
ngq» P £ o Cbp»pfb
SIS E S
Fuente: Fedesarrollo
% | ...con la caida del indice de confianza de la

industria, que confirma su desaceleracion
desde su maximo en agosto de 2006
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ﬁ ...con la desaceleraciéon de la demanda por
oz energia, indicador que histéricamente ha
coincidido con la tendencia del PIB

Crecimiento anual de la demanda de energia
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ﬁ Ademas, durante los dos ultimos meses el
egss indicador de bienes de consumo durable

también ha comenzado a caer
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Lo mismo viene ocurriendo con la compra de
“vivienda, cayendo por tercer mes consecutivo

Comprar Vivienda
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. que este es un buen momento para comprar vivienda?

A partir de mayo la demanda por crédito de
los hogares comenzd tendencia descendente

Préstamo con entidades Financieras
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Y la cartera total igualmente sigue
descolgandose de manera acelerada

CARTERA BRUTA CON LEASING M/L

ANUAL %

CRECIMIENTO

- %-Nn particular la cartera de consumo lleva ocho
: meses de desaceleracion, y la comercial
también continu6 desacelerandose
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Ademas, la inversion (27%o sobre el PIB) y
los aumentos en productividad han
iIncrementado la capacidad instalada y
probablemente reducido la NAIRU

El gran aumento de la inversion privada y
la productividad sugiere una expansion
del PIB potencial, estimada en 6% en
2007. Y una brecha del producto aun
negativa. Si asi fuere, ello permitiria
seguir creciendo sin generar grandes
presiones inflacionarias de demanda.
Ademas, la mayor exposicion de la
economia a mas competencia, tambiéen
esta contribuyendo a controlar inflacion.

No obstante, la inflacion al consumidor
s FepuNto en enero por cuarto mes consecutivo.
Se explica en 94%0 por la de alimentos. Es

previsible que igual suceda en febrero.

Ene 08 =6.00% Inflacion Total al Consumidor

Dic 07 = 5.69%
Nov 07 = 5.41%
Oct 07 =5.16%
Sep 07 =5.01%
Ago 07 = 5.22%
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Se explica en primer lugar por los precios
S externos de los eslabones de las ‘cadenas
productivas’ de las fuentes de proteina animal,
sus materias primas y el petréleo. Iintimamente
entrelazados. Y estacionalmente papa y hortalizas

Inflacién anual de Alimentos
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Disparo anual de precios externos:
maiz 19,4%0/trigo 125,7%/soya
82,7%0/aceite de palma 110,4%0
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Inflaciones del petréleo y los alimentos son
paralelas. Los precios del primero sustentan

los de los dltimos mucho mas que antes,

debido al surgimiento de los biocombustibles
por la creciente presion del cambio climatico

I ndice de Commodities
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Fendmeno global de comun origen: las
cadenas productivas de las fuentes de
proteina animal y del petrdleo. Pero en

Colombia la inflacion basica o ‘core inflation’
(sin alimentos ni combustibles), aun se halla

dentro del rango meta del Banco (4.4%0)

Rango meta punto medio Inflacion total ~ Inflacion % de inflacidn total % de inflacion hésica

2007 demeta  adiciembre  hdsica  porencimade meta  porencima de meta
Chile 30410 3 78 6.3 160 110
Brasil 45+-20 45 42 40 -1 -11
México 30410 3 40 38 33 21
Colombia 40405 4 57 44 43 1
Per( 10-30 2 39 31 95 55
Estados Unidos 1.0 -2.0 2 41 24 105 20
Europa 0-2.0 2 31 19 55 -5
Inglaterra 20 2 2.2 n.d 10 nd
Canada 20+-10 2 25 17 25 -15
Nota: las cifras en rojo sélo se encuentran disponibles a noviembre.
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% Es mas, los promedios del anterior
% indicador y otros indicadores mas de la
inflacion basica se redujeron en enero

Promedio de 3
Ene 08 = 5.00% Indicadores de Inflacion Basica
Dic 07 = 5.04%
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transables sin alimentos ni regulados ha
bajado frente a los niveles que alcanzé
en agosto y septiembre, y la de
transables ha oscilado alrededor del 2%

Inflacion Transables y No Transables
sin alimentos niregulados
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Ene 08 = 2.09%
Dic 07 = 2.28 %
Nov 07 = 2.1%
Oct 07 = 2.0%

No transables
Sep 07 = 5.23%

—
DicO7=519% | '8 882 333388888888555¢58

@ 5 35 8 ¢ 5335 58 ¢ 5 3 8 2 353558 ¢ 5 3 8 Q2
Nov 07 = 5.27% < >0 <0 F< >0 F <0 FH <~ 0 g
Oct 07 = 5.33% = No Transables —Transables

Fuente: DANE. Célculos Banco de laRepublica.
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1. LA REVALUACION

Los precios de los productos basicos
aun siguen altos. Pero ojo con los principales
destinos de nuestras exportaciones
EU (35%0): en recesion

Zona Euro (20%b):contagiandose
Venezuela (15%0): ¢hasta cuando?

Precios Internacionales de algunos productos bésicos

1999 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Café (Ex-Dock) (ddlares /libra) 134 066 070 113 113 130 142
Petrdleo WTI (ddlares / barril) 2560 3120 3252 4345 6104 61,05 96,00
Carbén (ddlares / tonelada) 2238 2750 3700 6200 5750 4300 5550
Niquel (ddlares / tonelada) 60025 67833 96303 138210 147778 241256 371358
Oro (délares / onza troy) 288,00 348,05 41545 43845 51700 636,70 83392

1/ Promedio calculado con informacion diaria a 31 de enero de 2008.
Fuente: Bloomberg, World Economic Outlook.
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Mientras que las exportaciones a EU caen
v (confeccciones -28%o, alimentos procesados -

25%0, textiles -6%06) Venezuela se vuelve el
mercado externo del mas alto crecimiento para
Colombia(+87%0). ¢ Sera sostenible?

Crecimiento Exportaciones de Colombia
real a Venezuela

Mill. de USD | Crecimiento %

2002 -8,9 1.123 -35,4

2003 -7,7 696 -38,0

2004 17,9 1.623 133,2

2005 9,3 2.098 29,2

2006 10,3 2.702 28,8

2007 (proy) 8,2 4.536 67,9

proy: Proyeccion.
Fuente: WEO, Datastream, DANE, célculos del Banco de la Republica.

Déficit en la cta. cte. pasaria de 3,8%b6 del PIB

A
\ !

-/ -
en 2007 a 5,6%0. ¢Devaluacion a la vista? Lo
que la ha impedido y en cambio ha provocado
- -
la revaluacion es la cuenta de capitales
Escenario Enero 2008 Escenario Octubre 2007
Flujos anuales (Millones de délares)
2006 (pre) 2007 (proy) 2008 (proy) 2007 (proy) 2008 (proy)
CUENTA CORRIENTE -3.057 -6.509 -11.575 -6.703 -9.474
Porcentaje del PIB -22 -38 5,6 -39 -5,0
A. 1. Bienes 322 -2.115 -6.454 -2.654 -5.145
a. Comercio general -47 -2.256 -6.467 -2.788 -5.276
i. Exportaciones 23.930 28.104 33.197 21.537 30.502
Tradicionales 11.810 13.460 16.830 13177 14411
No tradicionales 12.120 14.644 16.366 14.360 16.091
ii Importaciones FOB 23.976 30.360 39.664 30.324 35.778
b. Operaciones especiales de comercio exterior 368 142 13 134 131
2. Servicios no factoriales -2.120 2221 -2.890 -2.287 -2.710
B. Renta de los Factores -6.003 -7.289 -8.041 -1.047 -7.364
C. Transferencias corrientes 4.743 5.121 5.811 5.285 5.744
CUENTA CAPITAL Y FINANCIERA 2.789 10.992 12.066 11.064 9.955
A Sector Privado + IED neta 3223 9.336 8.068 8.338 7.605
B.  Sector Piblico -433 1.656 3.998 2726 2.350
VARIACION DE RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS 23 4.711 491 4.602 481
pre: preliminar
proy: proyeccion
IED neta: 2007=8.600 m y 2008= US$ 8.300 m

16



ik
S
z -
-\ ~f
o

Por la cuenta de capitales nos han entrado
dolares en sumas sin precedentes

Tras haberse diezmado los
rendimientos reales en el mundo
rico (0 o negativos), aumento el
apetito por el riesgo en LatAm:
inversion en titulos de deuda
publica, IED, portafolio y créditos.
A partir de las reducciones de las
alzas de las tasas de interées de la
FED, este proceso toma nuevo aire.

o ;
£ Resultado: el fendmeno del
Crgss’ carry trade (compra-venta de liquidez)

Con tasas externas mas bajas que las internas
(las reales en EU son negativas y en Colombia
estan entre las mas altas) la busqueda de
rendimientos incentiva el carry trade, o sea
endeudamiento barato en US $ o euros para
préstamos de corto plazo e inversiones en
papeles y/o TES. Por tanto, si se prolonga la
fase contraccionista de la politica monetaria,
se incentivaran mayores entradas de capital
que conducirian a mas revaluacion, al menos
mientras la FED no vuelva a subir sus tasas.
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Claro que toda la regidn viene revaluandose,

pero junto a Brasil somos los lideres

Devaluacion Tipos de Cambio LATAM Feb. 28//08
LATAM
semana mes afio corrido afio completo Dos afios atrds Tres afios atras
Colombia -2,76% -5,36% -8,63% -17,81% -18,12% -20,81%
Brasil -2,17% -5,64% -5,66% -20,80% -20,23% -35,14%
México -1,16% -1,57% -2,11% -4,36% 1,42% -3,72%
Argentina 0,31% 0,21% 0,26% 1,98% 2,97% 7,47%
Peru -0,31% -1,43% -3,59% -9,32% -13,56% -11,23%
Uruguay 0,00% -0,24% -2,67% -13,93% -13,70% -17,63%
Chile -2,27% -2,03% -8,42% -15,63% -12,31% -19,75%

Y si nos comparamos con otras latitudes,
resulta igualmente evidente:
somos lideres en revaluacion

Devaluacion Tipos de Cambio - ASIA 'y

EUROPA Feb 28.708
LATAM
semana mes afio corrido afio completo Dos afios atras Tres afios atras
Korea -1,23% -0,54% 0,07% -0,62% -3,53% -6,71%
Indonesia -1,42% -3,02% -3,72% -0,88% -1,42% -2,28%
Tailandia -5,47% -5,11% -0,34% -12,00% -23,65% -22,33%
China -0,39% -1,13% -2,52% -8,13% -11,49% -14,05%
Japén -1,69% -1,42% -5,49% -10,23% -9,06% 0,91%
Turquia -2,06% 0,63% 1,09% -16,83% -10,31% -7,77%
Colombia -2,76% -6,01% -8,63% -17,81% -18,12% -20,81%
Euro -2,39% -2,08% -3,86% -13,11% -21,44% -12,84%
Libra -1,28% -0,09% -0,17% -1,49% -11,98% -3,38%
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Asi mismo frente a otros continentes:

somos lideres en revaluacion

Devaluacion Tipos de Cambio Feb 28/08
LATAM
afio afio Dos afios Tres afios
semana  mes corrido completo atras atras
Islandia -1,81% 1,25% 4,54% -2,65% -0,09% 8,15%
Nueva Zelanda -1,79% 4,50% -6,00% -15,56% -18,02% -10,77%
Australia -2,98% 6,08% -7,58% -17,41% -20,97% -16,87%
Rusia -1,89% 1,90% -2,53% -8,25% -14,31% -13,27%
Polonia -3,75% 5,41% -6,10% -21,54% -26,27% -21,86%
Republica Checa -2,30% 5,78% -8,94% -22,42% -29,98% -26,24%
Colombia -2,76% 6,01% -8,63% -17,62% -18,12% -20,81%

111. LA RECESION DE EU Y SUS

EFECTOS
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para invertir. Cuanto mas dure el boomn,
los prestamistas asumen mas riesgos,
hasta que los ingresos generados por los
activos adquiridos por los prestatarios
dejan de ser suficientes para amortizar
sus deudas. Y los acreedores tienden
entonces a exigir el pago inmediato de
créditos, lo cual obliga a los deudores a
desprenderse precipitadamente de sus
activos especulativos, provocando por
tanto la caida abrupta de sus precios.

Sea La consecuencia,
en palabras de Martin Feldstein
El enfriamiento del sector de la vivienda
en EU, la caida de sus precios, y el
efecto riqueza negativo vy la
consecuente contraccion de su
consumo, podrian menguar las
exportaciones de los ME con mayor
dependencia de Norteamérica. Lo
prudente seria permitir ajustes en sus
tipos de cambio, y en no apretar en
exceso la politica monetaria, pues mas
pronto que tarde tendrian que
depender mas de su demanda interna.
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La inversion residencial se sigui6
contrayendo fuertemente

Crecimiento Trimestral Anualizado de la inversion
residencial

Dic-04
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Fuente: Datastream

La produccidn y sus expectativas siguen
deteriorandose, sobretodo en la industria

Produccién Industria USA
(Crecimiento Anual)
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Fuente: |SM - I nstitute for supply management, Datastream




Fuerte deterioro de las expectativas sobre el
consumo de los hogares, el nivel mas bajo en
16 afos del indice de la U. de Michigan. Segun
analistas esto anticipa alza del desempleo al
6% y caida del crecimiento del consumo al

1% anual y del PIB entre 0,5% y 1%

Indice Sentimiento del Consumidor - Michigan
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Fuerte descolgada del crecimiento en el
cuarto trimestre de 2007
Crecimiento Trimestral Anualizado del
PIB
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Fuente: Datastream
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Fuerte contraccion del empleo. Evidencias de
contagio de la recesidn a Canada y Europa

NuUmero de empleos creados en USA
(Sector noagricola)

Fuente: BLS
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Segun el riesgo de recesion EU (no recesiéon o
crecimiento Q) el rango para del crecimiento
del PIB de Colombia en 2008 podria ser:
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2008

El prondstico de algunos agentes sobre el
crecimiento de EU para 2008 oscila entre 0,5% y 1,026
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1V. EL BALANCE DE RIESGOS
DE LA POLITICA MONETARIA

L\ : L
'\% 5

Desde 2006 el BR ha elevado su tasa de

interés en 63%b, uno de los reajustes mas

altos del mundo, mientras que EU la ha bajado

en 43%, y seguira reduciéndola aiun mas

Pais (1) Tasa |(2) Tasa |[(1)7/ (2) |Inflacion |Tasa
interés interés hoy interés
nominal | nominal real hoy
hoy hace un

afno

EU 3,00 5,25 0,57 4,10 -1,25

UE 4,00 3,50 1,14 3,20 0,78

Canada 4,00 4,25 0,94 2,40 1,76

Brasil 11,25 13,00 0,87 4,46 6,40

México 7,50 7,00 1,07 3,70 3,66

Colombia | 9,75 7,75 1,26 6,00 3,54

Chile 6,25 5,00 1,25 7,50 -1,16

Peru 5,25 5,00 1,05 4,15 1,06
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Desde el 18 de septiembre cuando la FED
empezo6 a recortar, el diferencial pasé de 4 a
6,75 puntos nominales, o sea 4,8 puntos
reales, el cual se estaria trasladando a otras
tasas relevantes, como las de los bonos

Tasa intervencion Banco de la Republica vs.
tasa Fondos Federales de Estados Unidos
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¢ Qué hacer ahora frente a las alzas de
precios de los alimentos, cuyo origen, en vez
de responder a excesos de demanda interna,
es de indole global?

No existe posibilidad alguna de controlarlas
mediante mas aumentos de las tasas. Hay dos
factores, fuertemente entrelazados, que las
explican. Uno, el espectacular crecimiento de
la economia planetaria durante el ultimo
lustro, en especial de China e India (8%-
1296), cuya ingestion de fuentes de proteina
animal (carne, avicultura, porcicultura,
acuicultura, huevos y leche) se dispar6. Y dos,
la escasez de sus materias primas (maiz, soya
y demas oleaginosas), las mismas utilizadas en
la elaboracion de biocombustibles.
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El enfriamiento de la actividad mundial
moderara el consumo de alimentos

Por mas preparados que estén los ME para
resistir el embate de la recesion
norteamericana y su contagio en Europa, su
ritmo de crecimiento se afectara. En tanto
que sus altos precios incentivan la adopcion
de biotecnologia, la ampliacion de las areas
cultivadas, y, como resultado, un aumento
de su oferta. Audn si dichos precios no
cayeran de inmediato, segun el Banco
Mundial su contribucion a la inflacion global
cederd entre 2008 y 2009. Segun FAO la
produccion de cereales en 2008 crecera
5%06, y soOlo en Ameérica Latina 18%o.

ﬁ % Mi balance de riesgos de continuar las alzas
%

No es reajustando aun mas las tasas como
se detendrian las alzas de los precios de los
alimentos, cuyo origen es exogeno. En
cambio si se podria frustrar la expansion de
la produccion y el empleo, profundizando
de paso la revaluacion y el debilitamiento
de la industria y la agricultura. Por el
contrario, tras la ya anunciada reduccion de
la FED el 18 de marzo, lo aconsejable es
regresar al menos al tramo neutral de la
politica monetaria, hoy fuertemente
contraccionista. O, si fuere preciso, a una
fase expansiva, con el propdsito de sortear
de forma adecuada la recesion externa.




V. ANEXO:

LA RESPUESTA DE LA
BIOTECNOLOGIA

AN,
2

REXY Biotecnologia: la segunda revolucion
verde, que apenas se inicia

g

s

=

R
Lpus

Fi

Empleo de organismos vivos O
derivados de estos para modificar o
mejorar plantas o animales, o crear
microorganismos para aplicaciones
predeterminadas. Ha hecho posible el
mejoramiento de cultivos mediante la
creacion de multiples especies en
mucho menos de la mitad del tiempo
que los fitomejoradores tenian que
dedicar a la obtencion de nuevas
variedades a través de la seleccion
natural o la obtencion de hibridos.
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@ Los OGM (organismos genéticamente
: mejorados), hijos de la biotecnologia
Los primeros OGM, en 1994. En
2007, 114.3 mills de has. (8% del
area mundial). De las cuales 11.2
mills van a biocombustibles. Y en
2010 habra mas de 150 mills de
has. Los lideres son EU, Argentina,
Brasil, Canad4, India y China, o sea
las primeras potencias agricolas
del planeta. Este aino se cambiaria
la historia con el arroz GM.

ﬁ Tasa de Adopcion global (96)
s Principales cultivos GM, 2007

160 148

O Convencional
B GM

140

120
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91
35
27
N : - E
64% 43% 24% 20%
Soya Algodén Maiz Canola
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FK%% 2007: principales paises, mas Colombia
oz Entre 2006/07 el area creci6é 12%o
Pais Has. |Principales cultivos GM
mills
EU 57,7 |Soya, maiz, algodén. Biocomb: 10,4
Argentina [19,1 |Soya, maiz , algodon
Brasil 15,0 |Soya, algodon, maiz. Biodiesel: 0,75
Canadéa 7,0 |Canola, maiz, soya. Biodiesel: 0,05
India 6,2 |Algoddn
China 3,8 |Algodon, tomate, dlamo, ¢arroz?,otros
Paraguay 2,6 |Soya
Suréfrica 1,8 |Maiz, soya, algodon
Colombia* | 0,3 |* Puesto 14. Algodén, (¢maiz-soya?)

g Adopcion en Europa 2007
Europa: 100.000 has. — crecimiento 77%
2006-2007

« 8 de 27 paises UE utilizaron semillas
GM

» El cultivo GM en UE es maiz Bt

« Espaiia, pais lider con 70.000 has. de
maiz

 Francia, Republica Checa, Portugal,
Alemania, Eslovaquia, Espana, Rumania y
Polonia (que recién comenzo en 2007)
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Paises y megapaises con cultivos biotecnolégicos*, 2007

N.212 N2 16 N.° 20 NZ218 N223 N.221
=\ Espafia* Francia Alemania Repdablica Checa| | Polonia Eslovaquia
“ronugal 0,1 millones ha <0,05 millones ha <0,05 millones ha <0,05 millones ha <0,05 millones ha <0.05 millones ha
<0,05 millones ha Maiz Mafz Maiz Marz Mafz Marz
Maiz
N.222
o Rumania
N.% 4 0,05 millones ha
Canada* )
7,0 millones ha =% o e LT
Cénola, marz, < 4 % )
soja E_ = N.°6
— China*™
3.8 millones ha
N.°1 - Algodén, tomate,
USA* alamo, petunia, pa-

57,7 millenes ha paya, pimiento dulce

Soja, mafz, algodon,
canola, calabaza,
papaya, alfalia

N.Ls5
India*
6,2 millones ha

%/ﬁ\

N.L213 Algoden
México*
0,1 millones ha N.210
Algodon, soja Filipinas*
0,3 millones ha
Maiz
Ne17
Honduras
o
<0,05 millones ha WY
Australia®
Maiz 0,1 millones ha
Algodan
N.214
Colombia N.°15 N.° 2 N.°9 N.°7 N.°3 N.2g
<0,05 millones ha Chile Argentina* Uruguay* Paraguay* Brasil* Sudifrica®
Algoden, lavel <0,05 millones ha | | 19,1 millones ha 0,5 millones ha 2,6 millones ha 15,0 millones ha 1,8 millones ha
Malz, soja, canola Soja, malz, algodén Soja, Maiz Soja Soja, algodén Maiz, soja, algodon

[ * 13 megapaises biotecnologicos que cultivan un minimo de 50.000 hectareas de cultivos biotecnologicos.

Fuente: Clive James, 2007.

Area global de cultivos GM
millones de hectareas (1996 - 2007)

=0== Total
140+ =C==[ndustrializados
==fy= En Desarrollo

[l 23 Paises con cultivos GM

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Incremento del 12%0, 12,3 millones hectareas entre 2006-07

Source: Clive James, 2007.




Area global de cultivos GM, 1996 to 2007:
los 4 principales cultivos (millones has.)

70

60 == SOya
—{ = Maiz
Algodon

—>¢— Canola
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40

30

20

10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Source: Clive James, 2008

Cultivos GM en Colombia

- 27.670 has 2007 vs 22.738 en 2006 (+22%)

- Colombia: puesto 14 en listado mundial

- El primmer cultivo GM fue el clavel azul, seguido
por el algodén en 2003

- Autorizadas hasta hoy siembras controladas de
mafz GM. Tecnologia de resistencia a insectos/
tolerancia a herbicidas / Conjunta. PERO... SU
APLICACION COMERCIAL ESTA FRENADA

- URGE APROBAR SISTEMA GM MA[iZ-SOYA PARA
APLICACION MASIVA EN LA ORINOQUIA
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Cultivos GM en Colombia

« Clavel azul

« Algodén tolerante a herbicidas (TH), * Maiz tolerante a herbicidas (TH),

« Algoddn resistente a insectos (RI) * Maiz resistente a insectos (RI)

« Algodén TH/RI * Maiz TH/RI
Eventos: Bollgard, Roundup Eventos: Yieldgard, Roundup
ready, Bollgard+RR y Bollgard ready, Herculex, Yieldgard + RR
11 RR flex y Herculex+RR,

N°5
Sucre
Algoddn
1.340Ha

N°2
Cordoba
Maiz/
Algodan
7.862Ha

N1
Tolima
Maiz/
Algodoén
10.862Ha

N°6
ViCauca
Maiz/
Algoddn
1.124 Ha

N°4
Huila
Maiz/
Algodaon
1.614 Ha

N3
Cesar
Maiz
[Algodén
4.140 Ha

N°8
Cimarca
Clavel azul
4 Ha

| N7
Meta
Maiz
725 Ha
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Area nacional de maiz GM en 2007
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Fuente: Ica, 2008 /
Fenalce, 2007

6000 has. de maiz GM en siembras controladas
* En 2007 el maiz GM alcanz6 3% del area de maiz tecnificado en
Colombia 0 290 si se le compara con el maiz tradicional
» Cordoba, Cesar, Tolima, Huila, Valle y Meta
* En 2007 156 unidades agricolas (fincas) emplearon semillas de
maiz GM.

Las tareas prioritarias y urgentes

Eliminacion de trabas innecesarias para adopcion
masiva de biotecnologia, en especial en Orinoquia

Joint ventures con fuentes publicas y privadas de
biotecnologia para desarrollo de especies a partir
de inoculacién de genes en variedades locales.
Experiencias notables: Embrapa y Copersucar en
Brasil; Ji Dai, An Dai y Hebei Provincial Seed
Company en China; y Clarck en Surafrica

Biotecnologia para biocombustibles a partir de
fuentes diferentes de alimentos como jatropha,
microalgas, biomasa y celulosa. Cabe destacar
potencial de pastos como el switchgrass. Y el
programa sobre microalgas de la U. de Antioquia
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