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BALANCE Y ENTORNO EXTERNO
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Cuenta corriente
(% PIB)
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*Para 2018 se toman los prondsticos del FMI, excepto para Colombia que se usan los generados por el equipo técnico del Banco de la Republica
Fuente: Datastream, IMF y Banco de la Republica.
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Crecimiento anual de las exportaciones en ddlares
(Acumulado 12 Meses - Porcentaje)

80 +
60
40 +
o pﬁ<
0 /
-20 4
— 4sicos*
a0 | Productos basicos
60 | —Venezuela sin productos bdsicos
80 | —Sin Venezuela ni productos basicos
I N N N NN S N NN N 0O O O NN NN 00 0
AP TU R U P T L S B S S
0O > 9 >0 > 9 >0 > o >0 > 9 >0 > 0 >0 > 9 >0 > 9 > o
W O o ® @ O W ®©® w O w ® a0 O O ®© W O O ® w O W T 0 O o @© w
@ € % £ @ €C % £ ®@ € % £ ® € % £ © € % £ © € % £ © € % £ ©
*Incluye : Petréleo crudo y sus derivados, carbén, ferroniquiel oro, café, banano y flores.
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Inversion Extranjera Directa en Colombia
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Cuenta corriente (% del PIB, Il trim. Deuda publica (%PIB, promedio 2016-
2015 — I trim. 2018 2018)
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Tasa de cambio nominal
(Base 100 = 14 de Septiembre de 2010)
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CDS 5 anos

(Base 100 = Diciembre de 2017)

400
350
300
250
200
150

100
50

ene. 18 feb. 18 mar. abr. 18 may. jun. 18 jul. 18 ago. 18 sep. 18 oct. 18 nov. 18

18 18
=—Colombia  ==Brasil México
«==Chile e RUsia e—=Turquia

Fuente: Bloomberg.

——Peru
——=Argentina

Zoom (corrido de 2018)

400
350
282,7
300 ’
250
200
150 ‘;
100M’N/\
50
00 00 00 00 00 00 00 00 00 0O 00 O 00 00 00 00
e s - i i R R s i e i e e
OO0 000000000000 oo
NN AN AN AN AN AN AN NN AN ANANNANN
B N N
DD DN DHDOOO0OO0OO0O = o A = A o
O 00O A oA o o= = -
LRI IS DD
NOWMmOoOMmMOoONMOoOMOT IO T O
- NN ™ - = NN ™M — = NN
e===Colombia === Brasil México
———Perl e Chile e RUSIa

TEMAS

r

y
y




06/12/2018

La economia mundial se ha desacelerado
PIB Mundial (crecimiento anual %)
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Colombia en la region: crecimiento del PIB en 2018 y 2019
(var %)
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Crecimiento real anual

(Porcentaje)
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*La demanda interna se calcula como la suma de consumo final y formacion bruta de capital

PIB-Oferta

2017 2017 2018
Rama de actividad

I Trim. Il Trim. W Trim. | IV Trim. | Afo completo | | Trim. I Trim. | 111 Trim.

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 8.2% 7.4% 5.6% 1.6% 5.6% 3.5% 4.3% 0.4%
Explotacién de minas y canteras -7.0% -2.5% -4.7% -2.8% -4.3% -3.8% -3.2% 1.3%
Industria manufacturera -2.0% -2.5% -1.5% -1.9% -2.0% 0.5% 1.7% 2.4%
Electricidad, gas y agua -0.9% 1.0% 1.6% 1.7% 0.8% 1.2% 2.4% 2.9%
Construccién 0.1% -2.2% -5.4% -0.4% -2.0% -5.6% -5.3% 3.7%
Edificaciones -3.3% -3.9% -9.1% -4.9% -5.3% -3.1% -5.9% 4.1%
Obras Civiles 6.3% 5.2% 7.2% 11.2% 7.5% -6.8% -4.6% -0.9%
Actividades especializadas para la construccion -3.6% -3.7% -6.3% -3.3% -4.2% -2.0% -6.4% 1.3%
Comercio, reparacion, transporte y alojamiento 0.5% 1.5% 1.8% 1.0% 1.2% 2.6% 3.3% 3.3%
Informacién y comunicaciones -0.6% 0.7% -2.3% 1.9% -0.1% 1.7% 2.5% 3.7%
Actividades financieras y de seguros 6.7% 7.1% 6.7% 6.9% 6.9% 6.2% 3.3% 1.1%
Actividades inmobiliarias 3.2% 2.8% 2.6% 2.5% 2.8% 2.3% 2.1% 2.1%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 1.4% 3.0% 3.0% 6.6% 3.5% 5.5% 5.7% 2.9%
Administracion piblica y defensa, educacién y salud 4.7% 4.3% 3.4% 3.0% 3.8% 5.6% 4.7% 5.1%
Actividades artisticas, de entr y recreacion 9.8% 2.0% 0.7% 3.2% 3.9% 2.2% 2.4% 1.6%
[Subtotal Valor agregado [ 13% [ 18% | 15% | 16% | 1.5% [ 27% | 27% | 21%
[1my menos [ 12% [ 47% | 60% | 55% | 43% | 5.7% | 32% | 27%
[PRODUCTO INTERNO BRUTO [ 13% [ 22% | 18% | 17% | 1.8% | 26% | 25% | 2.6%

Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdiblica.
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PIB por ramas de

actividad
(variacion porcentual anual)

Comercio, Hoteles y

trans 0]0) rte
I ssmestre 2017 PIB por ramas de actividad
(varlaclén porcentual anual) 17 ) 1%
12 1 =
Agricultura ﬂ"'“""",!"‘”
8 -y HeereR e =
¥ * L
4 Inmoblliarias (,.»”’F;
- con. Adminlakradn  sericios
0 > * pablica y defersaprofesionales
) ‘e ! e . Comerclo,
Minarfa -~ Industria Hoteles y
4 (._,4-' S dnformaclén yransperte
E . s comunicaciones
mpeord | - |
o Mejoré
12 T -
-12 -8 -4 0 4 8 12
| semestre 2018

Fuente: DANE; calculos Banco de la Repuiblica.

PIB por ramas de

actividad
(variacion porcentual anual)

Comercio, Hoteles y

trans 0] 0] rte
Il trimestre 2017 PIB por ramas de actividad
{varlacldn porcentual anual) 17 9 1%

& Financleras y o~

6 1 ® seguros Pt

. AsrltIﬁum s.nllclei? ,m"""

profesiondles
- Administracién
2 In_ abllal:f:g, "‘. ptiblica.y defensa
0 Arta ¥ rac) ‘;%fﬁ?ﬂ @ EG% Comerclo,

T T T T —
T Lo transporte

[Empeors] | o e
4 EI’Y‘I[I.NE.‘OI’OI ,.--"'"ﬂ 1 minsra nfermacidn y

L CEMURTEAETONa S

(_(l"'“ . 7 .
-6 r,«"’p | M ejar I—' C.anlu':cnlén
-8 r"‘md -
-B £ 4 -2 0 2 4 ] 8
Il trimestra 2018

Fuente: DANE; calculos Banco de la Reptiblica.

12



06/12/2018

PIB-Demanda

2016 2017 2017 2018
Afio completo || I. Trim. I Trim. W Trim. [ IV Trim. || Afo completo || I Trim. I Trim.
Consumo Total 1.4% 1.8% 2.3% 2.6% 2.2% 2.2% 2.9% 3.2%
Consumo de Hogares 1.4% 1.7% 1.7% 2.0% 1.6% 1.8% 2.0% 2.6%
Bienes no durables -0.4% 0.5% 1.3% 3.3% 2.9% 2.0% 2.6% 3.1%
Bienes semidurables 3.0% -1.7% -3.5% -3.7% -0.5% -2.4% 0.6% 2.0%
Bienes durables -5.9% 0.1% 1.5% 4.7% -3.2% 0.7% 5.2% 1.8%
Servicios 3.0% 3.0% 2.5% 2.0% 1.7% 2.3% 1.7% 2.5%
Consumo Final del Gobierno 1.8% 2.5% 4.2% 4.8% 4.5% 4.0% 6.4% 4.9%
Formacion Bruta de Capital 0.3% -2.6% -1.2% 3.7% 2.8% 0.6% -3.2% 0.5%
Formacién Bruta de Capital Fijo -2.7% 0.8% 6.6% 4.4% 1.6% 3.3% -2.6% -2.5%
Vivienda -0.2% 8.6% 7.2% -0.5% 9.5% 1.2% -5.4% -0.7%
Otros edificios y estructuras 0.0% 2.5% 1.2% 0.5% -3.0% 0.3% -5.6% -3.1%
Maquinaria y equipo -7.9% -5.4% -1.6% 2.0% -2.6% -2.0% 1.6% 0.6%
Recursos bioldgicos cultivados 13.1% 7.9% 11.1% -5.0% 7.1% -0.6% -2.1% 1.1%
Productos de propiedad intelectual -8.9% 4.6% 14.7% 18.7% 20.7% 14.6% 7.2% 4.4%
Demanda interna (C+FBK) 1.2% 0.8% 1.5% 2.9% 2.3% 1.9% 1.6% 2.6%
Demanda interna (PIB - X + M) 1.2% 2.0% 2.6% 1.3% 1.5% 1.8% 2.2% 2.9%
Exportaciones Totales -1.4% -4.2% 2.4% 3.4% -4.1% -0.7% -0.3% 2.6%
Importaciones Totales -4.0% 0.2% 4.2% 0.0% -3.2% 0.3% -1.4% 4.8%
Producto Interno Bruto 2.0% 1.4% 2.2% 1.8% 1.6% 1.8% 2.6% 2.5%
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repiblica
Il trim 2017 PIB demanda
6 _(variacion porcentual anual)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Repuiblica.
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Crecimiento anual real del consumo

(Porcentaje)
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Indicador de Confianza del Consumidor
(Mensual)
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Tasa de Desempleo

(Trimestre mdyvil desestacionalizado)
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Inflacion anual al consumidor e inflacidon sin alimentos
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repdblica.

Inflacion de transables total y sin alimentos ni regulados
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdiblica.
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Inflacion de no transables total y sin alimentos ni regulados
(Porcentaje)
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Inflacion anual de regulados

(Porcentaje)
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Fuente: Encuesta de Opinién Financiera (EOF) de Fedesarrollo, Citibank, Banco de la Republica (BR) y Focus Economics.
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Inflacidn anual de Alimentos
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Tasas de interés de politica
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expectativas de inflacién para diciembre se toman de Focus Economics, Bloomberg y la encuesta de Citibank. La tasa de Argentina corresponde a la tasa LELIQ més reciente. Datos actualizados a noviembre 29 de 2018.
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Fuente: Bloomberg. Célculos: Banco de la Republica.
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Aumento en tasas de interés

Abril 25, 2014- Noviembre 09, 2018
(puntos %)

Usura Micro 4,03
Microcrédito
Ordinario

Tasa de Politica

DTF

Usura Consumo
Preferencial
Consumo

Hipotecaria

__5'3_____________
()]
N

Tarjeta -0,94

Fuente: Calculos del Banco de la Reptiblica

Variacion en tasas de interés

Diciembre 16, 2016- Noviembre 09, 2018
(puntos %)

Preferencial
Tarjeta

Tasa de Politica
Usura Consumo
Ordinario

DTF
Hipotecaria
Consumo
Microcrédito

Usura Micro

0,12

-5,00 -4,50 -4,00 -3,50 -3,00 -2,50 -2,00 -1,

50 -1,00 -0,50 0,00 0,50

Fuente: Célculos del Banco de la Reptiblica.
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Crédito Cartera Bruta con Leasing

(crecimiento anual %)
25%
20% -
15% .
10%

5%

0% 1 1 1 1 J
oct.-13 abr.-14 oct.-14 abr.-15 oct.-15 abr.-16 oct.-16 abr.-17 oct.-17 abr.-18 oct.-18

—Total -=-Hipotecaria —+Comercial —Consumo

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia calculos Banco de la Repuiblica.

Crecimiento real anual de la cartera por modalidad
60 Total —Comercial —Microcrédito —Vivienda —Consumo
50
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10
0
-10
(o] (e)] o i (g\] o < n Vo] ~ 00
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia , célculos Banco de la Repdiblica.
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Cartera Bruta Comercial como % del PIB nominal *
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Cartera de Vivienda Ajustada por titularizacién como %
{
N
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Cartera Bruta Ajustada como % del PIB nominal*
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Cartera Bruta de Consumo como % del PIB nominal *

1 80-"AOU-60

6%
43%
40%
7%
31%

Cartera [ PIB (%)

15%
10%

EI PIB del Il trimestre de 2018 corresponde a estimaciones del Banco de la Republica
\/ﬂ/
T T

(variaciones anual
35% -
30% -
25% -
20% -
5%
0%
5%
-10%

Crédito

Fuente: A partir de 2002 Formato 281 de la Superintendencia financiera de Colombia y ajustes del BR. Antes balances mensuales. Los datos de octubre de 2018 se encuentran hasta el dia 19.

* Corresponde a cartera en moneda total. El PIB se refiere al nominal sin desestacionalizar.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Repdblica.
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Fuentes: DANE; DNP; Banco de la Reptiblica.
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