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El PIB “por el lado de la demanda”
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Fuerte Dinamica del Crecimiento
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Fuente: Dane, Célculos Banco de la Republica.

Y qué es lo que mas fluctud?

20%

4 Demanda interna

15%

m Consumo Total

10% |_mFormacién Brutade
Capital

5%

Q1-13  Q2-13 Q3-13 Q4-13 QI1-14 Q214 Q3-14

-5%
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Queé fue lo que mas crecio dentro de la

inversion

Q1-13 Q2-13 Q3-13 Q4-13

Q1-14 Q2-14 Q3-14

Formacion bruta de capital fijo| 3.9% 0.6% 12.2% 8.1%
Agropecuario,silvicultura,caza
y pesca -2.2% -5.6% -9.7% -13.9%
Magquinaria y equipo 3.2% 2.6% 1.4% 4.2%
Equipo de transporte -14.6% -14.7% 1.6% 9.7%

Construccion y edificaciones | 12.2% 12.5% 31.8% -3.6%

Obras civiles 7.8% -1.4% 21.4% 23.0%

Servicios 4.4% -3.2% 13.5% 2.8%

15.2% 11.2% 12.7%

3.7% 26.4%  6.6%
12.8%  6.5% 11.2%
3.6% 16.1% 17.9%
8.2% 2.2%(14.9%)
25.5% 17.7% 11.1%

75% 7.2% 1.3%

La expansion de las obras civiles se explico principalmente por el crecimiento

en las construcciones de los

grupos de carreteras y de otras obras de ingenieria. Los grupos asociados a vias férreas y a vias de agua

mostraron una contraccion.

Crecimientos anuales y contribuciones al crecimiento anual

del 10C por tipo de construccion

CONTRIBUCIONES

VARIACIONES (puntos porcentuales)
TIPO DE CONSTRUCCION ARNO DOCE N DOCE
ANUAL CORRIDO __ MESES ANUAL CORRIDO MESES
TOTAL 10,9 16,4 17,2 10,9 16,4 17,2

Carreteras, calles, caminos, puentes, cameteras
sobreelevadas, tuneles y construccion de 26,6 28,0 @ 9,1 8,9

subterraneos

Vias férreas, pistas de aterrizaje y sistemas de

) -7.8 4.0 -3,8 -0.1
transporte masivo
Vias de Iagua, puertos, represas, acueductos, 93 77 247 a7
alcantarillado y otras obras portuarias
Construcciones para la mineria, centrales
3,7 2,7 0,1 1,3

generadoras eléctricas y tuberias para el

Otras obras de ingenieria* 68,6, 47,2 46,6

-0,1 0,1
1,2 36
1,0 01
5,1 47

Fuente: DANE, Indicador de inversion en obras civiles

* Otros incluye estadios y otras instalaciones deportivas para el juego al aire libre, parques, obras de proteccion ambiental, plazas de mercado etc.

.92

3/31/2015



3/31/2015

Fedesarrollo

Consumo
Indicador de confianza del consumidor de

¥1-f0u

yT-nl

©
(]
i
2
E
[
2

pr-Jew
£1-/0u
€Ll

£T-IRW

]
o
o
S
o
()
o
Lo
(<)
°
Q
(%)
=
<
o
]
z
=
5]
=
L

1-nou

10S

4l

Tr-dew
11-0U
-l

Tr-ew

los Negoc

01-0u
or-inf

OT-iew

ima de

60-/0u

Cl

. 60!

60-Iew

CLIMA DE LOS NEGOCIOS

80-r0u

Promedio Histdérico

80-inf

80-1ewWw

Promedio: 16,5

LOrOu

150 -
140
130
120 A
110
100
90




Mercado Laboral

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
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- En noviembre el empleo asalariado se
expandid a una tasa anual de 5,0%. Por su
parte el empleo no asalariado crecié a una
tasa anual de 3,6%.

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica

Choques
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Vulnerabilidades

La region vivié un choque fuerte de
términos de intercambio en los

Gltimos afios, que Colombia no tuvo,
> C h Oq u e Petro I e rO pero la caida reciente del precio del

petréleo nos afectara mas a nosotros

La inflacion total fue 3.66% en
/1 h h 14 2014. Presiones adicionales del tipo
PaSS ‘t rO u g de cambio se trasladaran a este
indicador dependiendo del “pass
through”

En lo corrido del afio a

Z f' M septiembre, la balanza de
De I C I t e n CC pagos del pais registré un
déficit en la cuenta corriente
de 4.6% del PIB

Términos de Intercambio

Prima (02/ene) atras atras
Petréleo X 55.7 -21%

Café X 1.6 -12% 45%
Carb6n X 56.1 0% -12%
Azlcar X 15.1 -7% -8%
Trigo M 5.9 -3% -1.5%
Sorgo M 7.8 11% 10%
Maiz M 3.8 5% -7%
Soya M 9.9 0% -25%
Cobre 6309 -2% -15%
Plata 15.7 -4% -21%

‘4@%

ST

Fuente: Bloomberg




Impacto Fiscal

Sensibilidad del Balance del
GNC 2015

Menor precio 420 mm
crudo WTI
USD 1

Mayor Tasa de 314 mm
Cambio $10

Precio de largo plazo del MFMP: USD 97

)d.g( ?

| \_1} |
Fuente: Bloomberg

Inflacion total al consumidor

dic-14 3.66%

nov-14 3.65%
oct-14 3.29%
A\

sep-14  2.86% vV
ago-14 3.02%
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dic-14
nov-14
oct-14
sep-14
ago-14

3.26%
3.18%
2.91%
2.70%
2.84%

%
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Inflacion anual sin Alimentos

dic-09

A\ ﬁ J¥ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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dic-14
nov-14
oct-14
sep-14
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3.06%
2.85%
2.76%
2.63%
2.70%
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Indicadores de inflacion basica

1 1 1 1 2

dic-09

J§ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual de Transablesy No Transables

Transables sin alimentos ni regulados
dic-14 2.03% -5
nov-14 1.68%
oct-14  1.66% _\/\M 4
sep-14 1.59% 3
ago-14 1.57%
- 2
%
No transables -1
dic-14 3.38%
nov-14  3.23% -0
oct-14  3.26% , 1

sep-14 3.26%
ago-14 3.29%

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

—Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual de Regulados

dic-14 4.84%
nov-14 5.32%
oct-14 4.07%
sep-14  3.25% i
ago-14 3.83% -

%
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Inflacion anual de Alimentos
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dic-14  4.69% 7
nov-14 4.88%

oct-14  4.27% 3%

sep-14  3.25%

ago-14 3.47% -3
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Gracias
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