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El PIB “por el lado de la demanda”
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Fuerte Dinamica del Crecimiento
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Marcado por la dinamica de la DI
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Y qué es lo que mas fluctuo?
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Queé fue lo que mas crecio dentro de la

inversion
2013 2014

| I 1] v Anual | I
FORMACION BRUTA DE CAPITALFIO | 4.0 0.5 121 83 6.1 152 | 111
Agropecuario,silvicultura,cazaypesca | -2.2 | -5.3 9.7 142 | 19 37 264
Maquinaria y equipo 31 27 17 4.0 29 12.8 6.5
Equipo de transporte 147 | -147 17 9.6 -4.9 36 16.1
Construccion y edificaciones 122 | 125 31.8 3.7 | 120 ; .
Obras civiles 78 | -13 216 231 | 119\ 255 | 178 )
Servicios 30 | 37| w0 | 45 | 02 [T
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Pero todo creci6

03 204
I [ ll V| Anual | | l
Consumo de Hogares Total 35042 ) 45 | 50 | 43 | 53 | 52
Bienes no durables 30 | 44| 42 | 49 | 41 | 55 | 4T
Bienes semidurables 3085 | 60 | T4 | 59 | 59 | 48
Servicios G0 | 41 | 41 | 44 ] 42 | 46 | N
Bienes durables 02 005 ] 96 | 54| 38 | 83 | 100

§5a Inversion contribuye 4.7% / consumo hogares, 3.3%

Y lo que resta del afo?

Consumo Privado: Segun la EMCM del DANE, las
ventas del comercio al por menor totales crecieron 8,5%
en agosto. En el bimestre julio-agosto, éstas se han
expandido 6,8%, tasa similar a la registrada para el
segundo trimestre (6,6%).

El promedio del indice de Confianza del Consumidor
para el tercer trimestre sugiere que el consumo de los
hogares se habria expandido a un ritmo similar al
registrado durante el segundo.
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Consumo

Indicador de confianza del consumidor
Fedesarrollo
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CONSUMO
Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza de los

consumidores de Fedesarrollo
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3% - - 10
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Y lo que resta del ano?

* Perspectiva de inversion privada: De igual manera,
los resultados de la EMEE sugieren que la inversion
distinta de construccién de edificaciones y de obras
civiles habria registrado expansiones similares a las
registradas en el segundo trimestre. La produccién de
cemento registr6 una expansion anual de 6,9% en
septiembre. Con ello el tercer trimestre creci6

10,2%, luego del 14,2% reportado un trimestre atras.

En agosto, las licencias de construccién cayeron

significativamente. Cabe sefalar que la volatilidad de

esta serie es alta. Pese a ello, el acumulado 12 meses
«=gontinda creciendo (alrededor de 9%).
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Mercado Laboral

Tasa de Desempleo

(Desestacionalizada)
—Total Nacional
13 Areas
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Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica

sep-14

Mercado Laboral

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica
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La coyuntura actual parece revelar una desaceleracion
leve para lo que queda del afo, pero cerrando con
cifras muy positivas en 2014.

La dinamica para 2015 tienen muchos factores de
incertidumbre que parecen indicar que estas cifras se
verian reducidas para ese afo.

Cudles son esos factores de riesgo?

Choques
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Vulnerabilidades

Déficit en cuenta corriente

“Pass-through”

Choque petréleo

En lo corrido del afio a junio,
la balanza de pagos del pais
registré un déficiten la
cuenta corriente por US$
8,107 millones (m) (4.4% del
PIB semestral)

La inflacion total superara en algo la
meta del 3% para 2014. Presiones
adicionales del tipo de cambio se
trasladaran a este indicador
dependiendo del “pass through”

La region vivié un choque fuerte de
términos de intercambio en los
Gltimos afios, que Colombia no tuvo,
pero la caida reciente del precio del
petréleo nos afectard mas a nosotros

Inflacion Total

Inflacion total al consumidor

—Total

Fuente: Bloomberg
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Inflacion Basica

Indicadores de inflacion basica
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Inflacion Transables

Inflacion anual de Transablesy No Transables

Transables sin alimentos ni regulados
oct-14 1.66% 5
sep-14 1.59%
ago-14 1.57% \\’\M 4
jul-14  1.60% 3
jun-14 1.94%
2
No transables 1
oct-14  3.26%
sep-14  3.26% -0
ago-14 3.29% 5
jul-14 - 3.17% oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14
jun-14  3.45%
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Gracias
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