2/26/2014

Perspectivas

Ana Fernanda Maiguashca
Junta Directiva
Banco de la Republica

Septiembre 2013

Las opiniones expresadas son personales y no comprometen de ninguna
forma al Banco de la Republica o a su Junta Directiva

£

S

-

Agenda

e (CbOmo vamos en crecimiento?

* Qu¢ ocurre con la industria?
Como se presenta el balance de
riesgos?

a>




2/26/2014

Agenda

e (COmo vamos en crecimiento?

Crecimiento Q1

\ f\_ 3.2%: hogares
{ 3.5% 4.6%: gobierno

—
17.5%: \ Consumo
construccion

3. 7% /7
17.4%: obras " ,I-‘\
civiles N
\l nvers;t

.2)%: exportaciones

: importaciones




Crecimiento

USA Europa China Emergentes
(*Alemania los unos y
y Francia) los otros

Zona Euro

Crecimiento del PIB (trimestral anualizado)
6% 4.5%

4%
2%
0%

2%

-4%

-6%

-8% -
Zonadel Alemania Francia ltalia Espafia Portugal

S & Euro
1 ﬁ-— B Fuente: Eurostat

2/26/2014



Zona Euro

indices de confianza PMI - Zona del euro
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indices de confianza del consumidor - EEUU Ventas al por menor — EEUU
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El Mundo Emergente

Efectos de cantidades pero
sobre todo de precios en el
caso colombiano

Preocupacion por la

Resto Grandes con diferenciacion que el
dteseapullbiies mercado haga entre éstos

y los demas, en particular

Colombia

Posicionados para realizar
politica contraciclica. Hay
. ) diferencias en el impacto

v de precios de commodities

entre petroleo y minerales
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Asia Emergente
Crecimiento anual del PIB
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Exportaciones totales

Mayo = US$ 5.332 mill - var.%anual = -1,3%
Junio = US$ 4.820 mill - var. % anual = 5,6%
Julio = US$ 4.650 mill - var. % anual = -6.6%

La caida de julio obedece al menor valor despachado de carbén y oro (tanto
por menores volumenes como precios de exportacion).

En julio, las exportaciones de bienes de origen minero cayeron anualmente 7,4%
(USS$ 261 m), como resultado principalmente de las menores ventas externas de
carbon y oro las cuales disminuyeron 37% (USS$ 414 m) frente al mismo mes del
afio anterior.

[JEste incremento fue compensado parcialmente por las mayores exportaciones de
petroleo y derivados las cuales crecieron 6,7% (US$ 158 m) en julio.

ﬁ 2, *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Exportaciones totales

Las ventas externas de los principales bienes de origen agricola disminuyeron en
términos anuales cerca de 8,8% en julio.

La disminucién nominal en julio y en lo corrido del afio del valor exportado de

los bienes de origen agricola, se ha originado por menores precios de
exportacion.

El valor exportado del resto de productos en julio fue de US$ 1.047 m, equivalente a una
disminucion anual de 3,2%. Las ventas externas a Venezuela del resto de productos
(industriales, agropecuarios y otros) disminuyeron anualmente 39,1.

En el resto de productos hay un incremento acumulado en lo corrido del afio debido a
aumentos en las cantidades y no a precios.

4 ﬁ *No incluye reexportaciones de aeronaves

Exportaciones - Acumulado 12 meses
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* Considera petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores




En junio las importaciones totales (CIF) en délares cayeron
anualmente 15,5%.

Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Mayo = US$ 5.181 mill - var. % anual = -6,6%
Junio = US$ 4.311 mill - var. % anual =-15,5%
(promedio 2012 = US $ 4.926 mill)
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Confianza de los Consumidores
Indicador de confianza del consumidor de
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Para todo el segundo trimestre las ventas del comercio aumentaron 4,9%, mayor que el 0,8%
del primero.
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Sin automdviles crecieron a una tasa anual de 5,4% (5,0% durante el segundo trimestre).
La tendencia creciente se mantiene.

Muestra mensual de comercio al por menor
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Licencias de Construccion

Area aprobada total segun licencias de

construccién (Acumulado 12 meses) M adrados
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Fuente: DANE, Calculos del Banco de la Republica

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica

En el segundo trimestre, la producciéon de cemento mostré un
crecimiento ligeramente por encima de cero (0,71%). El nivel de la

serie registrd un aumento frente al trimestre anterior. Los despachos
crecieron 4,3%.

Produccion de cemento
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Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica
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En el segundo trimestre de 2013 el indicador de obras civiles (I0C)
del DANE creci6 5,3% en términos anuales.

Indicador de obras civiles
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INDUSTRIA

INDICES DE PRODUCCION POR CUARTIL 2009-2013
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/ ﬁ e Petroquimica

“En el grafico se muestra el desempefio de los cuartiles de acuerdo a su
desempeiio durante los ultimos cinco afios. En este plazo mas largo la persistencia
es menos obvia. Al igual que en el grafico 1, el desempefio diferencial entre los
cuartiles se empieza a notar s6lo a partir del afio

2011. De hecho, entre el afio 2010 y 2011 los sectores en el cuartil inferior (cuarto)
tuvieron un mejor desempefio que los sectores del segundo cuartil. Ambos graficos
parecen indicar que la heterogeneidad sectorial que observamos actualmente tiene
origenes en el afio 2011, lo cual es consistente con evidencia que hemos
presentado antes que indica que desde 2011 se observa un crecimiento persistente
de la varianza del desempefio sectorial. Esta observacion es importante porque
durante el afio 2011 la demanda interna era notablemente alta y el comportamiento
promedio de toda la industria era positivo.”

Fuente: Analisis de heterogeneidad de la industria
colombiana en afios recientes.
Moreno, Gonzalez, Serna y Carranza, CEI-BR-Cali
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Agenda

e (CoOmo se presenta el balance de
riesgos?

Balance de Riesgos

Agosto: 2.27%

Cartera Bruta: 14.5%
Comercial:15.2%
Consumo: 12.8%

Efectos del
«tapering»
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Inflaci¢
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
TOTAL NACIONAL PONDERADO
Variaciones 12 meses
Ponderaciones 2012 2013

enel IPC Aug  Sep Ot Nov Dec Jan  Feb  Mar  Apr  May Jun Jul Aug
Clasificacion DANE
Alimentos 2821 401 363 356 301 252 169 119 141 157 129 134 164 177
Vivienda 30.10 348 346 332 331 303 283 281 249 295 303 317 291 278
Vestuario 5.16 055 055 063 072 075 078 076 076 076 085 091 090 085
Salud 243 468 469 454 433 427 382 377 361 360 369 402 3.91 412
Educacion 5.73 465 462 460 459 459 459 449 446 446 447 448 447 442
Diversion 3.10 061 066 075 063 053 106 012 033 019 02 065 1.70 070
Transporte 1519 178 237 252 201 145 044 059 087 050 071 115 113 1.58
Comunicaciones 3.72 277 280 291 206 157 162 148 338 256 261 265 3.85 4.00
Varios 635 146 149 162 138 128 126 109 128 149 137 146 1.40 1.45
Total 100.00 311 308 306 277 244 200 183 191 202 200 216 222
Indicadores de Inflacién Basica
IPC sin alimentos 7179 275 287 286 268 240 212 208 211 220 228 248 245 246
IPC ndicleo 20 7694 * 380 371 358 335 323 295 278 278 279 272 283 2.81 278
IPC sin alimentos perecederos, combustibles y servicios pablicos 76.60 S | 39 | 90 | 2 ) B ) A0 | A | A9 | A% | A0 | 2k 214 219
1PC sin alimentos ni regulados 56.52 264 274 274 265 255 254 248 267 260 259 263 2.77 275
Promedio indicadores de inflacion basica 312 316 311 296 280 259 249 252 248 244 252 254 2.54
Clasificacion B R
Transables - IPC 3816 206 223 200 162 130 092 070 086 047 005 024 055
No transables - IPC 61.84 380 364 375 353 319 270 256 260 304 328 340 338
Transables - IPC Sin Alimentos 28.92 098 131 141 109 082 047 047 088 062 057 081 1.23
No transables - IPC sin Alimentos 42.87 384 382 374 365 337 312 305 285 316 331 348 320
Transables - IPC Sin Alimentos ni Regulados ST 097 109 106 094 077 073 071 113 098 106 110 127 1.39
No ransables - IPC S Alimentos i Regulados e 394 402 404 397 392 394 384 385 38 374 378 3.90 3.78
Regulados 15.26 313 332 328 279 191 067 071 020 086 125 198 137 1.46
J* El cilculo de este indice utiliza las ponderaciones de la canasta del IPC-2000

Expectativas
Las expectativas de inflacién se

Encuesta trimestral de expectativas mes mantienen: la inflacion esperada a

de julio diciembre de este afio se mantuvo en
,6% mientras que la de 12 meses se
Gréfico 2 ., . o
INFLACION OBSERVADA Y EXPECTATIVAS DE INFLACION olvid a situar en 3,1 2.
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«Tapering»

Tasas Cero Cupén moneda local Latam a 10 afios. Base 100: 1 de junio
de 2012

——Colombia —Brasil ——México —Peru
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Tasas Cero Cupon Moneda Local a 10 afios Algunos Paises Emergentes.
Base 100: 1 de junio de 2012
—Colombia ——Brasil ——India ——Indonesia ——Turquia ——Sudafrica
140
Mayo 1: Anundo Fed_ |
Mayo 2- Anundo Proyecio Rentabibidad Minima FP
130
120
110
100 Hfac
ao - e - - e
= \,9@_/“ -
70 AR
TNV
E 2 g 5 2 2 E 2

2/26/2014

16



Gracias
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