] Boletin
Economico
Regional

o0 © 0000 [l trimestre de 2015

Bogota




FECHA DE PUBLICACION: septiembre de 2015.

PALABRAS CIAVE DEL BOLETIN ECONOMICO REGIONAL: Economia de Bogota, industria,
comercio, construccion, empleo, precios.

Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva de los autores y no comprometen al
Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.



TABLA DE CONTENIDO

PANORAMA ECONOMICO ...ttt ett et ee e e et e e et e 3

PIB DE BOGOTA. ..ttt et e et e ettt e e et e eeeeaaas 4
[.  AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA™® .. ... ittt
L. MINER A e e e e
T TN 5 TU Y - SN 5
[V. ELECTRICIDAD, GASY AGUA. ...ttt ettt et ettt e e, 7
V. CONSTRUCCION. ..ttt ittt et et ettt e e e e e e e e aeaaeaa 9
VI. COMERCIO Y TURISMO . .ttt ettt e e et e e e e e e eieee e 12
VI TRANSPORTE. . vttt ettt et ettt et et e e et e e e e et e e e e aaans 15
VIII. SISTEMA FINANCIERO Y ACTIVIDADES INMOBILIARIAS . . ....ovieieiiiiiiiiinaaanen. 17
IX.  COMERCIO EXTERIOR. ..\ttt ettt et e ete et e e e e e e e e e e 17
X. MERCADO LABORAL. ...ttt ettt et et e e ettt e e ettt eeeeans 21
XL PRECIOS. . ettt e e e e 23
XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS™ ... ittt ittt it et e eeeeaas

* El Boletin Econémico Regional de Bogota no contempla informacion para estos capitulos en la presente publicacién.



PANORAMA ECONOMICO

Para el andlisis de la economia bogotana se cuenta con estadisticas del PIB de la ciudad del primer
trimestre de 2015, calculado por el Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE)
y con diferentes indicadores econdémicos sectoriales de la ciudad para el segundo trimestre de 2015.

La economia bogotana segun datos del PIB, crecio 3,2% anual, durante el primer trimestre de 2015,
una tasa inferior a la registrada en el dltimo periodo de 2014 (4,2%). Los sectores que mas
contribuyeron a este crecimiento fueron el comercio y los servicios sociales y comunales. Mientras
que la industria continué siendo la Unica actividad que presenta variaciones negativas en su
produccion.

Para el segundo trimestre, de acuerdo con los indicadores disponibles, el comercio de la ciudad
descendio luego de una variacion positiva del primer trimestre, mientras que la industria se mantuvo
en caida aunque a una tasa anual inferior a la observada en enero-marzo. En particular el
decrecimiento del comercio es resultado de una base de comparacién alta como lo fue el segundo
trimestre de 2014 cuando se presentaron ventas extraordinarias de electrodomésticos y articulos
deportivos por el mundial de futbol. Por su parte las manufacturas que registraron los mayores
descensos en su produccion fueron las bebidas alcohdlicas y los vehiculos automotores, estos
ultimos continuaron su caida pero a un menor ritmo. A pesar de la reduccién de estos indicadores,
las expectativas de los empresarios del comercio y de la industria fueron positivas. En ambos casos,
la mayoria de ellos espera que la situacion de su empresa mejore en lo que resta del afio.

Otro sector importante para la ciudad como lo es la construccion, present6 resultados positivos
durante el segundo trimestre, aungue algunos indicadores perdieron dinamismo frente a lo registrado
un trimestre atrds. En obras civiles, el Instituto de desarrollo urbano gir6 gran parte de su
presupuesto durante el segundo trimestre, mientras que los despachos de cemento hacia Bogota
siguen creciendo. Sin embargo, el area en construccion de edificaciones, especialmente las no
residenciales, crecié menos que lo observado en el primer trimestre del afio.

En el comercio externo, las exportaciones e importaciones de Bogota descendieron. Por el lado de
las exportaciones la mayor caida se observo en la venta externa de flores, cuya produccién continu6
afectada por el clima. En las importaciones, los mayores deterioros se vieron en articulos asociados
con la industria como materias primas, bienes de capital y combustibles, y en bienes duraderos,
efecto de la depreciacion del peso colombiano.

Finalmente, la tasa de desempleo de la ciudad subio y se ubicd por encima del total nacional. Una
demanda laboral descendiendo y un nimero de ocupados creciendo a tasas cercanas a Cero,
explicaron este deterioro. Por su lado, la inflacion al consumidor continuo su senda creciente aunque
se ubico por debajo del total nacional. El alza de los precios de alimentos perecederos y de los
bienes transables fue la principal fuente de inflacion.



Pi1B DE BOGOTA

La economia bogotana creci6 3,2% anual durante el primer trimestre del afio, cifra superior al 2,8%
nacional del mismo periodo, de acuerdo con la dltima informacion disponible del DANE. A pesar
de la variacion positiva, la mayoria de actividades de la ciudad se desaceleraron, excepto
construccidn e industria, esta ultima fue la Unica que decreci6 (Cuadro 1).

Cuadro 1
Bogota. Crecimiento real anual del PIB por ramas de actividad econémica
Porcentajes
2014 Afio 2015 Contrl.bu.mon Participacion
Sector al crecimiento 1-2015
| 1l 1] v 2014 | 1-2015

Industria manufacturera 33 -36 52 0,3 14 -45 04 9,0
Electricidad, gas y agua 22 36 23 04 21 01 0,0 27
Construccion 72 97 97 10 21 63 03 47

Edificaciones 62 -68 307 111 69 63 02 29

Obras Civiles 455 -160 -225 -134 64 67 01 1,7
Comercio, reparacion,
restaurantes y hoteles 53 4,1 45 55 48 43 0,6 151
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 55 6,2 4,8 45 5,2 34 0,3 8,1
Establecimientos
financieros, inmobiliarios y a
las empresas 5,2 4,8 4,4 4,7 4.8 4,6 15 33,7
Servicios sociales,
comunales y personales 6,6 4,6 4,8 4,3 51 3,3 0,6 16,7
Subtotal Valor Agregado 52 31 36 40 40 31 28 89,6
Impuestos 64 67 60 67 64 43 05 10,5
PIB de Bogota 54 35 39 42 43 32 3,2 100,0

Fuente: PIB trimestral de Bogota DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

La gran rama de establecimientos financieros hizo el mayor aporte al crecimiento de la ciudad
(1,5%) seguido de comercio y, servicios sociales y comunales, mientras la industria redujo el
crecimiento de la ciudad en 0,4% (Cuadro 1).

A continuacion se describe el comportamiento de algunas actividades del PIB de Bogota en el
primer trimestre de 2015, y de los indicadores econdmicos disponibles del segundo trimestre de
2015.



lll. INDUSTRIA

La industria Bogotana, que representa cerca del 22% de la manufactura nacional, se contrajo 4,5%
anual durante el primer trimestre de 2015 después de registrar una leve mejoria en el dltimo
trimestre del 2014, segun datos del DANE. En comparacion con la produccion nacional (-2,1%), el
descenso de la bogotana fue méas pronunciado en la mayoria de actividades excepto en la fabricacion
de productos quimicos y farmacéuticos donde el incremento de los pedidos nacionales y del exterior
favorecieron su dindmica.

El deterioro de la industria capitalina se explicé en su mayoria por la disminucion de la fabricacion
de maquinaria y equipo (-9,9% anual), el mayor descenso en los ultimos cinco afios. Como se
menciono en el informe pasado, la menor demanda de vehiculos y el cierre de la planta de Mazda
han ocasionado la disminucion de la fabricacion de equipo de transporte. Asi mismo la produccion
de aparatos eléctricos y equipos de oficina se redujeron, en particular esta Ultima contaba con un
nivel alto de inventario lo que le permitié suplir la demanda sin aumentar la produccién durante el
periodo de andlisis. Contrario a lo anterior, cabe destacar que de las cinco actividades industriales
del PIB, la elaboracion de alimentos, bebidas y tabaco fue la Unica que creci6 (3,0%). Este
crecimiento se explicd por el buen comportamiento de la demanda de confiteria y por las mayores
importaciones de trigo cuya escasez del afio pasado afectd la produccion molinera. Por otra parte, es
de mencionar el cierre de la fabrica de cigarrillos British American Tobacco a finales de 2014 en la
ciudad, lo que al parecer afect6 el crecimiento de esta actividad en el primer periodo, efecto que
podria continuar en el resto del afio.

Gréfico 1
Bogota. PIB Industria Manufacturera

(crecimiento anual y nivel, desestacionalizado)

(miles de millones de pesos de 2005) (porcentaje)
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Fuente: PIB trimestral Bogotd DANE; célculos del Banco de la Republica.

En el segundo trimestre de 2015, uno de los indicadores de esta actividad econémica como es la
produccion real de la industria bogotana mostré un descenso de 2,8% anual, aunque negativa esta
variacion fue inferior a la observada en el primer trimestre del afio (-3,9%), segun cifras de la
muestra trimestral manufacturera regional (MTMR) del DANE (Cuadro 2). Igual a lo observado de
enero a marzo, la manufactura que mas influyé en este pobre desempefio fue la fabricacion de
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vehiculos automotores debilitada por una menor demanda de estos bienes. Sin embargo vale la pena
mencionar que a pesar de ser negativa, la disminucién de esta industria (-9,4%) fue inferior a la
observada en el primer trimestre (-21,1%). Adicionalmente, la produccion de bebidas alcohdlicas
aport6 negativamente a la variacion total de las manufacturas, al caer 12,1% anual. Al respecto es de
recordar que durante el segundo trimestre de 2014 la demanda de estas bebidas se incrementdé como
efecto del mundial de futbol, lo que hizo que su produccion creciera, por ello la base de
comparacion resulto alta frente a lo observado durante este afio. Por el contrario, las industrias que
suavizaron el deterioro fueron plastico y caucho, y maquinaria y equipo, aportando cada una 0,3
puntos porcentuales a la crecimiento total.

Cuadro 2

Bogota. Produccion real

(crecimiento anual y contribucién) Porcentajes
Agrupacion industrial 2o Afio Lcrce?:?gilebnut(;?;jél

| I 1 v 2014 | I del 11-2015

TOTAL 37 -16 31 10 -01 -39 -28 -2,8

Carnes, aceites y grasas, frutas y verduras 0,5 0,5 2,7 -0,3 0,8 0,7 -35 -0,3

Elat?oracién de productos lacteos, confiteria, 58 -3 07 103 34 40 25 02

café, chocolate y otros

Molineria, almidones, panaderia y farinaceos 46 50 2,2 46 07 8,6 3,0 01

Bebidas alcohdlicas y elaboracion de cervezas 9,5 9,0 8,6 -5,6 49 57 -121 -0,6

Confecciones, prendas y productos textiles 7.1 51 -4.2 -84 -3,2 -9,9 -4,7 -0,5

Curtido y preparado de cueros, calzado y otros 84 -6,7 346 -24 8,0 2,9 -1,0 0,0

Papel y carton y sus productos 16,0 13 -1,3 -1,1 34 -73 -3,8 -0,1

Edicion e impresion -15,3 44  -230 38 -105 -84 -8,3 -0,5

Elaboracién de productos derivados del

petréleo, fuera de refineria, Quimicas

basicas;productos farmacéuticos, jabones, 46 -104 105 31 58 42 10 01

detergentes y otros productos quimicos

Plastico y caucho 1,2 2,3 -1,2 -34 -0,4 -0,9 25 0,3

Maquinaria y equipo 266 -63 -196 47 08 -76 73 0,3

Hierro, acero, metal y minerales no metalicos 15 -44 24 or -14 -39 -13 -0,1

Vehiculos automotores, autopartes y otros 255 245 163 194 213 -211 -9,4 -0,9

Otras industrias manufactureras 34 -165 -122 -139 -118 -10,2 -6,2 -0,3

Fuente: MTMR DANE.

Asi mismo, las ventas reales decrecieron (-1,7%) aunque a una tasa inferior a la del trimestre pasado
(-3,9%). Las industrias de vehiculos, y confecciones, prendas y productos textiles fueron las que
mas influenciaron este comportamiento al registrar descensos de 12,1% y 5,5%, respectivamente,
mientras que las ventas de productos quimicos y farmacéuticos compensaron parcialmente este
comportamiento al crecer 3,2% anual. En lo referente al empleo, el deterioro se profundizé durante
el segundo trimestre al caer 2,6% anual, frente a una variaciéon de -2,0% del trimestre pasado. Los
mayores despidos se presentaron en las manufacturas de vehiculos y bebidas alcohdlicas.

Aunque la produccion real continuo descendiendo, las expectativas de los industriales son positivas,
segun lo muestra el indice de confianza industrial (ICI) de Fedesarrollo. En efecto para la mayoria
de industriales el volumen actual de pedidos ha caido lo que generé un deterioro del ICI, sin
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embargo, también para la mayoria, su produccion en los proximos tres meses mejorarda lo que
permite que el ICI permanezca en terreno positivo (Grafico 2). Los bajos niveles de produccion real
y ventas estan asociados principalmente a dos obstaculos: el tipo de cambio y los costos de las
materias primas, en especial las importadas, de acuerdo con la Encuesta de opinion conjunta
nacional de la Asociacion Nacional de Industriales (ANDI). También, esta misma encuesta reveld
que los industriales consideran que el primer factor que favorecerian los resultados del segundo
semestre es la depreciacion del peso colombiano en el caso de las manufacturas que se exportan y
para aquellas que compiten con bienes importados.

Gréfico 2

Bogota. Produccion Real e Indice de Confianza Industrial (ICI)
(crecimiento anual)
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Fuente: MTMR DANE y Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

El suministro de electricidad, gas y agua' en Bogota continu6 su desaceleracion al crecer tan slo
0,1% anual durante el primer trimestre de 2015 y 0,4% en el periodo anterior, comportamiento
similar al agregado nacional.

Parte de la desaceleracion se explicd por la variacion negativa (-1,0%) del servicio de agua y
alcantarillado que represento cerca de la mitad del valor agregado de los tres servicios. Aunque
durante el primer trimestre del afio la poblacion atendida del servicio de acueducto aumento, la
inflacion de acueducto, alcantarillado y aseo fue 4,4%, lo que mermo el crecimiento real de dicha
actividad. Por otro lado, el suministro de energia aunque crecié 0,9% anual, este fue inferior al
registro del cuarto trimestre, dinamica atribuida a una mayor instalacion de estufas eléctricas en las
viviendas nuevas. ElI menor ritmo de crecimiento real del servicio de energia también se atribuyé al

aumento de precios que en marzo de 2015 fue 5,5% mientras que en igual periodo de 2014 fue
0,8%.

! LLa produccién de esta actividad es calculada por el DANE a partir de la demanda de dichos servicios, lo que permite
utilizar el consumo para acercarse a la explicacion de su comportamiento.
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Gréfico 3
Bogota. PIB suministro de electricidad, gas y agua

(crecimiento anual y nivel, desestacionalizado)

(miles de millones de pesos 2005) (porcentaje)
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Fuente: PIB trimestral Bogota DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

Para el segundo trimestre del afio, los indicadores disponibles de los servicios de agua y energia
presentan crecimientos negativos anuales, manteniendo la dindmica de periodos anteriores. El
consumo de energia no regulada® registré un descenso de 3,7% entre abril-junio del presente afio, de
acuerdo con las estadisticas de XM filial de ISA. Asi mismo, el consumo de agua en metros cubicos

se contrajo 2,7% anual durante el periodo de anélisis, especialmente por la demanda residencial que
pesa el 74% del consumo total y que disminuy6 2,4% anual.

Gréfico 4
Bogota. Consumo de energiay de agua

(crecimiento anual del consumo de energia en Gwh y de agua en cm®)

(porcentaje)
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Fuente: XM filial ISA, EAAB; célculos del Banco de la RepUblica.

2 El consumo de energia no regulada es aquel contratado libremente en el mercado mayorista cuyas tarifas no estan
reguladas por la Comision de Regulacion de Energia y Gas. En general los establecimientos industriales y comerciales

son los principales consumidores de esta energia. En Bogota cerca del 89% de la demanda de energia es no regulada, de
acuerdo con las estadisticas de XM.
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V. CONSTRUCCION?

La construccion de Bogota, que participa con el 17% en el total nacional, creci6 6,3% anual durante
el primer trimestre de 2015, cifra superior al 1,0% observado en el dltimo periodo del 2014. La
construccion de obras civiles se recuperd al crecer 6,7% anual, después de tres periodos
consecutivos de descenso. Los mayores pagos® del distrito para la ampliacién, mejoramiento y
conservacion del sistema vial, y las mejoras en la red de acueducto y alcantarillado, promovieron el
crecimiento positivo de las obras civiles capitalinas. Asi mismo, la construccion de edificaciones
también crecié (6,3%) aunque a un ritmo inferior al registrado en el cuarto trimestre de 2014
(11,1%). Las edificaciones no residenciales continuaron liderando la dinamica de este sector,
destacandose la construccion de oficinas. Por el lado residencial, las viviendas de estratos 2, 3 y 4
son las que mayor aportan al buen desempefio de la actividad.

Gréfico 5
Bogota. PIB construccion

(crecimiento anual y nivel, desestacionalizado)
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Fuente: PIB trimestral de Bogotd DANE; calculos del Banco de la Republica.

Los indicadores de la construccion disponibles a junio de 2015, dieron sefiales de un
comportamiento positivo del sector por el lado de las obras civiles, pero menos dinamismo en las
edificaciones. En lo relacionado con las obras civiles, el Instituto de Desarrollo Urbano (IDU) pagd
durante el segundo trimestre cerca de la mitad del total de giros realizados en 2014 ($50 mil
millones). Estos pagos se concentraron en el programa de mantenimiento y reparacion del sistema
vial. Sin embargo, para el tercer trimestre se esperaria que este ritmo de ejecucion disminuyese
debido al inicio, el 25 de junio, de la ley de garantias que prohibe la contratacion publica hasta un
dia después de las elecciones (25 de octubre). Con respecto al despacho de cemento a Bogoté®, éste
continud con una senda creciente, con incrementos cercanos al 7,0% anual.

3 El PIB de edificaciones de Bogoté se calcula a partir del principio de causacion el cual registra como produccion el
avance del proyecto segln la fase o capitulo constructivo. A partir del Censo de Edificaciones del DANE se obtienen
los metros cuadrados causados que reflejan el grado de avance de la obra de acuerdo con el capitulo constructivo.

* El PIB de obras civiles de Bogoté se calcula teniendo en cuenta los pagos realizados por las entidades a los contratistas.
> Incluye los despachos de cemento a Funza, Soacha, Mosquera y Chia, de acuerdo con la metodologia del DANE.
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Por su parte, las edificaciones presentaron un ritmo de crecimiento positivo pero inferior a lo
observado en trimestres anteriores. El area en construccion de Bogota crecio 4,6% anual durante el
segundo trimestre, tasa inferior a la registrada a principios de afio (16,9%), segun cifras del censo de
edificaciones del DANE (CEED). Por destino, el area en proceso residencial aumento 3,0% anual, y
la no residencial 7,4%, este ultimo considerablemente inferior al 98% promedio del 2014. Esta
pérdida de dinamismo en el area no residencial se debié al aumento extraordinario de proyectos
comerciales y de oficinas iniciados en 2014. En este sentido se destacan centros comerciales como
Plaza Central en Puente Aranda y Parque Arauco en Colina Campestre que iniciaron obra durante el
segundo trimestre del afio pasado y la construccion de oficinas por la 26 y la séptima. Entre enero-
junio del presente afio estas construcciones continuaron, pero no hay nuevos proyectos de tal
dimension®.

Gréfico 6

Bogota. Area en construccion y despacho de cemento gris
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Fuente: CEED y ECG DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

Entre abril y junio de 2015, los metros cuadrados licenciados para construccién continuaron
descendiendo al registrar variaciones negativas por cuarto trimestre consecutivo, de acuerdo con la
encuesta de licencias de construccion (ELIC) del DANE (Grafico 7a). La incertidumbre que
perciben los constructores sobre la Modificacion especial del plan de ordenamiento territorial
(MEPOT) de Bogotad y la suspension del mismo desde septiembre de 2014, han contraido las
licencias. Esta suspension ha afectado en mayor medida a las licencias residenciales diferentes de
VIS que se redujeron 51,7% anual durante el periodo de analisis (Grafico 7 b). Por el lado no
residencial la variacion fue -84,0% anual, especialmente por la reduccién de los metros cuadrados
para oficinas. Cabe mencionar que durante el 2014 el area licenciada para oficinas se expandid a
tasas superiores al 50% y el area en construccion destinada a oficinas obtuvo crecimientos
superiores al 300% anual. Como consecuencia la tasa de vacancia’ de oficinas ascendi6 a 8,5% en el
primer trimestre de 2015, cifra superior a la observada desde 2011 (entre 3% y 4%), de acuerdo con
la Gltima informacion disponible de la Camara Colombiana de la Construccién (Camacol). Con base

en estas estadisticas se esperaria que el auge de oficinas en Bogota inicie su descenso en lo que resta
del afo.

® Plaza Central es un proyecto de cerca de 208.000 metros cuadrados y Plaza Arauco de 190.000 metros cuadrados.
’ La tasa de vacancia es calculada por Camacol como la razén entre el area vacante ocupable y el area ocupable total.
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La dinamica del mercado de vivienda nueva durante el segundo trimestre de 2015 estuvo liderada
por la vivienda diferente de V1S®. Los lanzamientos no VIS crecieron 37,8% anual, mientras que los
VIS descendieron 44,0% (Gréfico 8.). En el segmento no subsidiado, se destacé la oferta de los
estratos 3 y 4 cuyas unidades disponibles ascendieron a 4.373 y 4.589, respectivamente. Asi mismo,
las unidades vendidas crecieron mas en el segmento no VIS (6,2%) que en el VIS (-25,3%). Al igual
que en la oferta, los estratos mas demandados fueron 3 y 4, con 1.348 y 1.203 unidades vendidas, en

su orden, durante el segundo trimestre.

Grafico 7

Bogota. Area aprobada para construccion
(Crecimiento anual y nivel)
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Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

Por el lado de las subsidiadas, es de mencionar que los programas de vivienda del gobierno como las
viviendas de interés prioritario (VIP) y las viviendas para ahorradores (VIPA) tuvieron su mayor
acogida en los afios 2013 y 2014, lo que permitié que gran parte de las unidades nuevas y vendidas
de estos programas se generaran el afio pasado. Por esta razon y teniendo en cuenta que no se
lanzaron programas similares en 2015 y la base de comparacion es alta, los indicadores del mercado
VIS fueron negativos y se esperaria un comportamiento similar para lo que resta del afio.

Por su parte, el precio promedio® del metro cuadrado de la vivienda VIS crecié 3,3% y de la No VIS
8,8% durante el periodo de analisis (Grafico 8). El crecimiento de la no VIS se atribuyd
principalmente a los estratos 3, 4 y 5, mientras que el 6 continu6 una senda de desaceleracion.

® Las viviendas VIS incluyen las Viviendas de interés social, las viviendas de interés prioritario (VIP) y las viviendas
para ahorradores (VIPA).

° El precio empleado en el anélisis corresponde al precio por metro cuadrado de los apartamentos calculado por La

Galeria Inmobiliaria teniendo en cuenta el niamero de unidades disponibles ponderadas por su area.
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Grafico 8

Bogota. Unidades nuevas, unidades vendidas y precio metro cuadrado VIS y no VIS
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Fuente: La Galeria Inmobiliaria; clculos del Banco de la Republica.

En términos de los costos de construccién, el indice de costos de la construccién de vivienda (ICCV)
del DANE aument6 3,5% anual a junio del presente afio (Gréafico 9), un comportamiento similar al
nacional (3,6%). Los costos de mano de obra fueron los de mayor inflacion (4,2%), seguidos por los
materiales (3,5%). Dentro de la inflacion de mano de obra sobresalieron los crecimientos de los
ayudantes de obra, y en materiales se destacaron las alzas de los costos de instalaciones especiales
(ascensores, calentadores, aire acondicionado) cuyo componente importado es alto.

Gréfico 9
Bogota. Inflacion anual de los costos de construccion de vivienda
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Fuente: ICCV DANE; célculos del Banco de la Republica.

VI. COMERCIO Y TURISMO

El PIB de comercio en Bogota, que incluye comercio, mantenimiento de vehiculos, restaurantes y
hoteles, crecio 4,3% anual durante el primer trimestre del afio, cifra inferior al dato del cuarto
trimestre (5,5%) del 2014 y al resultado nacional (5,0%) de enero-marzo. Cabe mencionar que por
primera vez en seis afos se observo un estancamiento de esta actividad, al registrar un nivel similar
al del primer trimestre (Gréafico 10).
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Los principales productos que explicaron la variacion positiva fueron alimentos, bebidas y licores,
equipos de oficina y libros, y prendas de vestir, algunos de ellos impulsados por los descuentos de
las grandes superficies. Asi mismo, el expendio de alimentos fuera del hogar y la hoteleria
contribuyeron a la variacion positiva del PIB, resultado de la apertura de nuevos establecimientos en
la ciudad. También es de mencionar que la actividad de mantenimiento y reparacion de vehiculos
aport6 positivamente al desempefio del comercio debido al alto stock de vehiculos logrado desde el
afio pasado y al aumento de los indices de accidentalidad en la ciudad. En cuanto a la desaceleracion
de la gran rama, esta se atribuyo especialmente a la disminuida venta de automdviles afectada por la
depreciacion del peso.

Gréfico 10
Bogota. PIB Comercio, reparacién, restaurantes y hoteles
(crecimiento anual y nivel, desestacionalizado)
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Fuente: PIB trimestral Bogota DANE; célculos del Banco de la Republica.

En el segundo trimestre de 2015, las estadisticas de ventas al por menor en Bogotd mostraron
continuidad en la tendencia descendente iniciada el trimestre pasado, de acuerdo con la encuesta de
comercio al por menor del DANE (Grafico 11). Las ventas reales cayeron 1,9% anual, primera
variacion negativa desde 2009, aunque al excluir la venta de vehiculos™, el comercio crecié 2,4%
anual en el segundo trimestre. En efecto, el nimero de carros nuevos vendidos en Bogoté decrecid
18,2% anual (Gréafico 12), comportamiento afectado por una contencion de gasto de las familias ante
un peso depreciado.

Parte del descenso de las ventas bogotanas de este afio, fue también consecuencia de las mayores
ventas de electrodomésticos y articulos deportivos que se observo el afio pasado por el mundial de
futbol, de acuerdo con la Federacion nacional de comerciantes (Fenalco). A pesar de los resultados
negativos, las expectativas de los comerciantes de Bogota han mejorado, de acuerdo con los
resultados de la encuesta de Fedesarrollo. El balance de lo que esperan los comerciantes acerca de la
situacion econdmica de su negocio en los proximos seis meses ha aumentado de 29,2% en el cuarto
trimestre de 2014 a 42,5% en el segundo trimestre de 2015, lo que indica que son mas los
empresarios que esperan que mejoren sus ventas que los que consideran que descenderan.

19°5e excluye la division 45 que comprende el comercio de vehiculos automotores y motocicletas, sus partes, piezas y
accesorios.
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Gréfico 11
Bogota. Ventas reales al por menor
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Fuente: EMCM y MT CB del DANE; célculos del Banco de la Republica.
Gréfico 12
Bogota. Vehiculos nuevos vendidos al por menor
(crecimiento anual y nivel)
(miles de unidades) (porcentaje)
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Fuente: Asonac; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, la actividad hotelera de la ciudad mostré una ligera disminucion en la tasa de
ocupacion (-0,5 puntos porcentuales) durante el segundo trimestre frente a igual periodo del afio
pasado, mientras que la tarifa promedio aumentd 1,6% anual (gréafico 13).
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Gréfico 13

Bogota. Ocupacién hoteleray tarifa promedio
(diferencia anual de la ocupacion hotelera, tarifay crecimiento anual)
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Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

VII. TRANSPORTE

El PIB de transporte, almacenamiento y comunicaciones de Bogota crecioé 3,4% anual durante el
primer trimestre de 2015, no obstante fue el mas bajo en los Ultimos cinco afios (Gréfico 14). Esta
desaceleracion se debié principalmente al menor crecimiento de los servicios de correo y
telecomunicaciones que representan el 50% de la gran rama, que pasé de 4,0% anual en el cuarto
trimestre de 2014 a 1,6% en el primero de 2015. Por el lado del transporte terrestre, la segunda
actividad con mayor peso en este grupo, su dindmica positiva la explicé el aumento del nimero de
pasajeros transportados en el Sistema Integrado de Transporte Publico (SITP) asociado al
incremento del nimero de rutas de este mismo sistema.

Gréfico 14

Bogota. PIB transporte, almacenamiento y comunicaciones
(crecimiento anual y nivel, desestacionalizado)

(milesde millones de pesos de 2005)

(porcentaje)
3.000,0 - 14,0
- 12,0
2.500,0 - 10,0
2.000,0 / B
Rt N’"\a\ L 6,0
N
1.500,0 ( N 40
- 2,0
1.000,0 - 00
- -2,0
500,0 -4,0
N [a2] < n [{=] ~ o] D o — N [30] <t n
eI IILIIILITSLTITI I T T
T 8@ 8 © ©® B © © © 8 ® © © <
E E E E E E E E E E E E E E
EmmpIB ——Variacion anual (eje derecho)

Fuente: PIB trimestral Bogota DANE; clculos del Banco de la RepUblica.
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En el segundo trimestre de 2015, indicadores disponibles de la actividad como el nimero de
abordajes al SITP continto creciendo (26,9%) a tasas similares a la del primer trimestre, efecto del
mayor uso de los buses zonales—alimentadores, complementarios, buses azules, entre otros-, de
acuerdo con Transmilenio S.A. (Grafico 15). Sin embargo, estos crecimientos son inferiores a los
reportados el afio pasado, periodo de mayor uso del sistema por la eliminacion gradual de las rutas
tradicionales.

Gréfico 15

Bogota. Abordajes del SITP
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Fuente: Transmilenio S.A.; calculos del Banco de la Republica.
En términos del transporte aéreo, en el segundo trimestre se observd una leve desaceleracion del
numero total de pasajeros salidos desde el Aeropuerto ElI Dorado, de acuerdo con cifras de la
Aeronautica civil (Aerocivil) (Grafica 16). EI menor crecimiento se registrd principalmente en los
pasajeros salidos al exterior que aumentaron 11,7% entre abril-junio frente a un 19,5% anual entre

enero-marzo. El transporte aéreo de carga mantuvo una variacion positiva alrededor de 11% anual
durante el segundo trimestre.

Gréfico 16

Bogota. Transporte aéreo de pasajeros y carga salidos
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Fuente: Aerocivil; calculos del Banco de la Republica.
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VIII. SISTEMA FINANCIERO" Y ACTIVIDADES
INMOBILIARIAS

Durante el primer trimestre de 2015, el PIB de establecimientos financieros, actividades
inmobiliarias y otros crecié 4,6% anual, tasa similar a la reportada los ultimos trimestres (Grafico
17) y superior al 4,4% nacional. La actividad de intermediacion financiera lider6 el buen
comportamiento de la gran rama al subir 8,8% anual, resultado superior a lo observado en los
ultimos dos afios. El comportamiento favorable de la cartera y de las cuentas de ahorro fue lo que
explicé este resultado. Por su lado, las actividades inmobiliarias y de servicios de alquiler
ascendieron 2,6% anual entre enero-marzo, el mismo crecimiento del cuarto trimestre de 2014.

Gréfico 17
Bogota. PIB Financiero, inmobiliario y otros?
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Fuente: PIB trimestral Bogota DANE; célculos del Banco de la Rep ublica.

IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Las exportaciones bogotanas en millones de dolares (sin petr6leo y sus derivados) se redujeron
11,0% anual durante el segundo trimestre del afio, continuando con la tendencia descendente
iniciada a finales del afio pasado (Grafico 18a). Cabe mencionar que este comportamiento también
se observo en el volumen exportado que descendid 9,9% anual. Las ventas externas de flores,
productos editoriales y materias plasticas contribuyeron notoriamente al descenso de las
exportaciones.

! Debido a la implementacion de la nueva reglamentacion financiera, Normas internacionales de informacién financiera
(NIIF), no se encuentra disponible aun informacion del sistema financiero a nivel regional a junio de 2015. Por lo
anterior para el seguimiento del sector sélo se cuenta con estadisticas del PIB del primer trimestre del afio.
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Grafico 18
Bogota. Comercio Exterior
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! Exportaciones sin incluir petréleo y sus derivados.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Las flores, producidas en regiones aledafias y exportadas desde Bogota, se contrajeron por tercer
periodo consecutivo, esta vez a una tasa del -33,7%, la mas alta reduccion desde 2013. En volumen,
las toneladas de flores vendidas al extranjero cayeron 22,2% anual durante el segundo trimestre del
afio, al parecer efecto de un clima poco favorable. En particular, las exportaciones de este producto
hacia Estados Unidos, principal comprador de flores colombianas, se contrajeron 36% anual.

Cuadro 3
Bogota. Exportacion de los principales productos nacionales desde Bogota
(crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Participacion en
Producto 2014 Afio 2015 exportaciones
A noom v 2014 | totales de Bogota
11-2015
Flores 257 66 155 -09 61 -110 -337 21,2
Café 202 248 308 134 219 301 -155 56

! Clasificacion Nandina 10 digitos

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Dentro del resto de productos de exportacion las reducciones se presentaron en productos
editoriales, materias plasticas y, maquinas, aparatos y material eléctrico. Este deterioro fue
parcialmente compensado por las variaciones positivas de las ventas de instrumentos y partes de
Optica, manufacturas de cuero, especialmente calzado, y elementos cosmeticos.
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Cuadro 4
Bogota. Resto de productos de exportacion.

(crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Productos Nandina 2 digitos 2014 Aflo 2015 Participacion
| 1] 11 v 2014 | I Il - 2015
Materias plasticas y sus manufacturas -13,2 -5,6 17,3 3,3 0,2 -5,2 -71 8,1
Productos farmacéuticos -141  -191 185 -158 -84 404 0,5 8,0
Reactores nucleares y aparatos mecanicos 122 -20,0 71 -109 52 237 91 7,0
Aceites escenciales, perfumeria y cosméticos 38 -225 -7,8 -6,2 90 179 189 49
Maquinas, aparatos y material eléctrico -50 -30,6 58 -89 -10,6 35  -28 4,8
Tejidos de punto -16,1 -39 13,3 -242 -88 -379 17,9 24
Vehiculos automdviles tractor, ciclo y partes 21 -158 16,0 445 127 972 11,1 2,3
Manufacturas de cuero -12,4 -41 128 39,6 8,8 179 442 2,1
Instrumentos y partes de dptica, fotografiay otros 266 -355 -245 -273 -214 68,4 46,1 2,1
Productos editoriales, prensa, textos 71 -188 -312 -141 -183 433 -22,7 1,8
Resto de exportaciones -66 -174 34 -2,1 -5,9 4,0 -2,1 29,7
Total Bogota -08 -147 66 -32 -37 26 -110 100,0

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Por paises, las ventas externas a los dos principales socios comerciales de Bogota cayeron durante el
segundo trimestre del afio (Cuadro 5). Las exportaciones hacia Estados Unidos se redujeron 23,8%
anual, especialmente por la baja venta de flores. Hacia Ecuador, la reduccién fue 10,9% anual,
ocasionada principalmente por la menor venta de productos farmacéuticos, maquinas y materias
plasticas. Por el contrario, Venezuela, Per(d y México presentaron variaciones positivas con una
participacion en el total exportado de 20%.

Cuadro 5
Bogota. Exportaciones por pais destino
(crecimiento anual y participacion) Porcentajes

i 2014 Afo 2015 Participacion
Paises

| I Il \Y) 2014 | 1l Il - 2015

Estados Unidos 139 69 149 6,5 54 -01 -238 30,6
Ecuador -30 -150 46 40 69 -60 -109 14,1
Venezuela 271 -261 31,0 -84 75 211 9,9 8,6
Pert 10 -193 11,6 -38 -3,1 9,6 4,3 58
México 12 -38 6,2 8,1 28 -4,6 1,6 57
Panama 16 -520 -247 -182 -282 -70 34 38
Chile 84 -137 15 411 7,3 -5,6 -3,7 28
Republica Dominicana 6,8 -11,0 33,3 98 09 408 271 17
Brasil 271 107 -121 -114 295 -226 -26,0 1,7
Holanda 351 50 937 9,8 -0,6 75 -142 16
Demés paises -115 -163 -03 -128 -101 80 -68 23,6
Total Bogota -08 -147 66 -32 37 26 -110 100,0

Fuente: DANE; calculos del Banco de la RepUblica.
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IMPORTACIONES

Las importaciones de Bogota en millones de ddlares cayeron 18,6% durante el segundo trimestre de
2015 (Gréfico 18b). Esta disminucién profundizo la tendencia a la baja iniciada el trimestre anterior
cuando la caida fue de 6,4% anual. Aspectos como menor demanda interna y la depreciacion del

peso colombiano contintian explicando este comportamiento.

Cuadro 6

Bogota. Importaciones segun uso o destino econémico.

(crecimiento anual y participacion) Porcentajes
CUODE" 2digitos 2014 Afio 2015 Participacion
| 1] 11l IV 2014 | 1l 11-2015
0. Diversos 09 216 65 176 78 473 8,9 01
1. Bienes de consumo no duraderos 44 59 109 8,9 7,7 56 -29 12,5
11. Bienes de consumo duraderos 16,2 198 233 4.6 15,6 12 -174 13,3
11l. Combustibles, lubricantes y prod. conexos 49,8 40,3 -12,1 134 203 -522 -418 12,8
IV. Mat. primas y prod. int. para la agricultura  -154 -0,7 -8,2 6,0 52 215 193 2,2
V. Mat. primas y prod. int. para la industria 15,6 39 7,7 39 75 -41 -9,7 22,3
VI. Materiales de construccién 9,0 -6,2 -18,1 5,6 -3,4 -6 -17.1 2,5
VII. Bienes de capital para la agricultura -196 420 -476 45 -315 -206 -8,7 0,2
VIII. Bienes de capital para la industria 12,2 42 12,0 71 8,8 -76 -116 25,8
IX. Equipo de transporte -348 110 399 69,7 167 705 -354 8,5
Total Bogota 101 115 98 137 113 64 -186 100,0

! Clasificacion segtin uso o destino econémco (CUODE)

Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

La mayoria de bienes importados, segin destino econémico, presentaron variaciones negativas
(Cuadro 6). Particularmente, los principales grupos de importacién como los son bienes de capital y
materias primas para la industria, bienes de consumo duradero y combustibles, cayeron durante el
segundo trimestre de 2015. El deterioro de la industria bogotana y la contencién de gasto de las
familias bogotanas por la apreciacion del dolar, fueron las principales causas de estos descensos. Por
otro lado, las variaciones positivas se presentaron en los grupos de diversos y materias primas para

la agricultura.

Asi mismo, durante el segundo trimestre del afio, la reduccion de las importaciones por paises fue
generalizada (Cuadro 7). Dentro de los principales socios comerciales, las importaciones desde
Estados Unidos cayeron 24,9% anual, US$598 millones menos que lo registrado en el mismo
trimestre del afio pasado. Desde China la caida fue 16,7% anual, en especial de electrodomésticos,

celulares y vehiculos.
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Cuadro 7

Bogota. Principales paises de origen de las importaciones

(Crecimiento anual y participacion) Porcentajes
3 2014 Afo 2015 Participacion
Paises
| | 1| v 2014 | I 11-2015
Estados Unidos 171 178 26 132 111 -227 -249 278
China 187 216 213 75 167 -63 -167 204
México -36 -164 -131 -70 -10,6 34 -142 9,2
Alemania 38 165 372 419 255 32 -298 41
Brasil 06 -116 48 -114 -46  -239 -4,9 35
Francia -119 1239 1137 2174 1065 3005 -365 28
Japén 80 -18,6 -4,4 -4,0 53 -165 -2,8 21
Corea del sur 28,7 -5,7 28 202 9,8 11 -94 2,0
Colombia® 26 116 242 263 161 -285 -152 18
Pert 194 4204 516 1226 1426 33,7 -374 16
Canada 416 170 391 124 266 -159 -335 15
Demas paises 1,0 0,2 6,9 5,4 34 -7,5 -8,7 23,1
Total Bogota 101 115 98 137 113 -6,4 -18,6 100,0

1 Comercio entre zonas francas v territorio aduanero.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

X. MERCADO LABORA

L

Para el trimestre abril-junio, la tasa de desempleo (TD) en Bogotéa fue 8,9%, de acuerdo con la gran
encuesta integrada de hogares (GEIH) del DANE, resultado superior al registro nacional (8,2%).
Con ello, la capital paso a ser la quinta ciudad con la menor tasa de desempleo del pais después de
Monteria, Barranquilla, Sincelejo y Bucaramanga. Sin el efecto estacional, se observo un
incremento de la TD asociado a una menor demanda laboral, esta Gltima medida con la tasa de

ocupacion (TO) (Gréfico 19).

Grafico 19

Bogota. Tasa desempleo (TD), tasa de ocupacion (TO) y tasa global de participacion (TGP)
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Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la Republica.
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La TO pas6 de 67,1% en el Gltimo trimestre de 2014 a 65,0% en el segundo trimestre del presente
afio. En igual periodo la oferta laboral o tasa global de participacion (TGP) descendi6 de 72,7% a
71,4%, una reduccion menos acentuada que la observada por el lado de la demanda.

La reduccion acentuada de la demanda laboral se encuentra asociada a la ausencia de nuevos
empleos en la ciudad. En efecto el nidmero de ocupados durante el segundo trimestre fue
practicamente igual al observado un afio atras (Gréfico 19). Al desagregar por rama de actividad, la
ocupacion en comercio, hoteles y restaurantes, principal fuente de trabajo de la ciudad, cayo 4,6%
que equivale a 55.859 ocupados menos, seguido por los empleos en la industria que descendieron
6,4% (40.917 puestos de trabajo menos que en igual periodo de 2014).

Por el contrario los mayores puestos de trabajo se presentaron en las actividades inmobiliarias y

empresariales seguidas por los sectores de construccion y, transporte y telecomunicaciones (Grafico
20).

Grafico 20
Bogota. Ocupados por rama de actividad
(crecimiento anual y nivel trimestre movil)
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Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la Republica.

En términos de calidad del empleo, la formalidad continué desacelerandose mientras que los
ocupados informales crecen (Grafico 21). Mientras que los formales descendieron 0,5% anual
durante el segundo trimestre del afio, los informales crecieron 0,5%. Sin embargo, vale destacar que
este Ultimo crecimiento fue el mas bajo de los cinco trimestres anteriores. Con estos resultados el
55,8% de los ocupados de la ciudad son empleados formales y el resto informales. (Gréafico 21).
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Griéfico 21

Bogota. Ocupados Formales e Informales
(crecimiento anual y nivel)
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Fuente: GEIH DANE; calculos del Banco de la Republica.

XI. PRECIOS

De acuerdo con las cifras del DANE, la inflacion anual de Bogota a junio fue 4,34%, dato superior
al registro de trimestres pasados, con lo cual se consolidé la tendencia ascendente que viene desde el
mes de diciembre de 2012. Sin embargo aun se ubica por debajo del resultado nacional (4,42%). La
inflacion anual de la ciudad ha estado presionada por el grupo de alimentos y por las cotizaciones de
bienes y servicios transables (Gréfico 22).

Grafico 22
Bogota. Inflacion anual por principales grupos de gasto

(Porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los grupos con variaciones anuales superiores a la inflacion total fueron en su orden: diversion,
alimentos, educacién, comunicaciones y salud, contribuyendo con el 58,7% de la inflacion de la
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ciudad. En el grupo de diversién sobresalen las alzas en los servicios de turismo y productos para
animales domésticos.

El grupo de alimentos que participo con el 36,4% de la inflacion total de la ciudad, presenté una
variacion anual de 5,69%, jalonada por los precios de los perecederos (Cuadro 8). En este ultimo
subgrupo sobresalieron las alzas de precios del frijol verde, hortalizas y legumbres frescas, efecto de
la menor oferta por el fendbmeno de El Nifio. También se destacaron las mayores cotizaciones de
huevo debido al repunte del dolar que afecta la alimentacion avicola.

En alimentos procesados, cuya inflacion fue 5,95%, se destacé el aumento en la cotizacion del arroz
(30,91%), asociado con una reduccién de la cosecha y bajos inventarios. Por el lado de comidas
fuera del hogar, continuaron las alzas ocasionadas por el costo de los almuerzos (4,70%).

Por su parte en la inflacion sin alimentos (3,83%), que fue el 63,6% de la inflacion total, se destacd
el crecimiento de los transables, principalmente, vehiculos, telefonia celular, cuidado del cabello y
medicinas, ajustes atribuidos a la depreciacion del peso colombiano.

Dentro del grupo de no transables sobresalio el IPC de arriendos (3,42%), el cual incorporo el ajuste
de la inflacién observada del afio pasado. Otros items que impulsaron con fuerza la inflacion anual
de no transables fueron el pago de pensiones de educacion y servicios relacionados con diversion.

Cuadro 8
Bogota. Indicadores de inflacion al consumidor
Porcentajes
Descripcion jun-14  sep-14  dic-14 mar-15 abr-15 may-15 jun-15
Total 2,92 2,83 3,77 4,30 4,55 4,39 4,34
Sin alimentos 2,74 2,91 3,72 3,54 3,50 3,95 3,83
Transables 2,10 1,48 2,06 3,68 3,85 3,95 4,40
No transables 3,71 3,38 3,74 3,77 3,94 4,27 4,34
Regulados 147 4,29 6,69 2,71 1,77 312 1,50
Alimentos 3,37 2,64 3,88 6,30 7,32 5,55 5,69
Perecederos 10,21 3,70 1334 17,19 14,74 431 7,88
Procesados 111 183 1,73 5,34 6,94 6,67 5,95

Comidas fuera del hogar 4,13 3,36 3,66 3,65 497 450 4,48
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aerocivil; Asonac; EAAB; Fedesarrollo; Fenalco; La Galeria Inmobiliaria; Observatorio de

Desarrollo Econémico de la Secretaria de Desarrollo Econémico; Terminal de Transporte S.A.;
Transmilenio S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: ANDI; DANE; XM Filial de ISA.
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‘ Seccion Sucursales Regionales
de Estudios Econémicos

Dora Alicia Mora

o0
Carolina Ramirez

‘ ‘ Carlos Alberto Suarez

‘ La opcidn de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periodi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdmico Regional Bogota cuenta con el valioso aporte de diferentes
entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
BER-Bogota@banrep.gov.co
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