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PANORAMA ECONOMICO

La economia capitalina se analiz6 para 2016 con mayor €nfasis en los resultados del ultimo trimestre
del afio segun los indicadores econdmicos sectoriales disponibles y publicados por el Departamento
Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE) y otras estadisticas producidas por entidades
publicas y privadas. Adicionalmente, Bogota cuenta con la disponibilidad de las cifras del producto
interno bruto (PIB) para al tercer trimestre del afio. En la primera seccion del documento se destacan
los principales resultados del PIB bogotano y en las siguientes secciones se analizan los sectores
econdmicos con la tltima informacién disponible.

El PIB capitalino creci6 2,1% anual en el tercer trimestre de 2016, reflejando una desaceleracion de
la actividad econémica comparada con la dindmica observada en periodos previos. Las actividades
que mostraron sefales de desaceleracion fueron las cuatro principales en importancia relativa,
establecimientos financieros, servicios sociales, personales y comunales, comercio e industria. La
construccion, actividad que ocup6 el quinto lugar en representatividad, alcanzé mejores resultados
jalonados por las edificaciones.

Segun los indicadores sectoriales para el cuarto trimestre de 2016, la industria nuevamente registrd
una caida en la produccion real, la cual implicé en el cierre del afio en el agregado para la capital un
estancamiento del aparato productivo. En el mismo contexto, los indicadores de comercio en el afio
completo registraron una leve caida, a pesar de la mejoria observada en el Gltimo trimestre del afo
por los efectos de la realizacion de la feria internacional del automoévil y de las expectativas de
incremento del impuesto a las ventas a partir de 2017. En el caso de la construccion, a final de afio se
observaron comportamientos mixtos conforme al avance de la ejecucion de las obras efectuadas por
los sectores publico en obras civiles y privado en edificaciones. Este ultimo impactado por los
programas de gobierno.

Por el lado del comercio exterior, a pesar de la recuperacion en ventas externas de la mayoria de rubros
en el periodo de referencia, tanto por mejores precios como mayores volimenes despachados, no fue
suficiente para compensar la caida generalizada de las exportaciones capitalinas al cierre del afio. El
descenso de las importaciones explicada en parte por menores volumenes comprados al exterior,
continuo reflejando la desaceleracion en el gasto en compras externas conforme al ajuste gradual del
menor ingreso nacional disponible.

En el mercado laboral, la tasa de desempleo en el afio se situd en 9,3% superior en 0,5pp al afio anterior
y se mantuvo a niveles de un digito. En relacion a la inflacion en 2016 para Bogota se situo en 5,69%,
inferior al resultado del afio anterior en 0,93pp y al del trimestre previo en 1,46pp. La correccion a la
baja de la inflacion obedecid principalmente al descenso acelerado del grupo de los alimentos. Los
efectos de los fuertes choques transitorios del fendémeno de El Nifo y la depreciacion acumulada del
peso frente al dolar, continuaron cediendo con mayor velocidad al final del afio.



Pi1B DE BOGOTA

Al tercer trimestre de 2016, el PIB capitalino crecié 2,1% anual segin la ultima informacion
disponible publicada por el DANE (Cuadro 1). La desaceleracion de la economia capitalina, 2.0
puntos porcentuales (pp) inferior frente al crecimiento observado en el mismo trimestre del afio
anterior (4,1%), se explico en parte por el debilitamiento de la demanda interna. Las actividades
econdmicas que contribuyeron a la expansion de la economia bogotana fueron establecimientos
financieros (1,3pp), construccion (0.6pp), y actividades de servicios sociales (0,2pp); por su parte, la
industria y el comercio registraron aportes negativos durante el tercer trimestre del afio.

Cuadro 1
Bogota. Crecimiento real anual del PIB por ramas de actividad econémica
Porcentajes
2015 (p) Afio 2016 (pr) Contribucion . i ipacién
Sector al crecimiento
I o m IV 2015 I I I o0  H2016
Industria manufacturera 41  -1,5 34 -26 3,0 0,7 0,6 -13 -0,1 84
Electricidad, gas y agua 09 -09 03 29 1] 12 -1.2 -24 -0,1 2,5
Construccion 52 346 -32 19,2 12,9 2,1 -124 12,1 0,6 5,1
Edificaciones 62 393 -169 79 7,5 12,1 -23,7 28,6 0,8 34
Obras Civiles 53 331 39,9 43,0 292 -248 134  -10,7 -0,2 1,7
Comercio’ 4.8 34 49 1,1 42 2,0 1,5 -0,6 -0,1 14,7
Transoortez 39 -0,3 2,7 2,7 3,8 1,3 -0,3 0,0 0,0 7,7
Establecimientos financieros” 50 43 58 36 6l 47 53 4,0 13 34,7
Servicios sociales” 30 2,7 4,0 39 4,0 2,1 2,5 1,5 0,2 16,5
Subtotal Valor Agregado 37 45 39 37 53 2,6 2,0 2,1 1.9 89,5
Impuestos 5.2 6,1 6,3 3,6 0,6 24 2,6 14 0,1 10,5
PIB de Bogota 38 4,6 4,1 3,7 48 2,6 2,0 2,1 2,1 100,0

(p) cifras provisionales

(pr) cifras preliminares

! Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles

2Transp0rte, almacenamiento y comunicaciones

3Establecimientos financieros, inmobiliarios y servicios a las empresas

*Servicios sociales, comunales y personales
Fuente: PIB trimestral de Bogota DANE; célculos del Banco de la Republica.

La economia capitalina continud destacandose por el dinamismo de los establecimientos financieros
y de las actividades inmobiliarias, rubro que gand mayor participacion (1,0pp) en relacion a la
registrada un afio atras, mientras el resto de actividades perdieron representatividad. Al tercer trimestre
del afio, el sistema financiero continué ocupando el primer lugar en importancia relativa y su
contribucion en la expansion de la ciudad fue la més alta. La participacion de la actividad junto con
la de los servicios sociales, comunales y personales, de comercio, reparacion, restaurantes y hoteles,
e industria, los cuatro sectores concentraron 74.3% de la produccién de la capital.



En relacion al crecimiento real anual de las actividades que ocuparon los primeros cuatro lugares en
importancia relativa, al tercer trimestre del afio se observaron sefales de desaceleracion y de deterioro.
La actividad financiera redujo 1.8pp el aumento observado un afio atras, explicado en parte por el
menor ritmo de crecimiento de la intermediacion financiera, 4,9pp inferior a la registrada el afio
pasado. Al tercer trimestre del afio se identifico ademas el continuo estancamiento de las actividades
empresariales y de alquiler luego del dinamismo surgido en periodos previos.

La actividad servicios sociales, comunales y personales registro sefales de desaceleracion en
comparacion con el dinamismo observado en periodos anteriores, explicadas por el menor ritmo de
crecimiento en los rubros de la administracion publica y su defensa, los servicios sociales y de salud
de mercado, y las actividades de esparcimiento. En el agregado de la actividad no alcanz6 a ser
compensada con el crecimiento real anual de las actividades de los hogares privados con servicio
doméstico, unico rubro que se mantuvo con incrementos altos similares a los previos.

El sector comercio, reparacion, restaurantes y hoteles, registré una ligera contraccién a niveles
similares a los observados en el mismo trimestre de 2009, en parte explicado por el deterioro del
comercio y la desaceleracion de la actividad de restaurantes y bares en la capital. La disminucion del
comercio capitalino en el tercer trimestre del afio, correspondid principalmente al traslado de ventas
de vehiculos para el siguiente trimestre, debido a expectativas de descuentos en la feria internacional
de automovil de noviembre, y a los efectos generados de la competencia entre las grandes superficies
y las cadenas de descuento con oferta de productos nacionales y precios bajos.

La industria por su parte, ocup6 el cuarto lugar en importancia relativa del PIB capitalino y registro
una caida real anual de 1.3%, efecto del debilitamiento de la demanda interna conforme a la evolucién
del ingreso nacional y al episodio transitorio del paro camionero. Adicional se registraron menores
pedidos de materiales en hierro y acero para la construccion, de productos de plastico para botellas,
tapas y recipientes de bebidas, de aparatos eléctricos y prendas de vestir.

Por su parte, el crecimiento anual del sector de la construccion se situd en 12,1%, luego de dos
trimestres consecutivos de contraccion. La recuperacion del sector estuvo liderada por el segmento de
las edificaciones. Segun las estadisticas del censo de edificaciones (CEED) del DANE, el area
efectivamente construida para usos diferentes a la vivienda (comercio y oficinas) alcanzé maximos
historicos. En cuanto a las obras civiles, se espera que la evolucion de las cifras indique un mejor
desempefio en el mediano plazo conforme se culmine la etapa de implementacion del plan de
ordenamiento territorial y se materialicen los proyectos trazados para la ciudad.

En cuanto al sector transporte, almacenamiento y comunicaciones, pese a los crecimientos de las dos
primeras actividades no compensaron la contraccion del rubro de correo y telecomunicaciones. El
transporte por via aérea y terrestre crecieron 3,5% y 2,3% respectivamente, mientras correos y
telecomunicaciones cayeron 2,5%. Cabe destacar que en el trimestre de analisis, se registraron niveles
historicos altos en movilizacion de pasajeros por via aérea desde el aeropuerto internacional El
Dorado.

A continuacion, se analiza el comportamiento durante el afio de algunos sectores de la actividad
econdmica para Bogotd, con mayor énfasis en los resultados del ultimo trimestre del afio segun los
diferentes indicadores lideres disponibles.



INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
DE BOGOTA

lll. INDUSTRIA

La industria capitalina segiin la muestra trimestral manufacturera regional (MTMR) del DANE,
registrd para el cuarto trimestre de 2016 nuevamente una caida anual en la produccion real (3,1%), lo
que significod una reduccion de 0,4% al cierre del afio (Cuadro 2). En el ultimo trimestre de 2016, los
rubros que mas impactaron el resultado fueron edicidon e impresion, vehiculos automotores, articulos
de plastico y confecciones, lo cual fue compensado con el crecimiento principalmente de la
produccion de los derivados de petrdleo fuera de refineria, sustancias bdsicas y otros productos
quimicos.

Cuadro 2
Bogota. Produccion real
(crecimiento anual y contribucion) Porcentajes
ntribucion al
Agrupacion industrial 201 Afo 2016(p) Afo crcezimi;;:)(;nual
I o v 2015 1 I m v 2016 delIV-2016
TOTAL 29 22 24 08 21 0,6 23 -1,0 -31 -04 23,1
Carnes, aceites y grasas, frutas y verduras -1,0 41 42 6,3 1,5 7,2 49 08 -57 1,0 -0,5
Elabora?ic'm de productos lacteos, cacao, 158 2.1 38 78 62 44 124 8.0 32 46 03
confiteria, café, chocolate y otros
Molineria, almidones, panaderia y farinaceos 9,6 35 8.8 4.6 6,6 1,5 8,1 22 1,0 2,0 0,0
Bebidas 59 -120 -8,5 3,4 -4,7 -2,0 4.4 1,1 -5,1 -0,6 -0,3
Confecciones, prendas y productos textiles -4,5 2,3 3,0 6,9 22 0,6 5,1 -1,6 0 -67 -12 -0,8
Curtido y preparado de cueros, calzado y otros 32 6,1 -17,5 89 -11 -1,9 10,3 44 -132 27 -0,2
Papely carton y sus productos -0,2 6,0 24 1,9 2,5 52 -1,1 -1,0 -3,7 -0,2 -0,1
Edicion e impresion -130 98 -7,7 133 36 39 -14 22 -193 53 -1,5
Derivados de petroleo fuera de refineria,
sustancias quimicas basicas y otros productos 5,1 2,6 2,4 34 33 104 7,0 96 164 10,9 2,0
quimicos
Fabricacion de articulos de plastico y caucho 0,6 2,5 52 3,9 3,1 2,3 29 95 -64 43 -0,8
Maquinaria y equipo -13,4 4,5 44 -172 -6,1 -11,1 -7,7 9,2 23 -7,6 -0,1
Hierro, acero, metal y minerales no metalicos -121 90 -135 -178 -13,1 S50 92 92 19 65 -0,2
Vehiculos automotores, autopartes y otros =226 -105 -222 252 -204 04 1.4 -10,6 -178 -69 -1,1
Otras industrias manufactureras -10,1 -6,3 -12,7 -0, 72 7.8 39 104 1,5 2,0 0,1

(p) cifras provisionales
Fuente: MTMR DANE; célculos del Banco de la Republica.

En relacién a las sustancias quimicas basicas, el dinamismo se observo por mayores pedidos para
atender la demanda externa de los aceites esenciales y resinoides, y preparaciones de perfumeria y
cosmética. En cuanto al procesamiento fuera de la refineria, de los derivados del petroleo se destaco
el aumento de la produccion de disolventes para quitar pinturas y barnices, desinfectantes, insecticidas
y fungicidas. En cuanto al descenso observado para la mayoria de las actividades industriales en el
ultimo trimestre del afio, este se explicod por la reduccion del consumo interno y la desaceleracion de
la actividad econdmica.



En relacion a las ventas reales de la industria, en el ultimo trimestre el afio de nuevo se registré una
contraccion (2,4%) (Cuadro 3). En el afio completo, el descenso global en ventas reales fue 0,8%,
inferior al observado un afio atras (1,4%). En el altimo trimestre del afio, los resultados positivos se
observaron en los derivados del petroleo fuera de la refineria, en vehiculos automdviles y los
productos de molineria. En relacion a los primeros, su comportamiento se asocidé con una mayor
demanda de productos en paises vecinos. En cuanto a los segundos, las ventas fueron impulsadas por
la realizacion de la feria internacional del automoévil y de las expectativas del aumento del impuesto
sobre las ventas. Respecto a los productos de molineria y panaderia, el crecimiento en ventas obedecio
al alza en el consumo de productos de alimentacion diaria horneados y empacados.

Cuadro 3

Bogota. Ventas reales

(crecimiento anual y contribucion) Porcentajes

2015(p) Ao 2016(p) Afio  Contribucion al
Agrupacion industrial crecimiento anual
I 1I 1 v 2015 1 I it IV 2016 del IV-2016
TOTAL 38 -5 00 -03 -14 1,1 L6 30 24 -08 24
Carnes, aceites y grasas, frutas y verduras 0,1 -65 24 54 0,3 43 5.3 07 -15 2,0 -0,1

Elaboracion de productos lacteos, cacao,

confiteria, café, chocolate y otros 4 0.8 26 37 3.7 41 9.8 L0 24 29 0.3
Molineria, almidones, panaderia y fariniceos 2,6 0,5 6,3 6,2 40 2,0 79 -0,5 42 33 0,1
Bebidas 25 28 09 147 24 297 191 202 21 154 -0,1
Confecciones, prendas y productos textiles 22 -13 8,0 6,8 3,1 1,5 56 -14 15 -09 -1,1
Curtido y preparado de cueros, calzado y otros 11,4 65 -58 236 50 22 53 97 -15 22 0,0
Papel y carton y sus productos 5.3 43 10 53 07 31 -12 -1 -18 -8 0,0
Edicion e impresion -174 L9 -08 11,7 20 36 -11,5 -67 -1 53 -0,5
Derivados de petroleo fuera de refineria,

sustancias quimicas basicas y otros productos 11,9 49 2,6 48 58 <03 3,1 8,6 6,1 4,6 0,8
quimicos

Fabricacion de articulos de plastico y caucho 28 24 63 42 26 55 -14 94 54 30 -0,6
Maquinaria y equipo -13,7 0,9 1,1 -173 18 099 17 -127 50 -88 -0,2
Hierro, acero, metal y minerales no metalicos -109 90 -161 -19,7 -141 -10,6 -13,6 -128 -3,0 -10,1 -0,2
Vehiculos automotores, autopartes y otros 2219 -12,1 -128 214 -173  -6,7 1,1 237 22 -69 0,1
Otras industrias manufactureras -11,0 87 34 45 41 -0,8 72 30 54 0,5 -0,3

(p) cifras provisionales
Fuente: MTMR DANE; calculos del Banco de la Republica.

En el tltimo trimestre del afio, la evolucion del indice de confianza industrial (ICI) de Fedesarrollo
para la ciudad coincidid con la desaceleracion de la industria capitalina segln las cifras del DANE
(Grafico 1). Los efectos rezagados del paro camionero explicaron en parte la acumulacion de pedidos
y el aumento del nivel de existencias. Las expectativas de produccion para el proximo trimestre
permanecen débiles frente a los niveles altos registrados en periodos previos.



Grifico 1
Bogota. Produccién Real e Indice de Confianza Industrial (ICI)
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Fuente: MTMR DANE y Fedesarrollo; célculos del Banco de la Republica.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA'

De acuerdo con las cifras de la empresa de acueducto y alcantarillado de Bogota (EAAB), el consumo
del agua continud en la trayectoria descendente conforme a las disposiciones de la Comision de
Regulacion de Agua Potable (CRA)?. En el ultimo trimestre del afio, el consumo en la ciudad capital
se redujo 9,1% (Grafico 2). Las medidas de la CRA contribuyeron tanto en la reduccion del consumo

de agua de uso residencial como del consumo en las clases de uso industrial, comercial, oficial,
especial y multiusuario.

Grafico 2

Bogota. Consumo de energia y de agua

(crecimiento anual del consumo de energia en Gwh y de agua en cm’)
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Fuente: EAAB y SUI; célculos del Banco de la Republica.

! Dada la metodologia del DANE para el célculo de la produccion de esta actividad, a partir de la demanda de dichos
servicios, es viable utilizar el consumo como indicador de su comportamiento.

2 A partir del 1° de mayo de 2016 la Comision de Regulacion de Agua Potable (CRA) ajust6 el rango de limites de consumo
basico con los que se otorgan subsidios a los estratos 1, 2 y 3 en Colombia, 70% estrato 1, 40% estrato 2 y 15% estrato 3,
con el fin de mitigar el impacto del fenomeno de El Nifio e incentivar el uso racional y eficiente de agua potable en el

largo plazo. En caso de consumos superiores a los limites establecidos, se cobra la tarifa plena por cada metro cubico
consumido.
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En cuanto al consumo de energia, segun las cifras reportadas en el Sistema Unico de Informacion de
Servicios Publicos (SUI) de la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios, en el Gltimo
trimestre de 2016 continud el descenso del consumo de energia (2,5% anual) aunque a menor ritmo
del observado en periodos previos (Grafico 2). La tendencia descendente se observo desde el inicio
del afio conforme a las campanas del gobierno nacional realizadas para mitigar las presiones de
racionamiento de energia surgidas por la intensificacion del fenomeno de El Nifio en el pais. La
reduccién se produjo tanto en el segmento residencial (0,7%), en todos los estratos excepto el uno,
como en el no residencial (3,5%), en todas las actividades oficial, industria, comercio y otros.

V. CONSTRUCCION

La actividad constructora en el 2016 registrd resultados mixtos en el comportamiento de las obras
civiles y en la evolucién de las edificaciones. En el primer rubro, el ritmo de ejecucion estuvo
caracterizado por los ajustes de transicion hacia la nueva administracion distrital. Respecto al segundo
rubro, los sectores privado y publico explicaron el dinamismo de las edificaciones en la ciudad, en
linea con la consecucion de obras concentradas en construcciones comerciales y en proyectos
residenciales asociados con los programas de vivienda del gobierno nacional. A continuacion se
describen los principales hechos para los diferentes indicadores de la actividad constructora en el
ultimo trimestre.

Segun las cifras del Instituto de Desarrollo Urbano (IDU), para el cuarto trimestre de 2016 se
efectuaron giros destinados principalmente hacia la construccion y conservacion de vias y calles
completas para la ciudad y, en menor medida, para la infraestructura del sistema integrado de
transporte y de peatones y bicicletas. Ademas se reanudaron y continuaron obras de ingenieria civil
de administraciones pasadas, como la avenida Sirena (calle 153) y el interconector de la calle 94 cuyo
estado de ejecucion se encuentra en el noventa por ciento.

En el caso de las edificaciones, para el tltimo trimestre de 2016 las estadisticas del censo del DANE
(CEED) registraron en el segmento no residencial un total de area causada® con niveles histéricamente
altos en la ciudad capital, lo que implicé para el trimestre un crecimiento anual de 24,0% (Grafico 3).
Este desempefio permitio la expansion de 15,7% anual del 4rea causada no residencial. La inversion
en edificaciones estuvo principalmente impulsada por proyectos dirigidos hacia la construccion de
centros comerciales. En diciembre, al norte de la capital se inauguro en la localidad de Suba, el centro
comercial Parque La Colina de la firma Parque Arauco. En la localidad de Fontibon, se construye el
centro comercial Multiplaza La Felicidad a cargo del Grupo Roble. Asi mismo, se encuentra en
ejecucion El Edén catalogado como el centro comercial méas grande del pais, una obra de
Construcciones Planificadas (del Grupo Empresarial Sarmiento Angulo). Para el afio 2018, Bogota
prevé la apertura del centro comercial Gran Plaza El Ensuefio ubicado en Madelena al sur de la ciudad.
El proyecto lo construye el Fondo de Capital Privado Pactia Inmobiliario, establecido en alianza entre
el Grupo Argos y Conconcreto para desarrollar actividades de construccion en los segmentos de
comercio, industria, oficinas, hoteles y minibodegas para el auto-almacenamiento. Por su parte, las

3 El PIB de edificaciones de Bogota se calcula a partir del principio de causacién el cual registra como produccion el
desarrollo del proyecto en términos de los metros cuadrados avanzados segun la fase o capitulo constructivo. A partir del
Censo de Edificaciones del DANE se obtienen los metros cuadrados causados que reflejan el grado de avance de la obra
de acuerdo con el capitulo constructivo.
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areas efectivamente construidas para el sector residencial continuaron contrayéndose, en particular la
de los apartamentos (Grafico 3).

Grafico 3

Bogoti. Area causada residencial y no residencial
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Fuente: CEED DANE; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto al 4rea aprobada para la construccion en el agregado de Bogota, se registrd un aumento de
44,0% anual en el ultimo trimestre del afo, jalonado tanto por las licencias aprobadas para usos
diferentes a la vivienda como las residenciales (Grafico 4a). En la ciudad capital la representatividad
del area aprobada para la construccion de vivienda (70,4%) super6 ampliamente la de uso no
residencial (29,6%). En el caso del primer segmento, se destaco el area licenciada para la vivienda de
interés social (VIS) al registrar niveles historicos altos frente a periodos previos, en tanto que el area
aprobada no VIS continué disminuyendo (Grafico 4b). Por su parte, en el segmento no residencial se

destacaron las 4reas aprobadas para la construccion destinada hacia las actividades de comercio,
hoteleria, y oficinas.

Grafico 4

Bogota. Area aprobada para construccion
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Nota: el area aprobada VIS incluye vivienda VIP
Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Al analizar otros indicadores disponibles del sector de la construccion, como lo es la informacion de
Cordenada Urbana (el sistema georreferenciado de Camacol), se observo para la capital una
desaceleracion importante tanto de las unidades lanzadas como en las vendidas para el Giltimo trimestre
del afio (Grafico 5). En el segmento de las VIS (Grafico 5a), el menor ritmo de crecimiento se explicd
en unidades lanzadas y vendidas a niveles similares a las registradas en el mismo trimestre del afio
anterior. Este comportamiento contrastd con el observado en el tercer trimestre del afio, con el
vertiginoso aumento en unidades lanzadas y vendidas explicado por el impulso de los beneficios
otorgados por el gobierno nacional en el marco del programa Mi Casa Ya, en particular jalonados por
el proyecto Campo Verde en Bosa, al sur occidente de Bogotd. En el mismo contexto, para el ultimo

trimestre del afo la evolucion de las no VIS reflejé un relajamiento de las unidades lanzadas y venidas
en el mercado inmobiliario (Grafico 5b).

Grafico 5
Bogota. Unidades lanzadas y unidades vendidas VIS y no VIS
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Fuente: Camacol; calculos del Banco de la Republica.

Dada la dinamica de la actividad constructora de la ciudad, el indice de costos de la construccion de
vivienda (ICCV) elaborado por el DANE registr6 una variacion de 2,2% anual a diciembre, 2,8pp
inferior al incremento registrado en el mismo periodo un afio atrds (Grafico 6). La correccion de la
inflacion a la baja se explicd principalmente en la descolgada del incremento de los costos de los
materiales de la construccion situado en 1,7%, 4,0pp inferior a su inflacion de diciembre del afio
anterior. En el mismo contexto, se registraron descensos, aunque a menor velocidad, en el crecimiento
de los costos de mano de obra y de maquinaria y equipo.

Grifico 6

Bogota. Inflacion anual de los costos de construccion de vivienda
(porcentaje)
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Fuente: ICCV DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Por su parte, los despachos de concreto continuaron contrayéndose en el ultimo trimestre del afio
aunque a menor ritmo en comparacion con periodos previos. La caida de los despachos se explicéd en
la menor demanda de las edificaciones que fue parcialmente compensada por la leve recuperacion de
los despachos para vivienda y obras civiles. En el caso de los despachos de cemento continuaron
contrayéndose, comportamiento que se viene observando desde el ultimo trimestre del afio anterior.

VI. COMERCIO Y TURISMO

Los buenos resultados de comercio para Bogota en el ultimo trimestre del afio, observados segtn el
comportamiento de los indicadores de coyuntura por medio de la encuesta mensual de comercio al
por menor y de vehiculos (EMCM) elaborada por el DANE, revirtieron la tendencia descendente
registrada desde junio del afio pasado (Grafico 7). Las ventas reales crecieron 4,1% anual, jalonado
principalmente por el mejor desempefio del comercio de vehiculos y la compra de bienes durables.
Los resultados obtenidos en el ultimo trimestre del afio coincidieron con la realizacion de la feria
internacional del automovil en Corferias en la ciudad y con las expectativas de incremento del
impuesto sobre las ventas en bienes y servicios conforme a la implementacion de la reforma tributaria
a partir de 2017. Al descontar las ventas de vehiculos automotores y motocicletas y combustibles la
variacion anual fue 0,9%. A pesar del resultado del trimestre, no alcanz6 a compensar la caida del
comercio durante el afio (0,8%).

Por su parte, el indice de confianza comercial (ICCO) global de Fedesarrollo?, registrd para el
trimestre un deterioro en la percepcion para la ciudad, conforme a la desaceleracion de la actividad
econdmica y a la menor dinamica del ingreso. En particular, se registraron descensos en las

percepciones de las expectativas de la empresa en la situacion economica actual y para el préximo
semestre.

Grafico 7

Bogots. Ventas reales al por menor e indice de Confianza Comercial
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Fuente: EMCM DANE, Fedesarrollo; célculos del Banco de la Republica.

4 Cabe sefialar que el ICCO global de Fedesarrollo contiene el balance de preguntas relacionadas con la situacion actual
de la empresa, el nivel de existencias y las expectativas de la situacion econémica de los proximos seis meses.
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En los indicadores de turismo para Bogota, segun las cifras de la Asociacion Hotelera y Turistica de
Colombia (Cotelco) la ocupacion de hospedaje alcanzd 57,9% en el Gltimo trimestre de 2016, 1,7pp
superior al registrado en el mismo periodo del afio anterior. Pese a la recuperacion explicada en parte
por el dinamismo impulsado por la temporada de vacaciones de fin de afo, la oferta de la
infraestructura hotelera continué superando ampliamente la demanda. Por su parte, la tarifa diaria
promedio del trimestre disminuy6 2,5% anual, situandose en 251 mil pesos (Grafico 8).

Grafico 8

Bogota. Ocupacion hotelera y tarifa promedio
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Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

VII. TRANSPORTE

En el transporte urbano de Bogota, las cifras de abordajes crecieron 2,5% anual en comparacion con
las obtenidas en el ultimo trimestre del afio anterior (Grafico 9), y 11,2% en el comparativo afio
completo. En el ultimo trimestre del afio, el Sistema Integrado de Transporte Publico (SITP) continué
impactando el crecimiento de los abordajes, después de la puesta en marcha del sistema, de la continua
eliminacion de los buses tradicionales y de la integracion de tarjetas para facilitar el acceso e
interconectar las diferentes fases de Transmilenio. En 2016 se registraron cifras maximas de pasajeros
movilizados por el sistema y explico el incremento marginal de los abordajes a los buses troncales de

Transmilenio, con la culminacion del traspaso de las rutas tradicionales hacia las zonales y
complementarios.
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Grafico 9
Bogota. Abordajes del SITP
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Fuente: Transmilenio S.A.; calculos del Banco de la Republica.

En relacion al transporte aéreo, las estadisticas reportadas por la Aerondutica Civil de Colombia
(Aerocivil), la ciudad continu6 registrando niveles histéricos altos en el nimero de pasajeros salidos.
En el trimestre de andlisis, se obtuvo el maximo histérico movilizado desde el Aeropuerto
Internacional de El Dorado, y su crecimiento anual fue 3,5%. El dinamismo en el Gltimo trimestre se
explico por el aumento de los viajeros internacionales (7,0%) y, en menor medida, por el incremento
de los nacionales (2,1%). Por su parte, el volumen de carga despachado por via aérea desde Bogota
aumento 11,9% anual, explicado principalmente por el aumento del volumen despachado hacia

destinos internacionales (16,4%), el cual concentrd 78,6% del total enviado por via aérea. El restante
21,4% se despacho al interior del pais.

Griafico 10

Bogota. Transporte aéreo de pasajeros y carga salidos
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Fuente: Aerocivil; calculos del Banco de la Republica.
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VI1II. SISTEMA FINANCIERO Y ACTIVIDADES INMOBILIARIAS

Segun las cifras reportadas por la Superintendencia Financiera, al cierre de 2016 las captaciones del
sistema financiero en Bogota totalizaron 256,9 billones de pesos (Grafico 11). Las captaciones
crecieron 4,8% real anual®, 8,1pp inferior a la tasa registrada en 2015. El crecimiento real de las
captaciones en Bogotd, se explico por el incremento de los certificados de deposito a término (CDT)
que compenso parcialmente las reducciones de los depositos de ahorro y de cuenta corriente. Durante
el afo, el aumento de la rentabilidad en los CDT pudo haber atraido mayores recursos hacia esta
opcidn de inversion desplazando otras modalidades menos atractivas®.

Grafico 11

Bogota. Captaciones del sistema financiero Crecimiento real principales captaciones
(billones de pesos corrientes) (crecimiento real anual)
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Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

El total de los recursos absorbidos por las entidades financieras’ se distribuy6 42,6% en CDTs seguido
de los depositos de ahorro (31,9%), otros depositos® (16,8%) y los depositos de cuenta corriente
(8,6%). Los CDTs aumentaron 5,4 pp su representatividad respecto a la observada un afio atras,
periodo en el que se habian situado 0,5pp por debajo de la participacion de los depdsitos de ahorro
(37,7%). El aumento real anual de los CDTs fue 20,0%, superior en 9,4pp al del afio pasado, mientras
los depositos de ahorro y los depdsitos de cuenta corriente disminuyeron 11,3% y 7,1%
respectivamente (Grafico 11). Los otros depdsitos aumentaron 15,3% real anual.

5 Los crecimientos reales se expresan en términos del IPC sin alimentos.

6 Informe sobre Inflacion, diciembre de 2016 (pagina 68). Elaborado por el Banco de la Reptblica.

7 Las entidades financieras incluyen: los bancos comerciales, compafiias de financiamiento, corporaciones financieras y
cooperativas financieras.

8 Los otros depositos corresponden a los dep6sitos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real,
cuenta centralizada, y titulos de inversion en circulacion.
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Grafico 12

Bogota. Cartera bruta Crecimiento real cartera bruta
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Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte en relacion a la cartera bruta del sistema financiero de Bogota, totalizo 168,1 billones de
pesos al cierre de 2016. En términos reales, la cartera registré un crecimiento de 3,2% anual, 3,4pp
inferior al observado un afio atrds (Grafico 12). El crecimiento real de la cartera se explico
principalmente por el aumento de los créditos de vivienda (8,5%) y los créditos y leasing consumo
(7,6%). En el afio se destaco el menor ritmo de crecimiento de los créditos hipotecarios, en parte
explicado por el aumento de las tasas de interés. Por otro lado, la menor colocacion de recursos para
los créditos comerciales y el microcrédito se asociaron con la desaceleracion de la actividad
econdmica y en el deterioro de la percepcion industrial y comercial.

En relacion a la composicion de la cartera, los créditos de vivienda ganaron mayor participacion
(0,6pp) comparada con la registrada el afio anterior (11,6%), en parte explicado en los niveles
maximos historicos registrados en la colocacion de recursos para la vivienda en Bogota. En el mismo
contexto, los créditos y leasing de consumo alcanzaron maximos histéricos en colocaciones y
aumentaron su representatividad (1,1pp). Por su parte, los créditos y leasing comerciales la redujeron
(1,9pp), no obstante continuaron siendo la modalidad con mayor peso (58,9%) frente al resto de
modalidades. Las otras colocaciones en microcréditos y créditos de empleados participaron 0,6%
respectivamente.
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IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

En el ultimo trimestre de 2016, el valor de las exportaciones bogotanas (sin petroleo y sus derivados)
totalizo US$ 622,7 millones (m), con un descenso de 1.7% anual (Grafico 13a). La menor contraccion
frente a periodos previos se explicd en parte por el mayor volumen exportado (10,5%) compensado
por la caida del precio de exportacion (11.1%). El grupo de bienes que registrd mejores ventas externas
en el ultimo trimestre fueron las flores’ y el café (Cuadros 4).

Grafico 13
Bogoti. Comercio Exterior !
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Nota: cifras 2015 Y 2016 provisionales
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Las ventas externas de las flores se recuperaron en el trimestre de analisis, por el efecto combinado
de un mayor volumen exportado y de mejores precios de venta (Cuadro 4). La demanda de flores fue
jalonada por los paises que concentraron 82% del mercado externo, al aumentar los despachos hacia
los Estados Unidos (EEUU) (5.9%), Espana (13.0%), Holanda (10,2%), Panama (57,9%) y Polonia
(25,4%). Los EEUU agruparon 73,0% del mercado y continu6 en el primer lugar de destino. En el
caso de los otros principales compradores Japon, Espafia, Holanda, Panama y Polonia han aumentado
su participacion, mientras Rusia y Canadéd la han reducido. Por tipo de flores, el 95% de la venta se
concentr6 en capullos, rosas frescas, claveles miniatura y astromelias. Por su parte, las ventas externas
de café continuaron registrando resultados favorables en el Gltimo trimestre del afio, tanto por efecto
del mayor volumen exportado como por el incremento en los precios de exportacion. Se destaco el
aumento de las ventas de café sin tostar descafeinado y el de mayor relevancia en ventas continu6
siendo los demas cafés sin tostar ni descafeinar. El 80,2% del valor exportado se destind hacia los
EEUU, Canada, Finlandia, Japon, Francia, Bélgica e Italia.

? Producidas en regiones aledafias y comercializadas desde Bogota.
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Cuadro 4

Bogota. Exportacion de los principales productos nacionales desde Bogota

(crecimiento anual y participacion) Porcentajes
2015 (p) Afo 2016(p) Afo Participacion
Producto’
11 I v 2015 I 11 111 v 2016 IV-2016
Flores -1, 33,7 -193  -10,7 -204 -7,6 45 -12,3 44 2,8 18,2
Café 30,1 -155 348  -371  -155  -50,5 2,3 7,7 52,8 -6,8 5,8

(p) Cifras provisionales
! Clasificacién Nandina 10 digitos
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Al analizar el comportamiento en el ultimo trimestre de 2016 de los otros principales productos
exportados desde Bogotd, segun la clasificacion Nandina se destacaron los buenos resultados en
ventas externas de los rubros reactores nucleares y aparatos mecanicos y de vehiculos automoviles,
tractores, ciclos y demads vehiculos terrestres, sus partes y accesorios. En el primer caso, se explico
por la venta de maquinas de sondeo o de perforacion para los sectores de la mineria y de obras
publicas. En el segundo caso, el dinamismo se distribuyd 60,7% en las ventas externas de vehiculos
para el transporte de personas, 11,1% de vehiculos de transporte de mercancias y el 28,2% restante en
autopartes y accesorios. Por su parte, los otros rubros registraron comportamientos mixtos, en algunos
con sefiales de mejoria como en la venta de frutos comestibles y, en otros sintomas de mayor deterioro
por la continua contraccién de las ventas de productos farmacéuticos, de maquinarias, aparatos y
material eléctrico, y de prendas de vestir y tejidos de punto (Cuadro 5).

Cuadro 5
Bogota. Resto de productos de exportacion.
(crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Productos Nandina 2 digitos 2015 (p) Afio 2016(p) Afio Participacion
I II III v 2015 I I I v 2016  1V-2016
Reactores nucleares y aparatos mecanicos 23,7 9,1 04 -11,7 43 -178  -13,9 -182 17,4 -8,6 8,4
Materias plasticas y sus manufacturas -5,2 7,1 -11.2 -9,9 -8,5 -8,5 2,1 -11,0 -4.6 -5,5 8,3
Productos farmacéuticos 40,4 0,5 -14,0 0,0 3,7 -37,9 82 -298 -285 -26,5 7,0
Aceites esenciales, perfumeria y cosméticos 17,9 18,9 85 -11,0 2,8 -17,3  -11,0 6,7 6,6 -4,0 53
Vehiculos automoviles tractor, ciclo y partes 97,2 11,1 345 -533 -5,9 -63,2  -20,5 -11,9 914 -172 39
Maquinas, aparatos y material eléctrico -3,5 2,8  -379 -89 -152 14,1 -204 9,5 -345 -127 35
Productos editoriales 433 227 -194  -330 -30,1 -17,8  -132 285 13,0 -12,6 1,8
Frutos comestibles 454 252 32 -11,5 0,9 23 14,6 LI 669 186 1,7
Prendas de vestir, excepto los de punto 8,0 1,7 -4.4 0,7 0,9 95 -182 -295 -19.6 -199 1,7
Tejidos de punto 379 179 -166  -190 -13,1 92 460 -100 -34 -18,0 1,7
Resto de exportaciones -5,5 28 -160 -19,7 -11,6 -12,1  -13,9 82 -12,5 -11,6 38,2
Total Bogota 26 -11,0 -173 -166 -11,0 -17,6 -84 -108  -1,7 -9,8 100,0

(p) Cifras provisionales
Fuente: DANE; Calculos Banco de la Republica.
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Por pais de destino, los EEUU continué siendo el més importante con mayor participacion (28,9%),
aunque se redujo 3,6pp en comparacion con la observada en el mismo periodo del afio anterior (Cuadro
6). Mientras los EEUU mantuvo el primer lugar en importancia relativa, Venezuela la redujo al pasar
del tercer lugar a finales de 2015 a la posicion octava en 2016. Ecuador ocup6 el segundo lugar y
explicd en parte los resultados positivos en la recuperacion de las ventas en el rubro de vehiculos
automoviles, tractores, ciclos y demas vehiculos terrestres, sus partes y accesorios. Peru ocupo el
tercer lugar y junto con Bolivia explicaron el dinamismo de las ventas externas de maquinas de sondeo
o de perforacion. Por su parte, Holanda ademas de aumentar la demanda de diferentes tipos de flores,
también jalond los mayores despachos de frutos comestibles en los que se destacaron la gulupa,
uchuvas y aguacates que se exportan en contenedores refrigerados.

Cuadro 6
Bogota. Exportaciones por pais destino
(Crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Paises 2015 (p) Afio 2016(p) Afio Participaciones
I il 11 v 2015 1 1 11 IV 2016 IV-2016
Estados Unidos -0,1 238 93 60 82 32 75 35 -127 29 289
Ecuador -6,0 -109 285 40,7 -225 31,0 -334 -152 170 -17,8 13,6
Peru 9,6 43 -185 -11,0 53 259 26 63 111 -5,9 7,0
México -4,6 L6 127 -71 0,8 90  -62 -12,6 05 33 6,0
Panama -7,0 34 -146 58 -66 -17 5,6 9,4 5,7 5,0 45
Chile -56 0 37 -107 -384 -162 -5 -198 96 324 28 33
Venezuela 21,0 99 420 -31,6 -174 -633 -505 -58,7 -63,1 -587 29
Holanda 75 -142 31,8 -368 -20,1 -255 -0,6  -114 39,2 24 2,1
Canada 120 -229 120 154 34 93 269 -82 311 12,7 1,8
Espafia -193 294 258 55  -78 83 368 -394 40  -18 1,8
Dems paises 67 -59 -159 200 92 207 40 -68 101 -60 27,9
Total Bogot4 26 -0 -173 -166 -110 -176 -84 -108 -17 -98 100,0

(p) Cifras provisionales
Fuente: DANE; Calculos Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

Las importaciones capitalinas sumaron US$ 5,953 m en el tltimo trimestre de 2016, observandose
una contraccion de 9,8% anual (Grafico 13b). El retroceso de las importaciones fue menor frente a
periodos inmediatamente anteriores con reducciones de dos digitos. La caida de las importaciones se
explico en parte por menores volumenes comprados al exterior (3,1%). Por tipo de producto segun la
clasificacion CUODE (Cuadro 7), las compras externas de equipo de transporte, de bienes de capital
y materias primas para la industria, y de materiales para la construccion, continuaron registrando
descensos conforme a la menor demanda interna y a la desaceleracion de la actividad econémica. Por
su parte, las compras de bienes de consumo duradero y no duradero junto con las materias primas para
la agricultura si bien mostraron sefnales de recuperacion en el cuarto trimestre, no alcanzaron a
compensar las reducciones obtenidas durante el resto del afio.
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Cuadro 7

Bogota. Importaciones segun uso o destino econémico.

(crecimiento anual en porcentaje)

CUODE! Adigitos 2015 (p) Afio 2016 (p) Afo  Participacion
1 1T 1T v 2015 I 1T 1 v 2016 IV-2016
0. Diversos 22,5 -8,8 14,2 9,2 30 -234 109 -109 -21,5 -122 0,1
1. Bienes de consumo no duraderos 5,6 -2,9 -6,6 -12.8 -4,7 -8,9 -4,0 9,5 4,0 -4,7 144
II. Bienes de consumo duraderos -2 -173 284 -304 -205 -31,1 -198 -14,0 14,1 -13,5 14,1
III. Combustibles, lubricantes y prod. conexos -52,2 41,8 -13,5 -262 -35,1 <72 250 33,5 -109  -20,1 13,4
IV. Mat. primas y prod. int. para la agricultura 21,5 193 275 -6,3 16,3 -6,0 -8,6 -209 154 -7,5 1,7
V. Mat. primas y prod. int. para la industria 4,1 -9,6 9,8 -9,9 84 -179 -11,8 -8,5 2,1 -10,2 222
VI. Materiales de construccion -1,6 0 -17.1 52 -323  -14,7 -187 252 275 530 -19.8 2,2
VIL. Bienes de capital para la agricultura -20,6 8,7 309 -6,4 2,2 9,6 28,1 -8,9 -4,1 4.8 0,2
VIIL Bienes de capital para la industria 7,6 -11,6  -18,7 -26,5 -16,7 -30,6 -232 -224 -154 229 243
IX. Equipo de transporte 70,5 -354 -364 -380 -178 -679 -21,6 -49,0 477 -512 74
Total Bogota -64 -186 -176 -243 -170 -288 -17,5 -214 98 -19,6 100,0

(p) Cifras provisionales

! Clasificacion segtn uso o destino econémco (CUODE)
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Reptblica.

Las diez principales plazas de compras externas de los capitalinos se encontraron en los EEUU, China,
Meéxico, Alemania, Brasil, Espafia, Japon, Francia y Corea del Sur (Cuadro 8). Las importaciones
obtenidas de estos paises concentraron 75,9% del total. Se destacaron las registradas desde Brasil,
Espafia, Japon y Corea del Sur, las cuales arrojaron crecimientos positivos en el ultimo trimestre del
afo, explicados principalmente por las importaciones de vehiculos para el transporte de personas y de
mercancias, camperos 4x4, automoviles y neumaticos, conforme a la realizacion de la feria
internacional del automoévil en Corferias en Bogotd. En caso contrario, los otros paises registraron
menores compras. En el caso de los EEUU particularmente se observaron menores importaciones de
combustibles, lubricantes y productos conexos y, en el de China, disminuyd la demanda externa de
teléfonos moviles, portatiles, maquinas automadticas para procesamiento de datos, aparatos de
telecomunicacion digital y paneles de cristal liquido LCD o plasma.

Cuadro 8

Bogota. Principales paises de origen de las importaciones

(Crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Paises 2015 (p) Afio 2016(p) Afio Participacion
I I il IV 2015 I il IV 2016 1V-2016
Estados Unidos 227 249 -148 239 21,7 -302 27,1 -296 -87 -243 27,8
China -63  -16,7 -152 203 -149 270 -180 -149 -142 -185 21,1
México 34 -142 206 265 -170 -168 44 -137 24 93 9,2
Alemania 32 298 211 -169 -17,3 -302 28 27,7 27,8 235 45
Brasil 239 49  -266 09 -143 38 28 1L6 49 2,5 4,1
Espaiia <71 -11,8 -5 -149 91 279 1,5 57 254 145 2,1
Japon -16,5 28 264 -355 21,1 274 23,1 -128 11,8 -14;2 2,0
Francia 300,5 -36,5 40,5 -395 2,1 -877 1,0 -652 -64,6 -66,6 1,8
Corea del Sur 1,1 94 270 -404 202 -304 -343 -119 54 -199 1,7
Canada -159 335 439 61 272 255 2,1 24 86 86 1,6
Demas paises -84 -116 -109 -276 -151 -141 -184 -187 -12 -135 24,1
Total Bogota -64 -186 -17,6 -243 -17,0 -288 -17,5 -214 -98 -196 100,0

(p) Cifras provisionales

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

20



X. MERCADO LABORAL

De acuerdo con la cifras del DANE, en el trimestre mévil de octubre-diciembre el mercado laboral
arrojo una tasa de desempleo (TD) de un digito (8,8%), 0,4 pp superior a la observada en el mismo
periodo un afo atrds. Con este resultado el afio arroj6 una TD de 9,3% superior en 0,5pp al anterior.
La ciudad ha mantenido niveles de desempleo de un digito desde 2011, con excepcidon de cuatro
periodos de marzo de alguna manera asociados con los rezagos en la reanudacion y nueva contratacion
de la fuerza laboral en la administracion distrital. Al descontar el efecto estacional de la TD, de los
cuatro episodios tan solo la tasa registrada en marzo de 2011 se mantuvo en dos digitos (Grafico 14a).

El aumento de la TD en el periodo de referencia de 2016, se explico en los efectos combinados de una
mayor caida de la demanda de trabajadores representada por la tasa de ocupacion (TO), frente a la
disminucion de la oferta laboral basada en la tasa global de participacion (TGP) (Graficol4b). Bogota
fue la quinta ciudad con menor TD entre el grupo de las veintitrés (23) ciudades y areas metropolitanas
analizadas en la gran encuesta integrada de hogares (GEIH) del DANE, después de Barranquilla,
Bucaramanga, Santa Marta y Pasto.

Grafico 14
Bogota. Tasa desempleo (TD), tasa de ocupaciéon (TO) y tasa global de participacion (TGP)
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Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por ramas de actividad al analizar las cifras del mercado laboral, el sector comercio, hoteles y
restaurantes, continud representando el primer lugar en importancia relativa de la ocupacion laboral
en la ciudad (28,9%) respecto al resto de sectores y crecid 29% anual. El nimero de trabajadores
también aumentd en los sectores de intermediacion financiera, construccion, transporte,
almacenamiento y comunicaciones y electricidad, gas y agua. Pese al incremento de la fuerza laboral
en estos sectores, no alcanzd a compensar la caida de la ocupacion total, efecto de las actividades
econdmicas que concentraron 52.9% de los trabajadores, correspondientes a servicios comunales,
sociales y personales, actividades inmobiliarias e industria. Los dos ltimos sectores, por segunda vez
consecutiva registraron contracciones anuales en el nuimero de ocupados en la ciudad.
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Grifico 15
Bogota. Ocupados por rama de actividad
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Fuente: GEIH DANE; calculos del Banco de la Republica.

En términos de la calidad del empleo, la ocupacion formal registré un descenso anual a diciembre de
2,8%, contrario al aumento de los informales (3,2%) (Grafico 16). Cabe resaltar que en términos de
participacion, la ocupacion formal en Bogota ha ganado mayor representatividad frente a la observada
en periodos previos, alcanzando su maximo histérico en marzo de 2016 (58,4%). Al cierre del afo, la
participacion se situ6 en 56,3%, si bien inferior en 1.5pp se mantuvo alta en el historico de la capital.
La caida anual de los trabajadores formales en la ciudad, se presentdé conforme a la caida de la TO,
inferior en 1.1pp a la registrada el afio anterior.

Grafico 16
Bogota. Ocupados Formales e Informales
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Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la Republica.

22



XI. PRECIOS

Al cierre del afio 2016 la inflacion medida por la variacion anual del indice de precios al consumidor
(IPC) para Bogota se situd en 5,69%, ligeramente inferior a la nacional (5,75%). La inflacion de la
ciudad capital fue inferior al resultado del afio anterior en 0,93pp y al del trimestre previo en 1,46pp
(Cuadro 9). La correccion a la baja de la inflacién obedecio6 principalmente al descenso acelerado del
grupo de los alimentos, en particular de los perecederos. Los efectos de los fuertes choques transitorios
del fenomeno de El Nifio y la depreciacion acumulada del peso frente al dolar, continuaron cediendo
con mayor velocidad al final del afo.

Cuadro 9
Bogota. Indicadores de inflacion al consumidor
(crecimientos anuales) Porcentajes
Descripcion dic-15 mar-16 jun-16 sep-16  dic-16

Total 6,62 8,27 8,70 7,15 5,69

Sin alimentos 5,01 6,79 6,85 5,87 5,18
Transables 7,30 7,68 8,24 7,81 5,93
No transables 437 5,53 5,57 5,28 5,21
Regulados 2,64 841 7,68 3,89 3,72

Alimentos 10,86 12,07 13,40 10,39 6,98
Perecederos 26,06 27,36 32,00 6,45 -7.48
Procesados 10,14 10,54 11,45 11,97 10,15

Comidas fuera del hogar 6,11 7,90 8,73 9,79 891
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

El incremento anual de los precios de los alimentos en la capital a diciembre se situd en 6,98%, inferior
a la inflacion observada un trimestre atras (3,41pp) y a la de un afio anterior (3,88pp). El descenso
marcado de la inflacion anual de los alimentos obedecié principalmente a la descolgada del IPC de
los perecederos. En diciembre la inflacion anual de los perecederos fue negativa, luego del
debilitamiento de los efectos de los fuertes choques de oferta transitorios en el sector agropecuario,
inducidos por el fenomeno de El Nifio y del episodio del paro camionero. Los principales productos
de alto consumo en la capital que revirtieron la tendencia alcista fueron: papa, platano, cebolla, frijol
y fruta fresca.

En cuanto a los grupos de los alimentos procesados y de las comidas fuera del hogar, los descensos
de la inflacién se observaron a menor velocidad a la de los perecederos (Cuadro 9). La intensidad de
los efectos de los choques de oferta sobre los precios, sugirieron la persistencia de una variacioén anual
creciente en los alimentos procesados y fuera del hogar. Los procesados que mantuvieron cotizaciones
altas fueron: panela, azucar, chocolate, salsas y aderezos y derivados lacteos. Por tipo de gasto, al
cierre de 2016 ademads de la correccion a la baja de los precios de alimentos, se observaron menores
cotizaciones en transporte y vivienda (Grafico 17).
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Grafico 17
Bogota. Inflacion anual por principales grupos de gasto
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

En relacion a los precios de los bienes y servicios, al cierre de diciembre la variacion anual del IPC
sin alimentos se situ6 en 5,18%, ligeramente inferior a la de un trimestre atrs y similar a la observada
en diciembre del afio pasado. El descenso de la inflacion de los transables en 2016, sugirio el
debilitamiento del traspaso de los efectos de la depreciacion acumulada del tipo de cambio a los
precios del consumidor; particularmente cedieron las cotizaciones de los tiquetes aéreos. Por su parte,
en el grupo de los no transables continuaron registrandose presiones alcistas en las cotizaciones de:

seguros de vehiculos, servicios bancarios, parqueaderos, corte de pelo, servicios para mascotas y
servicios de television.

En relacion al descenso la inflacion de los regulados durante 2016 ocurrié en un contexto de choque
de oferta del fendémeno de El Nifio, en el que se redujo la oferta de hidroelectricidad ocasionado por
la disminucion de lluvias en el pais y al menor nivel de los embalses. La intensidad del fendmeno
gener6 mayor demanda de las termoeléctricas y a marzo la inflacion de gas alcanz6 su maximo
historico en la ciudad (32,70%). Los efectos rezagados del fenémeno de El Nifio igualmente
motivaron el incremento de los precios de la energia eléctrica de Bogota, compensado con el desmonte
gradual de la aplicacion de las tarifas diferenciales asociadas al rango del consumo conforme a la
Comision de Regulacion de Energia y Gas (CREG). Al final del afio, las cotizaciones que continuaron

presionando al alza la inflacion de los regulados, fueron combustibles, bus, taxi y buses
intermunicipales.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aerocivil; Asonac; EAAB; Fedesarrollo; Fenalco; La Galeria Inmobiliaria; Observatorio de

Desarrollo Econémico de la Secretaria de Desarrollo Econémico; Terminal de Transporte S.A.;
Transmilenio S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: ANDI: DANE; SUI.
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‘ Seccion Sucursales Regionales
de Estudios Econdmicos
Dora Alicia Mora

o0
Rocio Mora Quinones
‘ ‘ Carlos Alberto Suérez

‘ La opcidn de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periodi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdmico Regional Bogota cuenta con el valioso aporte de diferentes
entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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