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PANORAMA ECONOMICO

El documento presenta el andlisis de la actividad econdmica en Bogota segun las estadisticas
sectoriales disponibles y publicadas por el Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas
(DANE) y por entidades publicas y privadas. En la primera seccidn, se describen los resultados del
producto interno bruto (PIB) al tercer trimestre de 2017. En la siguiente seccion, se analizan los
indicadores al ultimo trimestre del afio, por nivel de actividad econdmica y los resultados de las cifras
de comercio exterior, mercado laboral y precios para la capital.

En el tercer trimestre de 2017, el PIB de Bogota continud creciendo a un ritmo moderado conforme
al proceso de ajuste macroecondémico, luego de los eventos externos provocados desde 2014 con el
choqgue de términos de intercambio y sus efectos sobre la economia colombiana. En 2017 se prolong6
el ajuste en la economia con el impacto de la reforma tributaria sobre el consumo, luego de superar
los otros choques acentuados en 2016 con la intensidad del fenémeno de EI Nifio y el paro de
transportadores. La confianza de los consumidores capitalinos se debilitd desde 2015 y permanecio
baja en 2017. La tendencia del consumo de los hogares a trasladarse hacia el abastecimiento de
articulos de buena calidad a menores precios, impulso la participacion de nuevos proveedores en el
mercado local y aumento la competencia entre grandes y pequefios almacenes.

Al finalizar el afio, el comercio interno compenso la caida de las ventas con el buen desempefio de la
industria hotelera y el dinamismo en actividades conexas, en bares y restaurantes, agencias de viaje y
servicios de transporte auxiliar. Por su parte, las expectativas de los industriales y de los comerciantes
continuaron bajas, consistentes con los resultados negativos en produccion y en ventas reales en la
capital. Se observd ademas un ajuste importante en el sector de la construccidn, liderado por un menor
ritmo de ejecucién en el segmento de las edificaciones, luego de un 2016 dindmico en obras destinadas
para uso empresarial, comercial, hotelero y educacion. En los procesos de encadenamiento, se
registraron menores solicitudes de cemento, muebles de madera, articulos de plastico y
electrodomésticos. Por el contrario, el mejor desempefio de las obras civiles continué jalonando otras
industrias, como la del hierro y acero.

En comercio exterior, las exportaciones registraron una ligera recuperacion liderada por mayores
despachos de flores cultivadas en los municipios aledafios, de maquinas, aparatos y material eléctrico,
vehiculos y preparaciones alimenticias diversas. Por su parte, el menor ritmo de crecimiento en
importaciones se vincul6 con la puesta en marcha de la refineria de Cartagena, abasteciendo gran parte
de la demanda de combustible en el pais, con un consumo interno débil, la desaceleracion del sector
de la construccion y el estancamiento del sector transporte en la ciudad.

Para el aflo completo, la TD de la ciudad se mantuvo en niveles de dos digitos, muy superior al
resultado registrado para la TD total nacional. A diciembre la inflacion al consumidor de la ciudad
capital presentd una importante correccion a la baja, no obstante, fue la de mayor ritmo de crecimiento
en comparacion con el resto de ciudades para las que el DANE publicé informacion.



PIB DE BOGOTA

En el tercer trimestre de 2017, el PIB capitalino present6 un crecimiento de 2,2% real anual, segun las
cifras publicadas por el DANE (Cuadro 1). El crecimiento de la economia capitalina fue muy similar
al registrado para el nacional (2,3%) en el mismo periodo. Los sectores econémicos de mayor
contribucion a la expansion de Bogotéa fueron: los establecimientos financieros (1,6) y las actividades
de servicios sociales (0,5); mientras los de menor aporte fueron la industria y la construccién. El
crecimiento de los establecimientos financieros, fue liderado principalmente por el repunte de la
intermediacion financiera, ligeramente superior a la de un afio atras, y en menor medida, por la
recuperacion de las actividades empresariales. En el primer semestre del afio, la tendencia en ambos
rubros fue de desaceleracion, relacionada con el menor ritmo de actividad econémica. Por su parte,
las actividades inmobiliarias y de alquiler de vivienda crecieron a menor ritmo frente a periodos
previos, en parte asociado con el ajuste observado en el sector de la construccion en la capital.

Cuadro 1
Bogota. Crecimiento real anual del PIB por ramas de actividad econémica
Porcentajes
2016 (p) Afio 2017 (pr) Contribucion al Participacion
Sector crecimiento 111
L m Vo206 110 2017 2017
Industria manufacturera 30 26 -09 -32 04 -20 -79 -32 -0.3 84
Electricidad, gas y agua -01 -24 -43 -45 28 -13 04 07 00 24
Construccion 24 -130 152 159 35 142 98 -43 -0,2 50
Edificaciones 111 -254 261 71 34 -88 49 -312 -11 24
Obras Civiles -239 138 -28 265 40 716 184 500 09 2,7
Comercio® 3,6 30 09 13 2,2 04 14 14 0,2 14,7
Transporte2 25 04 -05 0,2 06 -12 06 -03 0,0 75
Establecimientos financieros® 51 58 44 57 52 43 40 45 16 35,7
Servicios sociales® 28 34 17 11 22 2,6 2,7 29 05 16,5
Subtotal Valor Agregado 35 28 26 30 30 24 21 20 18 90,0
Impuestos 0,7 18 0,7 16 12 18 30 43 04 10,0
P1B de Bogota 3,3 2,7 25 2,9 29 25 2,1 2,2 2,2 100,0

(p) cifras provisionales
(pr) cifras preliminares

Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles
Transporte, almacenamiento y comunicaciones
®Establecimientos financieros, inmobiliarios y servicios a las empresas

“servicios sociales, comunales y personales
Fuente: PIB trimestral de Bogota DANE; célculos del Banco de la Republica.

En el caso de la construccion se registré una contraccion de 4,3% real anual, en gran medida explicada
por el fuerte ajuste en las edificaciones, compensada parcialmente con un mayor ritmo de ejecucion
en obras civiles. Un afio atrés, el sector edificador registro un valor historico alto en metros construidos
en la capital, particularmente en areas de uso comercial y corporativo. La caida de la construccion
edificadora, contribuy6 a explicar en parte las menores solicitudes para la fabricacion de productos de
plastico (tanques, tuberia y depositos), electrodomésticos, equipos eléctricos y de muebles de madera.
Por el contrario, el mayor progreso de las obras civiles en la ciudad, jaloné la produccion de estructuras
de hierro y acero.



La industria manufacturera presentd una contraccion de 3,2% real anual, en gran medida explicada
por la caida generalizada en las actividades productoras de mayor representatividad en la ciudad. Entre
estas, la industria capitalina automotriz disminuyé conforme a una demanda debil y a la baja
percepcion de la confianza en los consumidores sobre la situacion econémica actual. Los procesos de
encadenamiento del sector automotor, registraron reduccion en la produccién de autopartes,
accesorios y repuestos, llantas y neumaticos de caucho, pinturas y de quimicos basicos.

Por otra parte, el comercio interno registr0 una mayor actividad en hoteles, bares y restaurantes,
asociada con los eventos llevados a cabo en la capital durante el tercer trimestre del afio. En el mismo
contexto, las actividades de transporte auxiliar complementario y de agencias de viajes, presentaron
un mejor comportamiento. El sector comercio ademas se caracterizd en la capital, por la apertura de
tiendas de café con formato de bajo costo, jalonando las ventas de bebidas y de los productos de
molineria y panaderia. En contraste, el ajuste en compras de los hogares, explico en parte las menores
solicitudes de los almacenes de cadena por productos lacteos y de alimentos procesados y congelados.

A continuacion, se analiza el comportamiento de los indicadores por nivel de actividad econdémica y
los resultados de las cifras de comercio exterior, mercado laboral y precios disponibles para 2017 en
la ciudad capital.



INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
DE BOGOTA

lll. INDUSTRIA

En 2017 la industria capitalina registré una contraccion de 5,6% real anual, segun las cifras de la
muestra trimestral manufacturera regional (MTMR) del DANE. La caida de la produccién capitalina
fue generalizada, con excepcion de las bebidas y de los productos de molineria, panaderia y productos
farinaceos (Cuadro 2). La produccién de bebidas estuvo jalonada por la introduccién de nuevas
bebidas refrescantes no alcoholicas, entre las que se encuentran las gaseosas sin calorias, agua mineral
enriquecida, té, bebidas lacteas y deportivas bajas en calorias. La expansion de las bebidas en la
ciudad, se relacion6 con su comercializacion en las tiendas de formato pequefio, propias de la marca
de bebidas mas importante en la ciudad. En la actualidad operan cuarenta y tres tiendas en diferentes
localidades, en las que ademas de las bebidas ofrecen productos de abarrotes y comida rapida e
incluyen servicios de cajeros automaticos y de farmacia.

Cuadro 2
Bogota. Produccion real
(crecimiento anual y contribucion) Porcentajes
Agrupacion industrial 20156) Afio 2017(p) Afio c::ecc)?r:]rilebnutgoa:jél
I I m. v 2016 | ] IV 2017 dellv-2017
TOTAL 25 42 02 -29 08 42 96 41 -46 -56 -4,6
Carnes, aceites y grasas, frutas y verduras 6,5 48 -11 -55 0,8 -9,4 -7.2 -39 -0,2 -51 0,0
Lacteos, café, cacao, chocolate y confiteria 21 125 8,0 33 52 2,1 -3,0 -3,8 -9,3 -4.6 -1,0
Molineria, panaderia y productos farinceos 17 72  -16 18 2,2 94 -20 07 -22 0,9 -01
Bebidas -2,0 44 11 31 01 37 31 43 48 21 0,2
Confecciones y prendas de vestir 2,8 48 -17 72 07 09 -173 83 45 -77 -0,5
Curtido, preparado de cueros y fabricacion 46 104 39 -157 01 46 -200 -21,9 -151 -159 0,2
Papel, cartén y sus productos 52 09 07 -37 -01 94 -72 -48 -22 59 -0,1
Edicién e impresion 16 -22 22 -181 56 -118 -48 82 -87 -85 -0,6
Derivados de petréleo sin refinerfa, sustancias
quimicas bésicas y otros productos 144 107 111 157 129 29 06 15 41 -23 06
Caucho y plastico 28 30 94 69 44 -32 -89 -02 -48 43 -0,6
Magquinaria y equipo 33 -38 -15 04 -20 -22 -178 54 62 -80 -0,3
Hierro, acero, elaborados de metal, minerales -1 50 -75 03 -36 68 -41 45 -02 -16 0,0
Vehiculos, autopartes y otros de transporte -0,8 13 -106 -17,8 -7,0 63 -30,7 -150 -111 -164 -0,6
Otras manufacturas 59 268 85 05 6,7 -107 -300 -134 -66 -155 -0,3

(p) cifras provisionales
Fuente: MTMR DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

El comportamiento anual de los productos de molineria, panaderia y productos farinaceos en la ciudad,
se relaciono con la continua apertura de tiendas con formato de bajo costo en la ciudad, tanto las de
café como las que ofrecen productos de primera necesidad a los hogares (articulos de cuidado
personal, productos de aseo, cereales, lacteos y carnicos congelados). Las tiendas de café y las cadenas
de descuento, impulsaron la produccion de los articulos de panaderia desarrollados para las propias
cadenas. El consumo masivo en las tres principales cadenas de descuento en la capital, se registro
fuerte durante 2016 y en 2017 continué impactando las ventas (Cuadro 3). La tendencia los hogares
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capitalinos a trasladar su consumo hacia productos de buena calidad a menores precios, impulso la
entrada de nuevos participantes al mercado local y aumento la competencia entre grandes y pequefios
almacenes. Al cierre de 2017, Bogota registré un aumento de 22,5% de nuevas unidades productivas
segun el informe de dindmica empresarial de la Red de Camaras de Comercio (Confecamaras).

Cuadro 3
Bogota. Ventas reales
(crecimiento anual y contribucion) Porcentajes
2016(p) Afo 2017(p) Afio  Contribucion al
Agrupacién industrial crecimiento anual
| 1 1l v 2016 | 1l 11 v 2017 del 1V-2017
TOTAL 2,2 2,8 -2,8 24 -0,2 -4,4 -8,3 -3,6 -54 -55 54
Carnes, aceites y grasas, frutas y verduras 4,0 51 04 -14 19 55 40 31 -15 35 -0,1
LActeos, café, cacao, chocolate y confiteria 54 9,8 1,0 24 3,2 -2,8 52 51 -4.5 -4.4 -0,5
Molineria, panaderia y productos farinaceos 23 8,2 0,6 55 41 113 51 7.6 0,8 6,0 0,0
Bebidas 29,7 191 168 05 154 -1,7 51 39 58 1,8 0,2
Confecciones y prendas de vestir 2,7 57 -1,3 -108 -16 90 -142 -10,7 -4,9 -9,7 -0,7
Curtido, preparado de cueros y fabricacion -25 53 -11,7 137 10 -167 -250 -154 -121 -17.2 -0,2
Papel, cartén y sus productos 29 -12 11 -19 -18 -64 -120 -31 04 54 0,0
Edicion e impresion 1,7 -115 -6,7 -72 58 -2,5 -82 37 -110 -6,5 -0,7
Derivados de petrdleo sin refineria, sustancias
quimicas bésicas y otros productos 10 30 84 60 43 750l A1 44 01 -06
Caucho y plastico 57 20 95 60 -33 69 -100 -34 -66 -67 -0,8
Maquinaria y equipo 51 39 -70 34 -48 55 -110 24 71 53 -0,3
Hierro, acero, elaborados de metal, minerales -2,3 -6,7 -8,8 -1,7 -5,0 -6,9 -3,0 1,1 3,0 -1,4 0,2
Vehiculos, autopartes y otros de transporte -6,7 10 -237 22 69 -11,3 -234 41 -243 -167 -16
Otras manufacturas 19 203 -0,5 -50 32 -140 -276 -151 -76 -159 -04

(p) cifras provisionales
Fuente: MTMR DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

Por su parte, la menor produccion en derivados lacteos (yogurt, quesos, helados), en gran medida
obedecio a la reduccion de pedidos por acumulacion de inventarios, luego de superar los efectos
ocasionados por el fendmeno de El Nifio en la actividad lechera. En relacion con la caida del grupo
de carnes, aceites y grasas y otros productos encurtidos, enlatados y procesados, se explicé en menores
pedidos de las grandes superficies. EI débil consumo de los hogares, ocasiond en parte la disminucion
en produccion en cosméticos, perfumeria y medicamentos para consumo humano y mascotas.

En cuanto a la industria automotriz no mostr6é sefiales de mejoria en 2017, relacionada con la
desaceleracion de la actividad econdmica y la menor confianza de los hogares sobre el escenario
econdmico actual. La entrada en vigencia de la reforma tributaria a principio de afio, sumada a la baja
rotacion de los inventarios y la caida en ventas de vehiculos, contribuyeron a las menores solicitudes
de autopartes, accesorios, repuestos y carrocerias. Por su parte, el ajuste en el sector de la construccion
en la capital, jalond la disminucién de la produccion de articulos de plastico, produccion de cemento,
y la fabricacion de muebles para oficinas y de tanques, depdsitos y recipientes de metal.



Grafico 1
Bogota. Produccion Real e Indice de Confianza Industrial (ICI)
(crecimiento anual)
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Fuente: MTMR DANE y Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

Al finalizar 2017, la percepcion de los industriales fue menos negativa frente a periodos previos, segin
el indice de confianza industrial (IC1) elaborado por Fedesarrollo (Gréficol). En junio se observo el
nivel mas bajo de confianza industrial en la ciudad, junto con la contraccion de la produccion real.
Durante el afio, la pronunciada caida en la confianza industrial, se explic6 en gran medida en el
deterioro del volumen de pedidos. A diciembre, este componente mostro sefiales de alguna mejoria,

mientras los niveles de existencias y las expectativas de produccion para el proximo trimestre se
mantuvieron bajos.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA'

En la ciudad se registrd una caida en el consumo de agua, segun las cifras de la empresa de acueducto
y alcantarillado de Bogota (EAAB) (Gréafico 2). EI consumo de agua en Bogotad mayoritariamente se
concentré en el uso residencial y en menor medida en el comercial, industrial, oficial y especial®. La
tendencia decreciente en el consumo del agua en el segmento residencial durante el afio, se relacion6
con la entrada en vigencia de la medida adoptada por la Comision de Agua Potable y Saneamiento
Basico (CRA), con el establecimiento del cobro de tarifas segun topes de consumo. En particular, la
norma establece el ajuste de nuevas tarifas segin rangos limites de consumo basico para los estratos
1,2 y 3, correspondientes a subsidios del orden de 70%, 40% y 15% respectivamente.

!Dada la metodologia del DANE para el céalculo de la produccion de esta actividad, a partir de la demanda de dichos
servicios, es viable utilizar el consumo como indicador de su comportamiento.

2 El servicio oficial hace referencia al prestado a entidades de caracter oficial, instituciones educativas, centros
hospitalarios, ancianatos, y orfanatos. El servicio especial hace referencia al que se presta a entidades sin &nimo de lucro.
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Grafico 2
Bogota. Consumo de energia, gas y de agua

(crecimiento anual del consumo de energia en Gwh, de gas en m3 y de agua en cm?®)
(porcentaje)
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Fuente: EAAB y SUI,; célculos del Banco de la RepUblica.

En el ultimo trimestre de 2017, el consumo de energia en Bogotéa se estancd segun las cifras publicadas
por el Sistema Unico de Informacion de Servicios Publicos Domiciliarios (SUI) (Gréfico 2). En
relacion al segmento no residencial, la industria registré una caida fuerte en el consumo de energia,
compensada parcialmente con el incremento en el consumo comercial y oficial. En el caso industrial,
la disminucion en el consumo de energia se explico en la contraccion de la produccion en la capital.
Por su parte, el comercio y el sector oficial registraron un mayor dinamismo en consumo asociado
con la temporada de vacaciones y al alumbrado publico de fin de afio. Por su parte, el consumo de gas
en la ciudad registré un mejor comportamiento, en parte relacionado con una mayor capacidad
instalada en la ciudad.

V. CONSTRUCCION

La construccion para Bogota durante 2017 estuvo jalonada por un mejor ritmo de ejecucion de obras
civiles, frente al ajuste en el rubro de edificaciones. En la actividad edificadora, la mayor correccion
se observd en el segmento no residencial, luego de un 2016 dinamico en obras destinadas para uso
empresarial, comercial, hotelero y educacion. Para este segmento se registro el descenso en solicitudes
de concreto, comportamiento similar en despachos de cemento gris para la ciudad. Por su parte, el
mejor desempefio en obras civiles y el avance de obra residencial, jalonaron mayores solicitudes de
hierro y acero.

Al finalizar el afio, Bogota registrd una mejor ejecucion de obras de ingenieria civil, segun las cifras
del Instituto de Desarrollo Urbano (IDU). Las principales obras de construccion y de conservacion de
vias y calles completas, se destacaron en la localidad de Fontibon con la continuacion de la avenida
Ferrocarril y en la localidad de Engativa con la restauracion de vias alternas y el avance de la nueva
conexion vial de la calle 63 entre las avenidas Constitucién y Boyaca. Otras obras civiles con buen
ritmo de ejecucion fueron las asociadas con el transporte publico integrado y la infraestructura para
9



peatones y bicicletas. En el altimo trimestre del afio, el sistema de transporte de cable aéreo en Ciudad
Bolivar alcanz6 un nivel de ejecuciéon alto y se proyecta su entrega en 2018. Otras obras
complementarias en la ciudad se adelantaron con el arreglo de redes de servicio publico de acueducto
y alcantarillado y en la adecuacion de zonas verdes.

Grafico 3
Bogota. Area causada residencial y no residencial
(crecimiento anual)
(porcentaje)
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Fuente: CEED DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, en el Gltimo trimestre del afio, el rubro de edificaciones registrd una tendencia
descendente, segln las estadisticas del censo de edificaciones (CEED) publicado por el DANE
(Grafico 3). En gran medida, el comportamiento de las edificaciones se explicé en la fuerte caida en
el segmento no residencial, que no alcanz6 a ser compensada con la recuperacion observada en el
residencial. En el segmento residencial, continud destacandose la construccion del proyecto
Campoverde en Bosa, destinado a vivienda de interés prioritaria. En relacion a la vivienda diferente a
la de interés social, la recuperacion se asocid con el crecimiento de la construccion de apartamentos
que continuaron en proceso de ejecucion. En relacion con las edificaciones no residenciales, en el
ultimo trimestre del afio marcaron de nuevo una correccion, similar a la observada en el trimestre
inmediatamente anterior.

En el segundo semestre de 2017, las cifras de edificaciones no residenciales continuaron registrando
caida, luego de un segundo semestre de 2016 histéricamente alto en &areas causadas. En 2016, el
dinamismo de las areas causadas, estuvo impulsado por los efectos de las obras iniciadas, en proceso
de construccion y culminadas, principalmente en areas comerciales y corporativas. El centro
comercial EI Edén inicié obra con planes de abrir al publico en 2019, anunciado como el mas grande
del pais. Por otra parte, continuaron avances en areas construidas en el centro comercial Multiplaza
La Felicidad, inaugurado en junio de 2017, y Gran Plaza el Ensuefio planeado para finalizar en 2018.
En cuanto a las areas culminadas, se inauguraron los centros comerciales Parque La Colina y Antares.
En relacidn con las areas corporativas, se entreg6 el Edificio Colciencias, la cuarta torre empresarial
ubicada en la Ciudad Empresarial de la Organizacion Luis Carlos Sarmiento Angulo (CEMSA). En
el otro costado de la avenida El Dorado, se entregaron las oficinas del edificio Paralelo 26, nueva sede
de la Contraloria General de la Republica. Asi mismo, el BD Bacata abri6 sus espacios corporativos,
de uso comercial, hotelero y residencial. El proyecto Atrio, ubicado en el Centro Internacional de
Bogot4, inicid la construccion de la estructura metélica. Esta obra empezo su construccion en 2015 y
estd proyectada para culminar en 2019.
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Otros proyectos de mayor impacto en la ciudad y que continuaron ejecutandose en 2017, fueron El
Triangulo de Fenicia y City U liderado por la Universidad de los Andes. Esta obra inici6 en 2012 con
un plan de construccidn para cinco manzanas con espacios de vivienda, oficinas, hotel, parque, y zonas
de comercio. Sobresalié ademas el avance de obra del proyecto América Centro de Negocios y 7-100
Centro Comercial, adelantado desde 2014 con areas empresariales, comerciales, y la construccion de
una estacion subterranea para buses del Sistema Integrado de Transporte (SITP). En relacién con las
areas de uso hotelero, se continud la obra del Grand Hyatt Bogota ubicado en la CEMSA, luego de
iniciar obra en 2014. En el segundo semestre del afio, se inauguraron dos nuevos hoteles de la cadena
mexicana City Express y el nuevo Centro de Convenciones Agora en Bogota.

Gréfico 4

Bogota. Area aprobada para construccién
(Crecimiento anual y nivel)
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En relacion con la evolucion del area licenciada para la construccion en Bogota, en el Gltimo trimestre
de 2017 se registrd una fuerte disminucion anual. Segun las cifras del DANE, el 70,9% de las licencias
aprobadas se solicitd para la construccion de vivienda y el restante (29,1%) para uso no residencial.
Ambos segmentos registraron menores solicitudes de licencias, con mayor relevancia en las dirigidas
hacia la construccion residencial (Gréfico 4a). La contraccién en este segmento, en gran medida se
explicé en la alta base de comparacion, con un nivel histérico maximo aprobado para la construccion
de areas para la vivienda de interés social (VIS) en 2016 (Gréafico 4b). Dicho comportamiento se
relacioné con el impulso del programa de gobierno Mi Casa Ya en Bogoté, con los proyectos Campo
Verde, Puerta del Sol, Paseo del Sol, Valle del Sol y Manantial del Sol. En cuanto a las areas aprobadas
en el segmento no residencial, la disminucién se explicé principalmente en las menores solicitudes
para la construccion de areas empresariales, de comercio, hotel e industria.

En el mismo contexto, en diciembre las cifras de Coordenada Urbana (el sistema de informacion
georreferenciada de Camacol), registraron ajuste en el segmento VIS luego de un periodo de fuerte
dinamismo impulsado por el programa de gobierno con un balance de absorcion alto, complementado
con la alternativa de financiacion del arriendo con opcion de compra (leasing habitacional). Por su

parte, los lanzamientos de unidades no VIS se desaceleraron, en gran medida asociados a la evolucion
negativa en ventas en el mismo segmento (Grafico 5b).
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Gréfico 5
Bogota. Unidades lanzadas y unidades vendidas VIS 'y no VIS
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Fuente: Coordenada Urbana; calculos del Banco de la RepUblica.

Al finalizar el afio las otras estadisticas de la construccion registraron presiones alcistas en el indice
de costos para la vivienda (ICCV) elaborado por el DANE (Grafico 6). La variacion anual del ICCV
se situo en 4,6%, en gran medida explicada por el incremento en los costos de mano de obra (6,8%),
3,3pp superior al observado un afio atrds. Los otros componentes del indice, materiales para la
construccion y de maquinaria y equipo, registraron crecimientos de 3,8% y 1,6% respectivamente,
superiores en 2,1pp y 0,3pp al afio anterior.

Gréfico 6
Bogota. Inflacion anual de los costos de construccidn de vivienda

(porcentaje)
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VI. COMERCIO Y TURISMO

En el dltimo trimestre del afio, segun la encuesta mensual de comercio al por menor y vehiculos
(EMCM) elaborada por el DANE, las ventas reales en Bogota se contrajeron 5,5%; muy por debajo
de la caida a nivel nacional (2,1%) (Gréafico 7a). Por su parte, las ventas nacionales sin vehiculos
automotores y motocicletas se estancaron, mientras las capitalinas cayeron 0.9% real anual. La
percepcion de los comerciantes fue positiva pero inferior a la registrada un afio atras segun el indice
de confianza comercial (ICCO) global de Fedesarrollo®. Para la temporada de fin de afio hubo un
ligero aumento en la confianza sobre la situacion actual de la empresa o negocio, seguido de mejores
expectativas de la situacion econdémica para el proximo semestre y del nivel de existencias. Por su
parte, en el tltimo trimestre del afio se observo una leve mejoria en la confianza del consumidor, segun
el indice de Confianza al Consumidor (ICC) para el capital elaborado por Fedesarrollo (Gréafico 7b).

Sin embargo, la confianza de los consumidores capitalinos se descolgo a finales de 2015 y ha
permanecido baja en 2017.

Grafico 7a Grafico 7b

Bogota. Ventas reales al por menor e indice de Confianza Comercial Bogota. Ventas reales al por menor e indice de Confianza del
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Fuente: EMCM DANE, Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

Segun las cifras de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), la ocupacion hotelera
alcanzé un nivel maximo historico (62,0%) al finalizar el afio, en gran medida explicada por multiples
eventos internacionales celebrados en Bogota. La buena ocupacion hotelera se presento junto con la
apertura de nuevos hoteles en la ciudad. Las actividades conexas de bares y restaurantes, agencias de
viaje y de transporte auxiliar, igualmente registraron mayor dinamismo. Por su parte, la tarifa
promedio diaria se ajusto 2,6% en el ultimo trimestre del afio (Grafico 8).

3 El ICCO global de Fedesarrollo contiene el balance de preguntas relacionadas con la situacion actual de la empresa, el
nivel de existencias y las expectativas de la situacion econémica de los préximos seis meses.
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Grafico 8

Bogota. Ocupacion hotelera y tarifa promedio
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Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la RepUblica.

VII. TRANSPORTE

En 2017, se presentaron 1.172 millones de abordajes en el Sistema Integrado de Transporte Publico
de Bogota (SITP). En el cuarto trimestre del periodo de analisis se reportaron 291,4 millones de
abordajes, disminuyendo 3,4% anual (Gréafico 9). Desde la puesta en marcha del SITP, el sistema
alcanzd en 2016 el nivel maximo en nimero de abordajes (1.214,3 millones), operando con ciento
treinta y ocho estaciones y nueve portales. Otro factor determinante para la expansion del nimero de
abordajes, fue la integracion de las diferentes fases de Transmilenio y la adecuacion de las tarjetas que
facilitaron el acceso al sistema y el trasbordo a las rutas zonales. La disminucion observada durante
2017, obedecio en gran medida al uso de otros medios de transporte por parte de los ciudadanos. En

particular, la rehabilitacion de la infraestructura de ciclorutas ha impulsado la utilizacion de la bicicleta
en trayectos cortos.

Grafico 9
Bogota. Abordajes del SITP

(crecimiento anual y nivel)

Gréfico 10

Bogota. Transporte aéreo de pasajeros y carga salidos
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En relacion con el transporte aéreo, a final de afio se acentu6 la caida del movimiento de pasajeros
salidos desde el aeropuerto internacional EI Dorado en Bogoté, segun las estadisticas reportadas por
la Aeronautica Civil de Colombia (Aerocivil)* (Grafico 10). El deterioro obedecié principalmente a
la disminucion de pasajeros movilizados en rutas nacionales (11,0%) y al menor ritmo de crecimiento
de la operacion internacional (4,0%), 3pp inferior al observado el afio anterior. En gran medida ambos
comportamientos se relacionaron con los cincuenta y un dias de paro de los pilotos de la aerolinea
mas representativa del pais. La operacion nacional participd 66,2% del nimero de pasajeros
movilizados y la internacional represent6 33,8%. Por su parte, el movimiento de carga se recuperd
para los destinos nacionales, mientras el internacional se desacelerd consistente con las menores
compras y ventas externas.

VIII. SISTEMA FINANCIERO Y ACTIVIDADES INMOBILIARIAS

A diciembre, la ciudad alcanz6 un saldo de 280,7 billones de pesos en captaciones del sistema
financiero®, segun el reporte de la Superintendencia Financiera® (Gréafico 11). El crecimiento de las
captaciones en términos reales (3,5%)’, registrd desaceleracion frente a periodos previos; 1,3pp
inferior al observado en 2016. La tendencia bajista, se explicd en gran medida en el menor ritmo de
crecimiento de los recursos canalizados en certificados de depdsito a término — CDTs. Un afio atras,
el alza real de los CDTs (20,0%) fue jalonada en gran medida por las subidas de la tasa de referencia
transmitidas de forma plena a las captaciones con plazos de mayor horizonte de tiempo.

Gréfico 11
Bogota. Captaciones del sistema financiero* Crecimiento real principales captaciones
(billones de pesos corrientes) (crecimiento real anual)
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Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la RepUblica.

4 Las cifras de la Aerocivil, incluyen la informacién reportada por las empresas aéreas, trafico de vuelos charter y tréafico
de aerotaixs. No incluye los pasajeros en transito, ni pasajeros en conexion.

S Las entidades financieras incluyen: los bancos comerciales, compaiiias de financiamiento, corporaciones financieras y
cooperativas financieras.

6 Cifras preliminares.

7 Los crecimientos reales se expresan en términos del IPC sin alimentos.
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En ese contexto, los CDTs perdieron de representatividad frente a la obtenida un afio atras (0,8pp),
mientras los depositos de ahorro y las cuentas corrientes ganaron mayor participacion, 1,2pp y 0,3pp
respectivamente. La tasa real de crecimiento de los CTDs se situ6 en 1,7%, inferior en 18,3pp al cierre
de diciembre de 2016. Por su parte, el incremento real de los depdsitos de cuenta corriente fue 7,5%
y el de los de ahorro 7,3%. En relacién con la composicion de las captaciones, continu6 predominando
la canalizada por medio de CDTs (41,9%), seguida de los depositos de ahorro (33,1%), otros
depositos® (16,1%) y cuentas corrientes (9,0%).

Grafico 12
Bogota. Cartera bruta® Crecimiento real cartera bruta
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Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

Por el lado de las colocaciones, a diciembre de 2017 la cartera bruta totalizd 171,4 billones de pesos,
registrando una caida de 3,4% real anual (Grafica 12). La contraccion de la cartera, es consistente con
la disminucion en produccion y menor gasto de los hogares. EI comportamiento de la cartera fue
liderado por el deterioro de los créditos y leasing comerciales y de consumo, que no alcanzo a ser
compensado con el incremento de los créditos de vivienda. El 58,5% del total de los recursos
otorgados por las entidades financieras, correspondio a los créditos y leasing comerciales, seguido en
importancia relativa por los recursos autorizados en créditos y leasing de consumo (27,3%), vivienda
(12,9%) y microcreditos (1,2%).

8 Otros depdsitos incluyen los depositos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real, cuenta
centralizada, y titulos de inversién en circulacion.
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IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Las exportaciones capitalinas (sin petréleo y sus derivados) en el Gltimo trimestre del afio totalizaron
US$ 608,3 millones (m), con una contraccion de 2,3% anual (Grafico 13a). Durante 2017, las ventas
externas de Bogota sumaron 2.461,9 m, con una recuperacion de 0,9% frente a las caidas obtenidas
en afios anteriores. El incremento anual fue liderado principalmente por el mejor comportamiento de
las plantas vivas y productos de la floricultura, maquinas, aparatos y material eléctrico, vehiculos,
preparaciones alimenticias y prendas de vestir (Cuadro 4). En el Gltimo trimestre de 2017, estos
productos representaron 35,1% del total exportado desde la ciudad capital. Desde finales de 2016, las
ventas de los dos primeros rubros habian registrado recuperacion y se mantuvieron creciendo durante
2017. El resto de productos del grupo en mencion, presentd una mejor evolucion en ventas externas a
partir del segundo trimestre hasta finalizar el afio.

Gréfico 13
Bogota. Comercio Exterior *
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En el Gltimo trimestre de 2017, las flores® principal item del grupo de las plantas vivas y productos de
la floricultura, registraron un crecimiento de 6,7% anual. El 93,2% de las exportaciones de flores
despachadas desde Bogota, se concentraron en rosas frescas, flores y capullos frescos, los demas
claveles frescos, claveles miniatura y alstroemerias. Los principales cinco destinos de exportacion
fueron los Estados Unidos (EEUU), Jap6n, Espafia, Holanda y el Reino Unido, con una concentracién
de 90,3% del total de ventas. Para fin de afio los EEUU y Holanda aumentaron sus pedidos 10,3% y
9,2% respectivamente. El 75,4% del mercado de las flores despachado hacia los EEUU, se distribuyd
en su mayoria a las flores y capullos cortados para adornos (41,5%), rosas frescas (31,7%), claveles
frescos (9,3%) y claveles miniatura (6,2%). Los otros cuatro paises en mencion agruparon 14,9% de
las solicitudes y el restante 9,7% de las ventas de flores se repartieron entre sesenta y tres paises
compradores.

® Producidas en regiones aledafias y comercializadas desde Bogota.
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En relacion con los otros productos despachados desde la capital, en el Gltimo trimestre del afio se
destacaron las ventas externas de las preparaciones alimenticias diversas. En concreto, las de café
soluble liofilizado con el 61,2% despachadas hacia México y Chile; los deméas extractos y
concentrados de café con el 75,8% vendido a Per( y los EEUU; los autolizados de levaduras
(potenciadores de sabor) con el 83,9% destinado hacia los EEUU; y las demas preparaciones
alimenticias con una participacion de 22,5% en el total de ventas.

Otras ventas externas favorables al finalizar el afio, se registraron en las exportaciones de vehiculos
automaviles tractor, clico y partes con un incremento de 21,3% anual. EI 44,5% del total de ventas
correspondio a vehiculos para el transporte de personas con destino a Ecuador. Otras ventas destacadas
en el rubro se obtuvieron en vehiculos para transporte de mercancia, chasis de vehiculos automoviles,
ruedas y sus partes, partes de ejes, amortiguadores, embragues y guarniciones de frenos. En relacion
a las maquinas, aparatos y material eléctrico, se destacaron los despachos al exterior de aparatos
emisores, de alumbrado y de telecomunicacién, partes de teléfonos, tarjetas inteligentes,
transformadores y convertidores.

Cuadro 4
Bogota. Principales productos de exportacion.
(crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Productos Nandina 2 digitos 2016 (p) Ao 2017(p) Aflo. Participacion
| ] 1 IV 2016 | ] Il Iv 2017 IV-2017
Plantas vivas y productos de la floricultura 17 45 -12,1 45 28 189 154 266 72 168 20,6
Materias plasticas y sus manufacturas 85 21 -109 45 55 20 -109 50 09 -19 85
Productos farmacéuticos 379 82 -298 -285 -265 48 -326 44 -108 -102 6,4
Reactores nucleares y aparatos mecanicos -178 -139 -182 174  -86 14 107 19 -289 54 6,1
Méquinas, aparatos y material eléctrico 141 204 95 -345 -127 400 224 3B6 502 105 53
Aceites esenciales, perfumeria y cosméticos 173 -110 67 66 -40 66 72 -113 40 -39 52
Vehiculos automoviles tractor, ciclo y partes 632 -205 -119 914 -172 -186 697 1191 213 422 48
Preparaciones alimenticias diversas 471 -157 1571 1303 228 117 463 78 721 356 22
Prendas de vestir, excepto los de punto 95 -182 -295 -196 -199 4.2 72 22 191 6,9 2,0
Tejidos de punto 92 -460 -100 -34 -180 05 -39 -168 154 -19 20
Resto de exportaciones -192  -113 -83  -29 -105 21 94 91 -10 81 36,7
Total Bogota 176 84 -108 -17 -98 038 0,4 49 23 09 100,0

(p) Cifras provisionales
Fuente: DANE; Célculos Banco de la Republica.

Por pais de destino, al final de afio se destacaron las ventas externas hacia Ecuador, Per(, Costa Rica,
Republica Dominicana y Guatemala (Cuadro 5). Mientras los cinco paises concentraron 31,7% de los
despachos, los EEUU continuaron siendo la principal plaza de exportacidn de Bogota (29,18%). Hacia
los EEUU, ademas de las flores y de las preparaciones alimenticias diversas, sobresalieron las ventas
de aparatos emisores, partes de aviones reparadas y manufacturas de cuero natural. Por su parte, hacia
Ecuador, se fortalecieron las ventas de vehiculos y aumentaron las de medicamentos. Los despachos
de este ultimo item fueron importantes para Costa Rica, Republica Dominicana y Guatemala.
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Cuadro 5

Bogota. Exportaciones por pais destino

(Crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Paises 2016 (p) Afio 2017(p) Afo Participaciones
I I 11l IV 2016 I 1l n IV 2017 IV - 2017
Estados Unidos 32 75 35 127 29 91 159 72 13 83 29,2
Ecuador 31,0 334 -152 170 -178 01 267 334 224 210 171
Per(i 259 26 63 111 59 37 -185 35 89 -38 78
México 90 62 -126 05 -33 -194 -117 -128 -20 -114 6,0
Panamé -7 56 94 57 50 93 -183 -235 -102 -118 4,2
Chile -75 -198 95 324 27 02 73 374 -163 6,2 28
Costa Rica 136 63 48 06 31 48 -142 266 421 124 26
Replblica Dominicana  -304 -66 -19 -177 -148 01 -164 56 3.1 16 21
Guatemala 03 -43 50 225 28 103 37 09 62 45 21
Holanda 255 06 -114 392 24 192 143 58 -151 47 19
Demés paises -310 -162 -210 -60 -192 -71 -192 20 -189 -122 243
Total Bogoté -176 -84 -108 -17 98 0,8 04 49 -23 0,9 100,0

(p) Cifras provisionales

Fuente: DANE; Célculos Banco de la RepUblica.

IMPORTACIONES

Las importaciones de la ciudad totalizaron US$ 22.166 m en 2017, registrando un aumento de 0,9%
anual y una participacion de 48,1% del total comprado por el pais al exterior. En Gltimo trimestre del
afio, las importaciones sumaron US$ 5.657,2 m con una reduccion de 5,0% (Cuadro 6). La caida en

las importaciones, se explic6 en gran medida por menores compras externas de combustibles y

lubricantes, bienes de consumo duradero, equipo de transporte y materiales para la construccion. El
comportamiento del primer rubro se asocié con la puesta en marcha de la refineria de Cartagena,
abasteciendo gran parte de la demanda de combustible en el pais, mientras el de los otros tres rubros
se relacionaron respectivamente con una demanda interna débil, la desaceleracion del sector de la
construccidn y una produccion estancada en el sector transporte en la ciudad. Por el contrario, pese a
los resultados negativos en la produccion industrial, se observaron incrementos en las compras
externas de bienes de capital, de materias primas y de productos intermedios para la industria.

Cuadro 6

Bogota. Importaciones segln uso o destino econémico.

(crecimiento anual en porcentaje)

CUODE! 2digitos 2016 (p) Afio 2017 (p) Afio Participacion
| 1 1 v 2016 | 1l 11 v 2017 IV - 2017
0. Diversos -234 109 -109 -215 -122 -161 -447 -126 -194 -235 0,1
1. Bienes de consumo no duraderos -8,9 -4,0 -9,5 4,0 -4,7 0,6 -4,5 6,8 0,3 0,8 15,2
11. Bienes de consumo duraderos -31,1  -198 -140 141 -135 17,4 09 130 -1,8 6,5 14,6
11l. Combustibles, lubricantes y prod. conexos -7,2 -250 -335 -109 -20,1 1,8 -0,5 -73  -285 -9,5 10,1
IV. Mat. primas y prod. int. para la agricultura  -6,0 -86 -20,9 15,4 -75 139 91 -19 114 78 2,0
V. Mat. primas y prod. int. para la industria -179  -118 -8,5 21  -102 126 17 -02 3,6 42 24,2
VI. Materiales de construccion -187 -252 -275 -53 -198 -26 130 12 -5,6 12 2,2
VII. Bienes de capital para la agricultura 9,6 28,1 -8,9 -4,1 48 -106 -28,3 19 -278 -164 0,2
VIII. Bienes de capital para la industria -306 -232 -224 -154 -229 2,7 29 2,2 0,6 2,0 25,7
IX. Equipo de transporte -679 -216 -490 -47,7 -51.2 -01 -48 84 -251 60 58
Total Bogoté -288 -175 -214 -98 -196 6,0 0,5 27 50 0,9 100,0

(p) Cifras provisionales

! Clasificacién segiin uso o destino econémco (CUODE)

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Por pais de origen, el 60,5% del total de las compras al exterior por parte de los bogotanos se concentrd
en los EEUU, China, México y Alemania (Cuadro 7). El 13,2% de las compras a los EEUU
correspondi6 a combustibles y aceites livianos, seguido de maiz duro amarillo y medicamentos. Por
su parte, de China se destacaron las compras de teléfonos mdviles celulares, portatiles, maquinas
automaticas para el procesamiento de datos, y los aparatos y partes de teléfonos. En el caso de México
y Alemania, coincidieron las importaciones de vehiculos y de medicamentos principalmente. Para el
trimestre de analisis se destacaron las compras a Japon de camperos (4x4), de teléfonos mdviles a
Vietnam, y de vehiculos para el transporte de pasajeros y de carga y de cebada para la elaboracion de
cerveza procedentes de Argentina.

Cuadro 7
Bogota. Principales paises de origen de las importaciones
(Crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Paises 2016(p) Afo 2017(p) Afio Participacion
| Il 1l v 2016 | Il 1l \Y} 2017 1V-2017
Estados Unidos -302  -27,1  -29,6 8,7 -243 85 104 -1 -179 -0,9 24,0
China -270 -180 -149 -142 -185 55 0,8 -3,7 12 0,7 211
México -16,8 44 -137 24 93 16 -35 58 18 13 9,5
Alemania -30,2 -28 217 2718 -235 6,2 -2,0 90 44 2,3 58
Brasil -3,8 -28 116 49 25 214 12 4,6 -0,7 57 41
Japon 274 231 -128 118 -142 310 73 361 376 283 2,6
Espafia 279 15 57 254 145 25 24 -04 -0,1 10 19
Italia 01 8,6 12 -4,3 14 -121 S0 -121 246 -29 17
Viet Nam 113 -135 -121 -7,8 -64 -158 442 447 345 264 19
Argentina 6,6 2,7 -96 -19.2 -65 238 34 223 526 251 14
Demés paises -39,7 -191 -265 -11,3 -250 3,7 -9,4 5,2 -8,7 -2,6 25,96
Total Bogota -288 -175 -214 -98 -196 6,0 05 2,7 -50 0,9 100,0

(p) Cifras provisionales
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

X. MERCADO LABORAL

La tasa de desempleo (TD) para Bogota, en el trimestre movil de octubre-diciembre en 2017 registro
niveles de un digito (9,5%), en gran medida explicado por el efecto estacional de fin de afio. Para el
afio completo de enero a diciembre, la TD de la ciudad capital mantuvo niveles de dos digitos (10,5%),
superior en 1,2pp frente al resultado observado en 2016. La TD de Bogota fue ligeramente inferior a
la TD total trece ciudades (10,6%) y se situdé muy por encima de la TD total nacional (9,4%). De las
trece ciudades que componen el indicador en mencion, las que mantuvieron cifras de un digito en
2017 fueron Barranquilla, Bucaramanga, Cartagena, Pereira y Pasto, entre un rango de 8,2% y 9,6%.
Las restantes ciudades, Medellin, Monteria, Manizales, Cali, Villavicencio, lbagué y Cucuta,
registraron niveles de dos digitos oscilando entre 10,8% y 15,9%. Al descontar el efecto estacional, la
TD de Bogota para el ultimo trimestre del afio conservo niveles de dos digitos (Grafico 14a), en gran
medida explicada por una caida mas pronunciada de la demanda laboral, representada por la tasa de
ocupacion (TO), frente al descenso de la oferta laboral, haciendo referencia a la tasa global de
participacion (TGP) (Gréafico 14b).
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Graéfico 14
Bogota. Tasa desempleo (TD), tasa de ocupacion (TO) y tasa global de participacion (TGP)
(trimestre mvil desestacionalizadas)
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Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

En el Gltimo trimestre de 2017, la caida anual de los ocupados en la capital (1,8%), se explicd en gran
medida en la reduccion del nimero de trabajadores en dos actividades econdmicas que histéricamente
han generado alrededor del 50% del empleo en la capital (Grafico 15). Estas actividades desagregadas
en comercio, hoteles y restaurantes, y en servicios comunales, sociales y personas, contrajeron la
ocupacion en 2,1% y 6,8% respectivamente. Adicionalmente, la construccion registré retroceso en el
numero de trabajadores (11,2%), actividad que ocupd el sexto lugar en importancia relativa en la
generacion de empleo en Bogotd. Por su parte, las actividades inmobiliarias, la industria
manufacturera y de transporte, almacenamiento y comunicaciones, generadoras del 41,5% del empleo
en la ciudad, contrarrestaron parcialmente las anteriores reducciones con ampliaciones en la
ocupacion, en su orden de 5,3%, 5,1% y 3,1%.

Gréfico 15
Bogota. Ocupados por rama de actividad
(crecimiento anual y nivel trimestre mévil)
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Fuente: GEIH DANE; calculos del Banco de la Republica.
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En relacion con la calidad del empleo, del total de los ocupados en la ciudad para el trimestre movil
de octubre — diciembre de 2017, el 57,7% pertenecid al empleo formal, mientras el 42,3% restante al
informal. El primer segmento presento un ligero aumento anual (0,7%), en cambio el segundo registro
una contraccion de 5,0% (Gréafico 16). Segun la posicion ocupacional de los trabajadores en Bogota,
aumentd la de los empleados particulares, domésticos y empleadores. Por su parte, disminuyo6 la de
los trabajadores por cuenta propia, empleados de gobierno y trabajadores familiares sin remuneracion.
El 57,7% de la ocupacién total en Bogotd correspondié a empleados particulares, seguido en
importancia relativa de trabajadores por cuenta propia (29,0%), patron o empleador (4,6%),
empleados de gobierno (3,6%), doméstico (3,5%) y familiares sin remuneracion (1,5%).

Gréfico 16
Bogota. Ocupados Formales e Informales
(crecimiento anual y nivel)
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Fuente: GEIH DANE; calculos del Banco de la Republica.

XI. PRECIOS

La inflacion en Bogota, medida por la variacion anual del indice de precios al consumidor (IPC), se
situd en 4,63% a diciembre de 2017 y presento una reduccién de 1,06 pp frente a la observada un afio
atras (Cuadro 8). Todas las veinticuatro ciudades del pais para las que el DANE publico los resultados
de inflacion al consumidor, registraron descensos importantes a final de afio comparadas con las
observadas en 2016. Las ciudades que mostraron menores ajustes en su orden fueron Pasto, Cali,
Valledupar y Bogota, con descensos oscilando entre 0,75pp-1,06pp. La inflacion al consumidor de la
ciudad capital fue la de mayor ritmo de crecimiento, 0,54pp superior a la nacional (4,09%). Otras
ciudades con inflaciones por encima de la nacional fueron Manizales, Cali, San Andrés, Medellin y
Pereira, mientras las restantes para dieciocho ciudades se situaron por debajo. En el caso de Bogota,
la inflacidn al consumidor en diciembre se explicd en gran medida en el comportamiento del IPC sin
alimentos, con mayor relevancia en el repunte de los precios de los regulados y de no transables.
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Cuadro 8
Bogota. Indicadores de inflacion al consumidor

(crecimientos anuales) Porcentajes
Descripcion dic-16 mar-17  jun-17 sep-17  dic-17
Total 5,69 4,73 4,11 4,22 4,63
Sin alimentos 5,18 4,79 4,93 4,88 5,53
Transables 5,93 5,59 4,17 2,99 347
No transables 521 5,69 554 552 6,39
Regulados 3,72 112 4,77 6,75 712
Alimentos 6,98 4,60 2,14 2,63 2,45
Perecederos -748  -1344  -14,33 -0,97 547
Procesados 10,15 6,91 3,38 0,79 -0,76

Comidas fuera del hogar 8,91 10,05 8,35 6,77 5,98
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En relacién con la variacion anual del IPC de regulados, en diciembre de 2017 se ubicé en 7,12%,
3,40pp superior a la de 2016. La aceleracion de la inflacion de los regulados en Bogotéa fue liderada
por el incremento en las tarifas de gas domiciliario, el alza en los precios de los combustibles y los
aumentos en los pasajes de transporte publico (bus intermunicipal y bus). EI comportamiento de los
tres rubros, en alguna medida se relaciond con la recuperacion de los precios del petroleo al finalizar
el afio. Para la fijacion de las tarifas en pasajes del transporte publico, adicional al incremento de los
combustibles influyeron los costos salariales y de mantenimiento y reparacion en la capital.

Por su parte, la variacién anual del IPC de no transables registrd durante el afio la persistencia de
presiones inflacionarias, asociadas con la indexacién de precios y al aumento del salario minimo por
encima de la meta de inflacion. Dicho comportamiento se observo en los rubros de mayor peso relativo
en la canasta de los no transables, especificamente en arrendamientos (con variaciones anuales
fluctuantes entre 4,07% y 5,27%), servicios de medicina especializada (5,54% y 6,53%),
aseguramiento privado (7,87% y 8,75%), las pensiones, matriculas y otros costos educativos (7,04%
y 10,17%), y los servicios bancarios (5,60% y 6,55%). Al finalizar el afio, la inflacion al consumidor
de los no transables se aceler6 con el efecto puntual ocasionado por la final de fatbol capitalina,
impactando significativamente el rubro de los servicios relacionados con la diversion.

En el caso de la variacion anual del IPC de los transables, en diciembre de 2017 cedio 2,46pp frente
a la observada el afio anterior. El descenso de la inflacion de los transables inici6 desde julio de 2016,
luego del desvanecimiento de las presiones de tipo de cambio. En el primer trimestre de 2017, la
entrada en vigencia de la reforma tributaria desaceleré el ajuste con el aumento del impuesto sobre las
ventas y de otros impuestos indirectos al consumidor, efecto que se fue debilitando en el transcurso
del afio. La menor presion alcista sobre los precios de la canasta transable, conjuntamente se asocié
con una demanda capitalina débil. Al finalizar 2017 la variacion anual del IPC de transables, se explico
en gran medida en el impacto generado sobre los tiquetes de avidn, ocasionado por el paro transitorio
en la aerolinea mas grande del pais que afectd la movilidad de pasajeros en las rutas nacionales e
internacionales.
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La variacion del precio en los alimentos en Bogoté, en diciembre registré un descenso importante de
4,53pp anual, en mayor medida explicado por una correccion fuerte en las cotizaciones de los
procesados y en el menor ritmo de crecimiento de las comidas fuera del hogar. Por su parte, la inflacion
del subgrupo de los alimentos perecederos se amplio al finalizar el afio, en mayor medida explicada
en el repunte de los precios de la papa y de las otras frutas frescas, rubros de mayor peso relativo en
la canasta. Las presiones inflacionarias alcistas ejercidas por estos rubros fueron parcialmente
contrarrestadas con las correcciones a la baja de los otros items de mayor peso en la canasta,
particularmente en huevos, frijol y otras hortalizas y legumbres frescas.

La variacion anual del IPC de los alimentos procesados, obedecié en gran medida a la mejora en las
condiciones climatoldgicas y en la recuperacion de pastos de calidad, luego de la fuerte sequia
provocada por el fendmeno de EI Nifio en 2016. En ese contexto se explicaron los descensos en precios
de la carne de res y leche. El recobro de los cultivos simultaneamente explico las fuertes correcciones
en los precios de arroz, chocolate, azUcar y panela. En cuanto a la inflacion de las comidas por fuera
del hogar, al finalizar el afio mostré un mayor descenso frente a periodos previos, atenuado por las
presiones de indexacion de precios y de los costos salariales. A diciembre, la inflacion anual por
principales grupos de gasto, mostr6 menores presiones alcistas en los alimentos frente a las de
vivienda y de transporte (Gréafico 17).

Grafico 17
Bogota. Inflacion anual por principales grupos de gasto
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aerocivil; Empresa de Acueducto de Bogotd - EAAB; Fedesarrollo; Fenalco; La Galeria
Inmobiliaria; Observatorio de Desarrollo Econémico de la Secretaria de Desarrollo Econémico;
Terminal de Transporte S.A.; Transmilenio S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: ANDI; DANE; SUI.
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‘ Seccion Sucursales Regionales
de Estudios Econdmicos
Dora Alicia Mora

o0
Rocio Mora Quinones
‘ ‘ Carlos Alberto Suérez

‘ La opcidn de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periodi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdmico Regional Bogota cuenta con el valioso aporte de diferentes
entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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