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PANORAMA ECONOMICO

Durante el primer trimestre de 2016 la economia de la regién Centro mostré
resultados poco favorables en la mayoria de sus indicadores. Una de las
actividades mds afectadas fue la edificacion, al disminuir de manera
importante el drea licenciada; en cuanto al comercio interno, se redujo la
demanda en cada uno de los meses; también se contrajo de forma
significativa la generacion de energia. Ademds, el comercio exterior vio
reducida tanto las exportaciones, como las importaciones; asi mismo, cayé el
consumo de agua en Ibagué y de gas en la region. En contraste, las
operaciones pasivas y activas del sistema financiero registraron un incremento
importante, al igual que los créditos de Finagro, en tanto que, la produccién
de sal reporté un avance moderado; mientras que el transporte terrestre
prosperd sutilmente.

Respecto al area licenciada para construccion, la caida fue significativa y generalizada en la
region; comportamiento jalonado por la elevada reduccion en Cundinamarca, en especial el
metraje autorizado para vivienda. Es de anotar, que tal situacion también se evidencid en
menores despachos de cemento y produccién de concreto.

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de Opinion Comercial de Fenalco Tolima, se
observé que el desempefio del comercio en el departamento arroj6 cifras negativas entre
enero y marzo de 2016; en tanto, que hubo crecimientos minimos en las ventas de grandes
superficies, cadenas de supermercados, almacenes de equipos de computo, y de bicicletas. La
comercializacion de vehiculos nuevos en la region no fue la excepcion, con la caida mas
fuerte de los Gltimos afios originada en Huila y seguida por el Tolima.

El comercio externo de la regidn Centro en el primer trimestre de 2016 sufrié una contraccion
del 19,7% por la menor demanda de bienes pertenecientes al grupo de los principales
productos tradicionales especialmente café. Las importaciones registraron una reduccion
anual de 15,0%, las menores compras fueron en combustible, lubricantes y otros derivados,
al igual que en los bienes de capital con destino a la industria.

Al cierre de marzo el saldo de las captaciones de los establecimientos de crédito que operan
en la zona Centro, logré un avance interanual del 6,0%, en especial por las operaciones
pasivas de Cundinamarca; por su parte, el uso de los recursos alcanzo una dinamica del
14,7%, impulsada por la cartera de consumo.

En los primeros tres meses de 2016, los desembolsos de Finagro para la zona se
incrementaron 4,5%, lo que significo una contribucion del 16,6% del monto total nacional,
la mayor cuantia se canalizé para Cundinamarca, y los recursos se destinaron principalmente
a capital de trabajo.



En cuanto a la produccion de sal en la region Centro, que se extrae en Cundinamarca, en
buena medida del centro salinero de Sesquilé, present6 un aumento del 10,1%.

En este mismo lapso de tiempo los pasajeros terrestres salidos desde las terminales de Ibagué
y Neiva aumentaron su variacion anual en 1,6% lo cual fue debido al mayor numero de
viajeros movilizados desde el Tolima; situacion contraria se presentd en la cantidad de
usuarios de vuelos nacionales despachados de los aeropuertos de la region los cuales
disminuyeron el 0,6%.

En relacion con la tasa de desempleo al interior de la region Centro, Neiva obtuvo el menor
guarismo (12,1%), seguida de Florencia (13,1%), mientras que Ibagué se ubicé con la tasa
mas alta (16,9%), lo que representd para esta Ultima, 5,2 puntos porcentuales por encima de
la media nacional de las 23 principales ciudades del pais (11,7%). Por su parte, la inflacion
para las ciudades capitales del Huila y el Caqueta, cerrd en 8,2%, cifra superior al promedio
del pais (8,0%); en tanto que Ibagué se establecié ligeramente por debajo (7,8%), tales
incrementos fueron impulsados por la subcanasta de alimentos.



I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO
(FINAGRO)

Durante el primer trimestre de 2016, el Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario (Finagro) realizé desembolsos a escala nacional por $2.102.831 millones, con
una variacion anual de 16,5%; entre tanto, para la regién Centro los recursos aprobados
ascendieron a $348.500 millones, con un incremento de 4,5%, lo que determind que su
participacion disminuyera de 18,5% en igual lapso del afio anterior a 16,6%. La distribucion
porcentual de los recursos otorgados para cada uno de los departamentos de la zona fue la
siguiente: Cundinamarca 43,6%, Tolima 32,5%, Huila 18,9% y Caqueta 5,0%.

Cuadro 1
Regidn Centro. Créditos otorgados por Finagro
(variacion anual, participacion y desembolsos en millones de pesos)

Departamentos 2015 2016 | trimestre de 2016
| 1] 11 v [ Desembolsos Participacion
Caqueta -1,3 5,8 1,1 -0,4 9,1 17.353 5,0
Cundinamarca 27,4 225 194 518 36,0 152.115 43,6
Huila 14 46 275 -228 -10,7 65.766 18,9
Tolima 58,4 26,0 134 -18,1 -144 113.266 32,5
Total regiénal 28,3 18,6 17,8 0,2 4,5 348.500 100,0
Total nacional 176 20,7 -45 -59 16,5 2.102.831 16,6

Fuente: Finagro; Calculos del Banco de la Republica.

En el ambito territorial, Cundinamarca logré el mayor incremento anual en los recursos
obtenidos de Finagro en la zona, al avanzar 36,0%, seguido en menor proporcion por Caqueta
con 9,1%; por el contrario, Tolima y Huila registraron variaciones negativas de 14,4% y
10,7% respectivamente.

Por lineas de créditos, “capital de trabajo” canalizé el mayor porcentaje de fondos crediticios
con el 58,8% ($204.941 millones), y un incremento anual de 14,9%. Aqui sobresalio el grupo
de “servicios de apoyo”, al avanzar en $23.572 millones (75,9%), jalonado especialmente
por el rubro de “cartera, inventario y costos directos-servicios”. También se destacé el grupo
de “comercializacion”, al aumentar en $12.287 millones (10,5%), impulsado por el renglon
de “anticipo a productores".

Por su parte, la linea de “inversion” concentrd $143.566 millones (41,2%), lo que significo
una reduccién anual de 7,5%; asi, el grupo de “siembras” decrecid en 28,9% debido en gran
medida al fuerte verano causado por el fendmeno de El Nifio; al interior de éstas la mayor
contraccion se presento en el rubro de “renovacion de cafetales envejecidos” (-95,8%). Otro
de los renglones que disminuyo fue el de “siembra de frutales” al caer en 24,8%, también
decrecio “consolidacion de pasivos” (-27,9%). El departamento del Tolima fue el que mas
contribuyé a la disminucion de la inversion al decrecer 29,4%.



Gréfico 1
Region Centro. Créditos otorgados por Finagro
(desembolsos trimestrales en millones de pesos y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro; célculos del Banco de la Republica

SACRIFICIO DE GANADO VACUNO

De acuerdo con las cifras publicadas por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE), en los tres primeros meses del afio se sacrificaron en la region Centro
un total de 108.356 cabezas de ganado, lo que representa una disminucion de 5,3% con
respecto al primer trimestre de 2015, y un descenso de 12,0% a 11,5% en la participacion
dentro del deguello del pais. Es de sefialar que la reduccién del periodo corresponde a una
situacion que se viene presentando en la zona desde el ultimo trimestre de 2014.

Por departamentos, las mayores reducciones se presentaron en Caqueta (-36,4%) y Huila (-
17,5%), al ser sacrificados 9.247 y 22.170 vacunos en forma respectiva, mientras que en el
Tolima el descenso fue de 8,6% con 21.784 animales. El Unico incremento se produjo en
Cundinamarca (1,9%) con 55.155 ejemplares. En el dmbito nacional se contabilizaron
938.841 reses sacrificadas en el trimestre, con un descenso anual de 1,7%.



Gréfico 2
Region Centro. Sacrificio de ganado vacuno
(Trimestral y variacion anual)
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I1l. MINERIA

SAL

En el transcurso del primer trimestre de 2016, la produccién nacional de sal contabilizé un
total de 114.675 toneladas, de acuerdo con cifras provisionales proporcionadas por la
Agencia Nacional de Mineria, lo que representa un notable crecimiento de 33,5% con
relacién a igual periodo de 2015. Tal situacion obedece, segun los operadores particulares de
la salina, a un aumento de la demanda del mineral; aunque también influy6 sobre dicho
resultado la ejecucion del acuerdo de reestructuracion de las Salinas Maritimas de Manaure
Ltda., donde se contrat6 un operador privado, quien ademas de aportar recursos econémicos
administra técnicamente la salina, y ha adoptado diversas medidas para contrarrestar la
explotacion no autorizada de sal en el area.

Por su parte, la extraccién de sal en Cundinamarca present6 un avance significativo de 10,1%,
el cual se explica por el buen comportamiento experimentado por la extraccion del mineral
en el centro salinero de Sesquilé (6,9%), operado por Binsa s.a.; la produccién de dicho centro
ha aumentado en razon al cumplimiento de lo programado en el plan de trabajo y obras. Es
de resaltar que el departamento aporto el 77,7% de la produccion nacional.



Gréfico 3
Region Centro. Produccion trimestral de sal
(toneladas y variacion anual)
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Fuente: Agencia Nacional de Mineria; calculos del Banco de la Republica.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

La energia eléctrica neta generada entre enero y marzo de 2016 por la Empresa de Energia
del Pacifico S.A. E.S.P. (EPSA) en la hidroeléctrica de Prado (Tolima), ascendié a
15.129.450 kilovatios-hora (kwh), lo que significo una disminucién anual de 52.929.645 kwh
(-77,8%), explicada por la reduccién del nivel de las reservas utiles del embalse, producto
del fuerte verano ocasionado por el fendmeno de El Nifio, lo que determiné que el Centro
Nacional de Despacho (CND) diera instrucciones para vender menos energia.

En el departamento del Tolima, segin informacion suministrada por la Compafiia Energética
del Tolima S.A. E.S.P. (Enertolima), la demanda de energia eléctrica totaliz6 296.029.036
kwh durante el primer trimestre de 2016, lo que significo un incremento de 24.339.319 kwh
(9,0%) respecto al mismo periodo del afio anterior, explicado por las variaciones positivas en
los usos industrial (35,3%), alumbrado publico (32,4%) y los no regulados (20,3%); por el
contrario, se presentaron disminuciones en los sectores oficial (-6,5%) y comercial (-5,1%).



Cuadro 2
Regidn Centro. Generacién y consumo de energia eléctrica
(crecimiento anual, kilovatios-hora kwh)

Tolima kwh Caqueta kwh
Usos Variacion | trimestre | Trimestre  Variacion | trimestre | Trimestre

2015 2016 2016 2015 2016 2016

Generacion
Generacion bruta 8,9 -77,6  15.295.230 (...) (...) 0
Consumo propio -2,8 -1,1 165.780 (...) (...) 0
Generacion neta 8,9 -77,8  15.129.450 (...) (...) 0
Consumo

Total 8,1 9,0 296.029.036 3.4 12,3 48.582.535
Industrial 22,9 353 30.616.688 4,4 48,3  1.656.226
Comercial 13,8 -5,1  58.865.646 4,9 7,4 11.806.613
Residencial 0,7 9,1 129.891.004 2,2 14,4 25.818.400
Alumbrado publico 1,8 32,4  15.821.092 2,4 10,8  2.418.413
Sector oficial 17,7 -6,5  22.990.387 51 6,6 6.769.456
No regulados® 13,7 20,3  37.844.219 56,9 74,4 113.427

(...) No existe informacion.

! Corresponde a energia vendida a clientes con consumos especiales.

Fuente: EPSA S.A. E.S.P., Enertolima S.A. E.S.P., Electrocaqueta S.A. E.S.P.; calculos del
Banco de la Republica.

De acuerdo con la informacion proporcionada por la Electrificadora del Caqueta S.A. E.S.P.
(Electrocaqueta), en los primeros tres meses de 2016 el consumo de energia eléctrica registro
un crecimiento anual de 12,3%, al pasar de 43.277.220 kwh a 48.582.535 kwh. Este resultado
se origind en los aumentos que se dieron en los no regulados (74,4%), industria (48,3%),
residencial (14,4%), alumbrado publico (10,8%), comercial (7,4%) y oficial (6,6%). Asi
mismo, los suscriptores se incrementaron en 6,6%, al ingresar 5.568 nuevos usuarios.

Por su parte, la demanda de agua potable en Ibagué reportada por la empresa Ibaguerefia de
Acueducto y Alcantarillado S.A. E.S.P. (IBAL), registré en el trimestre un total de 6.343
miles de metros cubicos (M3), equivalentes a una disminucion anual de 1,8%, causada por
los cortes del servicio por la aplicacion de un plan de contingencia determinado por el déficit
de lluvias, lo que ocasion6 que el consumo promedio mensual cayera de 17,6 M3 en 2015 a
16,4 M3 en 2016. De otro lado, el namero de abonados ascendié a 128.745, al aumentar la
cobertura del servicio en 6.489 suscriptores (5,3%), debido a las mayores matriculas en el
sector residencial.



Cuadro 3
Region Centro. Consumo de agua potable y suscriptores
(crecimiento anual)

Ibagué Miles de M® y Florencia Miles de M®y
Usos Var-iacién suscriptores Var.iacién suscriptores
| Trimestre | trimestre | Trimestre | trimestre
2015 2016 2016 2015 2016 2016
Consumo -1,5 -1,8 6.343 1,7 11,2 2.762
Suscriptores 3,8 53 128.745 3,6 2,6 42.640

Fuente: IBAL E.S.P., Servaf S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.

En Florencia, el consumo de agua registro en el periodo una elevacién anual de 278 mil M3
(11,2%), segun informacién proporcionada por la Empresa de Servicios de Florencia S.A.
E.S.P. (Servaf); el mayor consumo se presentd en el sector residencial con 206 mil M3,
seguido por el oficial con 67 mil M3, y el comercial con 4 mil M3. En marzo Servaf registro
42.640 suscriptores, al aumentar en 1.073 la cantidad de usuarios (2,6%), producto del avance
de las conexiones en la parte residencial.

En lo que respecta a la demanda de gas natural, entre enero y marzo del afio en curso se
consumieron en Ibagué 11.549 miles de M3, segun informacién proporcionada por Alcanos
de Colombia S.A. E.S.P., lo que corresponde a una disminucion anual de 2,0%, explicada
principalmente por el menor consumo en los usos oficial (-22,2%) y gas vehicular (-14,5%);
no obstante, el sector industrial aumentd 55,4%. Al culminar marzo Alcanos contaba con
137.274 suscriptores, al ser vinculados 7.905 nuevos usuarios (6,2%) en el sector residencial.

En Neiva la demanda de gas totaliz6 5.975 miles de M3, lo que constituyd una disminucion
de 3,0% frente al primer trimestre, en virtud de las reducciones en las actividades comercial
(-9,8%), residencial (-3,3%) y vehicular (-2,4%); por el contrario, los sectores oficial e
industrial crecieron 30,6% y 9,3% respectivamente. Alcanos contaba con 101.113
matriculados al finalizar marzo, con un aumento de 5,2%, debido a las mayores conexiones
en el sector residencial (5,3%).

En Florencia el consumo de gas natural en el primer trimestre de 2016 registrd 1.187 miles
de M3, al registrar una reduccién anual de 7,0%, debido a la caida en el consumo de gas
vehicular (-50,0%); por su parte, el sector comercial avanzé 11,1% y el residencial 2,1%. En
marzo Alcanos totaliz6 35.234 suscriptores, al conectar 1.606 nuevos abonados (4,8%),
principalmente en el uso residencial.
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Cuadro 4
Regién Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(crecimiento anual)

Ibagué Miles de My Neiva Miles de M* y Florencia Miles de M3y
Usos varlacu')n suscriptores variacion suscriptores varla(:l()n suscriptores
| trimestre | trimestre | trimestre | trimestre | trimestre | trimestre
2015 2016 2016 2015 2016 2016 2015 2016 2016
A. Usuarios
Total 57 6,2 137.274 4,5 52 101.113 5,0 4,8 35.234
Residencial 5,6 6,2 135.665 4,5 53 99.866 5,0 4,8 35.125
Comercial 12,7 7.1 1.517 01 -16 1.184 2,4 11,8 95
Industrial 5,0 4,8 44 0,0 5,0 21 - - 1
Oficial 43,8 52,2 35 16,0 13,8 33 0,0 12,5 9
Gas Vehicular  -7,1 0,0 13 0,0 0,0 9 0,0 0,0 4
B. Consumo®
Total -21,4 -2,0 11.549 -97 -30 5.975 -9,2 -7,0 1.187
Residencial -6,0 -0,8 5.777 -25 -33 3.029 -0,5 2,1 1.039
Comercial -1,3 1,3 954 -149 -98 481  -10,0 11,1 30
Industrial -69,2 55,4 1172 -234 9,3 129 - - 2
Oficial -455  -22,2 42 -183 30,6 64 0,0 - 1
Gas Vehicular -20,3 -145 3604 -160 -24 2272 -34,7 -50,0 115
'En miles de M°
- Indefinido.

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Republica.

V. CONSTRUCCION

Al examinar el comportamiento del area licenciada por el sector edificador, se aprecia que
por segundo afio consecutivo se presentd una disminucion anual en el pais durante el primer
trimestre, pues paso de -6,2% entre enero y marzo de 2015 a una caida de 23,2%?* en 2016;
sin embargo, los despachos de cemento gris y la produccién de concreto se mantuvieron
estables, y el total de obras en proceso aument6 (7,9%).

En la region Centro se replico la tendencia nacional en materia de superficie aprobada, pues
fue la zona con mayor caida (-47,6%), debido a que Cundinamarca fue el departamento donde
se produjo la caida anual mas elevada (-54,1%) del area autorizada para edificar, en virtud
del ajuste estacional en las administraciones locales por cambio de gobiernos, asi como por
la decisidn en algunas localidades de la sabana de regular la autorizacion de licencias, para
evitar el crecimiento desbordado y desordenado de sus municipios? . Al mismo tiempo, en

! La region Centro del pais (conformada por los departamentos de Caqueta, Cundinamarca, Huila y Tolima)
redujo la participacion del area legalizada dentro del agregado de 20,9% a 14,3%, entre 2015 y 2016, de esta
manera contribuyé con 10 puntos porcentuales a la caida anual del total nacional.

2 En este sentido, y ante las deficiencias existentes en materia de la prestacion de servicios publicos
domiciliarios, capacidad de la malla vial y equipamiento en las areas de educacion, salud y esparcimiento social,
la alcaldia municipal de Cajica expidié el Decreto 015 de marzo 03 de 2016, mediante el cual se suspendi6
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los departamentos de Tolima, Huila y Caqueta se presentaron disminuciones anuales de
31,6%, 29,3% y 42,8%, respectivamente.

De acuerdo con el tipo de proyecto, el comportamiento mencionado se explica por la caida
de las edificaciones de uso residencial (-50,3%), tanto para vivienda social como no VIS. Las
obras no residenciales decrecieron 39,1%, donde los mayores descensos se presentaron en:
bodegas, industria e institucional (educacién y administracion publica).

Cuadro 5
Region Centro. Area aprobada para construccion
(crecimiento anual, metros cuadrados y distribucion porcentual)

Metros L
Departamentos 2015 2015 2016 cuadrados Platrrti'r;'p;g'l%n
| Il 1l v I I trim. 2016 '
Total
Caqueta -421 14,1 1984 1530 65,0 -42,8 3.368 0,5
Cundinamarca 59,7 753 -27,6 77,6 426 -54,1 435.089 62,7
Huila -450 55,0 1679 151,7 67,6 -29,3 63.892 9,2
Tolima 158,2 -44,3 554 -452 85 -31,6 191.893 27,6
Total Regién 51,1 50,7 6,1 544 399 -476 694.242 100,0
Vivienda
Caqueta -48,7 -76,6 2212 1783 18,0 -33,9 3.368 0,7
Cundinamarca 44,0 1249 -64 83,7 59,7 -63,2 252.961 51,0
Huila -20,0 49,0 209,8 152,2 105,7 -0,8 60.568 12,2
Tolima 1859 -535 608 -47,8 11,0 -26,8 179.045 36,1

Total Region 53,7 70,6 40,9 551 545 -50,3 495,942 100,0
Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

temporalmente la expedicion de licencias de construccién relacionadas con proyectos de alto impacto,
disposicion que tendra una vigencia de nueve (9) meses, a partir de la fecha de su publicacion. De la misma
forma, la nueva administracion de Zipaquird establecié mesas de trabajo con constructores, ingenieros y
gremios del sector con el fin de evaluar el crecimiento urbanistico de la localidad y el suministro de los servicios
publicos béasicos. En el mismo sentido, se evalda la disposicion legal por parte del municipio de Anapoima.

12



Grafico 4
Regién Centro. Area aprobada para construccion
(&rea trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

El nimero de viviendas autorizadas en la region Centro fue de 5.638, correspondientes al
15,6% del total nacional, cuando en 2015 participd con cerca del 25,0%, lo que significa que
el total de unidades residenciales legalizadas se redujo anualmente en 52,9%.

Como se sefiald antes, este resultado se explica por Cundinamarca, debido en parte a la baja
rotacion de inventarios, tal como lo expresa Camacol Bogota-Cundinamarca: “El nivel de
aprobaciones de vivienda desagregado por municipio evidencia una contraccion para el
primer trimestre del afio en 14 de los 17 municipios censados por el DANE; se resalta
ademas que a excepcién de Soacha, los demas municipios licenciaron entre el 98% y 100%
de sus unidades en el segmento No VIS. Los resultados del bajo licenciamiento en la mayoria
de los municipios se explica en parte por un menor ritmo de ventas que se confirma con el
deterioro en el indicador de rotacion de inventarios el cual pasé de 4 meses a 5,6 meses en
un afio; dicho desempefio incide en el retraso del cumplimiento del punto de equilibrio e
incide negativamente en la iniciacion de obra de los proyectos.”?

3 Informacion referenciada en Camacol Bogota-Cundinamarca, Comentarios — Licencias de Construccion.
Datos a marzo de 2016. Mayo 2016.
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Grafico 5

Region Centro. Area aprobada para construccion de vivienda
(&rea trimestral y crecimiento anual)

(miles de m?) (porcentaje)
1.800 - - 300,0
1.600 - - 250,0
1.400 A N - 200,0
1.200 A /M 'A\ ,\ - 150,0
1.000 1 ¢ \
y) ! - 100,0
800 - \ [}
600 - - 50,0
400 - N < - 0.0
200 A ‘|-|-.|, i— L 50,0
O T T T T T '100,0
I 4 = 4 AN AN N (\l ("0 (V) 00 00 <l' <I' <I' <l‘ LD LD LD LO [{e)
DT S L B B e L L Ly LB L BT U P
P58 E55S 5558558
N Area VIS = Area No VIS
= e = \/gr. Area VIS (eje derecho) Var. Area No VIS (eje derecho)

Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, la investigacion del DANE sobre el censo de edificaciones CEED arrojo un
incremento de 15,4% en el total de obras en construccion, superior al agregado nacional y al
total de un afio atras, sobre todo en el componente para el desarrollo de apartamentos; en
cambio, la parte no residencial obtuvo una ligera disminucion. A pesar de la buena dinamica
del area de las obras en proceso o ejecucion, el inicio de nuevos proyectos en la region

presentd una disminucion anual de 13,0%, concentrada en los municipios de Cundinamarca*
y en la ciudad de Neiva.

Entre tanto, los despachos de cemento gris hacia la region totalizaron 435 mil toneladas,
volumen inferior en 5,7% al observado en el mismo periodo de 2014 y 2015, lo que podria
ser el resultado de un menor dinamismo de la actividad en la region. Al mismo tiempo, la
produccidn de concreto continud desacelerando su ritmo de crecimiento desde el afio 2013,
y paso a ubicarse en terreno negativo en el primer trimestre de 2015 y 2016, -10,8% y -2,6%,

respectivamente. La reduccién en la produccién de concreto se explicd por la contraccion en
obras civiles y edificaciones.

4 Segun el estudio sobre el “Mercado de vivienda” de Coordenada Urbana [Camacol Bogota- Cundinamarca],
el indicador sobre las obras iniciadas (nimero de unidades) en Cundinamarca decreci6é en 36,4% frente al

periodo enero-marzo de 2015, y se explic6 por los municipios de Chia, Cota, Facatativa, Funza, Fusagasuga,
Madrid, Mosquera, Ricaurte y Soacha.

14



Gréfico 6

Region Centro. Area en construccion® y despacho de cemento gris2
(crecimiento anual)
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Obras en construccion e Cemento despachado
! Informacion para el departamento de Cundinamarca y las areas urbanas de Neiva e Ibagué.
2 Informacion para los departamentos de Cundinamarca, Huila y Tolima.
Fuente: CEED y ECG DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los costos para la construccion de vivienda en Colombia, como se comentd en el boletin
anterior, han sido impactados por la devaluacion, al generar elevacion de precios de
productos terminados o insumos importados, imputados en productos de la canasta
edificadora. De acuerdo con lo anterior, la variacion anual del indice de costos de
construccion de vivienda (ICCV), calculado por el DANE para 14 ciudades capitales de
departamento y Bogota D.C., se ubic6 en 5,3% en marzo, y supero en 2,5 puntos porcentuales
el registro de igual mes del afio precedente.

Dentro de la region Centro la investigacion del DANE incluye a Neiva e Ibagué. La primera
de estas fue una de las ciudades con el indicador mas bajo del pais, después de Cartagena y
Cdcuta, con una variacion del ICCV de 4,4%, menor a la media nacional, pero superior en
1,6 puntos porcentuales al dato de marzo de 2015. Por tipo de vivienda los aumentos fueron:
unifamiliar e interés social 4,4% y multifamiliar 4,2%. A nivel de grupos de insumos, la
variacion mas elevada se registré en materiales, donde, por ejemplo, el componente de los
sistemas de aire acondicionado paso6 de una variacion anual de 4,1% a 32,3% entre marzo de
2015 e igual mes de 2016.

Por su parte, el ICCV en Ibagué aumentd a marzo 5,5% y sobrepaso el incremento de un afio
atras y la media nacional. Por lo tanto, en mayor magnitud a lo ocurrido en la capital del
Huila; dentro de la estructura del indice el grupo de costos con el aumento interanual mas
significativo fue el de materiales, entre los cuales se destaco el alza de los precios para los
equipos de presion de 24,3%, cuando en 2015 fue de solo 3,2%. Por tipo de vivienda, la
inflacion en las VIS fue de 5,4% y en las unifamiliares y las multifamiliares de 5,5%.
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Gréfico 7

Regién Centro’. Inflacién anual de los costos de construccion de
vivienda

(porcentaje)
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! Informacion para las ciudades de Ibagué y Neiva.
Fuente: ICCV DANE; calculos del Banco de la Republica.

Por altimo, el mercado inmobiliario en la region Centro, medido con base en la legalizacién
ante las oficinas de registro de los actos de escrituracion por concepto de compra-venta de
bienes inmuebles, presentd una significativa contraccion en su tasa de crecimiento anual, al
pasar de 0,4% en el primer trimestre de 2015 a -6,4% en igual lapso del presente afio. Segun
la informacién en las zonas indagadas, en el departamento del Huila el descenso se acelerd
al pasar de -7,8% a -15,3%; este resultado no logré ser compensado por el avance en el nicleo

de Ibagué y su area de influencia al reportar variaciones positivas de 16,9% y 7,9%,
respectivamente.

Gréfico 8

Region Centro®. Actos de escrituacion por compra-venta de bienes
(actos de registro trimestral y crecimiento anual)
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! Informacion para el nlcleo de Ibagué y el departamento del Huila.
Fuente: Oficinas de Registro de Instrumentos Publicos; célculos del Banco de la Republica.
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VI. COMERCIO Y TURISMO

COMERCIO INTERNO

Durante el primer trimestre de 2016 la actividad comercial experimenté un comportamiento
desfavorable, al reportar variaciones negativas en cada uno de los meses del periodo. En
enero, la Encuesta de Opinién Comercial (EOC) de Fenalco Tolima mostré que cerca de la
mitad de los consultados considerd que sus ventas habian disminuido respecto a igual mes
del afio anterior. También se produjo un descenso de importancia en almacenes dedicados a
la venta de computadores y articulos de tecnologia. En algunas grandes superficies el
decremento fue menor, por avances en vestuario y articulos de temporada escolar. También
se registraron incrementos reducidos en materiales para construccién y en cadenas de
supermercados. Es de sefialar que buena parte de las empresas mencionaron elevacion de
precios por parte de sus proveedores.

En febrero, el descenso en ventas fue superior al del mes precedente, tal como lo corrobor6
la encuesta (EOC) de Fenalco, pues dos quintas partes de los afiliados indagados opind que
sus ventas habian disminuido frente al segundo mes de 2015; entre tanto, la comercializacién
de materiales de construccion y articulos de decoracién para el hogar logré un aumento
modesto, al igual que la venta de bicicletas y sus accesorios; la venta de computadores y
productos de tecnologia decrecid en términos anuales y mensuales.

Las operaciones comerciales registraron nuevamente en marzo una variacion anual negativa,
como ha ocurrido de manera ininterrumpida desde septiembre del afio anterior. En esta
oportunidad el descenso mas significativo fue reportado por Fenalco Tolima, ya que la
encuesta (EOC) evidencid que mas de la mitad de los consultados manifest6 que sus ventas
habian caido. Ademas, disminuy6 la comercializacion de materiales para construccién, en
tanto que hubo crecimientos minimos en las ventas de grandes superficies, cadenas de
supermercados, almacenes de equipos de computo, y de bicicletas.
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Grafico 9
Tolima. Balance mensual de la Encuesta de Opinion Comercial de Fenalco
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Fuente: Fenalco Tolima; calculos del Banco de la Republica.

La comercializacion de vehiculos nuevos experimentd en el primer trimestre de 2016 una de
las caidas mas fuertes que haya presentado el renglén en los Gltimos afios, sin embargo, ésta
fue mucho mas fuerte en el Huila que en el Tolima, debido al impacto derivado del deterioro
de las actividades relacionadas con el petréleo. También incidieron factores ampliamente
conocidos, relacionados con el aumento de precios a causa del encarecimiento del délar, la
elevacion de las tasas de interés y la exigencia de mayores requisitos por los intermediarios
financieros para el otorgamiento de créditos.

TURISMO

Con base en informacién de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), en el
primer trimestre de 2016 el Huila fue el departamento de la Region Centro con el nivel mas
alto en el porcentaje de ocupacion hotelera (46,1%), con un avance anual de 14,1 puntos
porcentuales (pp), Caqueté alcanzd 43,3% y un incremento de 5,5 pp, el departamento del
Tolima presentd una ocupacion de 41,7% y una disminucion de 4,5 pp; por el contrario,
Cundinamarca exhibié la menor tasa de ocupacion de la zona (37,6%) y un retroceso de 6,8

Pp.

De otro lado, la tarifa promedio en el Huila fue la mas alta respecto a los otros departamentos
de la regién, con $155.706 en el primer trimestre y un incremento anual de 14,0%,
seguidamente se ubicé el Tolima con $139.317 y una reduccion del 11,1%, Cundinamarca
con $121.543 y una variacion negativa de 2,8%; mientras que Caqueta fue la mas baja con
$119.581, sin embargo avanzo 23,3%.
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Cuadro 6

Region Centro. Porcentaje de ocupacion hotelera y tarifa promedio
por trimestres

(porcentaje ocupacion hotelera y tarifa)

2015 2016  Variacion'
Departamentos | " " " Afo 2015 | .anual
I trim 2016
Ocupacion hotelera
Tolima 46,2 37,4 41,8 51,8 44,3 41,7 -4,5
Cundinamarca 44,4 36,6 34,1 36,8 38,0 37,6 -6,8
Huila 32,0 20,6 35,5 47,5 33,9 46,1 14,1
Caqueta 37,8 43,8 48,5 39,1 42,3 43,3 55
Tarifa promedio en pesos
Tolima 156.638 147.089 142.285 145.964 147.994 139.317 -11,1
Cundinamarca 125.035 130.871 133.514 126.328 128.937 121.543 -2,8
Huila 136.620 165.815 125.572 123.917 137.981 155.706 14,0
Caqueta 96.961 99.442 105.607 156.326 114.584 119.581 23,3

! Corresponde a la diferencia anual en puntos porcentuales para la ocupacion hotelera y el
crecimiento anual porcentual para la tarifa promedio.

Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

Es importante mencionar que el Huila es uno de los departamentos de la region Centro con
mayor oferta ecoturistica, ya que en €l se encuentra el desierto de la Tatacoa en Villavieja,
el Parque Arqueoldgico de San Agustin, el Estrecho del Magdalena y el Salto de Bordones
en Isnos, los cuales fueron los principales lugares que jalonaron el turismo.

VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE TERRESTRE DE PASAJEROS

Entre enero y marzo de 2016 los viajeros movilizados desde las terminales terrestres de
Ibagué y Neiva ascendieron a 2.2 millones, guarismo que representd un aumento de 1,6%
frente a igual periodo del afio anterior, y fue jalonado por el mayor nimero de usuarios salidos
del centro logistico de la capital del Tolima.
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Cuadro 7
Ibagué y Neiva. Pasajeros terrestres salidos
(crecimiento anual)

2015 2016 Pasajeros

Ciudades I trimestre
| I 1l v | 2016

Total -2,1 -0,9 -1,3 -0,7 1,6 2.159.947

Ibagué -4.,6 -3,4 -2,3 -1,6 40 1.083.790

Neiva 04 1,7 -0,4 0,2 -0,8 1.076.157

Fuente: Terminal de Transporte de lbagué y Neiva; calculos del Banco de la Republica.

TRANSPORTE AEREO DE PASAJEROS NACIONALES

Durante el primer trimestre de 2016 los pasajeros despachados hacia destinos nacionales
desde los principales aeropuertos de la region Centro totalizaron 62 mil personas,
equivalentes a un decrecimiento de 0,6% comparado con las cifras registradas en igual lapso
del afio precedente. Tal resultado obedeci6 en buena medida a condiciones meteoroldgicas
adversas, en especial en gran parte de marzo, y a los mayores precios de los tiquetes. Entre
tanto, en el aeropuerto de Neiva se produjo una favorable dindmica.

Cuadro 8

Region Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos
(crecimiento anual)

Pasajeros

Ciudades 2015 2016 | trimestre
I 1] 11 v | 2016
Total -2,9 3,1 9,8 0,2 -0,6 62.210
Florencia 13,3 5,0 9,2 -1,5 -13,1 9.221
Ibagué 2,8 -6,6 -8,1 -9,4 -0,7 18.259
Neiva -9,7 8,4 21,7 5,6 3,4 34.730

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

Finalizado el primer trimestre de 2016, el saldo de las captaciones de los establecimientos de
crédito vigilados por la Superfinanciera y que operan en la region Centro®, se ubicé en

S El agregado de los depésitos en los departamentos de Cundinamarca, Tolima, Huila y Caqueta corresponden
al 3,3% del total nacional. Segun las estadisticas de la Superfinanciera, la regiéon es atendida por 30
establecimientos de crédito (22 bancos comerciales, 7 compafiias de financiamiento y 1 cooperativa de caracter
financiero) en 738 oficinas y con 7.916 empleados.
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$12.260 mil millones, cifra superior en 6,0% frente al valor de un afo atras. A nivel de
territorios, la mayor contribucion la tuvo Cundinamarca con 48,0%, seguido por Tolima con
26,1%, Huila con 20,7% y Caqueta con 5,2%.

Cuadro 9
Region Centro. Captaciones del sistema financiero
(saldo en millones de pesos y crecimiento anual)

Total Cuenta Depositos Otros
Departamentos ] ] CDT L.
captaciones corriente de ahorro  depositos
Millones de pesos
Caqueta 632.382  225.036 74.895  332.003 448
Cundinamarca 5.887.006 1.208.366 1.132.358 3.521.944  24.338
Huila 2.540.244 571.894 383.711 1.567.629 17.010
Tolima 3.200.710 525543 645.885 2.018.547 10.735
Total Region 12.260.342 2.530.839 2.236.849 7.440.123 52.531
Crecimiento anual
Caqueta -2,2 -22,5 50,7 8,5 -2,7
Cundinamarca 10,8 59 18,0 10,5 -5,5
Huila 34 -47 9,8 51 12,0
Tolima 1,7 47 10,1 -1,4 -10,9
Total Regidn 6,0 -0,1 15,0 5,8 -1,7

Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

! Corresponde a: depdsitos simples, cuentas de ahorro especial, certificados de valor real y
cuentas centralizadas.

Segun instrumento de captacion, los depdsitos de ahorro constituyen la principal fuente de
recursos al congregar el 60,7%, seguido en menor medida por las cuentas corrientes (20,6%)
y los certificados de deposito a término (18,2%). No obstante, la variacion (6,0%) del saldo
de las captaciones regionales estuvo explicado en 3,5 puntos porcentuales (pp) por las cuentas
de ahorro y 2,5 pp por los CDT’s. Esta ultima modalidad de ahorro se convirtié en el
instrumento de inversién favorecido por los aumentos en la tasa de intervencion de politica
monetaria determinados por la Junta Directiva del Banco de la Republica®.

COLOCACIONES

De acuerdo con las estadisticas de la Superintendencia Financiera de Colombia, el saldo de
la cartera bruta en la region Centro sumé $18.408 mil millones, monto superior en 14,7% al
contabilizado en igual trimestre de 2015. El endeudamiento de los hogares (modalidad
consumo, vivienda y empleados) ha sido destacado, al pasar de representar el 56,3% al 58,0%
del total con un avance anual de 18,1%, lo que indica un mayor nivel de profundizacion e

® La transmision de los incrementos de la tasa de interés de referencia hacia las tasas de mercado se acelerd, en
efecto, segun calculos del Banco de la Republica con informacion proveniente de la Superintendencia
Financiera, la tasa de interés efectiva anual DTF promedio para el mes de marzo se ubicé en 6,35%, superior
en cerca de 200 puntos bésicos a la observada en marzo de 2015.
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inclusién financiera’. Entre tanto, el financiamiento corporativo (comercial y microcréditos)
redujo su participacion de 43,7% a 42,0%, y aumentd anualmente en 10,3%.

Segn modalidad, el mayor crecimiento (en términos absolutos) y aporte a la variacion se
registro en la cartera de consumo al crecer $985 mil millones (17,1%), seguido de vivienda
(19,8%) y comercial (12,7%). Entre tanto, el saldo de los préstamos a microempresarios
obtuvo un incremento de solo 4,4%¢. Por departamentos, Cundinamarca concentr6 el 40%
de los préstamos, seguido de Tolima con 31,1%, Huila con 23,8% y Caqueta con 5,1%.

Cuadro 10
Region Centro. Cartera bruta del sistema financiero
(saldo en millones de pesos v crecimiento anual)

Total
Departamentos Vivienda Consumo Microcrédito Comercial Empleados

cartera
Millones de pesos
Caqueta 939.621  97.441 420.362 187.671 233.094  1.054
Cundinamarca  7.356.946 2.265.634 2.584.660 762.188 1.731.380 13.084
Huila 4.382.357 676.174 1.509.308 611.405 1.578.653 6.816
Tolima 5.728.704 882.689 2.212.694 561.465 2.061.890  9.964

Total Region  18.407.628 3.921.939 6.727.024 2.122.729 5.605.017 30.919
Crecimiento anual

Caqueta 9,8 25,2 14,7 1,6 3,0 77,0
Cundinamarca 19,2 23,3 25,0 53 13,2 18,8
Huila 12,9 11,2 12,1 1,2 19,8 30,4
Tolima 11,4 17,6 12,7 8,0 8,5 29,1
Total Regién 14,7 19,8 17,1 4.4 12,7 25,9

Fuente: Superfinanciera; céalculos del Banco de la Republica.

Adicionalmente, los avances mas importantes se dieron en los créditos de consumo y
vivienda en Cundinamarca y Tolima, donde sobresali6 el desarrollo de la actividad
edificadora, pues la superficie de obras culminadas segin el CEED del DANE,
Cundinamarca obtuvo un incremento anual de 8,3%; mientras en el Huila el mayor
dinamismo se concentrd en la linea comercial. El consolidado de las operaciones activas de
cartera en las ciudades capitales de la region correspondio al 43,8%, por valor $8.054 mil
millones.

" En un escenario de incremento en la estructura de tasas de interés de mercado de todos los plazos, a medida
de los aumentos en las tasas de interés de politica. La tasa activa (cartera) promedio subié en cerca de dos puntos
porcentuales en virtud al alza de la tasa de referencia del Emisor.

8 Los “Microcréditos” redujeron su participacion de 12,7% a 11,5% dentro del total de 2015 a 2106, no obstante
lainclusion del Banco Mundo Muijer al sistema financiero colombiano, de acuerdo con el mensaje en el informe
sobre la Actualidad del sistema financiero Colombiano a marzo de 2016 de la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

El valor de las exportaciones totales de la region Centro en los tres primeros meses de 2016
se contrajo 19,7%, por la menor demanda de bienes, principalmente de varios paises de
Sudameérica, debido a la caida de los precios de muchas materias primas y la ralentizacion de
sus economias.

Cuadro 11

Regi6én Centro. Exportaciones totales’
(millones de délares FOB)

Departamento 2015 2016
1] 11l v |

Caqueta 0 0 0 0 0

Cundinamarca 407 377 360 334 329

Huila 139 92 151 140 108

Tolima 44 37 48 44 37

Region Centro 590 506 558 519 474

Pcifras provisionales.
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Gréfico 10
Region Centro. Exportaciones totales
(valor FOB y crecimiento anual)

(millones de dolares) (porcentaje)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.
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El comportamiento mencionado fue mas acentuado en la facturacién de los principales
productos tradicionales, en esta oportunidad por la reduccion en la venta de café; en tanto
que, el monto por concepto de petréleo reportd un moderado avance. Es de anotar, que la
monetizacion de dichas divisas favorecio a los exportadores dada la depreciacién del peso
colombiano.

Cuadro 12

Region Centro®. Exportacion de los principales productos nacionales
(crecimiento anual en porcentaje y participacion)

2 2015 Afio 2016 Participacion
Producto | I T IV 2015 | I trim 2016
Café 47,3 -13,6 73 -1955 2,0 26,8 88,8
Petréleo 74,6 -66,8 3.4 265,6 249 20,3 11,2
Total 9,7 24,4 6,9 2.2 57 23,4 100,0

! Cundinamarca, Huila y Tolima.
2 Clasificacion Nandina 10 digitos.
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Tal escenario de resultados negativos no fue ajeno a la colocacion de bienes no tradicionales
(-18,1%), pues el descenso se presentd tanto en productos del sector agropecuario, como del
renglon industrial, con algunas excepciones, tal fue el caso del vidrio y sus manufacturas,
ademas de preparaciones alimenticias

Cuadro 13
Regidn Centro. Resto de productos de exportacion
(crecimiento anual y participacion)

Productos Nandina 2 digitos 2015 Afo 2016 Part!upacnén
| 1 11 \Y) 2014 | I trim 2016
Plantas vivas y productos de la floricultura. 17,1 10,4 22,7 -6,3 11,1 -4,6 41,0
Aceites esenciales y resinoides; perfumeria -2,5 -12,1 -21,7 -21,1 -14.8 -27,9 8,8
Maquinas, aparatos y material eléctrico y partes 24,7 22,2 -9,6 61,4 21,1 -0,2 3,8
Manufacturas diversas -38,2 6,4 17,1 -27,2 -15,0 -57,7 2,7
Productos ceramicos -54 6,1 -20,5 -19,7 -10,8 -1,7 4,3
Preparaciones alimenticias diversas 2,5 28,7 87,2 37,8 35,9 39,0 2,9
Pescados y crustaceos, moluscos y otros 26,0 -30,2 13,5 -13,6 0,7 -8,2 1,7
Vehiculos automdviles, tractores, ciclos y partes 20,3 -37,5 -75,6 -62,0 -44,2 -63,9 35
Vidrio y manufacturas de vidrio -43,1 -21,4 -22,1 -21,2 -26,5 110,2 3,0
Productos farmacéuticos 334,5 222,3 -69,1 6,3 -5,9 -21,5 1,9
Resto de exportaciones1 -7.4 7,8 -8,7 -24,0 -9,2 -23,8 26,4
Total 2,2 4,6 -11,4 -16,9 -5,7 -18,1 100,0

'No incluye café y petréleo
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los principales compradores de bienes producidos en los entes territoriales de Caquetd,
Cundinamarca, Huila y Tolima, fueron: Estados Unidos, que ostenta un destacado y
permanentemente primer puesto en cuanto al valor negociado, aunque registré un débil
aumento intertrimestral; seguido de Ecuador, que reportd caida importante en el valor

24



facturado, debido a la salvaguardia por balanza de pagos que le aplica a diferentes lineas
arancelarias de Colombia.

Cuadro 14
Region Centro. Exportaciones por pais de destino
(crecimiento anual y participacion)

Paises 2015 Afo 2016 Part?cipacién
| 1] 1 v 2015 | I trim 2016
Estados Unidos 14,3 1,7 -3,7 -0,2 2,7 1,0 39,6
Ecuador -4,3 -20,6 -57,1 -41,9 -34,2 -44,0 6,3
Pert -53 19,3 -8,8 -9,0 -1,6 -13,2 4,4
Japon 51,7 23,9 72,6 -34,0 19,4 -49,6 2,5
Mexico -24,3 70,3 76,6 63,6 39,5 26,0 35
Panama -64,8 129,6 238,5 1125 48,8 214,3 4,1
Brasil 0,1 -27,6 -44.,8 -30,5 -24,9 -43,2 4.8
Alemania 119,3 -23,1 4,0 -54,5 -7,9 -16,7 2,5
Chile 37,5 64,5 -4.9 -29,7 6,5 -32,5 2,2
Reino Unido 17,0 -52,6 -31,6 -52,5 -31,9 -39,8 2,4
Demas paises -1,3 -8,3 -12,2 -6,8 71 -32,5 27,8
Total 4,2 -3,6 -10,0 -12,5 -5,7 -19,6 100,0

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

La adquisicion de materias primas y equipo por parte de empresarios de la region en el
mercado externo se redujo en 15,0% en el periodo; las menores compras se presentaron en
combustibles, lubricantes y otros derivados (-46,6%), asi como en los bienes de capital con
destino a la industria (-27,8%); en contraste, se registré una incremento en productos de
consumo no duradero.

Cuadro 15
Regidén Centro. Importaciones seguin uso o destino econémico
(crecimiento anual y participacion)

CUODE! 2 digitos 2015 Afio 2016 Parti_cipacién
| 1] 1] [\ 2015 I | trim 2016
0. Diversos -8,5 80,8 8,9 -29,6 1,2 31,9 0,0
|. Bienes de consumo no duraderos 13,2 -2,9 0,6 -4,5 0,9 10,4 16,7
I1. Bienes de consumo duraderos 16,4 17,9 -16,7 -30,4 -7,3 -23,4 13,1
I11. Combustibles, lubricantes y conexos 3,0 -20,9 -64,0 -55,9 -37,0 -46,6 0,6
IV. Mat. primas y prod. para la agricultura 19,0 -54,3 -43,3 -52,8 -38,3 -23,2 3,2
V. Mat. primas y prod. para la industria -5,5 -23,1 -17,7 -12,3 -15,0 -8,6 37,4
VI. Materiales de construccion 3,3 -35,5 -39,2 -38,7 -30,0 -19,8 2,8
VII. Bienes de capital para la agricultura -50,6 12,5 247 -0,5 -10,8 -14,0 0,5
VIII. Bienes de capital para la industria -25,1 -25,4 -4,8 -1,3 -14,2 -27,8 20,9
IX. Equipo de transporte -66,0 -32,2 -58,3 -64,7 -58,0 -22,5 5,0
Total CREE Centro -14,6 -19,1 -16,9 -20,3 -17,8 -15,0 100,0

! Clasificacion segun uso o destino econémico (CUODE).
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Gréfico 11
Region Centro. Importaciones totales
(valor CIF y crecimiento anual)

(millones de dolares) (porcentaje)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Acorde a la representatividad en valores CIF segun departamentos, Cundinamarca
predomind con las mayores compras, y con una relacion muy baja particip6é Tolima (2,1%)
y luego Huila (0,4%); mientras que Caqueta tan solo lo hizo marginalmente.

Cuadro 16

Regidn Centro. Importaciones totales’
(millones de dolares CIF)

Departamento 2015 2016
I i v |
Caqueta 0 0 0 0 0
Cundinamarca 1.072 1.050 1.178 1.110 912
Huila 8 9 3 4 4
Tolima 21 25 14 13 20
Total 1.101 1.085 1.195 1.127 936

Pcifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
Si bien la region cuenta con un amplio numero de paises proveedores, es de anotar que entre

Estados Unidos, Republica Popular de China, México y Brasil, en su orden, le facturan un
poco mas del 50,0% del total pagado en conjunto por los departamentos de la zona.
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Cuadro 17

Region Centro. Principales paises de origen de las importaciones

(crecimiento anual y participacion)

. 2015 Afio 2016 Participacion
Paises e .
| 1l 1 v 2015 | I trim 2016

Estados Unidos -31,6 -35,8 454 -2,4 -9,2 -8,5 20,0
Republica Popular de China -3,0 -30,3 -43,1 -28,3 -27,7 -30,5 17,7
México -16,2 -15,3 -17,8 -38,7 -23,1 -12,6 10,3
Brasil -19,7 -3,3 21,1 3,7 -10,5 10,3 5,4
Corea del Sur -39,6 -11,9 50,3 -1,5 -4,9 -20,3 2,6
Alemania -3,3 2,5 -34,5 -34,8 -18,4 -43,5 3,3
Japon 10,7 -29,7 -28,6 -40,7 -25,5 91 4,7
Otros 188,5 681,6 227,1 1.004,9 4944 368,2 4,5
Canada 45,0 -35,4 -38,6 -40,0 -25,5 -37,4 2,2
Espafia -16,9 8,4 -115 -20,1 -10,5 17,5 2,2
Colombia® -49,3 -39,7 -30,8 -27,0 -36,3 47,1 2,4
Demas paises -10,1 -11,7 -33,8 -29,7 -22,1 -23,4 24,7
Total CREE Centro -14,6 -19,1 -16,9 -20,3 -17,8 -15,0 100,0

! Comercio entre zonas francas y territorio aduanaro.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

X. MERCADO LABORAL

Para el trimestre mévil comprendido entre enero y marzo de 2016, la tasa de desempleo
promedio de las 23 principales capitales del pais fue de 11,7%. Neiva se situ6 ligeramente
por encima de esta (12,1%), al obtener el mejor resultado de la region; luego se ubico
Florencia, mientras que la mas alta se presentd en Ibagué, al superar la media mencionada en

5,2 puntos porcentuales.

Por su parte, la tasa de ocupacion y el nimero de ocupados aument6é de manera importante
en Neiva, mientras que en Ibagué y Florencia dicha tasa se disminuyd. En Ibagué se registro
una situacion paradojica, pues se redujeron los puestos de trabajo en actividades como
transporte, almacenamiento y comunicaciones, pero aumentaron en comercio, hoteles y
restaurantes, produciéndose una relativa compensacion.
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Gréfico 12

Region Centro. Tasa de desempleo por ciudades
(trimestre movil)

(Porcentaje)
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Fuente: GEIH DANE, calculos del Banco de la Republica.

Entre tanto, la tasa de subempleo descendidé en Florencia por la reduccién en el nimero de
personas con empleo inadecuado por ingresos, por concepto de competencias laborales e

insuficiencia de horas. En la capital del Huila el subempleo no varid, mientras que en lbagué
aumento.

Cuadro 18

Region Centro. Indicadores del mercado laboral al
primer trimestre

Concepto Florencia Ibagué Neiva
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Miles
Poblacidn total 150 153 521 526 322 324

Poblacion en edad de trabajar 115 118 420 425 261 264
Poblacién econdmicamente activa 71 72 280 290 172 177

Ocupados 62 63 241 241 150 155

Desocupados 10 9 39 49 22 21

Inactivos 44 46 140 136 89 87

Subempleados 22 18 97 102 65 67
Porcentaje

Poblacion en edad de trabajar 76,7 77,0 80,6 80,8 81,1 814
Tasa global de participacion 62,1 61,2 66,6 68,1 66,0 67,1

Tasa de ocupacion 53,7 53,2 57,5 56,6 57,6 59,0
Tasa de desempleo 136 13,1 138 16,9 128 12,1
Tasa de subempleo 30,8 25,5 345 351 378 378

Fuente: GEIH DANE, célculos del Banco de la Republica.

28



XI1. PRECIOS

En marzo de 2016 la variacion anual del IPC de Colombia ascendio a 8,0%, lo que significd
el incremento mas alto observado en los Gltimos quince afios; tal cifra duplicé el techo limite
establecido por la autoridad monetaria, que en la actualidad se encuentra en el rango de 2,0%
a 4,0%; a esta tendencia ascendente del nivel de precios no escapé la region Centro, donde

solo Ibagué logré ubicarse por debajo de dicha media, en tanto que Florencia y Neiva
sobrepasaron el referente nacional en 0,2 puntos porcentuales.

Grafico 13

Region Centro. Inflacion anual por ciudades

(Porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

La presion mas destacada al aumento generalizado de los precios se concentr6 en el grupo de
alimentos; sin embargo, en Ibagué se presentd la menor variacién de la zona de esta
subcanasta (12,7%), mientras que Neiva report6 el mayor incremento (15,3%). La principal
causa de esta elevacion fue la reduccidn de la oferta de alimentos, por el déficit de lluvias

causado por el fendmeno de El Nifio; asi como por la transferencia de la depreciacién del
peso colombiano a los productos alimenticios importados.

En contraste, la region arrojé resultados favorables en los grupos de comunicaciones y
diversion para todas las ciudades capitales; donde la variacion que menos impacto el poder

adquisitivo de los consumidores se registré en lbagué (0,5%) en el primero de los
mencionados.
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Cuadro 19
Region Centro. Variacién anual del IPC, por grupos de
bienes y servicios a marzo

Concepto Florencia Ibagué Neiva

2015 2016 2015 2016 2015 2016
Total 4,2 8,2 4,7 7,8 45 8,2
Alimentos 8,4 13,2 8,8 12,7 7,4 15,3
Vivienda 2,8 7,4 3,1 6,9 3,4 4,5
Vestuario 1,3 4,2 1,0 5,0 -0,2 3,3
Salud 1,9 4,8 29 7,6 4,3 7,7
Educacién 3,4 55 3,7 4,7 4,4 58
Diversion 1,4 3,7 2,8 3,7 2,3 3,3
Transporte 0,6 51 3,6 24 2,6 31
Comunicaciones 1,1 0,8 1,4 0,5 18 2,1
Otros gastos 3,2 51 2,7 7,7 3,8 7,7

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

DEUDA PUBLICA

Al cierre del primer trimestre de 2016, el saldo de las operaciones de crédito publico
contratado por las entidades territoriales del orden central departamental y de los municipios
capitales que hacen parte de la region Centro consolidé $852 mil millones de pesos, lo que
genero una variacion anual de 7,6%; la gobernacion de Cundinamarca, por el monto de sus
obligaciones, contribuy6 con 66,0% del total, al interior se observa que el 76,9% de estos
recursos provinieron de la banca comercial; el 13,5% fueron fondeados con bonos vy titulos
emitidos; el 5,9% con la banca multilateral (deuda externa de largo plazo) y el restante 3,7%
tramitado con la banca de fomento.

Cuadro 20

Region Centro". Saldos de la deuda publica departamental y municipal
(crecimiento anual, valor y participacion)

Ciudades 2015 2016 Millones  Participacion
I Il 11l v | de pesos I trim 2016
Caqueta -2,8 -2,7 -2,7 -8,2 -7,6 20.495 2,4
Cundinamarca 7,1 16,8 16,9 22,0 20,2 562.779 66,0
Huila 67,9 70,5 48,2 -5,7 -6,3 90.760 10,6
Tolima 4,2 -3,5 -2,1 -3,5 -13.1 178.442 20,9
Regién Centro 10,9 14,8 13,9 11,5 7,6 852.476 100,0

! Informacion de la administracion central departamental y del municipio capital.
% No incluye a Bogota.
Fuente: Contaduria General de la Nacién; calculos del Banco de la Republica.
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El comportamiento creciente (7,6%) en el saldo de los pasivos financieros regionales, esta
sustentado basicamente por los 12,0 puntos porcentuales (pp) de contribucién a la variacion
y el aumento anual de 20,2% que presentd Cundinamarca; por el contrario, los restantes entes
territoriales de la zona Centro registraron una menor deuda publica en niveles de 13,1%,
6,3% Yy 7,6%, para Tolima, Huila y Caquetd, respectivamente.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

ALCALDIA DE FLORENCIA; ALCALDIA DE NEIVA; ALCANOS DE COLOMBIA S.A. E.S.P.;
CAMARAS DE COMERCIO DE IBAGUE, ESPINAL Y HONDA; CAMARA DE COMERCIO DE NEIVA;
CAMARA DE COMERCIO DE FLORENCIA; COMPANIA DE FERIAS Y MATADEROS (COFEMA);
COMITE DE GANADEROS DEL CAQUETA S.A.; COMPANIA ENERGETICA DEL TOLIMA S.A. E.S.P.
(ENERTOLIMA); DEPARTAMENTO ADMINISTRATIVO NACIONAL DE ESTADISTICA DANE;
DIRECCION DE IMPUESTOS Y ADUANAS NACIONALES (DIAN); ELECTROCAQUETA S.A. E.S.P.;
EMPRESA GENERADORA DE ENERGIA DEL PACIFICO S.A. E.S.P. (EPSA S.A.); EMPRESA
IBAGUERENA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO E.S.P (IBAL); EMPRESAS PUBLICAS
MUNICIPALES DE GIRARDOT; FEDERACION NACIONAL DE ARROCEROS (FEDEARROZ); FONDO
PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO); FEDERACION NACIONAL
DE CEREALISTAS (FENALCE); FEDERACION NACIONAL DE COMERCIANTES (FENALCO) TOLIMA;
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DEPARTAMENTAL DEL TOLIMA; SECRETARIA DE
HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DE CUNDINAMARCA; SECRETARIA DE HACIENDA MUNICIPAL
DE IBAGUE; SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DEPARTAMENTAL DEL HUILA;
SECRETARIA DE HACIENDA DEPARTAMENTAL DEL CAQUETA; SECRETARIA DE HACIENDA
MUNICIPAL DE GIRARDOT; SERVAF S.A. E.S.P.

PAGINAS ELECTRONICAS: DANE; MINISTERIO DE MINAS Y ENERGIA, DIRECCION DE
HIDROCARBUROS; SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA; CONSOLIDADOR DE
HACIENDA E INFORMACION PUBLICA - CHIP.
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Seccion Sucursales Regionales

o0 : : de Estudios Econdémicos
00000 Dora Alicia Mora
000000 Jefe
) : : : Alvaro A. Campos Martinez
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000
o0 : : : , Aldemar Molano Pérez
000000 Alvaro A. Ramirez Hernandez
0000000 Gerson Rojas Rojas
00000000 José Y. Jaramillo Mosquera
0000000 Juan C. Bermeo Soto
0000000 Pastor E. Quintero Carvajal

0000

La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periodi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional Centro comprende los departamentos de Tolima,
Cundinamarca, Huila y Caqueta. Su produccién cuenta con el valioso aporte de
diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co





