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PANORAMA ECONOMICO

Los resultados de las principales actividades econémicas de la region Centro
fueron heterogéneos en el cuarto trimestre de 2016, con ralentizacién en
algunos de sus indicadores. Renglones representativos como la construccion,
la generacién y consumo de servicios publicos, el sacrificio de ganado
vacuno, la movilizacién de pasajeros por via aérea, el comercio exterior, tanto
en exportaciones como en importaciones, arrojaron variaciones negativas en
el comparativo anual. En contraste, el sistema financiero, en captaciones y
colocaciones, asi como los desembolsos para el sector agropecuario, el
degtiello de porcinos, la ocupacion hotelera, los despachos de viajeros desde
las terminales terrestres de la zona, mostraron una evolucién positiva.

En consecuencia, la tasa de desempleo de las principales ciudades de la
region superaron la media de las 23 capitales estudiadas por el DANE; por su
parte, la inflacion mostré su mayor afectacion en la capital del Caquetd, al
sobrepasar al registro nacional, el cual cerré el ano en 5,8%.

El agregado del sector constructor prolong6 sus signos desfavorables durante el afio, lo cual
se manifesto en una menor area para edificar autorizada por parte de las curadurias, asi como
en la contraccion de los despachos de cemento gris. Es de anotar que la caida mas
pronunciada se observo en el departamento de Cundinamarca, en tanto que Tolima logr6 un
ligero avance.

Similar tendencia presento el sacrificio de bovinos al reducirse el deglello, aunque este
comportamiento se viene observando desde varios periodos precedentes, y ha determinado
la disminucidn de la participacién de este indicador en el agregado nacional. Tal situacién,
ha sido compensada en parte por el aumento del sacrificio de porcinos.

De forma analoga, en el comercio exterior se redujeron los flujos comerciales; asi, las ventas
de productos en el mercado internacional reportaron disminucion en el consolidado, no
obstante, en el trimestre final de 2016 la colocacion de bienes tradicionales tuvo una ligera
recuperacion, por cuenta de las ventas de café; por su parte, las importaciones también se
redujeron, en especial por las menores compras de bienes de capital para la industria y la
agricultura, asi como de materiales de construccion.

Por su parte, los recursos otorgados por medio de lineas Finagro dirigidos a la actividad
agropecuaria mostraron una positiva evolucion en la region, sobresalieendo los canalizados
hacia los departamentos de Huila y Caqueta, mientras que los concedidos en el Tolima
registraron disminucion. De forma consistente con la favorable dindmica de los desembolsos
mencionados, se comportaron los saldos de captaciones y de la cartera bruta del sistema



financiero; en cuanto a las fuentes, se destaco el progreso de los depositos a término fijo, en
tanto que en los usos lo hizo el credito para vivienda.

En cuanto a los indicadores laborales, se observé que la tasa de desempleo en las capitales
de la region, sobrepasaron el promedio de las 23 ciudades estudiadas por el DANE. En tanto
que, la inflacion de Florencia fue la Gnica que excedié el parametro nacional, en cuanto a las
principales localidades de la zona Centro.



I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO
(FINAGRO)

Entre octubre y diciembre de 2016, los desembolsos efectuados en el pais por el Fondo para
el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro), totalizaron $2.732 mil millones (mm),
lo que significo un avance anual de 19,8%; en cambio para la region Centro se concedieron
créditos por $450 mm y logro un incremento de $40 mm (9,9%) respecto al mismo periodo
del afio anterior; lo que produjo que la contribucion regional disminuyera dentro del contexto
nacional de 17,9% a 16,5%. De otro lado, del total de los préstamos realizados para la zona,
la distribucion porcentual se realizd por departamentos asi: Cundinamarca 41,0%, Tolima
31,9%, Huila 21,5% y Caqueta 5,7%.

Cuadro 1
Region Centro. Créditos otorgados por Finagro
(variacion anual, participacion y desembolsos en millones de pesos)

b 2015 2016 IV trimestre de 2016
epartamentos nom v | T Il IV  Desembolsos Participacion
Caqueta 13 58 11 04 91 692 613 184 25611 57
Cundinamarca 274 225 195 518 360 410 251 128 184.139 41,0
Huila 14 46 275 -228 -107 52 423 342 96.526 215
Tolima 584 260 134 -181 -144 -183 -324 59 143.242 31,9
Total regional 28,3 186 17,8 0,2 45 9,1 7.1 9,9 449518 16,5

Total nacional 176 20,7 -45 -5,9 16,5 36,2 17,0 19,8 2.732.491 100,0
Fuente: Finagro; Calculos del Banco de la Republica.

El departamento del Huila, obtuvo el mayor aumento anual en la financiacion autorizada por
Finagro (34,2%), sequidos de Caqueta (18,4%) y Cundinamarca (12,8%); mientras que,
Tolima experimentd la menor dindmica, al presentar una variacion negativa de 5,9%.

Por lineas de crédito, la mayor participacion fue para “inversion” al lograr el 53,1% ($239
mm) y conseguir una variacion anual de 2,8%, el cual se explica por mayores desembolsos
en los departamentos del Caquetd y Cundinamarca para el grupo de “compra de animales” al
aumentar en $18 mm (37,6%), y pasar de una participacion de 11,6% a 14,5%, explicado por
el incremento en el subgrupo de “ganaderia” y ascender en $10 mm (24,5%), jalonado por
una mayor destinacion de recursos para el rubro de “vientres bovinos cria y doble propdsito”
en $9 mm (35,4%) y “vientres comerciales bovino leche” al avanzar en $4 mm (38,3%);
también se destaco en esta linea el grupo “pecuario” al crecer en $6 mm (248,2%) y pasar de
una participacion de 0,6% a 1,9%. Los que sobresalieron en la linea de inversion fueron la
financiacion de “otras actividades” al alcanzar un crecimiento de $13 mm (205,6%)
explicado por la mayor participacion en el rubro de financiacion para la adquisicion de
“compra de tierras para uso agropecuario y beneficiarios de la reforma agraria”
principalmente en los departamentos de Cundinamarca y Tolima.



De otro lado, para la linea de capital de trabajo, se otorgaron emprestitos para la region Centro
por $211 mm y logré una participacion anual del 46,9%, lo que significé un incremento de
$34 mm (19,3%), manifestado en el grupo de “comercializacion” al obtener un avance de
$26 mm (46,5%), jalonado fundamentalmente por el rubro de “cartera inventario y costo”
que crecio en $26 mm (49,9%), es importante mencionar que el grupo de comercializacion
comprende la financiacion sobre los costos de adquisicion de bienes agropecuarios, acuicolas
y de pesca de origen nacional y los correspondientes a su distribucion o venta (cartera), todas
estas dedicadas al desarrollo de actividades de transformacion primaria y/o comercializacion.

Gréfico 1
Region Centro. Créditos otorgados por Finagro
(desembolsos trimestrales y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro; célculos del Banco de la Republica

Por altimo en lo corrido del afio de enero a diciembre de 2016, la region Centro se beneficid
de los créditos concedidos por Finagro por $1.767 mm, lo que significd mayores desembolsos
interanuales en 127 mm (7,8%), y consiguid posicionarse con una participacion en el ambito
nacional de 17,0%. El departamento de Cundinamarca alcanzo el mayor volumen créditos
($690mm), seguido de Tolima ($536 mm), Huila ($436 mm) y Caqueta ($106 mm).

SACRIFICIO DE GANADO

> GANADERIA

En el cuarto trimestre de 2016 el sacrificio de ganado bovino en la regién Centr6 continud
con el comportamiento decreciente registrado en el transcurso del afio, pues con un total de
97.745 cabezas se redujo anualmente en 15,3%, en comparacion con las 115.346 reses
degolladas en igual lapso de 2015, lo cual determind que su participacion en el agregado del
pais bajara de 11,2% a 10,9%. En el contexto nacional, el sacrificio experimentd una caida
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anual de 13,5% en el trimestre, al contabilizar 894.040 semovientes; sin embargo, en el afio
completo la reduccion a nivel pais fue superior a la presentada en la zona: 8,9% frente a 7,1%.

Graéfico 2
Region Centro. Sacrificio de ganado vacuno
(nivel y variacion anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
» PORCICULTURA

El sacrificio de ganado porcino, durante el cuarto trimestre de 2016, segun informacién del
Departamento Nacional de Estadistica (DANE) para la zona Centro totalizé 21.433 cabezas,
con lo que constituy6 un avance anual de 15,6%; resultado sustentado por el mayor sacrificio
en el departamento del Caquetd que presentd una variacién del 550,7%, seguido de
Cundinamarca (26,0%), Tolima (6,0%) y Huila (4,4%).

Cuadro 2
Region Centro. Sacrificio de ganado porcino
(Crecimiento anual y participacion)

Departamentos 2015 2016 IV trimestre de 2016
I 1] 11 IV | Il 1] \Y% Cabezas Participacion
Caqueta -104 -730  -348 - 17,7 8185 6902 550,7 1.347 6,3
Cundinamarca 24,0 30,3 334 37,0 39,1 29,9 16,2 26,0 5135 24,0
Huila 38,8 35,6 279 24,2 23,6 37,1 17,8 44 10.744 50,1
Tolima 425 48,0 29,2 58,3 -13,8 34,7 29,6 6,0 4.207 19,6
Total regional 35,3 315 21,7 34,7 16,8 427 29,9 15,6 21.433 19
Total nacional 115 9,7 13,8 13,6 14,1 204 14,8 3,2 1.110.143 100,0

Fuente: Finagro; Céalculos del Banco de la Republica.

Dentro del contexto nacional, las cabezas sacrificadas de ganado porcino (1.110.143

unidades), presentaron un variacion anual de 3,2%. En tanto que, la region Centro contribuy6
con el 1,9% del total nacional.



Gréfico 3
Regién Centro. Sacrificio de ganado porcino
(nivel y variacion anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

En 2016, las cabezas sacrificadas de ganado porcino en los cuatro departamentos que
conforman la region Centro sumaron 78.528 cabezas equivalente a un avance de 26,0%;
jalonado por Huila, quien obtuvo el mayor incremento anual con 6.354 unidades (19,3%); de
otro lado, las cabezas sacrificadas en el pais aumentaron en 462.092 unidades (12,5%).

I1l. MINERIA

SAL

Sin tener en cuenta la extraccion de sal en los municipios Nemocon y Zipaquira en
Cundinamarca, asi como de Galerazamba en Bolivar, para los cuales no se cuenta con
informacidn de acuerdo con la Agencia Nacional de Mineria, durante el ultimo trimestre de
2016 la produccion nacional de sal arrojé un total de 129.900 toneladas, que comparadas con
igual periodo del afio precedente, excluyendo las cifras de las localidades mencionadas,
equivalen a un aumento de 38,3%.

En el afio 2016 la extraccion del mineral en el pais ascendié a 564.194 toneladas, lo que
representd un crecimiento de 146.755 toneladas (35,2%), frente al total obtenido en 2015;
dicho aumento obedecié a la reactivacion de operaciones en la salina de Manaure, la cual
contribuyé con el 34,5% de la fabricacion nacional, pues gracias al acuerdo de
reestructuracion se contraté un operador privado, que ademas de aportar recursos, también
administra técnicamente la salina. Estos factores incidieron en el aumento sustancial de ese
centro salinero, a pesar de los conflictos sociales en algunas zonas y la explotacion ilicita.



La produccion de Cundinamarca en la zona Centro, y en particular del municipio de Sesquilé,
participd con el 65,5% del total extraido en la nacion durante el cuarto trimestre; mientras
que en el afio completo la contribucion del departamento fue de 60,7% en el pais, con un
crecimiento anual de 7,0%.

Gréfico 4
Regién Centro. Produccion trimestral de sal
(toneladas y variacion anual)
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Fuente: Agencia Nacional de Mineria; célculos del Banco de la Republica.

V. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

Entre octubre y diciembre de 2016, la generacion de energia eléctrica neta de la Empresa de
Energia del Pacifico S.A. E.S.P. (EPSA) en la central hidroeléctrica de Prado (Tolima), fue
de 14.576.603 kilovatios-hora (kwh), en consecuencia registré una caida anual de 3.039.999
kwh (-17,3%); tal disminucion fue menor a la presentada en los tres trimestres anteriores,
debido al inici6 de la temporada de lluvias en la zona Centro; es de anotar, que el nivel de las
reservas Utiles del embalse pasaron entre el primer trimestre de 2016 de -77,8% al tercer
trimestre a -30,9%. En 2016, la produccion acumulada totaliz6 80.124.438 kwh, resultado
inferior en 49,6% respecto a 2015, cuando se produjeron 159.122.064 kwh., lo que fue
ocasionado por las condiciones célidas ante el fendmeno de El Nifio.



Cuadro 3
Regién Centro. Generacion y consumo de energia eléctrica
(crecimiento anual, kilovatios-hora kwh)

Tolima kwh Caqueta kwh
Usos Variacion IV trimestre 1V Trimestre  Variacion IV trimestre IV Trimestre

2015 2016 2016 2015 2016 2016

Generacion
Generacion bruta -39,6 -17,1 14.728.703 (..) (...) 0
Consumo propio -9,7 11 152.100 (...) (...) 0
Generacidn neta -39,8 -17,3 14.576.603 (...) (...) 0
Consumo

Total 8,2 -3,6 271.859.608 6,9 2,3 46.781.160
Industrial 28,8 -49  25.824.164 54,0 -7,6 1.542.533
Comercial 14 -4,2 55.060.929 2,6 1,0 11.397.919
Residencial 6,6 -2,0 120.619.855 6,0 5,0 24.699.363
Alumbrado publico 314 2,3 16.094.446 54 16,1 2.633.265
Sector oficial 19 -9,6 21.371.795 9,9 -7,7 6.353.409
No regulados® 8,5 -56  32.888.419 27,7 47,2 154.671

(...) No existe informacion.

! Corresponde a energia vendida a clientes con consumos especiales.
Fuente: EPSA S.A. E.S.P., Enertolima S.A. E.S.P., Electrocaqueta S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.

En el departamento del Tolima, para el cuarto trimestre de 2016 la Compafiia Energética del
Tolima S.A. E.S.P. (Enertolima), reporté que el consumo de energia eléctrica fue de
271.859.608 kwh, equivalente a una reduccion anual de 10.052.481 kwh (-3,6%). Resultado
que obedecio a las menores demandas en los sectores: oficial (-9,6%), no regulados (-5,6%),
industrial (-4,9%) y comercial (-4,2%); mientras, que el uso de alumbrado puablico se
increment6 2,3%. Durante 2016, la utilizacion sumd 1.116.506.354 kwh, lo que significo un
aumento anual de 1,2%, explicado por el incremento en alumbrado publico (12,9%), industria
(9,0%) y no regulados (2,2%), por su parte realizaron menores usos el sector oficial (-8,5%)
y comercial (-3,2%).

En el departamento del Caqueté la demanda de energia eléctrica de octubre a diciembre de
2016, segun datos de la Electrificadora del Caqueta S.A. E.S.P. (Electrocaquetd), ascendi6 a
46.781.160 kwh, lo que significé un aumento de 2,3% respecto al mismo trimestre del afio
precedente. Comportamiento atribuido al avance del mercado de no regulados (47,2%),
alumbrado publico (16,1%), residencial (5,0%) y comercial (1,0%); en cambio, los sectores
oficial e industrial presentaron variaciones negativas de 7,7% y 7,6% respectivamente. En
2016, el consumo de energia eléctrica prosperd 5,3%, sustentado en los sectores de no
regulados (50,3%), alumbrado publico (14,6%), industria (11,1%), residencial (6,5%) vy
comercial (2,9%), por el contrario, el sector oficial cayé 0,4%. Al terminar diciembre
Electrocaqueta contabiliz6 6.091 nuevos suscriptores, en especial por las mayores
conexiones en el sector residencial al crecer en 5.499 abonados.
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En Ibagué, la demanda de agua potable durante el cuarto trimestre de 2016, segun los
registros de la empresa Ibaguerefia de Acueducto y Alcantarillado S.A. E.S.P. (IBAL),
alcanz6 6.486 miles de metros ctbicos (m2), lo que significd una caida de 2,6% frente al
mismo periodo del afio anterior, y ocasiond que la utilizacion promedio mensual descendiera
de 17,40 m®de 2015 a 16,41 m3en 2016. El IBAL contaba al cierre de diciembre con 131.725
abonados, lo que equivale a un incremento de 4.128 usuarios (3,2%). Durante 2016 se
consumieron 26.180 miles de m® de agua potable, equivalente a una caida anual de 1,5%,
producto de las medidas adoptadas por el plan de contingencia en la reduccion del servicio
por el fuerte verano en la mayor parte del afio.

Cuadro 4
Region Centro. Consumo de agua potable y suscriptores
(crecimiento anual)

Ibagué Miles de m® Florencia Miles de m®
Usos Variacic’m y suscriptores Var?acién y suscriptores
IV Trimestre IV trimestre IV Trimestre IV trimestre
2015 2016 2016 2015 2016 2016
Consumo 0,5 -2,6 6.486 6,4 -2,9 2501
Suscriptores 4.8 3,2 131.725 2,7 3,3 43.675

Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; clculos del Banco de la Republica.

En Florencia - Caqueta, el consumo de agua potable segln las estadisticas de la Empresa de
Servicios de Florencia S.A. E.S.P. (Servaf), de octubre a diciembre de 2016 sumo 2.501 mil
m3, e implicd una disminucion anual de 2,9%, resultado determinado por los menores
requerimientos en los sectores: oficial (-13,0%), comercial (-2,4%) y residencial (-1,3%).
Segun Servaf, durante 2016 la demanda de agua totaliz6 10.080 mil m?, lo que ocasion6 un
incremento anual de 1,4%, explicado por sector residencial. Al cierre de diciembre la
empresa contaba con 43.675 suscriptores, con un aumento de 1.377 (3,3%) abonados,
sustentado por las mayores conexiones en el uso residencial (3,5%).

La demanda de gas natural en Ibagué de octubre a diciembre de 2016, segln datos de la
empresa Alcanos de Colombia S.A. E.S.P. sum6 11.684 miles de m?, y contabiliz6 una
disminucidn de 3,9% frente al mismo trimestre del afio anterior. Dicho indicador obedeci6 a
la reduccidn en gas vehicular (-17,1%), no obstante, el sector residencial crecié 3,0% vy el
comercial 2,5%. Al finalizar 2016 la empresa tenia 141.453 usuarios inscritos, con lo cual se
amplié en 6.609 (4,9%) nuevos suscriptores. Durante 2016, el consumo de gas totalizo
46.319 miles de m®, y represent6 una caida 3,2%, sustentada en los sectores de gas vehicular
(-16,2%) y oficial (-2,5%).
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Cuadro 5
Region Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(crecimiento anual)
Ibagué Miles de m? Neiva Miles de m? Florencia Miles de m?

Usos variacion v guscriptores variacion v suscriptores variacion v quscriptores
IVtrimestre IV Trimestre IVtrimestre IV Trimestre IV Trimestre IV Trimestre
2015 2016 2016 2015 2016 2016 2015 2016 2016
A. Usuarios
Total 57 49 141.453 51 3,0 103.362 4,7 53 36.666
Residencial 57 4.8 139.724 52 3,1 102.106 4,7 53 36.557
Comercial 73 95 1.632 -2,6 0,5 1.188 9,6 33 94
Industrial 10,0 91 48 0,0 48 22 - - 1
Oficial 83,3 9,1 36 10,3 156 37 125 111 10
Gas Vehicular -7,1 0,0 13 0,0 0,0 9 -20,0 0,0 4
B. Consumo®
Total -78 -39 11.684 79 42 6.001 -11,9 -1,0 1.198
Residencial 0,1 3,0 6.082 -3,0 2,2 3.122 1,2 6,1 1.099
Comercial 1,0 25 995 -125 -8,4 457 13,8 -6,1 31
Industrial 65,9 03 1.306 -2,8 -37,7 86 - -
Oficial -54,3 0,0 37 204  -7.7 60 0,0 - 1
Gas Vehicular -27,8 -17,1 3.264 -132 93 2.276 -56,9 -52,9 65

En miles de m?
- Indefinido.
Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.

La demanda de gas natural en Neiva entre octubre y diciembre de 2016, sumé 6.001 miles
de m3, en consecuencia derivé en una caida anual de 4,2%, explicada por los sectores:
industrial (-37,7%), gas vehicular (-9,3%), comercial (-8,4%) y oficial (-7,7%); el sector
residencial por el contrario, avanz6 2,2%. Alcanos contaba al culminar el afio con 103.362
abonados, con lo que establecié un aumento en 3,038 suscriptores (3,0%), dado por los
mayores registros en el sector residencial (3,1%). En 2016 el consumo de gas natural fue de
24.093 miles de m?, como resultado mostré una contraccion anual de 3,9%, debido a las
variaciones negativas en los sectores: industrial (-19,4%), comercial (-8,5%), y gas vehicular
(-7,9%).

Asi mismo, en el cuarto trimestre de 2016 en la ciudad de Florencia la facturacion de gas
natural fue de 1.198 miles de m?, lo que represent6 una reduccion anual de 1,0%, explicada
por el menor gasto en gas vehicular (-52,9%). Al cierre de fin de afio, Alcanos registraba
36.666 suscriptores y avanz6 anualmente en 1.842 (5,3%) usuarios, jalonado por el aumento
de matriculas en el uso residencial. En lo corrido de 2016 la demanda de gas ascendi6 a 4.831
miles de m?, lo que significé una disminucion de 3,0%, expresado basicamente en la caida
de gas vehicular (-50,9%).
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V. CONSTRUCCION

Al cierre de 2016, los indicadores de la actividad constructora en la region presentaron
deterioro. Para el cuarto trimestre del afio, el area autorizada para intervenir por parte de las
curadurias urbanas disminuy6 49,3% con relacion a similar periodo de 2015. Al mismo
tiempo, los despachos de cemento gris a la regional cayeron en 12,2%, mientras las obras en
proceso de construccion con base en el censo de edificaciones pas6 de una variacion anual
de 17,4% en el periodo octubre-diciembre del afio anterior a 2,8% para el trimestre analizado.

El comportamiento regional del area licenciada (-49,3%) mantuvo la tendencia del agregado
nacional® la cual se redujo en 16,7%, ademéas de corresponderle el mayor descenso en
términos absolutos seguido de las regiones Nororiente, Caribe y Noroccidente del pais. Segln
la orientacion de las licencias el resultado fue jalonado principalmente por la caida en la
superficie para uso residencial (-48,0%) y en menor medida por las edificaciones diferentes
a vivienda (-53,0%).

Cuadro 6

Regién Centro'. Area aprobada para construccion
(crecimiento anual, metros cuadrados y distribucion porcentual)

Departamentos 2015 2015 2016 CIIJ\SS:;Z(SJS Participacion
| I 1l vV | I 1l vV Vim |V im2016
Total
Caqueta 421 141 1984 1530 650 -428 -615 -273 -292  24.846 27
Cundinamarca 59,7 753 -276 77,6 42,6 -541 -378 -94 -519 665821 719
Huila 450 550 1679 1517 67,6 -293 -543 -62,7 -71,9  69.045 75
Tolima 158,2 -443 554 -452 85 -316 1356 353 42 166345 180
Total Regi6n 51,1 50,7 6,1 544 399 -476 -288 -155 -493  926.057  100,0
Vivienda
Caqueta 487 -766 2212 1783 180 -339 748 -480 -296 15207 2.1
Cundinamarca 44,0 1249 -64 837 597 -632 -361 -79 -518 490551 69,3
Huila 200 49,0 2098 1522 1057 -0,8 -548 -760 -752  49.297 7.0
Tolima 1859 -535 60,8 -47,8 110 -268 2240 434 230 152751 216

Total Region 537 706 409 551 545 -50,3 -231 -20,2 -480 707.806  100,0

! Informacion para una cobertura de 25 municpios de los departamentos de Caquetd, Cundinamarca, Huila v Tolima.
Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por unidades territoriales, la mayor contribucion a la variacion negativa la aportd el
departamento de Cundinamarca? con -39,4 puntos porcentuales (pp), seqguido de Huila y
Caqueta -9,7 y -0,6 pp, respectivamente; en tanto que, el Tolima registr6 un leve aumento
anual (4,2%). Lo acontecido en Cundinamarca se explica cuando un afio atras se autorizaron
la construccion de un numero importante de unidades de vivienda en los municipios de

! La cobertura geogréfica de esta investigacion del DANE esta analizada para 88 municipios del territorio
nacional.

2 Dentro de los 32 departamentos del pais mas Bogota, Cundinamarca registré el mayor decremento, 51,9%,
seguido de Santander (-51,6%) y Atlantico (42,7%).
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Girardot® y Zipaquira; asi como, con destino a la edificacion en infraestructura educativa
bésica, técnica y superior en Soacha* y Chia®. De otra parte, en Tenjo y Tocancipa se
reportaron reduccion para servicio de bodegaje e industrial. Adicionalmente, el descenso en
el segmento residencial se manifest6 principalmente en la agrupacion diferente a vivienda de

interés social (463 mil metros cuadrados menos), frente a una reduccion de 191 mil M? en
edificaciones para vivienda social.

Gréfico 5

Region Centro. Area aprobada para construccion
(area trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: ELIC DANE; calculos del Banco de la Republica.

Para el afio completo, la region Centro mantuvo una drastica caida interanual (-37,6%),
secundado por Nororiente y Noroccidente, 42,2% y -23,3%, en cado uno de ellas. Segun el
uso de las licencias el resultado se concentrd en residencial (28,4 pp), mientras los restantes
9,2 pp se localizaron en proyectos diferentes a vivienda, con marcada reduccion en industria,
bodega y educacional. Igualmente, se ratifica el desempefio en Cundinamarca con la mayor
reduccion anual (42,7%), seguido de Santander (-56,4%) y Antioquia (-23,6%).

3 Se destacan por su magnitud, entre otros, el licenciamiento de los proyectos no VIS: Conjunto Residencial
Eva Punta Arenas, Agua Blanca (comuna 111 Navarra), Balcones de Barlovento y Pozo Azul.

4 Construccion de planteles educativos de caracter pablico, en los sectores de Torrentes y Vida Nueva para
educacion preescolar, basica y media.

S Licencias para la ampliacion de centros de formacidn técnica y superior (sede del SENA y de la Universidad
de Cundinamarca). Adicionalmente, en actividad de hoteleria con la aprobacidn de servicios de alojamiento en
complejos urbanisticos comerciales y empresariales (malls Costanera y Fontanar).
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Gréfico 6

Region Centro. Area aprobada para construccion de vivienda
(&rea trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: ELIC DANE; calculos del Banco de la Republica.

Otro de los indicadores con deterioro al culminar el 2016 fueron los despachos de cemento
gris a la regién®. Los cuatro trimestres del afio presentaron variacion negativa siendo la mas
acentuada la del lapso octubre-diciembre con una decremento anual de 12,2%. Por
departamentos, Cundinamarca concentrd el anterior desempefio con un descenso de 15,8%,
seguido de Huila (-20,0%). Por su parte, de acuerdo con la investigacion Censo de
Edificaciones (CEED) del DANE’, las obras en proceso de construccion (nuevas, contintan
y reiniciadas) se observo durante octubre-diciembre de 2016 un incremento anual de 2,8%,
sin embargo, se denota desaceleracion en la actividad edificadora al comparar con las lecturas
del primero, segundo y tercer trimestre del afio: 15,4%, 10,0% y 4,8%, respectivamente.

Al culminar el afio, la inflacién anualizada de costos de la construccion de vivienda (ICCV),
calculado por el DANE, para la ciudad de Ibagué fue de 3,34% y la ubicé por encima del
promedio nacional (3,16%), no obstante, fue inferior a lo registrado en Cucuta (8,32%) y
superior a la variacion del indice en Bogota (2,21%).

& Complementariamente, la produccion de concreto premezclado para el mercado nacional originado en
Cundinamarca y Tolima reportd una variacion anual de 0,1% en el IV trimestre y de 0,7% para el afio completo.
7 Con cobertura en la region Centro para los municipios de: lbagué (Tolima), Neiva (Huila) y Cajica, Chia,
Cota, Facatativa, Funza, Fusagasuga, La Calera, Madrid, Mosquera, Soacha, Sopo y Zipaquird (Cundinamarca).
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Gréafico 7

Reqién Centro. Area en construccion’ v despacho de cemento gris®
(crecimiento anual)
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Obras en proceso de construccion - Cemento gris despachado
! Informacién para el departamento de Cundinamarca y las areas urbanas de Neiva e Ibagué.

2 Cobertura geogréfica para los departamentos de Caqueta, Cundinamarca, Huila y Tolima segin
tipo de empaque.
Fuente: CEED y ECG DANE; célculos del Banco de la Republica.

Dentro de la estructura de clasificacion del ICCV, en la capital del Tolima (Ibagué) los
materiales obtuvieron el mayor incremento interanual (4,03%), es de anotar, que la variacion
en este grupo de insumos ha venido en descenso desde el mes de febrero cuando alcanzé su
lectura mas alta (7,46%); al respecto, como fue mencionado en informes anteriores, los
materiales de origen externo tales como ascensores, equipos de presion y calentadores,
estuvieron fuertemente afectados por la devaluacion del tipo de cambio nominal en su
momento. De otro lado, segun el tipo de vivienda la inflacidn de costos presentada fue: interés
social (VIS) 3,42%, seguido de unifamiliar y multifamiliar y que se ubicaron en 3,38% y
3,26%.

Para la ciudad de Neiva, el ICCV continué siendo uno de los mas bajos del pais®, 2,50%,
cuando al finalizar el 2015 se ubico en 4,55%. Por componentes, particularmente obtuvo la
mayor alza (2,91%) en mano de obra, seguido de materiales (2,37%) y maquinaria y equipo
con solo (0,91%).

8 De las 15 localidades incluidas en la investigacién del DANE, las variaciones interanuales mas bajas se
ubicaron en Cartagena (2,335), Santa Marta (2,30%) y Bogota (2,21%).
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Gréfico 8

Region Centro’. Inflacién anual de los costos de construccion de
vivienda

(porcentaje)
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! Informacién para las ciudades de Ibagué y Neiva.
Fuente: ICCV DANE; célculos del Banco de la Republica.

Finalmente, con base en las estadisticas de las Oficinas de Registro de Instrumentos Publicos,
el mercado inmobiliario de la region durante el cuarto trimestre arrojo un aumento anual de
1,2%, desempefio que se explicd en el departamento del Huila al mostrar un crecimiento de
11,6% con relacion a las escrituras legalizadas en idéntico periodo de 2015; mientras, el
nacleo de Ibagué present6 un descenso de 13,8%. Por el contrario, el consolidado para el afio
completo arrojé un descenso interanual de 3,3%, al pasar de 35.373 a 34.192 escrituraciones
por la venta de bienes inmuebles en los dos afios.

Gréfico 9
Regidn Centro®. Actos de escrituacion por compra-venta de bienes
inmuebles
(nivel trimestral y crecimiento anual)
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! Informacion para el ndcleo de Ibagué v el departamento del Huila.
Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos Publicos; calculos del Banco de la Republica.
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VI. COMERCIO Y TURISMO

COMERCIO INTERNO

Las ventas del comercio experimentaron en octubre una fuerte desaceleracion en su ritmo de
crecimiento, debido basicamente al adverso comportamiento registrado por algunas grandes
superficies, al igual que por almacenes orientados al negocio de computadores y
establecimientos de distribucién al por mayor de abarrotes. Entre tanto, ciertas cadenas de
supermercados lograron avances aunque poco significativos, en virtud del incremento de la
demanda de alimentos, productos de aseo personal y para el hogar; también reportaron ligero
progreso empresas dedicadas a la comercializacion de bicicletas y sus partes.

En noviembre mejoraron en forma considerable los resultados del sector, al lograr un
importante crecimiento de las ventas en cadenas de supermercados, donde se destacaron las
lineas de electrodomeésticos, alimentos tales como aceites, granos y carnes frias, y productos
de aseo personal; también mejoraron las transacciones en almacenes de bicicletas y sus
partes, y en menor grado en distribuidores mayoristas de abarrotes, y en la comercializacion
de materiales para la construccién, en especial de hierro, cemento y pisos. Por su parte, los
establecimientos dedicados a la comercializacién de computadores y articulos de tecnologia
reportaron una caida substancial.

El balance de las ventas del comercio fue positivo en diciembre, en una proporcion similar
al crecimiento del mes anterior; el avance fue jalonado nuevamente por cadenas de
supermercados, donde aumentaron practicamente todas las lineas de productos, exceptuando
electrodomésticos, asi como por almacenes distribuidores de bicicletas y sus partes;
incrementos de menor magnitud reportaron las grandes superficies, en las cuales se destaco
la compra de articulos navidefios y pisos, mientras que el segmento de alimentos decrecid.
Entre tanto, el resultado fue adverso para los establecimientos de articulos de computo y
tecnologia.

Entre octubre y diciembre de 2016 el nimero de vehiculos nuevos matriculados en los
departamentos de la region Centro (Caquetd, Cundinamarca, Huila y Tolima) cayé 6,9%
frente al cuarto trimestre del afio precedente; sin embargo, dicha variacion, a pesar de ser
negativa, es la menor de las registradas en los trimestres previos, debido a una ligera mejora
en las ventas a causa de las expectativas generadas por la aprobacion y entrada en vigencia
de la reforma tributaria — Ley 1819 del 29 de diciembre de 2016-, lo cual provoc6 que buena
parte de los clientes que tenian previsto adquirir vehiculo en 2017, anticiparan su decisién de
compra para evitar el aumento impositivo.
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Gréfico 10
Region Centro. Matriculas de vehiculos nuevos
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: Andi, Fenalco; calculos Banco de la Republica.

Para el afio completo, el acumulado regional experiment6 una caida de 15,1%, superior a la
registrada a escala nacional de 10,5%. Al examinar el comportamiento anual por
departamentos, se aprecia que en términos relativos la mayor disminucion se produjo en
Tolima (-20,0%), seguida por Huila (-16,6%) y Cundinamarca (-14,0%), mientras que en
Caqueta aumento el 22,6%.

TURISMO

Por su parte, la Asociacion Hotelera y turistica de Colombia (Cotelco), sefiald que en el cuarto
trimestre de 2016 la media de ocupacion en Colombia se ubicé en 57,3%, lo que significd
una disminucién de 0,4 puntos porcentuales (pp) en comparacion con el mismo periodo del
afio anterior, cuando se reporté un 57,7%. Sin embargo, la zona Centro registré una demanda
habitacional de 47,3% y avanzé en 3,5 pp respecto a igual trimestre de 2015.

El departamento del Tolima, exhibid en el periodo analizado la tasa de uso hotelero més alta
de la region (55,1%), lo que constituyd un avance interanual de 3,3 pp, seguido del Huila que
alcanzo el 53,2% y obtuvo una variacion anual de 5,7 pp; explicado en gran parte, por la
buena dindmica en materia de turismo en dichos departamentos.

Entre tanto de octubre a diciembre de 2016, Caqueta obtuvo una tasa de ocupacion de 47,6%,
al ascender anualmente en 8,5 pp. Por el contrario, Cundinamarca registro el indicador anual
mas bajo de la region (33,5%) y cayo 3,3 pp.

Entre enero y diciembre de 2016, la ocupacion hotelera promedio para los departamentos que
conforman la region Centro fue de 45,3%, y logro una variacion anual positiva de 5,7 pp,
como resultado de la tendencia creciente por el buen dinamismo del sector. De otro lado la
tarifa promedio se ubic6 en $135.791 y consiguié avanzar anualmente en 1,5%. Por
departamentos, los que alcanzaron la tasa de ocupacién mas alta fueron Huila (51,3%) y
Caqueta, (48,1%) al consolidarse como los destinos mas visitados por los turistas.
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Cuadro 7

Region Centro. Porcentaje de ocupacion hotelera y tarifa promedio trimestral

(porcentaje ocupacion hotelera y tarifa)

R

Departamentos 2015 2%’105 2016 2?106 Va;aj;:)n
| 1 1l \Y | 1l 1 \Y IV trim 2016
Ocupacion hotelera
Tolima 46,2 374 41,8 51,8 443 41,7 40,1 44,0 55,1 452 33
Cundinamarca 44,4 36,6 34,1 36,8 38,0 37,6 38,5 371 33,5 36,7 -3,3
Huila 32,0 20,6 355 475 339 46,1 475 58,4 53,2 51,3 57
Caqueta 378 43,8 48,5 39,1 42,3 433 49,9 51,5 47,6 48,1 8,5
Total regional 40,1 34,6 40,0 43,8 39,6 42,2 44,0 47,8 47,3 45,3 35
Total nacional 52,8 52,9 57,9 57,7 55,3 55,4 53,1 56,2 57,3 55,5 -0,4
Tarifa promedio en pesos

Tolima 156.638 147.089 142.285 151.035 149.262 139.317 127.030 132.660 128.830 131.959 -14,7
Cundinamarca 125.035 130.871 133.514 134.959 131.095 121543 107.702 143.977 141.395 128.654 4.8
Huila 136.620 165.815 125572 132.771 140.195 155.706 147.375 155504 144505 150.773 8,8
Caqueta 96.961 99.442 105.607 155.882 114473 119.581 150.471 136.311 120.755 131.780 -22,5
Total regional 128.814 135.804 126.745 143.662 133.756 134.037 133.145 142.113 133.871 135.791 -6,8
Total nacional 223.253 213.177 216.949 226.749 220.032 244613 225.485 220.755 231.100 230.488 1,9

! Corresponde a la diferencia anual en puntos porcentuales para la ocupacion hotelera y el crecimiento anual porcentual para la tarifa promedio.
Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, respecto a la tarifa promedio del pais que cobraron los hoteles agremiados a
Cotelco durante el cuarto trimestre de 2016 se establecié en $231.100, en tanto que, en la
region fue de alrededor de $133.871. Entre los departamentos de la zona que obtuvieron los
mayores incrementos, esta Huila con el precio mas alto ($144.505) y una variacion anual de
8,8%, seguido de Cundinamarca con $141.395 (4,8%). Sin embargo, Caquetd y Tolima
lograron el precio promedio més bajo al ubicarse en $120.755 (-22,5%) y $128.830 (-14,7%)
respectivamente.

VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE TERRESTRE DE PASAJEROS

Los pasajeros salidos durante el cuarto trimestre de 2016 desde las principales centrales
logisticas terrestres de la zona Centro del pais totalizaron 2,5 millones de personas, lo que
representd un incremento de 2,0% comparado con similar lapso del afio precedente. Dicho
avance fue jalonado especialmente por los usuarios despachados desde la capital del Huila,
en parte por la denominada clase viajera de turismo; seguido por la terminal de Ibagué.
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Cuadro 8
Ibagué y Neiva. Pasajeros terrestres salidos
(crecimiento anual)

Pasajeros

Ciudades 2015 2016 IV trimestre
I I n v I I n v 2016

Total -2,1 -0,9 -14 -0,7 1,6 -3,9 -04 2,0 2.452.576

Ibagué -4.,6 -3,4 -2,3 -1,6 4,0 -2,1 0,0 1.8 1.221.675

Neiva 0,4 1,7 -0,5 0,2 -0,8 -5,6 -0,7 2,3 1.230.901

Fuente: Terminal de Transporte de Ibagué y Neiva; calculos del Banco de la Republica.

TRANSPORTE AEREO DE PASAJEROS NACIONALES

Durante el cuarto trimestre de 2016 salieron desde los principales aeropuertos de la zona
Centro de Colombia mas de 68 mil pasajeros, lo que significé una disminucion de 4,2%
respecto a similar lapso de la vigencia anterior; tal resultado obedecié especialmente a los
menores despachos de viajeros desde la capital del Huila, y en proporcion inferior a los
atendidos en la ciudad de Ibagué, en ambos casos debido al cierre de aeropuertos por factores
climaticos; situacion que no alcanzo a ser compensada por el movimiento de usuarios a traves
del aerédromo de Florencia.

Cuadro 9
Regidn Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos
(crecimiento anual)

Pasajeros
Ciudades 2015 2016 IV trimestre
[ 1 1] v | 1l 1] v 2016
Total -2,9 3.1 9,8 0,2 -06 -28 -01 -42 68.366
Florencia 13,3 5,0 92 -15 -131 -53 45 114 11.898
Ibagué 28 -66 -81 -94 -0,7 0,9 56 -15 18.472
Neiva -9,7 84 21,7 5,6 34 -39 -43 -94  37.996

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

Segun informacion publicada por la Superfinanciera, finalizado el afio 2016, el saldo de las
captaciones de los establecimientos de crédito que operan en la region totalizé $12.520 mil
millones, monto que supera en un 4,4% el registro de un afio atrds. Segun cuentas del ahorro
financiero, el resultado se concentrd en los certificados de depdsito a termino (CDT) al pasar
su contribucién del 17,5% a 20,2% entre 2015 y 2016, y obtener una variacion anual del
20,4%, comportamiento que esta explicado en la rentabilidad que ofrece este instrumento de
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captacion, producto de la transmision de la tasa de interés de politica monetaria a las tasa del
mercado®.

Dentro de las restantes cuentas pasivas, los otros depésitos avanzaron 15,6%, resultado que
esta explicado en las cuentas de ahorro especial. Entre tanto, las cuentas corrientes redujeron
su saldo en 11,9%, situacion que se dio de manera generalizada en los departamentos que
constituyen la regional en virtud al traslado de recursos a cuentas del tesoro nacional, asi
como por una baja contratacion e inversion.

Cuadro 10
Region Centro. Captaciones del sistema financiero
(saldo en millones de pesos y crecimiento anual)

Total Cuenta Depésitos  Otros
Departamentos . . CDT g
captaciones corriente de ahorro depdsitos
Millones de pesos
Caqueta 670.094 217.158 68.375 384.141 419
Cundinamarca 6.074.383 1.159.876 1.297.646 3.588.336  28.525
Huila 2.581.620 528.475 430.977 1.604.024 18.145
Tolima 3.194.030 433.559 729.464 2.017.355 13.653
Total Regién 12.520.128 2.339.068 2.526.462 7.593.856 60.742
Crecimiento anual
Caqueté 44 -8,0 05 13,9 475
Cundinamarca 75 -4,6 26,5 6,1 12,3
Huila 05 -20,4 8,9 75 13,5
Tolima 1,7 -19,6 19,8 1,9 25,9
Total Region 4.4 -11,9 20,4 5,6 15,6

! Corresponde a: depésitos simples, cuentas de ahorro especial, certificados de valor real y
cuentas centralizadas.
Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

COLOCACIONES

El saldo consolidado de la cartera bruta del sistema financiero ascendié a $20.202 mil
millones, cifra que logré un incremento interanual de 13,3%. Tal como se analiz6 en el
informe anterior, la evolucion ha sido positiva en razon al desempefio en las obligaciones de
los hogares, las cuales aportaron 9,5 pp al incremento total de la cartera en la region Centro,
sopesado tanto en la cartera de consumo como para la adquisicion de vivienda; mientras los
empréstitos corporativos contribuyeron con 3,8 pp, siendo el mayor aporte en la linea
comercial.

Segun unidades territoriales, el saldo de los préstamos obtuvo crecimiento destacado en los
departamentos de Cundinamarca, Caqueta y Huila, en el primero y segundo de ellos bajo las
modalidades de consumo y vivienda, en tanto en el Huila sobresalié la cartera comercial.

® El indicador de la tasa efectiva anual promedio ponderada por monto de las captaciones por CDT a 90 dias
para los Bancos, corporaciones financieras y compafiias de financiamiento comercial (DTF) aument6 en 168
puntos béasicos al pasar de 5,24% efectivo anual en diciembre de 2015 a 6,92% en igual mes de 2016.
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Cuadro 11
Region Centro. Cartera bruta del sistema financiero
(saldo en millones de pesos vy crecimiento anual)

Departamentos C:i:; Vivienda Consumo Microcrédito Comercial Empleados
Millones de pesos
Caqueta 1.050.535 114.206 485329  206.457 243.031 1512
Cundinamarca 8.345.299 2.654.137 3.040.681  817.832 1.815.982  16.666
Huila 4.809.293 720.279 1.680.866  647.570 1.751.715 8.864
Tolima 5.997.002 963.912 2.271.871 628.104 2.121.833 11.282
Total Region 20.202.128 4.452.534  7.478.747 2.299.963 5932561 38.324
Crecimiento anual
Caqueta 14,2 22,8 20,4 9,6 3,7 459
Cundinamarca 17,6 24,2 234 6,7 57 30,9
Huila 13,8 55 13,3 57 21,7 40,0
Tolima 73 131 6,6 11,2 44 21,8
Total Region 13,3 18,3 154 7,8 94 30,5

Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

El acumulado de las exportaciones efectuadas por los agentes econémicos de la region Centro
en 2016 arroj6é una reduccién anual de 7,6%, caida superior a la del consolidado del afio
precedente cuando mostrd una variacion negativa de 5,7%. No obstante, el cuarto trimestre
logré una ligera recuperacion y avanzé 6,7% en el comparativo con similar lapso del afio
anterior.

Cuadro 12
Region Centro. Exportaciones totales”
(millones de délares FOB)

2015 2016
Departamento 1
Il 1] [\ I Il Il v
Caqueta 0 0 0 0 0 0 0 0
Cundinamarca 407 377 360 334 329 352 359 335
Huila 139 92 151 140 101 109 94 148
Tolima 44 37 48 44 37 33 38 71

RegionCentro 590 506 558 519 466 495 492 553
P cifras provisionales.

! Las cifras de octubre y noviembre fueron revisadas y ajustadas por la fuente.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

23



Gréfico 11
Region Centro. Exportaciones totales
(valor FOB y crecimiento anual)

(millones de ddlares) (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

La comercializacion de productos béasicos de la zona en estudio, se redujo un 12,7% en la
medicién interanual, mientras que crecio 15,8% en el ultimo trimestre de 2016, jalonado por
la importante evolucion de las transacciones de café, por parte de Tolima y Huila.

Cuadro 13
Region Centro’. Exportacion de los principales productos nacionales
(crecimiento anual en porcentaje y participacion)

Producto? 2015 Afio 2016 Afio ~ Participacion

| 1| Il IV 2015 | I 1] IV 2016 IVtrim2016
Café 473 136 73 -195 -20 -268 45 -387 447 7,0 96,5
Petréleo -746 -668 -3,4 2656 -249 -451 428 -40,7 -82,3 -51,0 35
Total 9,7 -244 -69 -22 57 -281 79 -389 158 -12,7 100,0

! Cundinamarca, Huila y Tolima.
2 Clasificacion Nandina 10 digitos.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

De forma analoga, la venta de los bienes denominados no tradicionales, se contrajo en
términos de variacion anual 5,6% y aumentd 2,1% en el cuarto trimestre. Los menores
negocios durante cada uno de los trimestres de la vigencia 2016 se concentraron en las
mercancias manufacturadas, productos farmacéuticos, perfumeria y cerdmicas; en contraste

la floricultura present6 incremento a partir del segundo trimestre, y obtuvo el mejor resultado
al finalizar el afio.
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Cuadro 14
Regidn Centro. Resto de productos de exportacion
(crecimiento anual y participacion)

Productos Nandina 2 digitos 2015 Aflo 2016 Aflo Pal’tI'CIpaCIOI’l

| 1] 1] IV 2015 | Il 1l IV 2016 IVtrim 2016
Plantas vivas y productos de la floricultura. 171 104 22,7 -63 111 -46 82 11,7 153 6,5 30,7
Aceites esenciales y resinoides; perfumeria -25 -12,1 -21,7 -211 -148 -279 -9,7 -119 -6,0 -143 9,1
Méquinas, aparatos y material eléctrico y partes 247 222 -96 614 211 -02 665 -147 -416 -62 47
Manufacturas diversas -382 64 171 -272 -150 -57,7 -58,3 -34,3 -336 -48,1 24
Productos ceramicos -54 6,1 -205 -19,7 -108 -7,7 -64 -97 -111 -86 3,8
Preparaciones alimenticias diversas 25 287 872 378 359 390 -180 -13,6 75 0.2 3,1
Pescados y crustaceos, moluscos y otros 26,0 -30,2 135 -136 0,7 -82 1231 -255 40 34 2,0
Vehiculos automoviles, tractores, ciclos y partes 20,3 -37,5 -75,6 -62,0 -442 -63,9 -38,2 322,1 238 12,7 4.8
Vidrio y manufacturas de vidrio -43,1 -21,4 -22,1 -212 -265 1102 -11,6 11 491 315 3,5
Productos farmacéuticos 3345 2223 -69,1 63 -59 -215 -149 -109 -38,7 -24,1 2,1
Resto de exportacionesl -7.4 78 -87 -240 -92 -238 -138 -174 82 -121 33,8
Total 22 46 -114 -169 -57 -181 -50 08 21 -56 100,0

*No incluye café y petréleo
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Estados Unidos fue en 2016 el primer destino de exportacion para los empresarios de la
region, en virtud del Tratado de Libre Comercio, lo que ha contribuido a mantener una
relacion de intercambio estable, con lo que logré una participacion del 35,3% total facturado;
seguido de lejos por Ecuador, Brasil y Japén.

Cuadro 15
Region Centro. Exportaciones por pais de destino
(crecimiento anual y participacion)

Paises 2015 Afio 2016 Afo  Participacion

| I 1| IV 2015 I 1l 1l IV 2016 IVtrim2016
Estados Unidos 143 17 -37 -02 27 10 131 -51 163 6,0 35,3
Ecuador -43 -206 -571 -419 -342 -440 -353 860 29 -4,1 7,0
Perl -53 193 -88 -90 -16 -132 -178 -19,3 -271 -195 3,6
Japon 51,7 239 726 -340 194 -496 114 -284 428 -10,6 4,8
Mexico -243 703 766 636 395 260 299 -480 -226 -109 2,7
Panama -64,8 129,6 2385 1125 488 815 -238 -283 -289 -144 1,6
Brasil 01 -276 -448 -305 -249 -432 25 -6,7 394 -6,4 6,7
Alemania 1193 -231 4,0 -545 -79 -16,7 16,7 -56,1 70,9 -9,8 2,6
Chile 375 645 -49 -297 65 -325 -66 -119 -102 -159 2,0
Reino Unido 170 -526 -316 -525 -319 -398 50,2 -50,1 1604 58 35
Demas paises -13 -83 -122 -68 -71 -324 -157 -208 -7,6 -195 30,2
Total 42 -36 -100 -125 -57 -209 -22 -121 6,7 -1,7 100,0

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

Las adquisiciones de bienes por parte de los empresarios de la region en el mercado
internacional se redujeron en 7,3% frente a lo importado en 2015, escenario que se observo
en los agregados de cada uno de los trimestres en 2016, lo cual ha estado asociado a la
desaceleracion de la economia y a la depreciacion del peso colombiano respecto a la divisa
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americana. De acuerdo con la clasificacion segun uso o destino econémico, las menores
compras se dieron por el lado de bienes de capital para la industria y la agricultura, asi como
en materiales de construccion.

Cuadro 16
Region Centro. Importaciones segin uso o destino econdémico
(crecimiento anual y participacion)

CUODE! 2 digitos 2015 Afio 2016 Afio Partif:ipacién

| 1l 11 IV 2015 | 1l 11 IV 2016 IVitrim 2016
0. Diversos -85 808 89 -296 1,2 -106 -23,7 -353 -50,0 -32,8 0,0
1. Bienes de consumo no duraderos 132 -29 06 -45 09 104 90 60 146 100 17,0
11. Bienes de consumo duraderos 164 179 -16,7 -304 -7,3 -233 -149 16,7 232 -01 18,0
11l. Combustibles, lubricantes y conexos 30 -209 -64,0 -559 -37,0 -466 -128 532 695 0,6 0,7
IV. Mat. primas y prod. para laagricultura 19,0 -54,3 -43,3 -52,8 -38,3 -232 89 209 368 6,5 29
V. Mat. primas y prod. para la industria -55 -231 -17,7 -123 -150 -86 54 3.2 0,7 0,1 34,1
VI. Materiales de construccion 33 -3,5 -39,2 -38,7 -30,0 -198 -30,8 -21,1 -6,7 -19,7 2.4
VII. Bienes de capital paralaagricultura  -50,6 125 24,7 -05 -108 -140 -84 -248 -9,0 -150 04
VIII. Bienes de capital para la industria -256,1 -254 -48 -13 -142 -278 -96 -455 -37,6 -319 18,0
IX. Equipo de transporte -66,0 -32,2 -58,3 -64,7 -58,0 -225 -0,2 580 239 123 6,4
Total CREE Centro -146 -19,1 -169 -203 -178 -150 -26 -85 -29 -73 100,0

! Clasificacion seg(in uso o destino econémico (CUODE).
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

De los departamentos que conforman la zona en evaluacion, se destaca Cundinamarca por
las cuantia de los productos importados, en tanto que, Tolima y Huila participan en este
contexto con minimas contribuciones y de manera marginal lo hace Caqueta.

Cuadro 17

Region Centro. Importaciones totales”
(millones de délares CIF)

2015 2016
Departamento
1] i v I 1] i v
Caqueta 0 0 0 0 0 0 0 0
Cundinamarca 1.072 1.050 1.178 1.110 912 1.024 1065 1.079
Huila 8 9 3 4 4 4 8 2
Tolima 21 25 14 13 20 28 20 14

Regién Centro 1.101 1.085 1.195 1.127 936 1.056 1.094 1.095
P cifras provisinales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Gréfico 12
Regidn Centro. Importaciones totales
(valor CIF y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En materia de importaciones, las cifras del DANE revelan que el principal proveedor de
productos para consumo final, duradero y no duradero, asi como como los dirigidos al aparato
productivo de la zona, fueron tranzados en primer lugar con la Republica Popular de China,
luego con Estados Unidos y México, lo que significd que entre los tres sumaran cerca del
45,0% del monto total pagado en 2016.

Cuadro 18
Regioén Centro. Principales paises de origen de las importaciones
(crecimiento anual y participacion)

Paises 2015 Afio 2016 Affo Participacion
| 1l 11 IV 2015 | 1l 11 IV 2016 IVtrim2016
Estados Unidos -316 -358 454 -24 92 -85 26,2 -484 -22,3 -195 15,2
Republica Popular de China  -30 -30,3 -431 -283 -27,7 -305 -54 53 35 -80 19,2
México -16,2 -153 -17,8 -38,7 -23,1 -126 -145 79 84 -30 10,3
Brasil -19,7  -33 -211 3,7 -105 103 25 4,0 -202 ~-18 47
Corea del Sur -396 -119 50,3 -15 -49 -203 -94 -240 -11,7 -164 3,9
Alemania -3,3 25 -345 -348 -184 -435 -39,2 -16,7 -17,6 -31.1 31
Japén 10,7 -29,7 -28,6 -40,7 -255 9,1 303 39,7 648 351 5,3
Otros 188,5 681,6 227,1 1.004,9 494,4 368,2 33,6 34,7 -172 324 4.8
Canada 450 -354 -386 -400 -255 -374 -257 -83 -2,7 -198 2,2
Espafia -16,9 84 -115 -201 -105 175 -71 -212 -27,0 -11,7 18
Colombia -493 -397 -308 -27,0 -363 471 -10 43 -165 44 1,9
Demas paises -10,1 -11,7 -338 -29,7 -22,1 -234 -122 130 93 -4.2 27,6
Total CREE Centro -146 -191 -169 -203 -178 -150 -26 -85 -29 -73 100,0

! Comercio entre zonas francas y territorio aduanaro.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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X. MERCADO LABORAL

En el trimestre mévil octubre — diciembre de 2016, la tasa de desempleo para las 23 capitales
de departamento evaluadas por el DANE en Colombia, se ubico en 9,3%, ésta cifra fue
inferior a la determinada para las principales ciudades de la zona Centro del pais; es de anotar,
que Neiva obtuvo el mejor resultado en la region (10,5%), Florencia cerré en 10,8%, en tanto
que Ibagué con 11,1% fue quien mas se apartd de la media nacional mencionada.

Tal nivel de desocupacién en la capital del Tolima, se encuentra asociado en especial a la
pérdida de plazas laborales de dos grupos: el de servicios comunales, sociales y personales,
asi como el de transporte, almacenamiento y comunicaciones; situacion que no logro ser
compensada por la actividad industrial y de intermediacion financiera, ramas de la economia
con la mayor contribucion a la generacion de empleo.

Grafico 13

Region Centro. Tasa de desempleo por ciudades
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Fuente: GEIH DANE, célculos del Banco de la Republica.

Respecto a las tasas de subempleo, a pesar que contintan siendo elevadas, registraron una
importante disminucion en las tres capitales de la zona en estudio, lo cual es consistente con
el comportamiento en el nimero de trabajadores del agregado de insuficiencia de horas

laborales, y en menor medida por la cantidad de personas reportadas bajo el concepto de
empleo inadecuado por ingresos.
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Cuadro 19
Region Centro. Indicadores del mercado laboral al cuarto trimestre

Concepto Florencia Ibagué Neiva
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Miles
Poblacidn total 152 155 525 530 323 325
Poblacion en edad de trabajar 117 120 424 429 263 265
Poblacidn econdmicamente activa 73 74 297 289 181 183
Ocupados 66 66 262 257 161 164
Desocupados 7 8 35 32 20 19
Inactivos 44 46 127 141 82 82
Subempleados 24 17 112 85 72 65
Porcentaje

Poblacion en edad de trabajar 769 773 808 810 814 817
Tasa global de participacion 625 614 70,1 672 688 69,0
Tasa de ocupacion 56,7 548 619 598 613 618
Tasa de desempleo 92 108 11,7 111 110 105
Tasa de subempleo 322 237 378 293 40,1 356

Fuente: GEIH DANE, célculos del Banco de la Republica.

XI1. PRECIOS

Al cierre del afio 2016 el indicador del costo de vida en Colombia con base en el indice de
Precios al Consumidor calculado por el DANE, se situd en 5,8%, con lo cual supero el techo
del rango meta de inflacion objetivo (2,0% a 4,0%) esperado por el Banco de la Republica
en desarrollo de la Politica Monetaria; dicho resultado obedecié al impacto negativo
provocado por el Fendmeno de El Nifio sobre la oferta de alimentos de la canasta de bienes
perecederos v, a la elevada tasa de cambio representativa del mercado, que presioné al alza
las costos de productos importados. De dicho entorno nacional no escapd la region Centro,
no obstante, Neiva logro el mejor guarismo con 4,0%, seguido por Ibagué y Florencia con
cifras de 5,3% y 6,0% respectivamente.

En el caso de la capital del Huila, su favorable desempefio lo explic6 el buen comportamiento
de cinco de los nueve grupos de gastos determinados por el DANE, al permanecer dentro de
los parametros de inflacion mencionados anteriormente, a su interior, se destacaron los
relacionados con diversion (2,0%), vivienda (2,6%) y transporte (2,8%); en contraste, para
Ibagué y Florencia que se alejaron del limite superior establecido por el Banco Emisor, el
mayor alza se registré en los rubros de alimentos, vivienda, vestuario, salud, educacion y
otros gastos.
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Cuadro 20
Regidn Centro. Variacion anual del IPC, por grupos de
bienes y servicios a diciembre

Concepto Florencia Ibagué Neiva

2015 2016 2015 2016 2015 2016
Total 6,8 6,0 6,7 53 7,2 4,0
Alimentos 11,8 7,6 11,2 6,6 12,9 4,9
Vivienda 51 6,2 58 54 47 2,6
Vestuario 3,6 51 3.9 47 2,1 3,4
Salud 3,7 6,2 59 7,6 6,1 4,6
Educacion 3,2 55 3.8 49 4.1 5,8
Diversion 4,3 2,4 3,0 3.1 2,7 2,0
Transporte 3,7 4,2 25 2,3 2,9 2,8
Comunicaciones 2,3 1,1 2,7 19 4.4 3,6
Otros gastos 54 53 6,3 6,2 6,5 6,8

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Grafico 14
Region Centro. Inflacion anual por ciudades
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XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

DEUDA PUBLICA

El saldo de la deuda publica de largo plazo de los entes territoriales (gobernaciones y
municipios capitales) ubicados en la region Centro se situé en $818 mil millones al cierre del
afio 2016, monto que significd una reduccion interanual de 7,2%. Las obligaciones fueron
obtenidas principalmente con la banca comercial interna (82,1%), en tanto que, las
instituciones financieras externas multilaterales participaron tan solo en 3,8%. Las entidades
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que disminuyeron sus pasivos de manera importante fueron: las gobernaciones de
Cundinamarca y del Tolima (-9,6% y -18,8%, respectivamente), asi como la alcaldia de
Neiva (-7,0%); en cambio se registré aumento en el municipio de lbagué'® (21,7%) vy la
administracion central departamental del Huila (5,2%).

Cuadro 21
Regién Centro®. Saldos de la deuda publica departamental y municipal
(crecimiento anual, valor y participacion)

Ciudades 2015 2016 Millones Participacion

I I Il \Y [ Il n IV depesos IVitrim2016
Caqueta -2,8 -2,7 -2,7 -8,2 -7,6 -6,9 -6,2 9.1 18.897 2,3
Cundinamarca® 7.1 16,8 16,9 22,0 20,2 1,3 -4,1 -96 527.354 64,4
Huila 679 64,7 482 -5,7 -6,3 -6,3 -8,5 -4,0 87.947 10,7
Tolima 4,2 -3,5 -2,1 -35  -131 -145 -180 -1,1  184.208 22,5
Region Centro 109 144 139 115 7,6 -3,5 -7,8 -7,2  818.406 100,0

! Informacién de la administracion central departamental y del municipio capital.

2No incluye a Bogota.
Fuente: Contaduria General de la Nacidn; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, el saldo del pasivo de las gobernaciones totalizé $644 mil millones, 78,7% de
la deuda publica regional de los entes agregados. Por su capacidad y estructura, el
departamento de Cundinamarca particip6 con 64,4%, equivalente a $527 mil millones: el
78,2% lo tranzé por medio de la banca comercial, 14,4% a través de la emision de bonos y
titulos, 5,5% en la banca multilateral (deuda externa) y el restante 2,0% proviene de los entes
de fomento. Por su parte, los departamentos de Tolima y Huila participaron con el 22,5% y
10,7%, en cada uno de ellos, obligaciones que fueron adquiridas con organismos financieros
comerciales y entidades de fomento y desarrollo regional.

10 Recursos nuevos que se orientaron basicamente al mejoramiento educativo dentro del esquema de la jornada
Unica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

ALCANOS DE COLOMBIA S.A. E.S.P.; COMPANIA DE FERIAS Y MATADEROS (COFEMA); COMITE
DE GANADEROS DEL CAQUETA S.A.; COMPANIA ENERGETICA DEL TOLIMA S.A. E.S.P.
(ENERTOLIMA); DEPARTAMENTO ADMINISTRATIVO NACIONAL DE ESTADISTICA DANE;
DIRECCION DE IMPUESTOS Y ADUANAS NACIONALES (DIAN); ELECTROCAQUETA S.A. E.S.P.;
EMPRESA GENERADORA DE ENERGIA DEL PACIFICO S.A. E.S.P. (EPSA S.A.); EMPRESA
IBAGUERENA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO E.S.P (IBAL); FONDO PARA EL
FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO); SERVAF S.A. E.S.P.

PAGINAS ELECTRONICAS: DANE; MINISTERIO DE MINAS Y ENERGIA, AGENCIA NACIONAL
DE HIDROCARBUROS; SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA; CONSOLIDADOR DE
HACIENDA E INFORMACION PUBLICA - CHIP.
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Seccion Sucursales Regionales

(X ) : : de Estudios Econdémicos
00000 Dora Alicia Mora
000000 Jefe
) : : : Alvaro A. Campos Martinez
Jefe Regional

000
o0 : : : , Aldemar Molano Pérez
000000 Alvaro A. Ramirez Hernandez
0000000 Gerson Rojas Rojas
00000000 José Y. Jaramillo Mosquera
0000000 Juan C. Bermeo Soto
0000000 Pastor E. Quintero Carvajal

0000

La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periodi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional Centro comprende los departamentos de Tolima,
Cundinamarca, Huila y Caqueta. Su produccién cuenta con el valioso aporte de
diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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