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Recuperacion excepcional de la economia colombiana en los
anos post-pandemia
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Fuente: DANE; Calculos Banco de la Republica.
Nota: Tendenciacon base en datos de 2015 y 2019.
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Moderacién importante del consumo privado hacia adelante

Caida significativa del nivel de ahorro de los
hogares
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Estancamientoen los saldos del crédito de
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Fuente:Banco de la Republica, calculos con informacion del Formato 281 de la SuperintendenciaFinancierade Colombia.

Nota: El ahorro bruto se define comola diferenciaentre el ingreso disponible bruto ampliadoy el gasto de consumo final.
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Alerta por bajo dinamismo de la inversion

Rezago en la recuperacion de los sectores de Signos de desaceleracion en el segmento de
mineriay construccion - niveles inferiores a 2019 vivienda VIS

Niveles de 2023.T1 vs Niveles de 2019.T4
(201974 = 100)
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Fuente: DANE, Calculos Banco de la Republica; Camacol.
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Crecimiento observado y previsto (atin) en terreno positivo

Tendencia continua de crecimientos anuales

e inter-trimestrales positivos

Producto interno bruto trimestral
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Fuente: DANE, Cdlculos Bancode laRepublica.

Nota: Distribucion de probabilidad del prondstico y su senda mas probable para un horizonte a 8 trimestres. La densidad caracteriza el balance prospectivo de riesgos con areasdel 30%, 60% y 90% de
probabilidad alrededor del prondstico central (moda), mediante la combinacion de las densidades del Patacony el 4GM. Series desestacionalizadasy ajustadas por efectos calendario. La distribucién de

probabilidad corresponde al ejercicio de prondstico del Informe de abril.
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Aceleracion generalizada de la inflacion en 2022

Crecimiento significativo en todas las
canastas

Medidas de inflacion
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Fuente: DANE; CEPAL y OECD, célculos Banco de la Republica (Gafaro et. al.).
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Sefnales de moderacion de la inflacién en 2023 (;finalmente!)

Caida marcadade la inflacion de alimentos
desde inicios de ano
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Reduccion de las expectativas de inflacion y convergencia a la

meta

Caida en expectativas de analistasa
12y 24 meses
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Caida en medidas extraidas del
mercado para todos los plazos
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Fuente: DANE, Encuesta EME; Bloomberg, Calculos Banco de la Republica; Banco de la Republica.
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Desbalances significativos a raiz de la pandemia y correcciones

en progreso

Reduccion constante del déficit fiscal -
aunque menos que paresregionales

Balance fiscal del GNC 2019-2026
(Porcentaje del PIB)
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Fuente: Plan Financiero 2023 y MHCP.

Convergencia lenta al nivel del ancla de
deuda
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Desbalances significativos a raiz de la pandemia y correcciones
en progreso

Prondstico de correccion en la cuenta Resultado positivo en Q1-23 por balanza
corriente para 2023 comercial
0 0.00 Cuenta Corriente
=)} o M~ < A o0 O ! o LN 6% - Cifras como porcentaje del PIB
- o 0 () < o < [~2] < o0
0 M~ LN (<)) o (>] (42} [+)] < (=]
o O N o o < o N « o« '
=000 ) e B ' N ' < %Y B
200
-10.000
-3.00
115,000 o
-5.00
-20.000 8% 4 o . . . . o . _ o
6.00 _1|11 mr|Tv| 1 n|1:|1|rv_1|1:[ 1:|1|Iv 1 11|1:|1 n*_1|n m|rv 1 11|1:|1 n*_mIJ
-25.000 _6‘3 _62 -7.00 Bl Ealanza comercial bs 733 B Renm factomal B Tan:ferencias corfente: — ss==Coenta cormente

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(pr) (pr) (py)
Cta Cte USDm s PIB  se0ees Py. Mar23

Fuente: Bancode la Republica.



Cambios en la composicion de la inversidn extranjera

Entradasde IED y salidas de portafolio en Aparentereversion de flujos de portafolio en
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Vulnerabilidad ante choques externos y locales
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Pais dia semana mes afio_corrido | _6_meses | afio_completo | _2 afios_atras
Colombia_promedio
(FIX) -1,42 -3,68 -6,74 -11,76 -11,88 11,74 17,64 . e |
Colombia__cierre 1,40 4,06 6,80 112,99 112,69 11,25 1697 Depreciacion de la tasa
Brasil -0,48 -2,54 -0,84 -7,02 -6,27 2,40 -2,77 de Cambio cercana al
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Peru 0,23 0,41 057 13,08 3,81 121 220, 20%en dos afos.
Chile -0,40 -1,05 0,25 -6,44 -9,43 -3,07 10,94
Costa Rica -0,25 -0,30 -0,68 -8,91 -10,26 -21,10 -12,60

Fuente: Bloomberg.
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Proceso de ajuste de la politica monetaria

Incremento de la tasa de politica de 1150
puntos basicos — desde 1.75% a 13.25%.

Cambios en la tasa de politica desde 2021
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Fuente: Bancos centrales y Bancode la Republica. Actualizado 19 de mayo.

Transmision efectiva y rapida de la politica
monetaria.

Microcrédito -1,1
Usura Micro 3,6
Hipotecaria 9,3
DTF 10,6

Ordinario a\ 11,5

Tasa de Politica 11,5
Preferencial a/ 13,0
Consumo 15,0
Tarjeta 161,4

Usura Consumo 17,2

-200 000 200 400 6,00 800 1000 12,00 14,00 16,00 18,00

Puntos porcentuales

Nota: a/ A partir de lainformacion con corte al 01 de julio incluye los créditos de construcciéon de proyectos de vivienda otorgadosa empresas.



Posicion contraccionista hasta convergencia clara meta de

inflacion

Expectativa de estabilidad en la tasa de politica
de parte de los analistas hasta septiembre
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