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A. FACTORES CLIMATICOS DE LA INFLACION



La inflacion con tendencia marcadamente descendente
desde octubre de 2011 (4,02%), cuando estuvo
ligeramente por encima del rango meta (2%0-4%) hasta
colocarse en 2%, 0 sea desviada en 100 puntos basicos por
debajo del punto medio de aquel (3%0)
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¢, Qué explica la caida de la inflacion anual de enero?
|a desacelaracion de la inflacion de los alimentos es
una de las principales razones

Comportamiento de la inflacion

a enero de 2013

Descripcién
dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 en porcentaje
en la desaceleracion del mes
Total 373 340 320 308 306 277 244 2,00 100,00
Sin alimentos 313 295 280 287 286 268 240 211 47,64
Transables 080 068 101 109 106 094 077 0,73 2,30
No transables 364 371 362 402 403 397 392 39 -0,05
Regulados 581 494 392 331 328 279 191 067 45,40
Alimentos 527 456 422 363 35 301 252 169 52,36
Perecederos 7,73 518 -204 235 063 -195 -390 -500 10,66
Procesados 450 369 512 433 369 312 283 219 22,61
Comidas fuera del hogar 559 587 552 521 533 511 490 388 19,09
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 313 295 280 287 28 268 240 211
Nucleo 20 392 376 35 371 358 33 323 29
IPC sin perecederos, nicomb. niserv. pubs| 3,18 299 323 333 328 315 302 276
Inflacion sin alimentos ni regulados 238 238 248 2,74 273 265 255 254
Promedio primeros 4 indicadores 315 302 302 316 311 296 280 259

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




El promedio de los indicadores de inflacion basica en
2,59%0, 41 puntos basicos bajo la meta. La inflacion sin
alimentos en 2,11%, o sea 89 puntos basicos bajo la meta
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Inflacion de alimentos: tendencia decreciente desde
octubre de 2011, senda casi identica a la de la inflacion
total: la ‘dominancia’ alimentaria de la inflacion, a su
vez determinada por factores climaticos

Inflacion anual Alimentos
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PRIMER FACTOR: La reduccion de la frontera
agricola, originada en el cambio climatico

Deterioro de suelos y
acuiferos: caida de
niveles freaticos, erosion
y desertizacion

Pérdida de
ecosistemas y
biodiversidad

Alteracion de patrones
regionales: monsones, Nino,
Amazonia, huracanes




Emisiones de C02 por combustibles fosiles (82%0) y
deforestacion (18%o). Curva casi idéntica a la del PIB. La
caida de 2008/10 coincide con la Gran Recesion. Hay que

emplear otros indicadores del Desarrollo Economico,
como el cierre de la brecha entre Biocapacidad y Huella
Ecologica (similar a la brecha del producto en la
economia). Por ejemplo el Indice Planeta Vivo (IPV)
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La produccion agricola (en especial cereales) se desplomo
en 2009-11 fundamentalmente por factores climaticos,
provocando fuerte caida en los inventarios que llegaron
a su nivel mas bajo en 20-25 anos: Rusia, Ucrania,
Kazakhstan, EU, Pakistan, Australia, Tailandia, etc.
Precios han aumentado 36% en los ultimos tres anos. De
Mas recientemente de nuevo la sequia castigo al 56%o del
territorio de EU, con efectos sobre maiz, soyay trigo.

Annmual change in world net agricultural production, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 20049 2010
MNote: The net agricultural production is calculated by weighting agricultural production of commeodities and countries included
in this Outlook with base international reference prices averaged for the pericd 2004-06, with deduction for feed and seed used
for this production to avoid double counting in the livestock and grains.

Source: OECD and FAOQ Secretaniats.



El estrées hidrico, secuela del cambio climatico

 70% del agua del planeta se emplea en la agricultura,
22% en la Industria — particularmente de alimentos vy
bebidas -, y 8% en usos domésticos. O sea que su
utilizacion se concentra en la produccion de comida.

 Por tanto, el comercio de alimentos equivale a una forma

C
C

(

C

e comercio de agua. Luego las alteraciones en materia
e su disponibilidad y oportunidad — por sequias
nrovocadas por fenomenos como El Nifo) o afectaciones

el suministro por desbordamiento de los causes e

Inundaciones (provocadas por fenomenos como La Nifa)
u otros episodios climaticos -, suelen conducir hacia la
carestia de aquellos, y esta, a su turno, a inflacion.



SEGUNDO FACTOR : (A) Politica energética de EU
(con muy dudosos reditos ambientales al medir el
Impacto integral de la cadena productiva maiz-bioetanol)

EU: the Energy Independence and Security Act of 2007 y el RFS2 fijaron
mezclas de Bioetanol y Biodiesel. En 2020 fuentes renovables: 10% del total de
los combustibles utilizados en el transporte (incluye no liguidos)

Créditos tributarios (CT) a
mezcla de Bioetanol o
— Biodiesel con combustibles
fosiles (US $0,45 por galon)

Arancel de US $0,54 por
galon de Bioetanol: a partir de
2012 se elimind

Food Act 2008: nuevo credito tributario para Bioetanol Celulosico en EU:
US $1 por galon (segunda generacion de bicombustibles). Sin embargo las
metas estan muy lejos de cumplirse.




SEGUNDO FACTOR: (B) Politica energética de la UE
(con dudosos réditos ambientales al medir el impacto
Integral de la cadena productiva oleaginosas-biodiesel)

La UE: Se basa fundamentalmente en Biodiesel, cuya produccion alcanza el
50% en Alemania. En 2015 el 62% de las oleaginosas destinado a ese fin

|

Meta 2010 5,75% del uso de
biocombustibles dentro del total de
combustibles requerido por el

transporte —

Hoy apenas alcanza 3%

AUn con un precio por barril de petroleo de US $120, en la U. Europea los
biocombustibles no serian economicamente viables sin fuertes subsidios




La creciente presion de los biocombustibles por distorsiones
provocadas por los subsidios. En 2021 34% de la produccion
global de cafna de azucar, 16% de los aceites vegetales y 14% de
‘ los granos se destinaria a_ biocombustibles

/\

EU: hoy cerca de la
mitad del area de maiz U Europea: 50% del
para Bioetanol

area de colza para
Biodiesel




TERCER FACTOR: Crecimiento anual del PIB real. Los
emergentes, liderados por China (8%0) e India (6%0),
aungue desacelerandose, creciendo mucho mas que los

ricos. Fuerte impacto sobre los precios de los commodities
Fuente: FMI
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Proteina animal, el primer demandante de granos y
oleaginosas en el mundo (los mismos para la elaboracion
de biocombustibles). Ademas, cuenta con la mas alta
elasticidad-ingreso de demanda en mercados emergentes.

Solo en China el consumo anual per capita de carnes se
triplico en 25 anos: de 20 a 60 kilos

Tasas de conversion de granos en carne
9 - (animal vivo)

(Kgs. de granos /Kg. carne)
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(Regreso de la carestia y ‘proteccionismo a la inversa’?

« OECD-FAO: una vez se recupere la economia global,
volverian las presiones inflacionarias por fuerte demanda
de proteina animal y biocombustibles en siguiente década.
No obstante, debido a la recesion mundial mas prolongada
de lo esperado, este escenario por lo pronto esta aplazado.

* Bajo el escenario ‘pesimista’, los precios reales (ajustados
por inflacion) de los granos serian 15-40% mas altos con
relacion a promedio 1997-2006. Los de aceites vegetales
40% superiores. Y los de leche y sus derivados 16-45%.

e Varios paises han vuelto a prohibir o restringir
exportaciones por seguridad alimentaria como 2007/08.



Prondsticos de consumo de proteina animal: los crecimientos
mayores se veran en los mercado emergentes, cuyo
desempeno econdOmico es notoriamente superior

Percentage change in consumnption: 2021 relative to average 2009-11
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Crecimiento de la demanda de carnes al ano 2021 por
region. La gran oportunidad: region Asia — Pacifico y
Latinoameérica

Morth America
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Latin America and
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Source: OECD and FAD Secretariats.



Cambio en la produccion de carnes, lacteos y pescado: se espera
gue sean las economias emergentes las que respondan

Percentage change 2021 relative to average 2009-11
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A nivel planetario la de produccion de pollo superara a
la de cerdo a partir de 2018 como la principal carne

Production growth: By meat type, 1995-2021 {c.we orrt.c)
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Prondsticos de precios en términos nominales:
crecimientos entre 10% y 30%

Price trends in nominal termes for agricultural commmodities to 2021
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Se espera que los precios en términos reales al menos
se mantengan en los actuales niveles, dependiendo de
cuan prologada sera la actual recesion y del
crecimiento de la region Asia - Pacifico

T

Norninal (left figure) vs. Real (right figure) meat prices!
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Comercio transfronterizo de tierras por seguridad
alimentaria, financiera y energetica: ¢la nueva burbuja?

« Segun el International Land Coalition, hasta 2010
cerca de 80 millones de has (la mayoria en Africa y
en menor medida en America Latina) habian sido
objeto de negociacion por compra o leasing por parte
de empresas estatales o privadas originarias de paises
como China (el principal), Corea del Sur, Arabia
Saudita, Gran Bretafa, Suiza, entre otros.

* Dicha extension equivale al 5% del area cultivada en
el planeta, y supera el area cultivada combinada de
Gran Bretana, Francia, Alemania e Italia.

 Brasil ha establecido restricciones a la adquisicion de
tierras por parte de extranjeros.



LLas dimensiones graficas del negocio: solo

54 fondos de inversion habian invertido USD 7.440
millones en la primera década de este milenio, y se estima
gue en la segunda década esa suma se triplicaria

I Go Africa
Total area of reported land deals*, 2001-11
Hectares, m

Afnca Asia
50.7 19.3
Latin
America
8.8
[ Other
1.1
Source: Dxfam, CIRAD, CDE at University *Preliminary
of Bern, International Land Coalition estimate

Fuente: The Economist y HiQuestReport para la OECD



Sin embargo, la recuperacion sera muy lenta y podria
aplazar las alzas de precios. Algunos prondsticos

2012 2013 2012 2013
Analistas
Hace 3 Actual Hace tres Actual Hace 3 Actual Hace tres Actual
meses meses meses meses
FMI* 2.0 2.2 2.3 2.1 -0.3 -04 0.7 0.2
lIF 2 1.8 -04 -0.4 0.5 -0.1
Bloomberg 2.1 2.2 2.05 2 -0.5 -04 0.2 -0.1
Roubini 2.2 2.2 1.6 1.7 -0.4 -0.4 -0.6 -0.5
CHINA BRASIL
2012 2013 2012 2013
Analistas
Hace 3 Actual Hace tres Actual Hace 3 Actual Hace tres Actual
meses meses meses meses
FMI* 8.0 7.8 8.5 8.2 2.5 1.5 4.6 4.0
IF 7.6 7.8 1.5 45
Bloomberg 7.7 7.7 8.1 8.1 1.7 1.0 4.0 3.5
Roubini 7.6 7.7 7.4 7.6 1.6 1.0 4.0 3.6

* La informacion corresponde a los pronosticos de julio y octubre de 2012.



Zona Euro: la contraccion de sus economias se acentuo
en el cuarto trimestre de 2012. Sus propias autoridades
prevén gue en 2013 se contraera en -03%. Su
recuperacion tardara mas de lo esperado

Crecimiento del PIB real
(variacion trimestral anualizada)
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Zona Euro: la confianza de los empresarios quieta. La
de los consumidores curiosamente con leve repunte

Indices de confianza
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Zona Euro: manufacturas y servicios, sectores todavia
‘atascados’

PMI - Zona del euro
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Alemania: pese a la contraccion del cuarto trimestre,
leve recuperacion en diciembre y enero. ¢Acaso
tocando fondo la primera economia europea?

Confianza - Alemania PMI- Alemania
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EU: cuarto trimestre de 2012 sorprendid por contraccion
de la economia. Aungue podria ser un episodio transitorio

PIB EEUU
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EU: las exportaciones. ¢Sostenidas por la devaluacion
del délar contra el resto de monedas?

Exportaciones - EEUU
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EU: incertidumbre fiscal afectd negativamente la
confianza de los consumidores. No obstante las ventas
al por menor prosiguieron su repunte
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EU: manufacturas, servicios e indice de produccion
Industrial (IPI)

ISM - EEUU

65 - 10%
60 - - 5%
95 -

- 0%
50

- 5%
45 -

- =10%
40 -
35 - -15%
30 | | | | | | | | _200/0

Ene-05 Ene-06 Ene-07 Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12 Ene-13

—Manufacturas —Servicios = ——Variacion anual del IPI (eje derecho)



China: manufacturas y exportaciones en positivo. El
crecimiento del PIB ya no sera de dos digitos, pero se
mantendria entre el 7,5% y 8% en la proxima década

Indicadores de actividad manufacturera Variacion las exportaciones
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Asia emergente: crecimiento, aunque en general
menor, también se mantiene en positivo

Crecimiento anual para algunas economias emergentes
de Asia
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Petroleo: precios en alza inesperada. Mas geopolitica que
fundamentales de la economia. Su comportamiento futuro, el
mas fuerte determinante de los costos de la agricultura en
general y de los precios de aceites vegetales, oleaginosas y
granos en particular

Precios internacionales del petréleo (Brent)
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Precios de otros commodities exportados por Colombia.
En cuanto a cafe, exportadores privados diferentes a la
Federacion obteniendo precios mucho mas altos en
especiales y organicos por diferenciacion de calidad

Carbon Niquel
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Otros commodities: ¢ precios de nuevo repuntando?

Soya
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Inflacion total y basica baja y estable y bajo control
en las economias avanzadas

Inflacion total desarrollados Inflacion basicadesarrollados
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Igual en las emergentes, con excepcion de Brasil e India

., , . ) Inflacion [ Asia emergen
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B. LARESPUESTA BIO-ECONOMICA



No obstante, en el mediano plazo en la medida en que el
crecimiento se reanude, el desafio para la
supervivencia persistira

A fin de satisfacer la demanda mundial por comida
en 2052, la produccion deberia aumentar 60 %.

 Para lograrlo, partiendo de la tecnologia
oredominante y los mismos rendimientos de hoy, se
orecisaria agregarles a las 1.500 millones de
nectareas dedicadas actualmente al agro otras
900.000. Sin embargo, se prevé que solo se podria
contar con 70 millones de has. cultivables. El resto
tendrd& que provenir de grandes saltos en
productividad, como ha ocurrido durante el ultimo
medio siglo de historia de la humanidad.




Ampliacion de la frontera agricola: sus elementos criticos

La mayor parte de nuevas tierras con potencial
agricola se halla en Ameérica Latina y Africa.
Sin embargo, su viabilidad dependera de:

(a) La disponibilidad de agua

(b) EI cambio de uso de los suelos que hoy se
hallan ociosos o subutilizados bajo arcaicos
sistemas de ganaderia extensiva

(c) La adopcion de bio-tecnologia para obtener
variedades resistentes a la sequia y tolerantes a
la salinidad y la acidez de los suelos



A la larga, solo la innovacion bio-tecnologica y bio-
econdomica, y el mejor aprovechamiento de los suelos vy el
agua, venceran la presion inflacionaria de los alimentos

Variedades con resistencia a sequia, erosion, salinidad y

>> Bio-tecnologia de baja intensidad en emisiones GEI.
1
acidez . Conservacion de cuencas Y riego por goteo.

Cambio de uso de suelos: de ganaderia extensiva a agro y

2 modalidades silvo-pastoriles. Y apertura de nuevas

fronteras agroforestales ambientalmente sostenibles

Bio-energia a partir de biomasa ‘lignoceluldsica’ que no
compita con alimentos: Bioetanol Celulosico. Y jatropha,
algas vy transesterificacion de grasas para Biodiesel

Otras energias alternativas (GE, Westinghouse, Toshiba,
Hitachi, AREVA): Nuclear, Eolica, Fotovoltaica, Hidro,
Geotérmica, CCS (carbon capture and sequestration)

Motores flex-fuel, ‘hidro-eléctricos’ e hibridos, propios de
una genuina ‘economia verde’, Yy luego desarrollo de
tecnologias para utlizacion de hidrégeno en vez de gasolina

S




C. LARESPUESTA FISCAL



El instrumento que falta

Sistema de Precios

S —

Senales de mercado a través del sistema de precios que
propicien transicion de la economia hacia modalidades
productivas mas limpias, con intensidad sustancialmente
mas baja en el uso de combustibles fosiles y, por ende, en
emisiones de GEI




El paso a seguir: anticiparnos a conservar o aun ampliar
nuestra bio-capacidad, comenzando con un sistema
nacional impositivo (y remuneratorio) a las emisiones (y
capturas) de carbono (carbon tax y credit tax)

Reforma fiscal basada en el concepto de externalidades de Pigou (1920):
«quien dana paga, quien compensa recibe». Pioneros (1998): Escandinavos,
Holanda, Alemania. La UE desde 2005. Recientes NZ, Australia y México.

- Adopcion interna de iniciativa
En vez de subsidios a los tipo REDD+ y seleccion de
combustibles fosiles, ‘Ecotasas’ proyectos acreedores a carbon
sobre las emisiones de CO2 taxes (tipo CER’s) al responder
(carbon tax) a Objetivos de Desarrollo
] Sostenible (ODS’s) : los VER

Que el mercado refleje la verdad ecologica:

Precios deben incorporar los costos de las externalidades del desgaste
ambiental por emisiones de GEI

(Dutch Green Tax Comission 1998)




Acemoglu, Achion, Bursztyn y Hemous (AER 2012):
tras el trabajo pionero de Nicholas Stern, el mas
reciente y uno de los mas valiosos aportes de la ciencia
econdmica al apropiado tratamiento del problema

Ante las externalidades de la actividad econdmica, el
laissez-faire conduciria hacia un desastre ambiental.

Intervencion inmediata y decisiva es necesaria y urgente.

La solucion optima: carbon tax y carbon credit a la
Innovacion para el control de las emisiones de CO2.

Aplazar intervencion, incalculable costo inter-
generacional: entre mas pronta y fuerte la respuesta, mas
alto y sostenible el crecimiento futuro. O sea el bienestar.



Credit taxes o descuentos tributarios (tipo CER’s) sobre
los carbon taxes vy los impuestos prediales en favor de
ODS’s (objetivos de desarrollo sostenible (tipo REDD+)

Originados exclusivamente en las inversiones de los
contribuyentes de los carbon taxes y el predial en los
siguientes ODS’ (objetivos de desarrollo sostenible):

Regeneracion asistida de bosques naturales
Conservacion de bosques en pie

Deforestacion evitada y forestacion nueva
Regeneracion y conservacion de biodiversidad
Reconversion ganadera a modalidades silvo-pastoriles




El primer avance: la reforma tributaria

ARTICULO 184°, Impuestos Verdes. Dentro del término
de seis (6) meses contados a partir
de la vigencia de la presente ley, el Gobierno nacional elaborara un
estudio sobre la efectividad de impuestos, tasas, contribuciones y de
mas gravamenes existentes para la preservacion y proteccion del amb

lente; asi como la Identificacion y
viabilidad de nuevos tributos por la emision de
efluentes liquidos y de gases contaminantes y de
efecto invernadero identificando los sujetos, las actividades y bases
gravables, hechos generadores, y demas elementos

del tributo. EI Departamento Administrativo de Ciencia, Tecnologia e
Innovacion (Colciencias) y los ministerios de Hacienda) Crédito Pub
licob, y Ambiente y  Desarrollo  Sostenible,  seran los
responsables de la preparacion y
sustentacion del informe ante el Congreso de la Republica dentro del
término sefalado en el inciso anterior, para que este determine, de
acuerdo con sus competencias y los procedimientos constitucionales de
formacion de la ley si se establecen dichos gravamenes.



GRACIAS



