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Santiago Herrera

Para el economista consciente de la exis-
tencia de numerosos detalles estadisticos y
econométricos, la ausencia de una relacién
de causalidad entre la tasa de cambio y los
precios no deberia presentar mayor pro-
blema (I); para el lector desprevenido, por
el contrario, dicho resultado representa
una contradiccién con su realidad coti-
diana y choca con los esquemas mecanicos
que tiene fundados en su mente. A conti-
nuacién demostraremos cémo la polémica
originada por los lectores desprevenidos
obedece a una mala interpretacién del con-
cepto de “ausenciade una relacién causal”,
y a una confusién de éste con ¢l concepto
de “exogeneidad™.

Py =6TC + B P, | +B,TC_ +U, (1.0

TC, = yP + By Py |+ ByyTC, | + Uy, (1.2)

Con este prop6sito, desarrollaremos el
sistema dindmico mas simple posible entre
las variables precios (P) y tipo de cambio
(TC).

Nétese que en este sistema la relacién
entre el tipo de cambio y los precios esta
explicitamente formulada; sin embargo
veremos como es posible que exista la
ausencia de una relacidn causal en ¢l sen-
tido de Granger.

Puesto que el sistema de ecuaciones (1)
no estd identificado, los pardmetros 8, By,
Bi2, ¥, B2, By no se pueden recupe-
rar a partir de la forma reducida del

(1) Este resultado aparece claramente en Gomez H. (1984)
y Herrera S. (1985).
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modelo. A pesar de esto, laforma reducida
interesa al economista que desee hacer
proyecciones, y en términos de los parame-
tros de la forma estructural, ésta puede
escribirse como:

P, o Bj;+ 6By, Bj,+ 6By
=(1—-8v)
TC, vBy + By vYBppt By
P, » Fl 0 Uy,
+ (1—6y) )
TC,_, v 1 Uy,

Definicion 1:

Se dice que la variable TC no causa (en el
sentido de Granger) ala variable P, siy solo
si el valor del coeficiente

Bip+0By

1—6vy
Definicion 2:

Se dice que la variable P es exdgena con
respecto ala variable TC,si0=0,B12 =0,

y no existe covarianza entre Uj, y Uy; es
dCCiI', E(UltU2t) =0.

Claramente se puede ver como exoge-
neidad implica ausencia de una relacion
causal, pero no viceversa. Por lo tanto,
decir que la tasa de cambio no causa en el
sentido de Granger a los precios, no signi-
fica que las dos variables no tengan nada
que ver la una con la otra. Como se ve,
independencia en el sentido de Granger es
apenas una aseveracion sobre la magnitud
de varios parametros de la forma reducida
(en este caso, que §Byy = —Bj») del sis-
tema de ecuaciones (1).

Con base en estos resultados no se pue-
den deducir muchisimas conclusiones. Es
mas lo que no se puede decir. En especial,
no se puede decir que la inflacién sea
CAUSADA por la devaluacién. Esto, a
nuestro modo de ver, es un paso grande en
los estudios de este fenémeno.
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