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Inflacion

En mayo la inflacion se situ6 en 4,4% y las
medidas de inflacion basica entre 5,3% vy
5,6%, cifras similares a las registradas en
un mes atras.

La caida en los precios de los alimentos
sigue siendo determinante.

Inflacion anual al consumidor e inflacién sin

alimentos
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Indicadores de inflacion basica
(Porcentaje)
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Inflacion

 Inflacidon de transables sigue
disminuyendo.

e Inflaciéon de no transables se mantiene en
niveles cerca al 5%

 Inflacién de regulados fue la responsable
del aumento en abril




Inflacién de transables total y sin alimentos ni

regulados
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Inflacién de no transables total y sin alimentos ni
regulados

1z (Porcentaje)

10

8

6

4

2

0 T T T T T T T

N~ (o] (o] o — N ™ < Lo] (o] N~
S < < < = < < 2 % %A
T & ® & ® ® ® & ® ® B
E € E€ € E€ E € € € € E

= -=-No transables —No transables sin alimentos ni regulados

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.

14/06/2017



Inflacién anual de regulados
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.

Inflacion

Las expectativas de inflaciobn de los
analistas para diciembre de 2017 y 2018 se
sitlan alrededor de 4,5% y 3,5%. Si bien hay
dispersion en los prondsticos.
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Expectativas: prondsticos de inflacién a diciembre de
cada ano Bancos y comisionistas de bolsa

(Porcentaje)
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Fuente: Banco de la Republica.

Pronoésticos de inflacion 2017
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Pronoésticos de inflacion 2018
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Expectativas de inflacion
(Forward Breakeven Inflation, FBEI)
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El dato de inflacién implicito estimado para 2017, es calculado utilizando la inflacién afo corrido observada y el BEI para lo
Ty, Tostante de 2017. Dado que la inflacién acumulada a abril se ubicé en 3% y el BEI para lo restante del afo es 2,18%, la
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Fuente: MEC y SEN, Calculos del Banco de la Republica
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Proyeccién de la Inflacién anual
Banco de la Repiiblica

(porcentaje)
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Fuente: Banco de la Republica

2. Crecimiento Econdmico
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Crecimiento Econdmico

* El comportamiento de la demanda externa
y de los precios de los productos béasicos

sigue siendo incierta.

* El crecimiento global sigue bajo al igual
gque el de nuestros principales socios
comerciales.
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Colombia: pronésticos de crecimiento (%)

del PIB para 2017
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Colombia: pronésticos de crecimiento (%)

del PIB para 2018
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Tasa de desempleo
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Crecimiento econdémico

* Crecimiento del primer trimestre fue bajo

(1,1%) y algo inferior al proyectado por el
equipo técnico del BR.

Crecimiento real anual
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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Crecimiento real anual del PIB de los sectores
transables y no transables
(Porcentaje)
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Crecimiento real anual del consumo

(Porcentaje)
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Indicador de confianza del consumidor y
Consumo de los hogares
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*El dato del segundo trimestre de 2017 corresponde a la cifra de abil.

Fuente: DANE, Fedesarrollo.
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Formacion bruta de capital fijo
(Crecimiento real anual %)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.

Crecimiento anual de las exportaciones en délares
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Exportaciones en délares
sin principales productos* ni Venezuela

(Millones de délares)
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Crecimiento anual de las importaciones en dolares (CIF)
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Tasa de Desempleo
(Trimestre moévil desestacionalizado)
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Tasas de Interés
y Tasa de Cambio
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Tasa de interés

 La JDBR ha seguido reduciendo su tasa
de intervencion. En la ultima reunidén se
redujo 25pb situandola en 6,25%

e Esta reduccion se ha transmitido a la
tasas de interés de la economia.
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Tasa de cambio

» La tasa de cambio se ha estabilizado
luego de una depreciacion muy fuerte

 La JDBR acerté al dejar flotar la tasa de
cambio ante el choque externo

Tasa de cambio nominal
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Fuente: Banco de la Repiblica.
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Tasa de cambio nominal
(Base 100 = 14 de Septiembre de 2010)
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Monto intervencién (USD millones)

Tasa de cambio nominal y montos de intervencion
del Banco de la Republica
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Discusiones de Politica

* La debilidad de la actividad economica y el

riesgo de una desaceleracion mas alla de la
compatible con el deterioro de la dinamica
del ingreso originado por la caida del
petréleo.

Los indicadores recientes apuntan a un
mayor riesgo de aumentos en los excesos de
capacidad de la economia, aunque la
incertidumbre sobre el tamafio de estos es
levada.

Discusiones de politica

e La incertidumbre sobre la velocidad de la

convergencia de la inflacion a la meta de
3%.

« EI efecto del comportamiento de los
mecanismos de indexacion y el aumento
en la persistencia de la inflacion
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Discusion de politica

« En la ultima reunion de la JDBR hubo
unanimidad en reducir la tasa de interés
en 25 pb. El nivel actual de la tasa real de
politica sigue siendo contractiva.

* Tres de los miembros votaron por reducir
la tasa mas rapidamente por una
reduccién de 50 pb.

Dos temas adicionales

e Seguimiento cuidadoso al sector
financiero.

e El crédito sigue creciendo pero la cartera
se ha deteriorado.

* Los riesgos han aumentado asi que el
crecimiento de la cartera debe ser
cuidadoso
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Crédito Cartera Bruta con Leasing
(crec anual %)
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Indicador de la calidad de la
cartera por riesgo (ICR)
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Fuerte deterioro en Mineria (+23.2), Electricidad (17.7),
grgnsporte (6.7) y Restaurantes y Hoteles (+6.3)
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Indicadores de riesgo - Descomposicion del efecto macroeconémico

ICR
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El comportamiento del ICR se explica principalmente por el PIB y el componente idiosincratico
(Electro Caribe, etc) en este momento esta generando un mayor ICR.
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Temas institucionales

* Percepcion de cambios en las reglas que
pueden afectar la inversion.

» Consultas previas

* Fallos judiciales
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