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I. LA INFLACION DE LOS ALIMENTOS:
LA HISTORIA
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En Colombia (y en el mundo) tras el disparo de
la inflacion respecto de las metas en los ultimos
dos afnos, su tasa comenzo a descolgarse a partir
de noviembre. Cayendo seis meses consecutivos

Inflacion Total al Consumidor

Abr 09 = 5.73%
Mar 09 = 6.14%
Feb 09 = 6.47%
Ene 09 = 7.18%
Dic 08 = 7.67%
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Los alimentos - no la insuficiencia ni posibles
errores de la politica monetaria -, lideraron la
Inflacion. Ahora comandan su caida

Inflacion anual Alimentos
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Alimentos -y regulados - (linea azul) explican
casl en su totalidad la desviacion de la inflacion
frente a las metas. En contraste, al excluirlos la

variacion resulta siendo minima (linea roja)

Inflacion de demanda y de oferta (resto)

Total —— Demanda sinar —=— Oferta (resto)
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

i,

arlos Gustavo Cano - Banco de la Republica 6



Precios internacionales de los alimentos,
ponderados por su peso relativo en las
exportaciones. Enero 2000=100
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Precios por tipo de alimentos ponderados por su
peso relativo en las exportaciones
Enero 2000=100
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PRIMER FACTOR: la demanda global que,
principalmente en los ME, como China e India,
se disparo a partir de 2001. Fuerte impacto

Fuente: FMI sobre los precios de los commodities
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Proteina animal, el primer demandante de granos
en el mundo (los mismos para la elaboracion de
biocombustibles). Ademas cuenta con la mas alta
elasticidad-ingreso de demanda en los ME

Tasas de conversién de granos en carne
(animal vivo)
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Por ejemplo, China paso de 20 a 52 kgs de
consumo anual per capita en soélo 20 afnos

China: Consumo de alimentos carnes y otros
productos de origen animal
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EL SEGUNDO FACTOR: el mas grande desafio
contemporaneo de la ciencia econdmica

Cambio Climatico

S —

La mas formidable falla de mercado que la humanidad
Jjamas haya experimentado. Su germen comenzo a
partir de la segunda mitad del siglo 19. De los 12 anos
mas calurosos desde 1850, 11 desde 1995. 2005, el
mas caluroso de la historia.

f g
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Determinante: stock GEI en atmosfera: 430 ppm o
sea 602 mas gue antes de revolucion industrial
Origen: emisiones GEI: stock crece 2,5 ppm ano

Crecientes emisiones de gases de invernadero (GEI):

v'Diéxido de carbono El ‘efecto invernadero’ siempre
v'Diéxido de sulfuro ha existido, permitiendo una
v'Oxido de nitrogeno temperatura atmosféerica que ha
v'Mercurio evitado que la tierra sea un desierto

v'Metano helado sin vida. El problema surgio
v'Hidrofluorcarbonos o HFC's  a partir de sus excesos

..... excesos provocados por la proliferacion del uso de
combustibles fosiles - petrdleo, carbon y gas natural -
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Fan chart de la temperatura y prondsticos 1000-2100:
75%0 - 80%0 del stock GEI se debe a paises OECD.
Correlacion perfecta con PIB per capita

Vanatlons of the Earth s surface temperature: year 1000 to year 2100

EEOIEE) - FEHE 10005 ~2

1999&#503!&(1:)
Departures in temperature in °C (from the 1290 value)

FHIR ORI —

Ohsarvations, Norlhern Hemlsphsr\e proxy data

PCCipi iU T
e ﬂastt%::]lﬂlaﬂﬁm
instrurmental Projections Setal e
observations TR all SRES envelope

5.0+

B ]

N —s

range in year 2100
produced by
several models

Sc/e:grjlrns
A1B
——— AT
------- A1F1

B2

r T T T T T
1000 1100 1200 1300 1400 1500

T
1500

T
1700

T
1800

T T
1200 2000 21 CIID — I592a

HAT) IPCCH#hERIBME /L = L-7ix—

Los rangos
proyectados de
aumentos de la
temperatura se
basan en
diferentes
escenarios
IPCC con
variaciones del
crecimiento de
la poblacion y
de las
circunstancias
econdmicas
(p.-€j.
diferentes
rirmos de
crecimiento de
China e India) )
=21.4-5.8°C

Carlos Gustavo Cano - Banco de la Republica

Fuente: © Mitsubishi Corporation

14




Las principales secuelas del cambio climatico

Elevacion del nivel del mar por Deterioro de suelos:
derretimiento de casquetes y caida de niveles
glaciares freaticos, erosion y
desertizacion

Pérdida de
ecosistemas y
biodiversidad

Alteracion de patrones
regionales: monsones, Nifo,
Amazonia, huracanes




Una meta alcanzable, tolerable y sostenible

Imperativo estabilizar
stock GEI en 450-500
ppm a partir de 2050:
bajar de 7 tons per
capita de emisiones de
hoy a 2 tons

Carlos Gustavo Cano - Banco de la Republica
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O sea que las emisiones
en 2050 tendrian que
ser inferiores en 50% a
las de 1990 (linea de
base LB)
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La creciente presion de los biocombustibles
resultante del cambio climatico

Bioetanol: En 2007,
13.000 millones de
galones en 162 plantas,
7% de la gasolina. EU
en 2008 utilizo el 29%
del area de maiz

Carlos Gustavo Cano - Banco de la Republica

/\

Biodiesel: En 2007,
2.000 millones de
galones. La U. Europea
en 2015 absorberia
62% de sus cosechas
de oleaginosas
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La politica energetica de EU (¢ inflacionaria?)

The Energy Independence and Security Act of 2007 (EISA) fijo un

ambicioso mandato para las mezclas de Bioetanol y Biodiesel con

gasolina y gasoil (ACPM), el Renewable Fuel Standard (RFS). RFS
para bioetanol en ano 2022: 36.000 millones de galones

Concesion de créditos
tributarios (CT) a las
empresas gue mezclen
Bioetanol o Biodiesel con
combustibles fosiles (US
$0,45 por galén)

Arancel de US $0,54 por
galon de Bioetanol para
eliminarles el beneficio de
los CT a los productores
mas eficientes del exterior

Food Act 2008: nuevo credito tributario para Bioetanol Celulosico en

EU: US $1 por galon

Rubin, Carriquiry y Hayes (ISU) sostienen que la EISA busca reducir
el area cultivada en alimentos y forrajes para elevar el ingreso de

los agricultores y terratenientes. Lo cual equivale a un impuesto

regresivo sobre los consumidores para subsidiar a los productores.

F
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La politica energética de la EU (¢inflacionaria?)

La politica europea sobre biocombustibles se basa fundamentalmente
en Biodiesel, cuya produccion alcanza el 50% en Alemania. En 2004

el 20% de la produccion de oleaginosas se destino a ese fin

La meta para 2010 es
5,75% del uso de
biocombustibles dentro
del total de combustibles
requerido por el
transporte

La meta para el 2020 es
del 10%, a pesar de que
hoy alcanza menos del 2%.
Improbable que se cumpla

AUn con un precio por barril de petroleo de US $120, en la U.

Europea casi ningun tipo de biocombustible seria econdmicamente

viable sin fuertes subsidios

F
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Uso global del maiz
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En EU, el mayor productor mundial, el
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En tanto que en el resto del mundo (en especial
la UE) otras oleaginosas (canola o colza y

girasol) le quitan area al trigo. 2001=100
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Lo cual disparo el precio del trigo, a medida que
se reducian sus existencias. 2000=100
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Consumo global de granos. 2000=100
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En el caso del arroz, muchos paises prohibieron
las exportaciones, como la India, lo cual disparo
los precios. En el ambito regional lo han hecho

Ecuador y Venezuela, nuestra despensa alterna
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SIN EMBARGO, la recesion global ha desinflado el
choque externo de oferta de petroleo y demas
commotities, en especial alimentos

Fuente: WEO. Cambios porcentuales anuales
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Como resultado, la inflacion de alimentos
comenzo a ceder en todo el planeta
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Lo cual arrastro hacia abajo a la inflacion global

Fuente: WEO. Cambios porcentuales anuales
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Y, cCOmo consecuencia, vino el relajamiento de la
politica monetaria en el mundo desarrollado

Fuente: WEO
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Al igual que en el resto de ME, las expectativas de
Inflacion en Colombia en caida libre

Prondstico de inflacion
bancos y comisionistas de bolsa

Fuente: Banco de la Republica.
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En Colombia, como en muchos otros paises, la
Inflacion en 2009 sera inferior a la meta

"Fan Chart" Inflacion Total
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La caida de la inflacion, gracias al desplome de
precios de los alimentos por cuenta de la recesion
global, también le ha permitido a los ME modificar
la postura de sus politicas monetarias hacia fases
de nuevo expansivas: la ‘Dominancia Alimentaria’

de la Politica Monetaria. El caso de Colombia:

Tasa de politica
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11. LOS PRONOSTICOS
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Pronostico de corto plazo de precios de granos:
The Economist Intelligence Unit

Indice de Precios de Commodities (EIU) Granos
280 -

250 +
220 -
190 -
160 -
130 -
100 -

EREERE

Dic-10 -

Dic-01
Dic-02
c-03

— Proyeccion Febrero 09 - Proyeccién NoviembreQ8

arlos Gustavo Cano - Banco de la Republica 35



Pronostico de corto plazo de precios de aceites:
The Economist Intelligence Unit

Indice de Precios de Commodities (EIU)
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Indices de precios estimados por el FMI con base

en Barclays y Bloomberg
Enero 2003 = 100
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SIN EMBARGO: en el largo plazo enorme e
Incontenible crecimiento de la demanda de los ME
por alimentos, en especial proteina animal
(carnes, lacteos, huevos), y sus materias primas
(maiz y demas cereales, oleaginosas, azucar)

Food Demand

Developed Countries 2 Developing Countries

trillion keal/day

Carlos Gustavo Cano - Banco de la Republica Fuente: FAO




Variaciones de los niveles de precios de los
commod/ities agricolas entre promedios
1998-2007 y 2008-2017
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Fuerte crecimiento del comercio mundial:
Importaciones estimadas para 2017 comparadas
con el promedio 2005-2007
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Las exportaciones estaran dominadas por las
economias emergentes: nivel de 2017

comparado con promedio 2005-2007
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Pronosticos de precios agricolas para 2017.
Indice de precios nominales 1996=1
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Pronosticos de precios de carnes y lacteos para
2017. Indice de precios nominales 1996=1
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Precios 1971-2007 con proyeccion a 2017
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Peso de alimentos en la canasta
e INgresos per capita

Percentage share of food expenditure in CPI
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Mapa sobre la contribucidon de los alimentos a la
iInflacion
Fuente: FMI
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A la larga, solo la innovacion tecnologica

vencera la presion inflacionaria de los alimento

S

Biotecnologia: saltos en productividad y
1 resistencia a sequia, erosion, salinidad y acidez
de los suelos: ampliacion de frontera viable

Adopcion masiva de Biotecnologia como la 22
Revolucion Verde de la Historia. Y superacion del
falso dilema entre alimentos y agroenergia

Energias alternativas (General Electric,
Westinghouse, Toshiba, Hitachi, Areva): Nuclear,
Edlica, Fotovoltaica, Hidro, Geotérmica

utlizacion del hidrogeno en vez de gasolina

-

Apertura de nuevas fronteras agricolas
ambientalmente sostenibles: por ejemplo la
Orinoquia en Colombia, 6 mll de has.

4 > Desarrollo de motores eléctricos, hibridos vy

Carlos Gustavo Cano - Banco de la Republica
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111. LA RESPUESTA DE LA
BIOTECNOLOGIA. (LA ESTAMOS
ADOPTANDOQO?

o LA

gy
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Los OGM (organismos geneticamente mejorados),
hijos de la biotecnologia, entre muchos otros

Los primeros OGM, en 1994. En 2008,
125 mills de has. (8% del area
mundial). De los cuales el 12% va a
biocombustibles. Y en 2010 habra mas
de 150 mills de has. Los lideres son EU,
Argentina, Brasil, India, Canada vy
China, o sea las primeras potencias
agricolas del planeta. Este ano se
cambiaria la historia con el arroz OGM.

x ﬁ%_
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Area mundial de cultivos biotecnolégicos.
Millones de has. 1996-2008
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Un incremento «aparente» del 9,4% o 10,7 millones de hectareas entre 2007 y 2008,
equivalente a un incremento «real» del 15% o 22 millones de «hectareas de caracteristicas»

Fuente: Clive James, 2008.
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Area agrobiotecnolégica por pais en 2008.

Millones de has.

Puesto Pais Superficie (millones
de hectareas)

Cultivos biotecnologicos

1* Estados Unidos*
2* Argentina*®
3* Brasil*

4* |India*
5% Canada*
6* China*

7* Paraguay*
8* Sudafrica*
9%  Uruguay®
10* Bolivia*
11*  Filipinas*
12*  Australia*
13* México*
14*  Espana*
15 Chile
16 Colombia
17 Honduras
18 Burkina Faso
19 Republica Checa
20 Rumania
21  Portugal
22 Alemania

23  Polonia
24  Eslovaquia
25  Egipto

62,5
21,0
15,8
7,6
7,6
3.8
2,7
1,6
0,7
0,6
0,4
0,2
0,1
0,1
< 0,1
< 0,1
< 0,1
< 0,1
< 0,1
< 0,1
< 0,1
< 0,1
< 0,1
< 0,1
< 0,1

Soja, maiz, algodén, canola, calabaza, papaya, alfalfa y remolacha azucarera
Soja, maiz y algodén

Soja, maiz y algodon

Algodén

Canola, maiz, soja y remolacha azucarera
Algodon, tomate, alamo, petunia, papaya y pimiento dulce
Soja

Maiz, soja y algodén

Soja y maiz

Soja

Maiz

Algodén, canola y clavel

Algodoén y soja

Maiz

Maiz, soja y canola

Algodoén y clavel

Maiz

Algodon

Maiz

Maiz

Maiz

Maiz

Maiz

Maiz

Maiz

* 14 megapaises biotecnologicos con una superficie agrobiotecnolégica minima de 50.000 ha.

Fuente: Clive James, 2008.
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Las tareas pendientes

Eliminacion de trabas innecesarias para adopcion masiva
de Biotecnologia en los ME del tropico.

Joint ventures con fuentes publicas y privadas de Biotec
para desarrollo de especies a partir de inoculacion de
genes en variedades locales. Experiencias: EMBRAPA vy
Copersucar en Brasil; Ji Dai, An Dai y Hebei Provincial
Seed Company en China; y Clarck en Surafrica.

Cero aranceles y subsidios a biocombustibles
(ineficientes y dudoso balance ambiental) a base de
cereales y oleaginosas en EU y la U. Europea.

Biotecnologia para biocombustibles de segunda
generacion. Miscanthus, switchgrass, pasto Vvarilla,
bambu, residuos de cosechas y madera para Bioetanol
Celulbsico. Y algas y jatropha para Biodiesel.
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Bioetanol celuldsico

e La celulosa se extrae de la biomasa. Se
separa de la lignina y puede convertirse en
azucares fermentables wusando enzimas
biologicas 0 quimicas. Los azucares se refinan
y se transforman en Bioetanol Celulosico.

e Lideran Genencor-DuPont, Verenium,
Abengoa Bioenergy, BP-DuPont (Biobutanol)

x ﬁ%_
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Biodiesel de algas

 Impresionante credencial ecoldgica: 15
veces mas aceite por unidad de area que
palma, soya Yy canola. Utilizable en
motores diesel sin modificar y en aviones

e Lideres pioneros: Shell y Chevron
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Las nuevas estrellas

e Frutas y hortalizas resistentes a sequias,
salinidad y plagas. Y enriquecidas con
anticuerpos y vacunas, o sea ‘funcionales’

e Oleaginosas - grasas enriguecidas con Omega 3

e Forrajes enriguecidos con aminoacidos-fosfatos

e La acuicultura, la fuente de proteina animal de
mayor crecimiento en el mundo (11% anual)

 Hierbas, productos organicos y agricultura
“limpia” o ecoldgica. Crece 30%, sobreprecio
de 25%-50% y mercado de US $50.000 mll.
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Los nuevos requisitos

Certificaciones de indole laboral, social
y ambiental. No soOlo para el ‘comercio
justo’, sino para todo tipo de comercios
en los mercados mas apetecidos.
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lLa leccion

~rente a la enorme presion de los precios de
os alimentos, la sola politica monetaria no
puede responder para controlar la inflacion al
consumidor y garantizar la estabilidad
macroecondmica. Ante semejante choque de
oferta resulta imperativo adoptar cuanto antes
soluciones por la via de las innovaciones
biotecnoldgicas. Soélo reaccionar, 0 actuar
tardiamente, no sirve de nada.

f g
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Gracilas




