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Ideas principales




 Recuperacion de la economia
mundial, pero con intensidad
diferente segun regiones y paises.

 Recuperacion de la economia
colombiana mas rapido de Ilo
esperado antes. Revision de la
proyeccion de crecimiento del PIB y
brecha del producto menos negativa.

« La inflacibn ha tenido un
desempeino mejor al esperado
meses atrads. Se proyecta dentro
del rango meta para 2010y 2011.

« Todo prondstico esta sujeto a
incertidumbre.




e Teniendo en cuenta los
prondsticos de inflacion y de
crecimiento econdémico, en abril
la JDBR bajé medio punto
porcentual la tasa de interés de
intervencion.

Crecimiento




Crecimiento mundial esperado superior al
promedio de los 10 afios anteriores a 2008
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ST 40
3 o
1 o
T - T T 1
1" -0,6
1999-2008 2009 2010 2011
(proy) (proy)

Fuente: FMI

: ﬁ

 Crecimiento muy superior al
esperado. Se materializaron los
riesgos al alza en el crecimiento

» .,Por que? Politicas expansivas
qgque se amplificaron en la medida
en que el estimulo fue
simultaneo.




 Pero la recuperacion fue desigual entre
regiones y paises. Muy fuerte en Asia y
Ameérica Latina, moderada en EE.UU. y
débil en Europa. La fortaleza del sistema
financiero, importa.

« Crisis de deuda en algunos paises
europeos (aunque otros como Alemania
crecen fuerte).

 De importancia para Colombia: Venezuela
no se recupera, y cerrd el comercio con el
pais y EE.UU. solo recupera el nivel de PIB
de 2007.

* No obstante, los precios de exportacion
estan relativamente altos y aumentd la
demanda por productos colombianos.

* Adicionalmente, las tasas de interées
externas estan bajas y entran capitales al
pais.

* Mejoran los niveles de confianza en las
economias emergentes, incluyendo
Colombia.




Exportaciones totales

, mensual :
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 Recuperacion fuerte de la demanda

interna y del crédito. Importante ha sido
el buen funcionamiento del sistema
financiero.

* Crecimiento del PIB en el primer
trimestre superior al esperado antes
(4,4%).

* Riesgo al alza: mayor dinamismo de la
demanda interna.

* Riesgo a la baja: desaceleracion de la
economia mundial y problemas de
deuda en Europa.

Revision al alza del rango de

prondstico
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Inflacion

Inflacion anual al consumidor (%)
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En general, la apreciacion ha reducido la
variacion en los precios de los transables.

IPC - transables
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Los excesos de capacidad (aunque menores a los
esperados antes) y la baja inflacion pasada han incidido
en el IPC de no transables.

IPC - No transables

10 1 (Variacién anual)

2 1 1 1 1 1
Jun-05 Jun-06 Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10

—No transables
_ ﬁ — No transables sin alimentos ni requlados
Sa?




La variacién anual de los precios regulados
ha aumentado...

IPC - regulados
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...y se espera que se mantenga relativamente

alta.

Proyeccion de la inflacion

"Fan Chart" Inflacion total
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