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Inflacion

TEMAS

Inflacidon vs inflacion esperada
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Repuiblica.
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Expectativas de Inflacién (Encuestas)
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Fuente: Encuesta de Opinion Financiera de Fedesarrollo (EOF), Citibank, Banco de la Repdiblica, Focus Economics

Inflacidon anual al consumidor e inflacidn sin alimentos
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12

0 T T T T T T T T T T
) o} o — ~ ™ < n © ~ %)
Q@ Q@ - - - - - - - - -
g g g g g g g g g g g
c c c c c c c c c c c
o o o o o o o o o o o
—-Total —Sin alimentos

Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdiblica.
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Indicadores de inflacidon basica
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repdblica.

Inflacion de no transables total y
sin alimentos ni regulados
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Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdiblica.
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Inflacién anual de regulados

(Porcentaje)
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Fan Chart

Distribucion de probabilidades del

pronostico de inflacion .
(Porcentaje) 8
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Colombia: cdmo han ido cambiando los prondsticos
de crecimiento para 2018y 2019?

Evolucién del prondstico - PIB Real 2018

(Porcentaje)
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Fuente: Latin American Consensus Forecast, enero de 2018.

ene.-18

4,5

3,5

2,5

1,5
en

Evolucidn del prondstico - PIB Real 2019
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Colombia: prondsticos de crecimiento (%) del PIB para

2018

Fuente: Latin American Consensus Forecast , enero de 2018.
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Proyeccion del crecimiento del PIB y rango
(porcentaje)
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Fuente: Banco de la Repuiblica. 1 5

Colombia en la region: crecimiento del PIB en 2018 Y 2019
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Choques 1: Términos de intercambio
(indice 2012=100)
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Choques 2: cecimiento de los socios comerciales de Colombia
(porcentaje)
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Fuente: Calculos Banco de la Repdblica.

Choques 3: la economia mundial (tasa de desempleo)
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Fuente: Bloomberg.
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Indices bursatiles de algunos paises desarrollados
(1 de enero de 2004=100)
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Crecimiento real anual
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repdblica.
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Indicador de Confianza del Consumidor
(Mensual)
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Formacion bruta de capital fijo
(Crecimiento real anual %)

30% -+
23,1%
20% -

12,6%
10% -

0%

A~ 0,2%

N

N

-10% -

sep.-07
sep.-08
sep.-09
sep.-10
sep.-11
sep.-12
sep.-13
sep.-14
sep.-15
sep.-16
sep.-17

Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdiblica.
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Compras de TES denominados en pesos por
extranjeros

Miles de millones de pesos Participacion (% del saldo de TES en pesos)
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Fuente: Banco de la Repuiblica.
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Tasa de intervencion y TIB
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Tasas de interés de politica
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Fuente: Bancos Centrales, calculos Banco de la Republica. La tasa de interés real se calcula empleando el dltimo dato de inflacion observado. Datos disponibles a diciembre de 2017. EE.UU corresponde al punto medio del
rango.

Tasa de politica vs tasas* de los bancos: DTF y Comercial

DTF* Comercial*
Variacién acumulada (pb) Variacién acumulada (pb)
600 - 600 -

Respecto Respecto 400 - :::Zf;;z :ﬁ::;:g
400 -| aMar/14 aNov/16
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400 e e O e e e O
L L L L e b
538¢5288538¢53¢8¢ 5328858385538 858328¢

= DTF = TPM ® Comercial BR ®TPM

Fuente: Formato 044 (Datos diarios), Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Repiiblica

Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Clculos Banco de la Republica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacién hasta el 31 de enero de 2018

*Promedio mensual ponderado por monto. Informacién hasta el 26 de enero de 2018
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Tasa de politica vs tasas* de los bancos: preferencial
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Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Calculos: Banco de la Republica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacion hasta el 26 de enero de 2018

Tasa de politica vs tasa* crédito ordinario
Variaciéon acumulada (pb)
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Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Calculos: Banco de la Republica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacién hasta el 26 de enero de 2018
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Tasa de politica vs tasa* de crédito de consumo

Variacién acumulada (pb)
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Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Calculos: Banco de la Repuiblica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacion hasta el 26 de enero de 2018

Tasa de politica vs tasas* de los bancos: libranzas y
diferentes a libranzas

Consumo por libranza*
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Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Calculos: Banco de la Republica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacién hasta el 26 de enero de 2018
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Tasa de politica vs tasa* de tarjeta de crédito personas

Variacién acumulada (pb)
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Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Calculos: Banco de la Republica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacion hasta el 26 de enero de 2018
Tasa de politica* vs tasa de usura
Variacién acumulada (pb)
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B Tasade Usura ETPM

Fuente: Superintendencia Financieray Banco de la Republica
*Tasa de politica vigente a fin de mes

**Corresponde a 1.5 veces la Tasa de Interés Bancario Corriente. A partir de septiembre de 2017, el calculo de la Tasa de Interés Bancario Corriente parala categorfa de consumo y ordinario corresponde ala
tasa efectiva anual promedio, de las 4 semanas anteriores a la certificacién, de los créditos desembolsados en consumo, ordinario y tarjetas de crédito para personas naturales con excepcién de las compras a
un (1) mes.
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Riesgo de Ciclo de Riesgo de Riesgo de Desempefio
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C0S 5 aios

Términos de intercambio

Infacion

Défict de cuseta onfente

Conianza del consumidor

Crecimiento formacion brta de capial
Desemplo urbano

Crecimiento ral P8

2005 0% W07 2008 2009 w00 W Mm2 M3 04 03 M6 KRS ]

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia (SFC); célculos del Banco de la Repiiblica.

Crecimiento real anual de la cartera por modalidad
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Disponibilidad del crédito total
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Fuente: Encuesta de condiciones econémicas trimestral - Banco de la Republica.

Indicador de calidad de la cartera por mora (ICM, cartera en
mora/cartera total)
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ICM cartera comercial, sin Electricaribe ni Ruta del Sol

(porcentaje)

451 —ICM comercial e ICM comercial ajustado 45 -
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ICM cartera comercial, con castigos y sin Electricaribe
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Indicador

de Carga Financiera (CFI)

(intereses+amortizaciones/ingresos)

20,0
18,0
16,0
14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0

0,0

18,9 185 189

m2011 ®2012 =2013 ®=2014 ®m2015 m2016 m2017

Fuente: Encuesta IEFIC
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Ejercicio de Estrés

Reporte de Estabilidad Financiera del segundo semestre de
2017
* [Escenario base:
* proyecciones de crecimiento del BR para
2017-2018 (junio, 2017)
* Escenario estresado:
» Desaceleracion profunda de la economia
colombiana durante 2018 (crecimiento: 1,3%)
Resultados:
» el sistematiene laresiliencia suficiente para
enfrentar el escenario estresado

52
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Ejercicio de Estrés: Resultados, ROA

Distribucién de ROA - Base

(porcentaje)

Distribucién de ROA - Estresado

(porcentaje)
25 25
20 20
15 15
10 10
= =
3 3
2 2
1 K 1 - *
- &£ - & - -
0 0 ’ + B Zmmam 2
a B
-2 -2
= =
-5 -5
-25 =25
45 -45
jun-17 sep-17 dic17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 jun-17 - sep-17 dic-17  mar-18  jun-18 sep-18 dic-18

Min.-Médx. = Mediana

Percentil 25-75 @ Sistema

ROA: utilidades/activo

Min.-Méax. = Mediana

Percentil 25-75

@ Sistema
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Ejercicio de Estrés: Resultados, Solvencia
Distribucién de la Solvencia Total - Base Distribucién de la Solvencia Total - Estresado
(porcentaje) (porcentaje)
200 200
170 170
140 140
25 z 25 =
20 20
* * - *
* 4 4 2 & o =+ s 2 X 2 -
15 B —— B 15 ——
10 10
5 5
jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18
Min-Max = Mediana Percentil 25 - 75 @ Sistema Min-Max  ® Mediana Percentil 25- 75 @ Sistema
Solvencia: patrimonio técnico/activos ponderados por riesgo
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@
TEMAS

La Nueva Familia de Billetes

La nueva familia de billetes

* Por qué una nueva familia de billetes?
e Por qué el billete de 100 mil?
* “El billete de 100 mil no circula”

e ElBanco de la Republica estd comprometido con una
estrategia que permita que los pagos digitales sean una
alternativa real y eficiente al uso del efectivo
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Los Bancos Centrales actualizan
sus billetes entre cada 12 y 15 anos
para incorporar nuevas
tecnologias de seguridad que
mantengan la confianza del
publico en el efectivo.

57

¢Por qué tenemos una nueva familia de billetes?

RAS

> PE % o

Para fortalecer su Paises como Brasil,
seguridad muchos bancos Canad3, Chile, Costa Rica,
centrales los actualizan Estados Unidos, Nueva
cada 10 o 12 afios. Zelanda, Peru, Suecia y el

Los billetes colombianos

tenian en promedio 18

afios en circulacidon y no

habian tenido mayores
modificaciones.

sistema Euro, han
efectuado cambios
recientes en sus billetes.
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Caracteristicas de los nuevos billetes

Hilos y tintas Diferenciacion tamano y
* Incorporan tintas e hilos de elementos tactiles

seguridad en tonos intensos, ¢ Incluyen elementos tactiles y
con efectos de cambio de color diferenciacion de tamafio.

y movimiento, que facilitan la Esto permite atender con

identificacion de los billetes. mayor efectividad las
necesidades de personas con
limitacidn visual.

Caracteristicas de los nuevos billetes

Incorporan elementos

+ Seguridad en que fortalecen la
validacion en las

validacion de maquinas procesadoras
maquina de efectivo.
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Nueva familia de billetes colombianos
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AItas denominaciones
Bajas denominaciones

61

¢Por qué el billete de $100.000?

El Banco de la Republica, asi como otros
bancos centrales, utiliza técnicas estadisticas

para determinar las denominaciones que
requiere la economia, en funcién del ingreso
per capita y el monto del salario minimo.
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Produccidn de billetes: el de 100 mil 4% en 2016

PRODUCCION DE BILLETES - 2016

(1.052 MILLONES DE PIEZAS)
$100.00051.000
a%  an

$50.000

52,000
25% :

2a%

$20.000
17%

PRODUCCION DE BILLETES - 2017

(1.006 MILLONES DE PIEZAS)

$1.000
10%

550,000
25%

$2.000
29%

$20.000
12%

Por qué el billete de 100,000?

e Los precios se han duplicado desde 2000
— Cuando se emitid el billete de 50,000

* Otros paises con PIB/capita similar tienen billetes con
denominaciones aun mayores
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IpC Precios
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226,1
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2012
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2016
2017

Billete de 100,000 (valor en US$)

* Elvalor en délares de nuestro billete de cien mil (cercano a
USs$ 33)

— esincluso inferior al de la unidad de mayor denominacidén en paises con un
ingreso per cdpita similar al nuestro:

e Rumania (US$ 122), Costa Rica (US$ 96), Pert ($ 57), México (USs 55), Republica
Dominicana (US$ 44), o Irak (US$ 42), entre otros.
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Rumania (US$ 122), Costa Rica (US$ 96),
Per(i ($57), México (US$ 55),
Billatés s vipar denariitiaciin RepUblica Dominicana (US$ 44), o Irak (US$ 42)
(en USD) vs ingreso per capita
:f"': o sslandia

100 —
0— Rgh P
o Hungria * Reina Unido
72 .
EE o —ped "Mitico
%
8- -] Ci
o4 DL « Corea del Sur
£z 7 Egpt « Chile
:; 20 g€» Colombia
L olndig® i L Lo !
0 — - T L
0 10000 20000 30.000 40000 50.000 60.000

PIB per capita en dolares

Fuente: Asobancaria.

En Colombia, el equivalente en dolares del billete de mayor

denominacion es inferior al de otros paises de similar PIB per
capita.

Billete mayor denominacion

en moneda local (Equivalente en USD)

Suiza
Zona Euro
Australia

Arabia Saudita
Hong kong

Suecia

EE.UU.
Costa Rica

Japdn

Canada
Turquia
Rusia
Peril
México
Corea
Reino Unido
Colombia

Chile
Tailandia

Brasil

China

India
Sur Africa

El valor en délares del billete de mayor denominacién
en Colombia era inferior al de un gran nimero de paises:

Nota: informacién a febrero de 2016.

Fuente: FMI y paginas web de bancos centrales.
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PIB per

Billete mayor inacion =i
illete mayor denominacio capita

Equivalente en USD en USD

Rumania
Pera
Bulgaria
Serbia
Repiblica Dominicana
Irak
Colombia
Tailandia
China
Sur Africa

Paises con un PIB per capita similar al de Colombia manejaban
denominaciones mas altas (equivalentes en délares).

Fuente: FMI y paginas web de bancos centrales.

El billete de 100,000 no circula: no es cierto

e Una periodista: ;“cuando va a ocurrir un milagro y alguien
me entregue el billete de 100 mil?
— Respuesta: cada vez van a ocurrir mas milagros
* Yahay cerca de 10 millones de billetes de 100 mil en “la
calle”
e Tenemos un inventario de unidades suficiente para cubrir

unos 1.5 anos de demanda
— similar para el billete de 100 mil, de 50 mil y de 20 mil.

70
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El billete de 100,000 no circula: no es cierto

* Se puede obtener en las ventanillas de los bancos, pero

aun no lo entregan los cajeros

— Los bancos privados han concentrado su esfuerzo en modificar los cajeros
para que puedan entregar billetes de 20 mil y 50 mil, los mas demandados,
y no han tenido tiempo y recursos para hacerlo con los billetes de 100 mil.

— Solo han transformado una cuarta parte de los cajeros para las
denominaciones de 50 y 20 mil, con mucho camino por recorrer

— Pero también adaptaran los cajeros para incluir el billete de 100 mil a
medida que pase el tiempo y que los ciudadanos comiencen a demandar

con fuerza ese billete

El billete de 100,000 no circula: no es cierto

* No escierto que los billetes de 100 mil “no caben” en las gavetas de los
cajeros
* Tampoco es cierto que el billete de 100 mil no circula debido a una estrategia
de los bancos privados para evitar el uso de efectivo
— ¢por qué si estan modificando los cajeros para las denominaciones “altas” de 50 mil y de 20 mil?
— Eluso de efectivo seguira siendo importante en Colombia por muchos afios
— el movimiento al mundo virtual también dependera de otros factores (4 por mil,
informalidad e ilegalidad, y patrones culturales, entre otros)
* No...para perjudicar a uno de los candidatos presidenciales cuyo abuelo
aparece en el billete
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Efectivo: mucho se habla de la preferencia del publico por el

efectivo

93,5% 4,9% 1,7%

92,3% 41%  11%

cor. O

92,5% 6,2% 1,4%

86,8%

10,6% 2,1%

92,4% 5,8% 1,3%

80% 100%
m Efectivo Tarjeta débito Tarjeta de crédito
= Cheques m Transferencia electronica No responde
Fuente: célculos Banco de la Republica.
No tanto de las pocas
R Mercado de bienes
alternativas que y servicios 1%
. 4 ‘o
existen para el uso de A prv
este instrumento - IR ) bo
. . i‘Di t.qi i w Transferencias
En cualquier caso éstas no parecen ser
competencia real del efectivo | Pagos habituales:
e 0.' [li
ebidas
‘-x-‘ Transporte ﬁ
Resultados correspondientes a la m’“'f"' A& Tasjetas de
pregunta “Pensando en el monto o P Servicios pClbi!ms * i e
valor total de sus pagos mensuales ﬂ La mﬂ‘a *ﬂi
(alimentos, bebidas, vestuario, " i s pagaen - 2(%,

transporte, vivienda, servicios publicos,
entre otros). ;Cudl es el instrumento de
pago mds utilizado?”.

Fuente: Banco de la Repliblica. Encuesta percepcién uso de instrumentos de pago, 2017.
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&

! - 7%
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Algunas Limitantes

Adquirencia: hasta el
momento tiene altos

costos para el comercio

XA

Cheques: altos costos
para el usuario

Transferencias: no se

[
é L4 dan de forma
‘ inmediata

Es necesario que las transferencias de bajo valor se
liquiden en tiempo real (pagos inmediatos).

Compromisos

En un ecosistema de pagos inmediatos

Que permita que los pagos digitales sean una alternativa real y eficiente al uso del efectivo

— de forma eficiente

— yacostos que logren competir con el uso del efectivo

Ministerio de Hacienda, la Superintendencia Financiera y la industria bancaria
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@
TEMAS

Conclusiones

Conclusiones

* Las noticias de inflacidn son excelentes
— Hace afio y medio estabamos en 9%
— Estuvimos cerca a 4% a finales de 2017
— Yaestamos en el rango 2% - 4%
— Nuestra meta de largo plazo es 3%

e (Crecimiento
— Lo peor pasd: 1.6% - 1.8% 2017; 2.7% - 3% en 2018
— Crecimiento “potencial” en 2019: 3.3% - 3.5%
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Conclusiones

e Tasas deinterés

— El banco redujo 325 puntos las tasas desde diciembre de 2017
e Desde 7.75% a 4.50%
— Las tasas se han transmitido
e En tasas hipotecarias, comerciales, activas, pasivas
* No asilas de consumo
— No subieron en el periodo en que incrementamos tasas
— Hay factores estacionales
— Mayores riesgos en los préstamos
e El crédito de consumo sigue fluyendo

Conclusiones

* Lanueva familia de billetes sustituye a la vieja familia
— También el billete de 100 mil se va adoptando
e ElBanco de la Republica estd comprometido en trabajar

en un ecosistema de pagos inmediatos

— Que permita que los pagos digitales sean una alternativa real y eficiente al
uso del efectivo
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