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Inflacidn anual al consumidor e inflacion sin alimentos
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repdblica.

Indicadores de inflacion basica
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repuiblica.
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Expectativas de Inflacién (Encuestas)
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Fuente: correlativas realizadas por BR con informacién provisional y no oficial del DANE
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Inflacion anual de regulados
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdiblica.
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Tasa de cambio nominal
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Fuente: Banco de la Repuiblica.
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Tasa de cambio nominal
(Base 100 = 14 de Septiembre de 2010)
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Fuente: Bloomberg.

Salario Minimo Nominal (crec % anual)
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Salario Minimo Real (crec % anual)
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Desempleo

(Porcentaje)
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Fuente: Latin American Consensus Forecast - enero de 2019. 1
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CRECIMIENTO

Proyeccidn del crecimiento del PIB y rango

(porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.
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Colombia: cdmo han ido cambiando los prondsticos
de crecimiento para 2018 y 20192

Evolucién del prondstico - PIB Real 2018 Evolucién del prondstico - PIB Real 2019
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Fuente: Latin American Consensus Forecast - enero de 2019.

Crecimiento real anual

(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Cdlculos del Banco de la Republica. *La demanda interna se calcula como la suma de consumo final y formacién bruta de capital
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Crecimiento anual real del consumo
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repdblica.

Indices de confianza industrial, comercial y del
consumidor
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Fuente: Fedesarrollo y célculos del Banco de la Republica
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Formacion bruta de capital
(Crecimiento real anual %)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repdblica.
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Choques: Términos de intercambio
(indice 2012=100)
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Fuente: Datastream.

Precios de bienes exportados
(nov 2010=100)
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Crecimiento de los socios comerciales de Colombia
(porcentaje)
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Fuente: Calculos Banco de la Repdblica.

Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de

América Latina
(Puntos basicos)
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India

Asia - en desarrollo

PIB en

H China
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Tasa de intervencion
(porcentaje)

y TIB
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Variacién acumulada (pb)
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*Promedio mensual ponderado por monto. Informacion hasta el 11 de enero de 2018.
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Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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Crecimiento real anual de la cartera por modalidad
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Repdblica.
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Indicador de calidad de la cartera por mora
(ICM, cartera en mora/cartera total)
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Fuente: célculos Banco de la Republica.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.
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VULNERABILIDADES
BALANZA DE PAGOS
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Evolucidn expectativas tasa de interés de politica (OIS)
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*Para 2018 se toman los pronésticos del FMI, excepto para Colombia que se usan los generados por el equipo técnico del Banco de la Repiblica
Fuente: Datastream, IMF y Banco de la Reptiblica. Los prondsticos anteriores del Banco de la Repuiblica para 2018 y 2019 eran -3.4 y -3.4 para 2018 y 2019, respectivamente
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_ Inversién Extranjera directa en Colombia
Millones USD
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* El grafico incluye la operacién de ISAGEN del afio 2016 , que ocurtié entre el primer y el tercer trimestre de 2016 y ascendié a USD §$ 3.302 millones. En
2017, las empresas de telecomunicaciones realizaron una transacciéon de IED que tuvo como principal destino el pago del laudo arbitral. Para 2018, se calcula el
crecimiento anual entre el acumulado enero-septiembre de 2017 y el acumulado enero-septiembre de 2018.

Flujo de Inversidn Extranjera de portafolio en Colombia
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Fuente: BBV, IPEXT, DCV'y BR.

Notas: Otros corporativos incluye bonos convertibles, bonos pensionales, bonos pablicos, certificados cooperativos, titularizaciones, y titulos de participacién. Bonos privados incluye papeles comerciales y
bonos privados.
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Cuenta corriente= Ahorro - Inversion
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3.0%

2,0%

[

0.0% . nni | | I
Ml |
-2,0%

2000
2001

2002

2004

[V}
k=3
S
Q

2003

Sector Privado

o
=3
=3
Q

2007

2008

® Tasa de ahorro

® Tasa de inversion

50% r

40% r

-3,0% -

S — & 0+ O~ % % S —m A O T VYN ®XRNO —~ AN TN
ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ % o S 00O DD DD ===
S 000000 QO = = ISR I A R = R A - N - - ===
a8 aaaa8a8gg IS RS URE S I SR SN S I S I S S IR ST S Y S IR SRR S R S oY)

® Tasa de ahorro ™ Tasa de inversion

Sector Publico

2018*

2019*

45
r
r
r
r
r
46

23



05/02/2019

Regla fiscal (% del PIB
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Nota: se supone un crecimiento del PIB nominal de 3.4% en 2019, 3.6% en 2020, 4.1% en 2021, y 4.4% en 2022
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Impacto de la Ley de Financiacion

2019 2020
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Ganancia de Recaudo: Plurifasico gaseosas y cervezas, Venta inmuebles mayores a 26.800 UVT (2%), Unificacion de cédulas y rangos adicionales (35%, 37% y 39%),

Dividendos a residentes (15%), Imp.Patrimonio [Patrimonios superiores a $5.000 millones],Impuesto a remision de utilidades, Sobretasa al sector financiero, Normalizacion

Pérdidas de Recaudo: Renta Personas Juridicas [Tarifa general,Descuento del IVA bienes de capital, Disminucion gradual renta presuntiva, Descuento 50% ICA desde 2020,

Deuda del Gobierno Central (% del PIB
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