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Inflacidon anual al consumidor e inflacidn sin alimentos

(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repuiblica. Sin alimentos excluye alimentos y comidas fuera del hogar.



Indicadores de inflacion basica

(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.



Expectativas de Inflacion: Encuestas
(porcentaje)

2019 2020

m Abril ® Mayo m Abril ® Mayo
3,38 3,38 3,31

EOF-Fedesarrollo Citibank BR Focus Economics EOF-Fedesarrollo Citibank BR Focus Economics

Fuente: Encuesta de Opinidn Financiera (EOF) de Fedesarrollo, Citibank, Banco de la Republica (BR) y Focus Economics.



y

CHOQUES A LA INFLACION

INFLACION



Inflacion anual de regulados

(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repuiblica.



Salario Minimo Nominal
(crecimiento % anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.



Salario Minimo Real
(crecimiento % anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Tasa de cambio nominal

(pesos por ddlar)
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Fuente: Banco de la Reptiblica.
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Tasa de cambio nominal
(Base 100 = Enero de 2012)
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Tasa de cambio nominal
(Base 100 = 14 de Septiembre de 2010)
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Fuente: Bloomberg.



Tasa de cambio y precio internacional del petrdleo

(promedios mensuales)
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Qué explica la mayor devaluacion en Colombia?
(sensibilidad de diferentes monedas a la cuenta
corriente)
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Que explica la mayor devaluacion en Colombia?

(importancia del factor residual)

10%

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

-6%

-8%

-10%

ol
0% & o

S

; N N N
& X A\fb-“ F @&
VORY PN

N

&

\‘>00 o

s/

&

& J g
SO0 N

mm Comportamiento monedas de Latam mml Materias primas

i Spread de CDS
= Ra260n IPC/IPC LAT

=——Desalineamiento

mmm Spread de Tasas
i Residual

)

s

RS
§ &
Yo

_—31%

L 0.20%

-0.59%

~1.77%
—-.68%

10/06/2019

16



Que explica la mayor devaluacion en Colombia?
(sensibilidad de diferentes monedas a choques externos)
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Que explica la mayor devaluacion en Colombia?
(reservas internacionales)
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Crecimiento real anual

(desestacionalizado y ajustado por efectos calendario, porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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PIB trimestral

Desestacionalizado

PIB Trimestral (billones de pesos de 2015)
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Crecimiento real anual del consumo

(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.



Indices de confianza industrial, comercial y del

consumidor
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Fuente: Fedesarrollo y calculos del Banco de la Republica
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Descomposicién Histérica del indice de Confianza del Consumidor
(sin tendencia)
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La caida del ICC se dio tanto en su componente de Condiciones Econdmicas (ICE)
como en el de expectativas de mediano y largo plazos de los Consumidores (IEC).
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Formacion bruta de capital
(Crecimiento real anual, porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.



(Porcentaje)

Importaciones de Bienes de Consumo

(Porcentaje)
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PIB por ramas de actividad
(variacién porcentual anual)
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Demanda Interna y sus componentes

I Trim 2018:

(%)

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.
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Pulso Economico Regional — Caribe
(Atlantico, Bolivar, Magdalena, Sucre, Cesar, Cérdoba, La Guajira y San Andrés)

Resultados | trimestre de 2019 vs | trimestre de 2018
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*Los resultados se basan en sondeos elaborados a empresarios, directivos y administradores; y en informacion disponible.
Fuente: Banco de la Republica.



Choques: Términos de intercambio
(indice 2012=100)
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Precios de bienes exportados
(nov 2010=100)
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Fuente: Bloomberg.
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Crecimiento de los socios comerciales de Colombia
(porcentaje)
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India \}
Asia - en desarrollo
PIB en
. China
diferentes
. Emergentes
regiones
(variacién Total Mundo
porcentual Estados Unidos
anual)
Economias Industrializadas
Ameérica Latina y el Caribe
W 2019
Zona Euro
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(*) Proyeccion. Fuente: IMF, World Economic Outlook (WEO) - Abril 2019 3 6



* Guerra comercial entre los Estados Unidos y China

n de las medidas arancelarias
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Fuente: U.S. Census Bureau; BBC Research Fuente: Peterson Institute for International Economics y BBC Research. *Posible respuesta del Gobierno
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* Guerra comercial entre los Estados Unidos y China

Comercio de Estados Unidos con China
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Fuente: UN Comtrade y Fondo Monetario Internacional. Presentacion de G. Gopinath en la reunién de economistas jefes del BID.

Exportaciones e importaciones a China
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Crecimiento anual de las exportaciones en ddlares
(Acumulado 12 Meses - Porcentaje)
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*Incluye : Petréleo crudo y sus derivados, carbén, ferroniquiel oro, café, banano vy flores.



Exportaciones sector

industrial
(acumulado 12 meses)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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Crecimiento real anual de la cartera por modalidad
(porcentaje)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, cdlculos Banco de la Republica.



Disponibilidad del crédito total

(porcentaje)
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¥T-100
yT-uqe
€1-'190
€1-4qe
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(Trimestre movil desestacionalizado)

Tasa de Desempleo

15
14

80-'1qe

13
12
11
10
9
8

Fuente: GEIH — DANE.



Ocupados, semestre oct/18-mar/19. Total Nacional

(Variacién anual - Porcentaje)
1,2 11
1,0

0,8 0,8
0,6

0,4
0,2
0,2

oo N

0,2 0,1

-0,2
-0,4

Ocupados Asalariados No asalariados Formal Informal
(febrero) (febrero)

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.



Incidencia de la pobreza monetaria

(Porcentaje)
55
50 -
45 -
20 1372

Reduccién promedio

35 - entre 2010 y 2018: -1.7 puntos
' 1.4 30,6
30 - 28,5 27,8 28,0 26.9 27,0
2.1 —— B R ' .
25 -
20 T T T T T T T 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

-=-Nacional Cabeceras Centros poblados y rural disperso

Fuente: DANE.
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Avanzamos en “competitividad”
(progreso en 77 de las 92 variables medidas por el IMD para 63 paises,

especialmente en “precios”)

+9
Eficiencia
empresarial
(47)

Fuente: Consejo Privado de Competitividad (IMD, 2019).

+2
Eficiencia

del
gobierno

(56)

+6 +1

. . Desempefio
Posicion econémico

general (50)

+2

Infraestructura
(56)

+17

Subfactor: Precios

por mejora del indicador

indice de costo de vida.
(10)
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Colombia paso del 5to al 3er lugar en Ameérica Latina

Chile (42)
Colombia (50)
W |<sz>

I Brasil (59)
IArgentina

Venezuela (61)

(63)

Fuente: Consejo Privado de Competitividad (IMD, 2019).
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El DANE revisa

Las revisiones (absolutas) de la serie histdrica son, en promedio, 0,4%
del PIB en la serie original y 0,3% en la serie desestacionalizada

0,8 - .y . Dz —promedio (Dt—I’Dt—27 t—3) o/
Revision absoluta promedio del PIB 0
0,7 - D (como % de la ultima publicacion) Dz
0,6 -
0,5 -
0,5
0,4
0,3 -
0,2 -
0,1 -
0,0 T T T T T T T T T T T T T
n o N 0 (<)) o L] (o] o™ < n o N o0
e & 9 e e s s g 50w g g -
g Y ¢ Y ¢ Jd ¢ Y ¢ Y ¢ Y ¢ Y
© © © © © © T © © © © © © ©



No es solo Colombia

Crecimiento del PIB Anual para Algunos Pafses de América Latina
(porcentaje)

Brasil Chile México Perd Ecuador Colombia
#Q12018 mQ22018 mQ32018 mWQ42018 mQ12019



Inversion Extranjera directa en Colombia

18.000 -

16.000

14.000

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

IED en 2019 crece cerca del 70% en comparacion

con igual periodo en 2018 (petréleo y minas,

Millones USD
manufactura y transporte)
Efecto Laudo
arbitral: (-US$ 1.641 m.)

L,“.r‘

2014 2015 2016 2017 2018

mm Total (con Isagen y Laudo) B Sin laudo arbitral —a— Var % anual Total —Var % anual sin laudo

10/06/2019

- 30,0%

- 20,0%

- 10,0%

- 0,0%

- -10,0%

- -20,0%

- -30,0%
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Flujo de portafolio hacia Colombia
($ mm)

5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

o
-1.000
-2.000
-3.000

e ¢ 2 BB BB 2 @ e 2 2 0
M Acciones mTES H Liquidez CDTs ETIDIS B Otros corporativos B Bonos privados M Ajustes

Fuente: BBV, IPEXT, DCV y BR. Otros corporativos incluye bonos convertibles, bonos pensionales, bonos publicos, certificados cooperativos, titularizaciones, y titulos de participacion. Bonos privados incluye papeles
comerciales y bonos privados.



Expectativas del mercado y la FOMC

Senda esperada tasa de fondos federales
3,25

3,00

2,75

2,50

2,25

2,00

1,75
1,50
»¢ dic.18 jun.19 dic.19 jun.20 dic.20 jun.21 dic.21
—26abr19 —24may19 FOMC ® FOMC ¢ Encuesta Primary

Mar19 Dic18 Dealers - Abr/May19

Fuente: Bloomberg.



Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) de los
Establecimientos de Crédito

La situacion de los
450

bancos es solida

400

350

300

250

200

IRL = Activos liquidos / Requerimientos netos de liquidez a treinta dias

150 213,2
100 B

50
abr.-13 abr.-15 abr.-17 abr.-19

—IRL ---Limite Regulatorio

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

18
17
16
15
14
13
12
11
10

Relacion de solvencia de los Establecimientos

de Crédito

16,0

Mas informacion =

Mas inclusidn financiera

Relacién de solvencia = Patrimonio Técnico [ Activos ponderados +

feb.-11 feb.-13

—Solvencia Total

11,11)*Riesgo de Mercado
g

feb.-15 feb.-17 feb.-19

--= Minimo Regulatorio
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Moodys T vs Fitch 4

Moodys: una senda de deuda relativamente
satisfactoria

% del PIB

35,4

———Deuda Neta GNC (MFMP-2018)
Deuda Neta GNC (Actualizada CCR 19)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2022

Fitch: cambios en la regla fiscal

= ==Balance Total -Ciclos Actualizados 2019
Balance Estructural
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Tasa de intervenciony TIB

(porcentaje)

—TIB —Intervencion

7,75

5,00

4,50
A

4,25

3,00

9,0
8,0
7,0
6,0
5,0
4,0

3,0
2,0

6T-"Aew
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8T-"Aew
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y1-"Aew
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TT-"AOU
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01-"Aew

Fuente: Banco de la Republica.
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