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Inflacion anual al consumidor e inflacidn sin alimentos
(porcentaje)

12 +

10 - 8,97

——Total —Sin alimentos —Meta

Fuente: DANE. Cdlculos del Banco de la Republica. Sin alimentos excluye alimentos y comidas fuera del hogar.



Indicadores de inflacidon basica

(porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.



Expectativas de Inflacion: Encuestas

(porcentaje)
2019 2020
W Agosto M Septiembre W Agosto M Septiembre
3,7 3, 3,4
3,7 3,7 377 3)7 37 3,4 3’3
3,3 33 3,3
355
3,2
3,4 3,2

EOF-Fedesarrollo Citibank BR Focus Economics EOF-Fedesarrollo Citibank BR Focus Economics

Fuente: Encuesta de Opinidn Financiera (EOF) de Fedesarrollo, Citibank, Banco de la Republica (BR) y Focus Economics.



4

CHOQUES A LA INFLACION

INFLACION



Inflacion anual de regulados

(porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Reptblica.



Inflacidon anual de Alimentos (*)

15,71

5,58

sep-14
mar-15
sep-15
mar-16
sep-16
mar-17
sep-17
mar-18
sep-18
mar-19
sep-19

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Reptblica.
(*) Incluye comidas fuera del hogar.



Salario Minimo Nominal
(crecimiento anual, %)

21,5
8,0 75
6,5
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1996-2019 1990s 2000s 2010s 2015-2019

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Tasa de cambio nominal

(pesos por délar)

3.497 | 3.500
3.407
1. Ene.1,2018 - 3.000
2. Abr. 14, 2018
3. Dic. 27,2018
4. Dic. 31,2018 2.706
5. Oct. 18, 2019
dev % - 2.500
Ene. 1, 2018 a Dic. 31, 2018 8,9
Abr. 14, 2018 a Dic. 27, 2018 21,6
Ene. 1, 2018 a Oct. 18, 2019 16,1
- 2.000
1.500
oct-12 oct-13 oct-14 oct-15 oct-16 oct-17 oct-18 oct-19

Fuente: Banco de la Republica.
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Tasa de cambio nominal
(Base 100 = 14 de Septiembre de 2010)
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Fuente: Bloomberg.



Descomposicion del desalineamiento’
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Determinantes: tasa de cambio y precio internacional del
petréleo (promedios mensuales)

Dolares por barril 1/5
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Fuente: Bloomberg.



Credit Default Swaps a cinco anos para algunas economias de

Ameérica Latina
(Puntos bdsicos)
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Fuente: Bloomberg.
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Que explica la mayor devaluacion en Colombia?
(sensibilidad de diferentes monedas a choques externos)
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Deepening gloom
GDP growth forecasts for 2019 (%), by date made
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V. /, ° . . ~
* La economia global se estda desacelerando y las proyecciones de crecimiento para este afo han
disminuido.
Crecimiento observado del PIB y cambio en los pronoésticos de crecimiento de diferentes paises %
’ ] B 9
8
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m Cambio en el prondstico de crecimiento para 2018 (observado 2018 menos prevision en abril/18) m Cambios en el pronéstico de crecimiento para 2019 (prevision en julio/19 menos prevision abril/19)
@ Crecimiento anual en el primer trimestre 2018 (eje der.) A Crecimiento anual en el primer trimestre 2019 (eje der.)

Fuente: Célculos propios con informacién del Fondo Monetario Internacional.



Tasa de desempleo
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Fuente: Bloomberg.



Consumer confidence has held firm, preventing further downgrades to growth

Global consumer confidence (index, 2015=100) == |ndustrial production (annual % change)
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INDEX VALUE (1966=100)
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Grafico 12. Senda esperada tasa de fondos federales
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Fuente: Bloombere v Fed. Las lineas punteadas representan el
rango actual de los fondos federales: 2.25%-5.5%.



LATAM: A excepcion de Brasil y Colombia, en el segundo trimestre los resultados
de crecimiento econdmico de las economias de la region fueron inferiores a los
esperados por el mercado.

5,5

Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina
2,2
1,415
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Il Trim de 2019

Gross Domestic Product (% annual)

t,—t, tb—t,  PIBa
Argentina 58 QI 09 -13
Brazil 05 o 06 08
Chile 19 34 26
Colombia 34 W 56 3.1
Mexico 08 2 0.1 04
Peru 12 > 41 30
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| Trim de 2019

Gross Domestic Product (% annual)

t,—t, b=ty PIBsos
Argentina -5.8 Qi 09 -1.2
Brazil 05 a1 -0.6 0.8
Chile 16 Q1 -0.1 3.0
Colombia 23 Q1 nil 3.1
Mexico 2 Q1 -0.7 0.8

Peru 2 Q1 -5.3 3.7




Crecimiento real anual, DAEC*

(Porcentaje)
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*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.



Crecimientos trimestrales anualizados PIB total, DAEC*
(porcentaje)
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*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario

Fuente: DANE. Cdlculos del Banco de la Republica.



Crecimiento real anual del consumo, DAEC*
(porcentaje)
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*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario

Fuente: DANE. Cdlculos del Banco de la Republica.



Indicador de Confianza del Consumidor

(Mensual)
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Fuente: Fedesarrollo .



Indices de confianza industrial, comercial y del
consumidor
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Fuente: Fedesarrollo y cdlculos del Banco de la Republica

sep-19



Formacion bruta de capital, DAEC*

(crecimiento real anual, porcentaje)
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*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario
Fuente: DANE. Cdlculos del Banco de la Republica.
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¢Cual es actualmente el factor mas relevante a la hora de tomar sus

decisiones de inversion? (por favor, escoja una sola opcion):

TTYVY T =YYy T VW

51.4%
8.6%
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m Condiciones de Seguridad Factores Externos m Otro

La Encuesta se envia a unas
170 entidades financieras
(bancos comerciales,
comisionistas de bolsa,
fiduciarias y fondos

de inversion)



¢Cual es actualmente el factor mas relevante a la hora de tomar sus
decisiones de inversion? (por favor, escoja una sola opcion):
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Demanda y sus componentes, DAEC*

(variacién porcentual anual)

PIB demanda

I Trim 2018 .
(variacion porcentual anual)
| | Importaciones o
6 _
Consumo Gobierno
Consumo Hogares
4 '| Consumo Tota! —0[
L 4
Emp eord Exportaciones
2 _
Mejoré [ FBK
0 : . | . .

Il Trim 2019

*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.
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Choques: Terminos de intercambio
(indice 2012=100)
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Fuente: Datastream y Banco de la Republica.



Precios de bienes exportados
(nov 2010=100)
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Fuente: Bloomberg.



Flujo de inversion extranjera hacia Colombia
(millones de ddlares)
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Fuente: Banco de la Republica.
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Flujo de Inversion Extranjera en Colombia
(miles de millones COP)

6.000
4.000
2.000
o)
-2.000
-4.000
-6.000
e ¢ &~ ~ &~ > ® ® © © o o 9
5 £ 5 05 5 2 5 £ & & 5 £ &
B Acciones W TES M Liquidez CDTs m TIDIS W Otros corporativos B Bonos privados M Ajustes

Fuente: BBV, IPEXT, DCV y BR. Otros corporativos incluye bonos convertibles, bonos pensionales, bonos publicos, certificados cooperativos, titularizaciones, y titulos de participacién. Bonos privados incluye papeles
comerciales y bonos privados.



Time-Series Calendar Heatmap
Compray Yenta de TES Offzhore (2018-20159), 3C0OP wiles de millones, Fecha da negociacion
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Tasa de intervenciony TIB
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Fuente: Banco de la Republica.



Crecimiento real anual de la cartera por modalidad

(porcentaje)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica.
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