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Inflacion anual al consumidor e inflacion sin alimentos
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.



Indicadores de inflacion

(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.



(*)

Inflacion anual de
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.

(*) Incluye comidas fuera del hogar.



Fan Chart
Distribucion de probabilidades del

prondstico de inflacion
(Porcentaje)
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Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica.



Expectativas de Inflacion (Encuestas)

2019 2020
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Fuente: Encuesta de Opinion Financiera (EOF) de Fedesarrollo, Citibank, Banco de la Republica (BR) y Focus Economics.
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Nueva Canasta del DANE
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Fuente: correlativas realizadas por BR con informacidn provisional y no oficial del DANE.
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Inflacion anual de

(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.



Salario Minimo
(crecimiento % anual)
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Fuente: Calculos Banco de la Republica.



Salario Minimo
(crecimiento % anual)
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Fuente: Calculos Banco de la Republica.
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Tasa de cambio nominal
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Fuente: Banco de la Republica.
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Tasa de cambio nominal
(Base 100 = Enero de 2012)

Zoom (2018 y corrido de 2019)
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Fuente: Bloomberg.



Tasa de cambio nominal
(Base 100 = 14 de Septiembre de 2010)
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Tasa de cambio y precio internacional del petrdleo
(promedios mensuales)
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Tasa de cambio y precio del
petroleo: en general se
mueven juntos (espejo)... pero
no en 2006-2007
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Colombia: Tasa de cambio, CDS* a 5 afos y diferencial
de tasas de interes respecto a EEUU.
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Fuente: Bloomberg.
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Zoom (noviembre y diciembre

2018, y enero 2019)

CDS 5 anos
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éCual es el de Colombia?
(Crecimiento anual promedio en América Latina)
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Fuente: FMI. Calculos del Banco de la Republica.



Colombia: como han ido cambiando los prondsticos de
crecimiento para 2018 y 2019?
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Fuente: Latin American Consensus Forecast - febrero de 2019.



Colombia: pronosticos de crecimiento (%) del PIB para
2019
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Fuente: Latin American Consensus Forecast - enero de 2019.



Crecimiento real anual

(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
*La demanda interna se calcula como la suma de consumo final y formacién bruta de capital.



Crecimiento anual real del consumo
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.



Indices de confianza industrial, comercial y del
consumidor
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Fuente: Fedesarrollo y célculos del Banco de la Republica.



Formacion bruta de capital
(Crecimiento real anual %)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.



Proyeccion del crecimiento anual del PIB y rango
(porcentaje)
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Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica. 31
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Choques: Términos de intercambio
(indice 2012=100)
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Precios de bienes exportados

(nov 2010=100)
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Fuente: Bloomberg.
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Crecimiento de los socios comerciales de Colombia
(porcentaje)
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Fuente: Calculos Banco de la Republica.



PIB en
diferentes

regiones
(variacion
porcentual anual)

(*) Proyeccion.
Fuente: IMF, World Economic Outlook (WEO) - Enero 2019.
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Credit Default Swaps a cinco anos para algunas economias de

Ameérica Latina
(Puntos basicos)
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Tasa de intervenciony TIB

(porcentaje)
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Tasa de Politica Monetaria Evolucion Expectativas
implicita - OIS TPM - OIS
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Banco de la Republica.
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Tasa de politica vs tasas™ de crédito de
Variacion acumulada (pb)
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Fuente: Formato 088 (Datos semanales), Superintendencia Financiera. Célculos Banco de la Republica
*Promedio mensual ponderado por monto. Informacién hasta el 18 de enero de 2018.
Tasa de politica vigente a fin de mes.



Crecimiento real anual de la cartera por modalidad

60 —Total Comercial —Milicrocrédito Vivienda —Consumo

50
40
30
20
10

0

-10

dic.-08
dic.-09
dic.-10

dic.-12
dic.-13
dic.-14
dic.-15
dic.-16
dic.-17
dic.-18

dic.-11

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia .



Indicador de calidad de la cartera por mora
(ICM, cartera en mora/cartera total)
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Fuente: calculos Banco de la Republica.



Riesgos de Liquidez y de Solvencia

Indicador de (IRL) de los
Establecimientos de Crédito Relacién de de los Establecimientos de Crédito
(porcentaje)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Republica.
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Deuda publica

Cuenta corriente
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Fuente: Word Economic Outlook.

Fuente: Bloomberg, Banco de la Republica.



Cuenta corriente
(% PIB)
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Fuente: Bloomberg y Banco de la Republica.



Cuenta corriente= Ahorro - Inversion

Sector Privado
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(*) Proyectado.
Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Crecimiento anual de las exportaciones en ddlares
(Acumulado 12 Meses - Porcentaje)
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*Incluye : Petréleo crudo y sus derivados, carbon, ferroniquiel oro, café, banano y flores.



Importaciones de bienes de consumo

(Millones de dolares)
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Expectativas del mercado y la FOMC
Senda esperada para la tasa de fondos federales

Fuente: Bloomberg.
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Inversion Extranjera directa en Colombia
(Millones de ddlares)
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* El grafico incluye la operacién de ISAGEN del afio 2016, que ocurrié entre el primer y el tercer trimestre de 2016 y ascendié a USD $ 3.302 millones. En 2017, las empresas de telecomunicaciones realizaron una transaccién de
IED que tuvo como principal destino el pago del laudo arbitral. Para 2018, se calcula el crecimiento anual entre el acumulado enero-septiembre de 2017 y el acumulado enero-septiembre de 2018.



Flujo de Inversion Extranjera de en Colombia
(Miles de millones de pesos)
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Fuente: BBV, IPEXT, DCV y Banco de la Republica. 53
Notas: Otros corporativos incluye bonos convertibles, bonos pensionales, bonos publicos, certificados cooperativos, titularizaciones, y titulos de participacion. Bonos privados incluye papeles comerciales y bonos privados.
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Regla fiscal (% del PIB)
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

—Balance Total (MFMP-2017)

2020 2021 2022 2023 2024

—Balance Estructural

2025 2026 2027 2028

—e—Balance Total (Actual)

55



Ingresos y gastos

(% del PIB)
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Nota: se supone un crecimiento del PIB nominal de 3,4% en 2019, 3,6% en 2020, 4,1% en 2021y 4,4% en 2022.



El alto costo de la deduccion de IVA a las compras de bienes de capital

2019 2020 2021 2022

68% 60% 51%

-0,87

-0,99

-1,2 S . . -1,15
B Pérdida de Recaudo " Descuento del IVA, bienes de capital
-1,4

Plurifasico gaseosas y cervezas, Venta inmuebles mayores a 26.800 UVT (2%), Unificacion de cédulas y rangos adicionales (35%, 37% y 39%),
Dividendos a residentes (15%), Imp.Patrimonio [Patrimonios superiores a $5.000 millones],Impuesto a remision de utilidades, Sobretasa al sector financiero, Normalizacion

Renta Personas Juridicas [Tarifa general,Descuento del IVA bienes de capital, Disminucion gradual renta presuntiva, Descuento 50% ICA desde 2020, 57



Deuda del
Gobierno

Central
(% del PIB)

Fuente: Banco de la Republica.
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Conclusiones

El ano 2019 luce relativamente despejado...

— Inflacidon cercana a 3%
— Crecimiento de 3,5%, cercano al potencial
— Tasa de cambio relativamente estable

— Sectores como la industria y el comercio crecen a tasas
moderadas

— Los bancos en una situacion solida



Conclusiones

Aun falta...

— Expectativas de inflacion un poco altas, cercanas a 3,5%

— Algunos sectores como la construccion apenas comienzan
a crecer

— El déficit de cuenta corriente es alto, cercano a -3,9% (es
financiable pero hay que continuar el ajuste)

— La regla fiscal se cumple en 2019, pero hay que seguir
trabajando para el 2020y 2021
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