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Inflacion anual al consumidor e inflacion sin alimentos

(porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica. Sin alimentos excluye alimentos y comidas fuera del hogar. 4




Indicadores de inflacion basica

(porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.




Inflacion de transables total y sin alimentos ni regulados

(porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica. 6




Inflacion de no transables total y sin alimentos ni regulados

(porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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Expectativas de Inflacion: Encuestas
(porcentaje)

2020 2021
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Fuente: Encuesta de Opinion Financiera (EOF) de Fedesarrollo, Citibank, Banco de la Republica (BR) y Focus Economics. 8




Inflacion total
(porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos y proyecciones del Banco de la Republica.
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Inflacion sin Alimentos ni Regulados
(porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos y proyecciones del Banco de la Republica.




CHOQUES A LA INFLACION
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Inflacion de Regulados
(porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos y proyecciones del Banco de la Republica.
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Inflacidon anual de Alimentos ¢*)

(porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
(*) Incluye comidas fuera del hogar.
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Inflacion de Alimentos (*)

(porcentaje)
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
(*) Incluye comidas fuera del hogar.




Tasa de cambio nominal
(pesos por dolar)

) 3.500
1.Ene.1,2018 2984 +t90%
2. Abr. 14,2018 2.705
3. Dic. 27,2018  3.290 1 3.000
4. Dic. 31,2018  3.250
5. Feb. 07,2020 3.378
e {1 2.500
Ene. 1, 2018 a Dic. 31, 2018 8,9
Abr. 14, 2018 a Dic. 27, 2018 21,6 1 5.000
Ene. 1, 2018 a Feb. 07, 2020 13,22
1.500
feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17 feb.-18 feb.-19 feb.-20

Fuente: Banco de la Republica.




Tasa de cambio nominal
(Base 100 = 14 de Septiembre de 2010)
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Fuente: Bloomberg.




Tasa de cambio y precio internacional del petréleo
(promedios mensuales)
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Credit Default Swaps a cinco anos para algunas
economias de América Latina

(Puntos basicos)

520
470
420
370
320
270
220

170 \ N\N_,Wf "
120 / , ~ w WA :
At o N o AR

70
20
feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17 feb.-18 feb.-19 feb.-20

—Colombia —Brasil —Meéxico Peru Chile

Fuente: Bloomberg.




Supuesto trimestral de la prima de riesgo de Colombia

(CDS, puntos porcentuales)

2:5 VAN
N\
1:o / \/\/\\/

0,5

™
(o)
—i
—Informe de Octubr

a/ Corresponde a los Credit Default Swaps a cinco afios.

Fuente: Bloomberg; calculos del Banco de la Republica.
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India

Asia - en desarrollo

PIB en China
diferentes Emergentes

regiones Total Mundo
(variacion
porcentual anual)

Estados Unidos

Economias Industrializadas
Ameérica Latina y el Caribe
Zona Euro

Japon

(*) Proyeccién. Fuente: IMF, World Economic Outlook (WEO) — Actualizacién enero 2020.
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Encuestas a empresarios Comercio internacional

(mundo) (crecimiento %)
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Fuente: BIS.



Expectativas del mercado y la FOMC
Senda esperada tasa de fondos federales
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Fuente: Bloomberg.




Supuesto trimestral de la tasa de interés de la Fed

(porcentaje)

2,6

2,4

2,2

2,0

1,8

1,63 1,63 1,63 1,63
1 e . e . —e e °
/ 1,64 1,63 1,63 1,63 1,63

1,4

1,2 T T T T T T T
N o < — AN o <t i N o < — AN o <
0 0 0 o)) o)) o)) o)) o o o o — — — —
— — — — — i i N N oN N (@\] @\l @\l (V]

——|nforme de Octubre de 2019

Fuente: Reserva Federal; calculos del Banco de la Republica.

——|nforme de Enero de 2020




Pendientes curva de rendimientos Latam y EE.UU
(p.b.)
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Fuente: Bloomberg, SEN y MEC. Calculos: Banco de la Republica. Las pendientes se calcularon como la diferencia entre la tasa cero cupén a 10 afios y la tasa cero cupdn a 2 afios.




Colombia:
pronosticos de

crecimiento para

2020
(porcentaje del PIB)

Fuente: Latin American Consensus Forecast — enero de 2020.
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Producto Interno Bruto

(variacion porcentual anual acumulada de 4 trimestres)

4,5

4,0

3,5

3,0

2,5

2,0

1,5

1,0 T | | | T

b o "
o o)} o
— — —

18.2
18.3
18.4

—Informe de octubre
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Crecimiento real anual, DAEC*
(Porcentaje)
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*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario.
Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Republica.




Crecimientos trimestrales anualizados PIB total, DAEC*

(porcentaje)
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*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario.
Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Republica.




Crecimiento real anual del consumo, DAEC*
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*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario.
Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Republica.




indices de confianza industrial, comercial y del

consumidor
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Formacion bruta de capital, DAEC*
(crecimiento real anual, porcentaje)
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*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario.

Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Republica.




¢ Cual es actualmente el factor mas relevante a la hora de tomar
sus decisiones de inversion? (por favor, escoja una sola opcion):
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¢ Cual es actualmente a la hora de tomar
sus decisiones de inversion? (por favor, escoja )
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Demanda y sus componentes, DAEC*
(variacion porcentual anual)

Il Trim 2018 PIB demanda (variacion porcentual anual)
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*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario.

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.




PIB por ramas de actividad, DAEC*

(variacion porcentual anual)

| trim - Il trim 2018 PIB por ramas de actividad (variacidon porcentual anual)
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*DAEC: Desestacionalizado y ajustado por efectos calendario.

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.




Tasa de Desempleo
(octubre — noviembre - diciembre)

12,0

10,6

10,4 10,3 10,4

10,0 9295

5,3
4,7I

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0
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Desempleo
(porcentaje)
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Fuente: Latin American Consensus Forecast — enero de 2020.
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Analisis con series desestacionalizadas: Ocupados

- En el trimestre movil terminado en junio, las series desestacionalizadas muestran un cambio negativo, en el margen, en
el niumero de ocupados para el total nacional y estabilidad en las 13 éreas.

- Respecto al mismo mes del afio anterior, las variaciones fueron de -1,6% en el total nacional y -0,3% en las 13
areas.
Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(trimestre movil desestacionalizado) (trimestre movil desestacionalizado)
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Fuente: GEIH — DANE.
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Tasa de Ocupacion
(siete ciudades)

65

Tasa de ocupacion: poblacién ocupada/PET
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—Componente tendencial —Nivel

Nota: El componente tendencial se obtiene mediante el filtro Hodrick-Prescott. "A"=1600. Las siete ciudades son: Bogota, Cali, Medellin, Barranquilla, Bucaramanga, Manizales y Pasto.

Fuente: GEIH — DANE; calculos Banco de la Republica.




Tasa de Contrataciones
(siete ciudades)

60%
Tasa de contrataciones: trabajadores que encuentran
empleo en cada periodo en relacion al empleo total
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Nota: El componente tendencial se obtiene mediante el filtro Hodrick-Prescott. "A"=1600. Las siete ciudades son: Bogota, Cali, Medellin, Barranquilla, Bucaramanga, Manizales y Pasto.

Fuente: GEIH — DANE; calculos Banco de la Republica.




Tasa de Separaciones
(siete ciudades)

Tasa de separaciones: trabajadores que pierden su empleo en
cada periodo en relacidn al empleo total
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Nota: El componente tendencial se obtiene mediante el filtro Hodrick-Prescott. "A"=1600. Las siete ciudades son: Bogota, Cali, Medellin, Barranquilla, Bucaramanga, Manizales y Pasto.

Fuente: GEIH — DANE; calculos Banco de la Republica.




=z
‘O
O
<
—
.
=

NOIOV 14Nl




Choques: Términos de intercambio
(Indice 2012=100)
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Fuente: Datastream y Banco de la Republica.




Precios de bienes exportados
(nov 2010=100)
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Fuente: Bloomberg.




Supuesto trimestral del precio del petroleo con base en
las proyecciones anuales
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Fuente: Bloomberg; célculos y proyecciones del Banco de la Republica.




Crecimiento Socios Comerciales™
(variacion trimestral anualizada)
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* Estas cifras corresponden a los socios comerciales sin Venezuela. Para el calculo de las ponderaciones se hace uso del valor en délares del comercio no tradicional.
Fuentes: Bloomberg, Focus Economics, oficinas de estadistica y bancos centrales (datos observados); Banco de la Republica (célculos y proyecciones).
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Fuente: Banco de la Republica.




Tasa de interés de politica promedio trimestral observada y tasa
de interés de politica esperada por los analistas

(porcentaje)
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Crecimiento real anual de la cartera por modalidad
(porcentaje)

60 —Total —Comercial Microcrédito Vivienda —Consumo
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia , célculos Banco de la Republica.




Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) de los
Establecimientos de Crédito

400

350

229,9
300

250
200

IRL = Activos liquidos / Requerimientos netos de liquidez a treinta dias

150

50 [ | [ 1
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

Relacidon de solvencia de los Establecimientos de
Crédito

18
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()
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12
Relacidn de solvencia = Patrimonio Técnico
11 / Activos ponderados + (11,11)*Riesgo de
Mercado

16,7 15,3

10

8 [ | | | |
nov.-11 nov.-13 nov.-15 nov.-17 nov.-19

——Solvencia Total === Minimo Regulatorio




V)
<<
=
Ll
—

INFLACION

CRECIMIENTO

TASAS DE INTERES Y CREDITO

CUENTA CORRIENTE, EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

CONCLUSIONES



Cuenta corriente
(porcentaje del PIB)
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Fuentes: Banco Central de México: Informe Trimestral, Julio - Septiembre 2019. Banco Central del Chile: Informe de Politica Monetaria, Diciembre de 2019. Banco Cerﬁ@ejﬁBgsgsrﬁaﬂpj@gud}gptatﬂ@pf@hﬂic@ciembre de 5 6
2019. Banco de la Republica de Colombia.




Crecimiento anual de las exportaciones en dolares
(Acumulado 12 Meses - Porcentaje)

—Productos bésicos*
—\Venezuela sin productos basicos
40 —Sin Venezuela ni productos basicos
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*Incluye : Petréleo crudo y sus derivados, carbon, ferroniquiel oro, café, banano y flores.
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Flujo de inversion extranjera hacia Colombia
(millones de délares)
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Fuente: Banco de la Republica.




Flujo de inversion de portafolio en Colombia
(miles de millones COP)
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comerciales y bonos privados
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