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INFORME SOBRE INFLACIÓN
SITUACIÓN ACTUAL Y PERSPECTIVAS DE LA ECONOMÍA COLOMBIANA

JUAN JOSÉ ECHAVARRÍA - GERENTE GENERAL
18 DE AGOSTO DE 2017

TEMAS

¿Ya bajó la inflación 
al nivel deseado?

¿El crecimiento del 
PIB tocó fondo?

¿Hasta dónde 
puede el Banco de 
la República bajar 

las tasas?
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TEMAS

¿Ya bajó la inflación 
al nivel deseado?

¿El crecimiento del 
PIB tocó fondo?

¿Hasta dónde 
puede el Banco de 
la República bajar 

las tasas?

INFLACIÓN RETORNÓ 
AL RANGO META

NOTA: LAS EXPECTATIVAS DE INFLACIÓN
DE LA ENCUESTA DEL BANCO DE LA
REPÚBLICA HACEN REFERENCIA A LOS
VALORES 12 MESES ADELANTE.

Fuente: DANE, cálculos Banco de la República.
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LA INFLACIÓN DE 
ALIMENTOS SE HA 
DESACELERADO 
RÁPIDAMENTE

TRAS EL PICO DE JULIO DEL AÑO PASADO
(15,7% ANUAL) 
LA INFLACIÓN DE ALIMENTOS SE HA
DESACELERADO RÁPIDAMENTE

Fuente: DANE, cálculos Banco de la República.
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ALIMENTOS NI 
REGULADOS
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Fuente: DANE, cálculos Banco de la República.
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INFLACIÓN DE NO 
TRANSABLES TOTAL Y SIN 
ALIMENTOS NI 
REGULADOS
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Fuente: DANE, cálculos Banco de la República.

EXPECTATIVAS DE 
INFLACIÓN 2017

Fuente: DANE, cálculos Banco de la República.
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EXPECTATIVAS DE 
INFLACIÓN 2018

Fuente: DANE, cálculos Banco de la República.
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DISTRIBUCIÓN DE 
PROBABILIDADES DEL 
PRONÓSTICO DE 
INFLACIÓN

“FAN CHART” INFLACIÓN TOTAL

Fuente: Banco de la República.
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INFLACIÓN 
OBSERVADA Y 
EXPECTATIVAS

*INFLACIÓN ESPERADA PARA
LA FECHA INDICADA
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ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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INFLACIÓN

• LA INFLACIÓN ENTRÓ AL RANGO
META DE 2% - 4%

• PERO AÚN ESTÁ LEJOS DEL 3%, 
NUESTRA META DE LARGO PLAZO

• ES PREVISIBLE UNA ACELERACIÓN DE
LA INFLACIÓN EN EL SEGUNDO
SEMESTRE DE 2017

TEMAS

¿Ya bajó la inflación 
al nivel deseado?

¿El crecimiento del 
PIB tocó fondo?

¿Hasta dónde 
puede el Banco de 
la República bajar 

las tasas?
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LOS DATOS DEL 
SEGUNDO TRIMESTRE 
DE 2017 SON MÁS 
ALENTADORES

CRECIMIENTO DEL PIB
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Fuente: DANE.

CRECIMIENTO DEL PIB PRIMER SEMESTRE

Fuente: DANE.
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CRECIMIENTO ANUAL 
DEL SEMESTRE
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Fuente: DANE, cálculos Banco de la República.

INDICADOR DE 
CONFIANZA DEL 
CONSUMIDOR

(MENSUAL)

Fuente: Fedesarrollo.
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COLOMBIA: PRONÓSTICOS DE CRECIMIENTO (%) DEL PIB PARA 2017
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Fuente: Latin American Consensus Forecast , Julio de 2017

COLOMBIA: PRONÓSTICOS DE CRECIMIENTO (%) DEL PIB PARA 2018
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Fuente: Latin American Consensus Forecast , Julio de 2017
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COLOMBIA EN LA REGIÓN: CRECIMIENTO DEL PIB EN 2017 Y 2018
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Fuente: Latin American Consensus Forecast , Julio de 2017

CRECIMIENTO PIB

• EL CRECIMIENTO DE LOS DOS
PRIMEROS TRIMESTRES ES
INSATISFACTORIO

• EN TODO CASO, PARECE QUE YA
TOCAMOS FONDO

• EL CONSUMO, 2/3 DE LA
DEMANDA AGREGADA, ESTÁ
MEJORANDO

• EL CRECIMIENTO DE COLOMBIA
SUPERA EL PROMEDIO
LATINOAMERICANO
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TEMAS

¿Ya bajó la inflación 
al nivel deseado?

¿El crecimiento del 
PIB tocó fondo?

¿Hasta dónde 
puede el Banco de 
la República bajar 

las tasas?

TASA DE 
INTERVENCIÓN Y TIB

(PORCENTAJE)
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AUMENTO EN TASAS 
DE INTERÉS 

ABRIL 25, 2014- JULIO 21, 2017
(PUNTOS %)
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VARIACIÓN EN TASAS 
DE INTERÉS 

DICIEMBRE 16, 2016- JULIO 21, 2017
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TASAS DE INTERÉS DE POLÍTICA
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TASA DE INTERÉS
(PORCENTAJE)
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Fuente: Latin American Consensus Forecast , Julio de 2017
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TASA DE INTERES

• L AS TASAS DE INTERÉS DE POLÍTICA SE HAN
REDUCIDO EN 225 PUNTOS DESDE DICIEMBRE DE
2016

• LAS TASAS DE MERCADO TAMBIEN SE HAN 
REDUCIDO

• EXCEPTO LAS DE CONSUMO

• NO QUEDA MUCHO ESPACIO PARA SEGUIRLAS
BAJANDO

• LA ECONOMÍA CRECE POCO

• PERO AUN ESTAMOS LEJOS DE NUESTRA META DE
INFLACIÓN DE LARGO PLAZO (3%)

FIN
CONSULTE LA INFORMACIÓN RELACIONADA CON ESTA PRESENTACIÓN EN:

WWW.BANREP.GOV.CO


