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Inflacidn anual al consumidor e inflacion sin alimentos
(Porcentaje)
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—-Total —Sin alimentos Meta

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repdiblica.
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Inflacion de total y sin alimentos ni regulados
(Porcentaje)

—+Transables —Transables sin alimentos ni regulados

Fuente: DANE. Cdlculos del Banco de la Republica.

Inflacion de total y sin alimentos ni regulados
(Porcentaje)

12

——No transables —No transables sin alimentos ni regulados Meta

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repdiblica.
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Indicadores de inflacion
(Porcentaje)
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—Sin alimentos Nucleo 20 -+Sin alimentos primarios, combustibles y servicios publicos

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repdiblica.

Inflacion anual de

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repdiblica.
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Inflacion anual de
Inflacion vs inflacion

(Porcentaje)

Fuente: DANE. Cdlculos del Banco de la Republica.
Fuente: DANE; célculos Banco de la Repdiblica.




Fan Chart
Distribucion de probabilidades del

prondstico de inflacion
(Porcentaje)

Il Trim. 2016 Il Trim. 2017 Il Trim. 2018

Fuente: DANE; célculos Banco de la Repuiblica.
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Colombia en la region: crecimiento del PIB en 2018 y 2019
(var %)
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Fuente: Latin American Consensus Forecast - noviembre de 2018.

Colombia: prondsticos de crecimiento (%) del PIB para 2018
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Fuente: Latin American Consensus Forecast — octubre de 2018.
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Proyeccion del crecimiento anual del PIB y rango
(porcentaje)

2015

Fuente: DANE; célculos Banco de la Repuiblica.

Il trim 2017 PIB demanda

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica. || trlm 20 18
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PIB por ramas de actividad

11l trimestre 2017 Ny
(variacién porcentual anual)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

TASAS DE INTERES, CREDITO Y ESTABILIDAD
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Tasa de intervencion y TIB
(porcentaje)

—TIB —Intervencion

Fuente: Banco de la Republica.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Repuiblica.
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* Corresponde a cartera en moneda total. El PIB se refiere al nominal sin desestacionalizar. EI PIB del Ill trimestre de 2018 corresponde a estimaciones del Banco de la Repiblica,

Fuente: A partir de 2002 Formato 281 de la Superintendencia financiera de Colombia y ajustes del BR. Antes balances mensuales. Los datos de octubre de 2018 se encuentran hasta el dia 19.




Indicador de calidad de la cartera por mora
(ICM, cartera en mora/cartera total)

40
35
30
25
20
15

—~Comercial —Consumo Vivien

Fuente: calculos Banco de la Reptiblica.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.
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Fuentes de volatilidad: resurgimiento de

e La decision del gobierno de los Estados Unidos de hacer
del el centro de su politica econdmica
podria llevar a nuevas contradicciones.

— Asi, por ejemplo, la expansidn del gasto publico y la reduccidn de
impuestos en una situacion de déficit fiscal producira mayores
desequilibrios en cuenta corriente

— y posibles retaliaciones arancelarias adicionales.

13



Fuentes de volatilidad: precio del

e Laevolucidn futura del precio del crudo dependerd, entre otros
factores,

— de las decisiones que tomen la OPEP y otros grandes productores sobre sus niveles de
produccidn,

— asicomo de la prolongacidn del actual ritmo de crecimiento mundial.

» Sieste Ultimo se viera afectado por la guerra comercial
— podria producirse una caida del precio del petrdleo y otras materias primas
* Elequipo técnico espera un precio promedio de 74.5 US$/barril en
2018 y USs 73 en 2019
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Fuente: Bloomberg.
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Fuentes de volatilidad: de la politica
monetaria en los paises desarrollados

* FED
— Paralo que resta del afio se prevé un incremento adicional, con lo cual
ésta pasaria del rango actual (2,00%-2,25%) al de (2,25%-2,5%) hacia finales
de afo.
— Y otros dos incrementos en 2019
— Programa de reducciones en las hojas de balance

* Banco Central Europeo
— Mantendra inalteradas las tasas de interés en 2019
— Intencidn de reducir sus compras mensuales de activos en euros a partir

de septiembre

Normalizacion...

e Lanormalizacion de la politica monetaria en los paises

desarrollados apenas comienza
— y posiblemente producird una salida de flujos de capital del conjunto de

paises emergentes
¢ con devaluaciones de la tasa de cambio en varios de ellos.

» Seria deseable que, como ha ocurrido hasta el momento,
este proceso contintde dandose en forma ordenada.
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Fuente: Banco de la Reptblica.
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Flujos totales de portafolio (accionesy deuda) USD$ mm
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Tasa de cambio nominal
(Base 100 = Diciembre de 2017)
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* Son paises con alta inflacion

* Con bancos centrales poco
independientes

Paises con alta inflacion

Inflacién esperada diciembre
2018

Inflaciéon actual
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e El Presidente Erdogan ha tratado de controlar mas y mas
los nombramientos (y las decisiones) en el Banco Central
de Turquia

El Presidente Macri ordené cambiar la meta de inflacidn
al Gobernador - Gerente del Banco Central de Argentina
en Diciembre de 2017

El Banco Central de Brasil no cuenta con plena
autonomia constitucional.

Exhibit 5. Concentration risk is considerable, ... E.\'hilé)it 6. ... including in South Africa and Indonesia.|

= 25
Toomuch Czi LEP
hotmoney | af

£

More inflows
than 201012

[~
(=}
o

czZK ZhR--]
VA

[
(%2}

EGE ! - CoP
R A M
S. \RA‘ A CLP

) NGN‘PL' y!

ToohﬂlcFD]CbT AA EM ™ A UAH
— v INR
TB*™ A

THB AR PHP

Sh AED A | 7R
Less mflows

than2010-12
EXN

5

ID:
LSARli

NGN TRY CLIF

. £y A
INE (TH PH'\&{ AN BRL
- LY

o

BRL" KRW
PHP
A
'EB 4
HUF

'
1521

A VEB !

Non-resident portfolio inflow, in % GDP (2015-7)

A ' HUF

Non-resident portfolio inflows, in % GDP (2015-17
)
($2]

o

-10 -5 o 5 10 15 20 p -3 2 -1 o 1 2 3 4 5 6
Non-resident portfolio inflows, in % GDP (2010-1: Non-resident FDI inflow (x/ reinvest), in % GDP (2015-7)
Source: Haver, IIF Source: Haver, IIF

Fuente: IIF

15/11/2018

20



Cuenta corriente (% del PIB) Deuda publica (%PIB)
Il trim. 2015 — Il trim. 2018 promedio 2016-2018
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Fuente: Bloomberg, Banco de la Republica Fuente: World Economic Outlook

Deuda Corporativa privada (descalces)

(% del PIB) (participacion % en el total)

B Deuda en pesos W Deuda en pesos

M Deuda en ddlares B Deuda en ddlares

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Repuiblica.
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CONCLUSIONES
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